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Scandinavian

Framgangsrik nyemission om 350 MSEK, borsnotering och slutfort forvarv
av Biokraft Holding AS samt Ekdalens Biotransporter AB — proforma
EBITDA 103,6 MSEK for hela aret

Sammanfattning fjarde kvartalet

Notering vid Nasdaq First North Premier Growth Market, férsta handelsdag 16 december.

Riktad nyemission med en bruttolikvid om 350,0 MSEK fore transaktionskostnader.

Slutfort férvéarven av Biokraft Holding AS samt Ekdalens Biotransporter AB, nu heldgda dotterbolag.
Flerérigt avtal har ingatts mellan koncernen och en kund i Europa om leverans av flytande biogas (LBG).
COVID-19 har paverkat koncernens forsaljning av gas, dock i begransad omfattning.

Nettoomséttningen uppgick till 82,3 (99,7) MSEK, motsvarande en minskning med 17,5% jamfort med samma
period forra aret. Nedgangen forklaras framst av ett underhllsstopp som genomfordes for att 6ka
produktionsstabiliteten i anldggningen i Skogn. Anl&ggningen &r sedan borjan av februari 2021 i full drift.
EBITDA uppgick till 20,8 (29,0) MSEK.

Operativ EBITDA for perioden uppgick till 15,0 (17,0) MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till -12,0 (-5,5) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till -0,39 (-0,33) SEK.

Det operativa kassaflédet uppgick till 42,4 (21,9) MSEK.

Sammanfattning helaret

Notering vid Nasdaq First North Premier Growth Market, férsta handelsdag 16 december.

Riktad nyemission med en bruttolikvid om 350,0 MSEK fore transaktionskostnader.

Slutfort forvarven av Biokraft Holding AS samt Ekdalens Biotransporter AB, nu heldgda dotterbolag.

10 februari 2020 aterbetalades koncernens utestaende obligationslan 2016/2020 om 230 MSEK och ersattes av en
privat kreditfacilitet om 200 MSEK, vilken aterbetalades 30 september 2020. Den ersattes av en senior
kreditfacilitet som har markant battre lanevillkor.

COVID-19 har paverkat koncernens forsaljning av gas, dock i begransat omfattning.

Nettoomséttningen uppgick till 338,4 (363,6) MSEK, motsvarande en minskning med 6,9% jamfért med samma
period forra éret.

EBITDA uppgick till 80,6 (87,8) MSEK.

Proforma EBITDA uppgick till 103,6 (103,7) MSEK inkluderat forvéarvet av Ekdalens Biotransporter AB,
Proforma operativ EBITDA-% uppgick till 22,4 (20,7) %.

Resultatet efter skatt uppgick till -63,2 (-55,9) MSEK.

Totalt har det under perioden bokats 18,1 MSEK i negativ resultatpaverkan for domslutet i Korea.

Resultat per aktie uppgick till -2,07 (-3,32) kr.

Det operativa kassaflddet uppgick till 89,4 (0,00) MSEK.

Vasentliga handelser efter periodens slut

Jordbruksverket har i enlighet med forvéantan i borjan av aret fastslagit att totala biostodet kommer uppga till 200 MSEK for
2021 och kommer kunna ansokas april till och med december 2021. Ledningens beddmning &r att totalt stod for 2021 for
bolaget kommer vara enligt forvantan men att det erhalls under nio manader istallet for tolv da ingen utbetalning av stodet
kommer ske forsta kvartalet.

Ledningens bedémning &r att det genomforda underhallsstoppet i Skogn &r slutford och darmed forvantas LBG-produktionen
aterigen vara pa forvantad niva.

Inga andra vésentliga handelser har intraffat efter periodens slut.

All finansiell information i denna rapport avser koncernen om inget annat anges och belopp inom parentes avser
motsvarande period foregaende ar.
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VD-kommentar for perioden

”Koncernens notering pa Nasdaq First North Premier var den absolut viktigaste handelsen for helaret 2020. Nyemissionen gav
0ss 350 MSEK fore transaktionskostnader och har gjort att vi kunnat sékerstélla finansieringen av koncernens tillvéxtplan med
eget kapital, samtidigt som vi fatt en bade bredare och starkare dgarbas. Ankarinvesterare i emissionen var Lansforsakringar
Fondférvaltning, Handelsbanken Hallbar Energi och Skandia Sverige Hallbar. Tillsammans forvarvade de aktier for
130 MSEK.

Ett annat viktigt och valkommet steg pa vagen framét &r att var samarbetspartner i Norge, TranderEnergi, nu har konverterat
sina investeringar i vart tidigare gemensamma dotterbolag Biokraft till aktier i koncernen. TranderEnergi har darmed blivit
koncernens storsta &gare.

Forvarvet av Ekdalens Biotransporter forstarker koncernens position pa marknaden for savél industriella som lantbrukshaserade
organiska avfallsstrémmar for biogasproduktion. Forvarvet ar ett viktigt steg i utvecklingen av koncernens affarer och ger oss
battre kontroll pa produktionsprocessen bade uppstréms och nedstréms i vérdekedjan.

Operativt borjade &ret pa ett bra och tillfredsstillande satt det forsta kvartalet. Tyvarr blev det ett samre andra kvartal da
COVID-19 paverkade vara kunder, och darmed &ven oss negativt. Under tredje kvartalet kunde vi dock sékerstélla en
forbattring bade i koncernens lonsamhet saval som i kassaflodet. Under fjarde kvartalet genomfordes ett underhéllsstopp i
anlaggningen i Skogn som genomfardes for att 6ka produktionsstabiliteten, vilket dessvarre paverkade producerade LBG-
volymerna negativt. Var bedémning ar att det genomforda underhallsstoppet i Skogn nu ar slutfort och darmed anses LBG-
produktionen aterigen vara pa forvéntad niva.

COVID-19 pandemin har paverkat bade den globala och den skandinaviska ekonomin markant och har paverkat koncernens
affarer nagot, dels med lagre ragasproduktion pa reningsverken i Stockholm, dels med négot minskad efterfragan fran vissa
kunder. Sveriges regering har dock bekraftat i hostbudgeten att man forbereder for ett Iangsiktigt produktionsstodsystem enligt
det forslag som biogasmarknadsutredningen publicerade i slutet av 2019. Koncernen ser ocksa ett 6kat intresse for biogas fran
stora kunder, och da framfor allt for flytande biogas (LBG). Férutsattningarna for svensk biogasindustri ar darmed pa vag att
forstarkas. Under 2021 kommer vi fortsatt fokusera pa okad produktion och pé den planerade tillvaxtplanen.

Matti Vikkula
Verkstallande direktdr och koncernchef

Matti Vikkula
Verkstallande direktdr och koncernchef
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Koncernen

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) (’Bolaget”) ar moderbolag i koncernen Scandinavian Biogas som bestar
av ett flertal bade heldgda och deldgda bolag registrerade i Sverige, Norge och Korea. Verksamheten bedrivs i huvudsak i
dotterbolagen. Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) har sitt sate och huvudkontor i Stockholm. Den 31 december
2020 omfattade verksamheten totalt 92 (76) anstéllda varav 56 (39) anstallda i Sverige, 21 (21) i Korea och 15 (16) i Norge. |
Sverige ar 6kningen av anstéllda framst hanforlig till forvarvet av Ekdalens Biotransporter AB.

Ekonomisk odversikt

1okt -31 1okt -31 ljan-31 ljan-31 Proforma Proforma

KSEK dec 2020  dec2019  dec2020  dec 2019 2020 2019
3 man 3 man 12 méan 12mén 12 man 12 man
Nettoomsattning 82 310 99 745 338 386 363559 385576 410008
Rorelseintakter 103 382 103 824 407 432 407 050 455040 453 744
EBITDA 20818 29 041 80 597 87 848 103 633 103 699
EBITDA % 20,1% 28,0% 19,8% 21,6% 22,8% 22,9%
Operativ EBITDA 14 969 16 971 70 301 75778 93 336 91 629
Operativ EBITDA % 16,1% 16,2% 19,1% 19,2% 22,4% 20,7%
Rorelseresultat -392 4797 -6 038 -1 940 12 426 9 006
Resultat per aktie (SEK)* -0,39 -0,33 -2,07 -3,32
Balansomslutning 1539 498 1294 063 1539 498 1294 063
Soliditet 33,9% 17,7% 33,9% 17,7%

* Antal aktier for jamforande period har dividerats med 10 for att fa jamforbardata.i och med den sammanslagning av aktier
som skedde under hosten 2020 da 10 aktier slogs samman till 1.

Proforma resultat

Proforman fér 2019 och 2020 inkluderar antagande att Ekdalens verksamhet varit hel&gt dotterbolag hela 2019 samt 2020.
Total nettoomséttning uppgar i proforman till 385,6 (410,0) MSEK. Rorelseresultatet uppgick for helaret till 12,4 (9,0) MSEK
och EBITDA till 103,6 (103,7) MSEK. Operativ EBITDA uppgick for heléret till 93,3 (91,6) MSEK och operativ EBITDA %
till 22,4 (20,7) procent. Ekdalens forvarvades 18 december 2020 och det ar frdn det datumet som bolaget konsolideras i
koncernen. Proforman visar tydligt hur viktigt forvarvet ar for att nd koncernens langsiktiga finansiella mal.

Rapporterat resultat

Koncernens nettoomséttning uppgick till 82,3 (99,7) MSEK under fjarde kvartalet och till 338,4 (363,6) MSEK under helaret,
vilket motsvarar en minskning med 6,9 procent jamfort med samma period foregaende ar. Totala intakter uppgick under
perioden oktober-december 2020 till 103,4 (103,8) MSEK och under hela heléret till 407,4 (407,1) MSEK.

Kostnaderna for ravaror och fornddenheter har 6kat med 5,3 MSEK i forhallande till foregdende ar. Rensat for
jamforelsestorande poster har ravaror och fornodenheter minskat jamfort med foregaende ar med 18,4 MSEK. Engangseffekten
for aret ar framst hanforlig till domslutet i Korea vilket resulterade till en 6kning av rdvaror och férnédenheter med 11,6 MSEK.
Foregéende ar justerades réavaror och fornddenheter positivt med 12,1 MSEK som ett led i bedémningen av tvisten i Korea.

Ovriga externa kostnader ligger i niva med foregaende &r. Personalkostnaderna har okat 3,0 MSEK jamfért med féregende ar,
framst baserat pa nagra nya anstallningar.

Koncernens EBITDA oktober-december 2020 uppgick till 20,8 (29,0) MSEK och for helaret 2020 till 80,6 (87,8) MSEK.
EBITDA ér dels paverkat av forsakringsersattning i Norge om 20,4 MSEK, stod i Norge pga COVID-19 om 1,5 MSEK samt
domslutet i Korea som resulterade i en omvérdering av 6vriga avséttningar om 11,6 MSEK.

Koncernens operativa EBITDA uppgick under helaret 2020 till 70,3 (75,8) MSEK. For fjarde kvartalet uppgick operativ

EBITDA till 15,0 (17,0) MSEK. Anledningen till forsamrad operativ EBITDA jamfort med foregaende ar beror till viss del pa
COVID-19 samt underhéllsstoppet pa anléggningen i Skogn for att 6ka produktionsstabiliteten.
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Rorelseresultatet uppgick under fjarde kvartalet 2020 till -0,4 (4,8) MSEK och under helaret 2020 till -6,0 (-1,9) MSEK. Utéver
namnda poster av engangskaraktar ar rorelseresultatet ocksé paverkat for helaret av en ytterligare nedskrivning av koncessioner
om 6,5 MSEK som ett led av domslutet i Korea samt en nedskrivning av en anlaggningstillgdng i Norge med 5,9 MSEK.
Nedskrivningen av koncessioner genomfordes i andra kvartalet.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -12,0 (-5,5) MSEK under fjarde kvartalet 2020, varav -1,5 (-1,3) MSEK kommer
fran orealiserade valutakursférandringar. For helaret uppgick resultatet efter skatt till -63,2 (-55,9) MSEK, varav -9,4 (1,3)
MSEK kommer fran orealiserade valutakursforandringar, framforallt hanforliga till langsiktig koncernintern finansiering i
utlandska dotterbolag.

Totalt har det under perioden bokats 18,1 MSEK i negativ resultatpaverkan for domslutet i Korea, dels 11,6 MSEK pé raden
ravaror och fornddenheter som ett led i forandring av 6vrig avsittning, dels en nedskrivning av koncessionen som avser Korea
pé 6,5 MSEK pa raden av- och nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Ovrigt

Balansomslutningen per 31 december 2020 var 1 539,5 (1 294,1) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 19,0 procent jamfort
med samma period foregdende ar. Upplaning avseende leasing uppgick till 302,4 (334,3) MSEK. Det egna kapitalet har
forandrats under perioden dels med periodens resultat, forandring i valutakurseffekt samt emissioner.

Koncernens kassaflgdeutveckling 2020 var mycket positiv pa grund av béttre kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapital samt en gynnsam utveckling av rorelsekapitalet.

Likviditet och finansiell stallning
Per 31 december 2020 uppgick koncernens likvida medel 378,8 (136,4) MSEK.

Investeringar
Investeringarna i materiella och immateriella tillgangar under helaret uppgick till 58,7 (47,1) MSEK.

Forvarvet av dotterbolaget Ekdalens uppgick till totalt 72,3 MSEK vilket fordelats pa 28,4 MSEK i kundrelationer, 6,8 MSEK
i 6vervarden pa fordon, dvriga tillgangar pa 14,1 MSEK samt 23,4 MSEK i goodwill.

Per 31 december 2020 var det bokforda virdet pd koncernens materiella och immateriella anlaggningstillgdngar
1015,2 (1 000,5) MSEK, varav 295,7 (327,8) MSEK avser leasingobjekt som koncernen innehar enligt leasingavtal som foljer
standarden IFRS 16.

Vasentliga handelser under perioden januari-december

Notering vid Nasdaq First North Premier Growth Market

Den 16 december 2020 listades bolaget vid Nasdaq First North Premier Growth genom en riktad nyemission med en
bruttolikvid fore transaktionskostnader pd 350,0 MSEK. Emissionen var lyckad och flera stora fonder tecknade sig i
emissionen. Lansforsakringar Fondforvaltning, Handelshanken Hallbar Energi och Skandia Sverige Hallbar utgjorde
ankarinvesterare och forvarvade aktier till ett varde av 130 MSEK. Emissionen var flera ganger dvertecknad och gjorde att
investerarbasen tkades avsevart. Totala beloppet som placerades i samband med emissionen uppgick till 586 MSEK och
inkluderar bade nyemitterade aktier och forsaljning av befintliga aktier frén vissa aktieagare.

Bolaget erhaller ”Dark Green Shading”

Scandinavian Biogas erholl i november en 100 procentig ”Dark Green Shading”-rating, den hégsta méjliga beddmningen
fran CICERO Shades of Green AS for samtliga bolagets intakter och investeringar. Det ar det forsta bolaget som erhaller
denna rating for samtliga intadkter och investeringar. CICERO tillhandahdller marknadsledande oberoende,
forskningsbaserade utvérderingar av gréna obligationer samt fullstdndiga bolagsutvarderingar. Som ett led i Bolagets
héllbarhetsarbete har vi etablerat ett gront ramverk dels for aktierna, dels for framtida skuldfinansiering. ”Dark Green
Shading”-rating for skuldfinansieringen erhélls redan tidigare i 2020.

TrgnderEnergi blir storsta aktieagare

I november konverterade TrgnderEnergi sina aktier i dotterbolaget Biokraft Holding AS till aktier i Scandinavian Biogas
och blev da storsta enskilda dgaren i Scandinavian Biogas. TrenderEnergi har sedan tidigt 2016 varit minoritetsagare av
Biokraft. Forvérvet genomfordes genom betalning med nyemitterade aktier i Scandinavian Biogas, genom bemyndigande
frdn &rsstamman i juni 2020. Som en del i transaktionen kvittades dven vissa lan som lamnades av TrgnderEnergi till
Biokraft mot aktier i Scandinavian Biogas. Totalt &ger TronderEnergi ca 3,7 miljoner aktier och &r darmed den enskilt
storsta dgaren per 31 december 2020.
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Rorelseforvarv

Den 18 december 2020 foérvérvade koncernen 100,0 procent av aktierna i Ekdalens Biotransporter AB, ett bolag
registrerat i Sverige. Kopeskillingen uppgick till totalt 72,3 MSEK. Kopeskillingen bestar i dels 25,3 MSEK i likvida
medel, tillaggskdpeskilling som ar diskonterad till 30,3 MSEK samt 444 444 nyemitterade aktier i Scandinavian Biogas
Fuels International AB uppgaende till ett virde av 16,7 MSEK. Overvirdet for forvarvet har beraknats till
23,4 MSEK. Forvarvskostnaderna for bland annat jurister uppgick till 1,4 MSEK. Tillaggskopeskillingar baserade pa
normaliserat EBITDA for aren 2020-2022 kan maximalt uppga till 35,0 MSEK och har i forvarvsanalysen diskonterats
till 30,3 MSEK.

Biokraft Holding AS blir helagt dotterbolag

I december genomfordes en extra bolagsstamma dér det beslutades att utestdende minoritet i Biokraft konverterade sina
aktier till aktier i Scandinavian Biogas. Utestdende minoritet 4&gdes av management i Biokraft. Genom denna riktade
emission blev Biokraft Holding AS och Biokraft AS heldgda dotterbolag.

Sammanslagning aktier
Den 23 november genomfdrdes en extra bolagsstdmma dar det beslutades om sammanlaggning av aktier 1:10, genom att 10
aktier sammanlades till en aktie. Totala antalet aktier per 31 december 2020 &r 30 533 852.

Stabilare produktion i S6dertdrn, Sverige

Den positiva trenden avseende produktionen i Sodertdrn som konstaterades under 2019 har fortsatt under 2020. Det
systematiska utvecklingsarbetet pa driftavdelningen som forstirktes under 2019 fortsatter med malsattningen att ytterligare
minimera processtérningar och underhéllskostnader.

Refinansiering av kreditfacilitet om 200 MSEK

10 februari 2020 aterbetalades bolagets utestdende obligationslan 2016/2020 om 230 MSEK (ISIN SE0007784111) och ersattes
av en privat kreditfacilitet om 200 MSEK. Den privata kreditfaciliteten aterbetalades 30 september 2020 och ersattes av en ny
senior kreditfacilitet som har markant béttre Ianevillkor. Loptiden ar 18 manader och definieras som narstaende.

Produktion och forsaljning

Affarsomrade Sverige

Verksamheterna i Sverige har slt totalt 21,6 (22,9) MNm? biogas under perioden januari till december 2020, motsvarande
cirka 210 (223) GWh. Leveranserna av biogas till kunderna har paverkats av COVID-19 da vissa kunder periodvis inte kunnat
ta full avtalsvolym. Bolagen i affirsomradet har dock i alla sammanhang fullgjort sina ataganden till kunderna med god
marginal. Den totala mangden behandlat organiskt avfall i affarsomrade Sverige uppgick i snitt till 210 (205) ton per dag for
helaret.

Affarsomrade Norge

Forsaljningen av flytande biogas i Skogn, Norge, under perioden januari till december 2020 uppgick till 8,7 (9,6) MNm3
motsvarande cirka 85 (93) GWh. Anléggningen i Norge har varit i drift sedan i bérjan av 2019. Aret 2020 bérjade starkt, dock
med ndgot lagre produktion under 6vriga kvartal framst som ett led av ett understopp pa anldggningen for att oka
produktionsstabiliteten.

Affarsomrade Korea

Anlaggningen i Korea har under helaret salt totalt 9,9 (8,8) MNm? ragas, vilket motsvarar cirka 60 (53) GWh. Den totala
produktionen var 10,8 (10,9) MNm?® ragas. Under samma period har anlaggningen i snitt mottagit 197 (195) ton matavfall per
dag.
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Finansiering
Likvida medel per 31 december 2020 uppgick till 378,8 (136,4) MSEK

Verksamheten &r finansierad med eget kapital, 1an fran externa kreditgivare och finansiell leasing. | Sverige leasas en stor del
av produktionsanlaggningarna med en 16ptid p& ungefar 25 ar. Langfristiga rantebarande skulder, exklusive leasing, uppgick
per 31 december 2020 till 479,8 (286,5) MSEK.

Eventuellt behov av ytterligare rorelsekapital antas kunna finansieras med skuld eller eget kapital. Koncernen har en ambition
att véxa ytterligare och arbetar aktivt med nya projekt. Koncernen raknar med att finansiering av stora framtida projekt kommer
att krava olika typer av samarbeten och finansieringar, beroende pa projektets struktur och placering, dock framforallt
frammande kapital.

10 februari 2020 &terbetalades Bolagets utestdende obligationslan 2016/2020 om 230 MSEK (ISIN SE0007784111) och
ersattes av en privat kreditfacilitet om 200 MSEK. Den privata kreditfaciliteten hade en I6ptid upp till 24 mén och aterbetalades
30 september 2020 och ersattes av en ny senior kreditfacilitet som har markant béttre lanevillkor. Léptiden ar 18 méanader.

Genom den lyckade emissionen om 350,0 MSEK fore transaktionskostnader har vi kunnat sdkerstélla finansieringen av
koncernens tillvéxtplan med eget kapital, samtidigt som vi fatt en bade bredare och starkare &garbas

Aktien

Antalet aktier uppgar till 30 533 852 (168 256 961) aktier. Kvotvirdet ar 2,00 SEK per aktie och varje aktie berattigar till en
rost. Samtliga utestaende aktier ar stamaktier och medfér darmed lika rétt till andel i Scandinavian Biogas Fuels International
AB:s (publ) tillgangar och resultat.

Bolagets aktier &r noterade vid Nasdaq First North Premier Growth Market sedan 16 december 2020. Teckningskursen vid
noteringen var 37,50 kronor per aktie. Per 30 december 2020 uppgick kursen till 43,40 kr per aktie vid stdngning.

Aktiens kortnamn &r BIOGAS och ISIN-koden & SE001542896. LEI-koden &r 549300VWBIVTYSH87870.
Den 23 november genomf6rdes en extra bolagsstdmma dér det beslutades om sammanl&ggning av aktier 1:10, genom att 10

aktier sammanlades till en aktie. Totala antalet aktier per 31 december 2020 &r 30 533 852.

Agarforhallanden per 31 december 2020, i procent

TronderEnergi AS 12,2%
Bengtssons Tidning AB 11,9%
Ilija Batljan Invest AB 8,7%
Northern Trust 7,1%
Lansforsakringar Smabolag 5,2%
Handelsbanken Hallbar Energi 3,7%
Apriori AB 3,1%
Skandia Hallbar Energi 2,6%
BNP Paribas Luxemburg 2,1%
UBS Switzerland 1,9%
Ovriga 415%
Totalt 100,0%
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Gron finansiering och ramverk for aktier

Introduktion till den grona finansieringen och ramverk for aktier
Scandinavian Biogas har granskats av CICERO Shades of Green AS (“CICERO”), som erbjuder en marknadsledande
oberoende, forskningsbaserad utvardering av gréna och héllbarhetsobligationer samt fullstandiga foretagsbedémningar.

CICERO har l&mnat sina yttranden om foretags skuldfinansiering (”second opinions”) sedan 2008 och bedémer skulden i
morkgrona, mellangrona och ljusgrona nyanser for att erbjuda investerare béttre insikt i miljokvalitet och klimatrisker.
Inkluderat i den Overgripande nyanseringen (“’shading”) dr en bedémning av bolagsstyrningen, rankat som réttvis, bra och
utmarkt.

Dessutom har CICERO utvecklat en ny metod for bedémningar av féretag genom att utvidga det gréna finansieringsramverket
till att omfatta hela foretaget och dess aktier. CICERO:s féretagsbedomningar ger inblick i de grona dvergdngsambitionerna
genom att ldgga till ljus, medium och morkbrun nyansering (“shading”) till de tre grona nyanseringarna (“’shadings”) for
inkomststrommar och investeringar beroende pa hur vél de ar anpassade till en koldioxidsnal, klimatresistent framtid.
Bedomningen ger ocksa investerare och langivare information om méjlig anpassning till EU:s taxonomi samt foretagens
miljostyrningsstruktur. En bedémning av bolagsstyrningen ingér med samma betyg som fér bolagsstyrningsbedémningen i
CICERO:s second opinions.

Scandinavian Biogas’ betyg

I augusti 2020 slutférde CICERO sin second opinion for Scandinavian Biogas och bedémde foretagets skuldfinansiering till
morkgrén och en bolagsstyrningsrankning till god. I november 2020 tilldelade CICERO en mérkgron nyansering ("Dark Green
shading”) till alla Scandinavian Biogas intdktsstrommar och investeringar, och ett bolagsstyrningsresultat till god.

Vasentliga risker och osékerheter i verksamheten

Tvister
Nedan redogors for vad som hant i koncernens tvister sedan arsskiftet 2019. Status &r i ovrigt oférandrad och for en mer
omfattande beskrivning av tvisterna hanvisas till arsredovisningen 2019.

Dotterbolaget i Korea har pagdende tvist med Ulsan City sedan 2018 om avtalad skyldighet att investera i en
uppgraderingsanlaggning i Ulsan fore utgdngen av 2017. Processen har fortgétt och i juli 2020 kom domslutet, som var
Overraskande negativt. Domaren beslét i linje med tidigare dom som innebdr att dotterbolaget &r skyldig att betala 50% i
straffavgift pa biogasforsiljningen. Domslutet har gatts igenom och foretagsledningen och styrelsen anser fortfarande att
domslutet &r felaktigt. En 6verklagan gjordes till Hogsta domstolen under sommaren 2020. Under hésten meddelades att inget
prévningstillstand givits. Som ett led av domslutet i juli har uppdatering av bedomningar i koncernens bokslut genomforts och
resulterande i att posten dvriga avsattningar ékade med 11,6 MSEK samt att koncessionsratten for Korea har skrivits ned
6,5 MSEK. Totalt har séledes resultatet 2020 belastats med 18,1 MSEK. D& domslutet nu &r slutligt har avsattningen
omklassificerats till finansiell skuld och tidigare nuvardesberakning har justerats fran 15,60% till 12,92 % vilket givit en dkad
finansiell kostnad om ca 1 MSEK.

Det koreanska dotterbolaget Gppnade en rattegdngprocess i Ulsans forvaltningsdomstol under 2017 angdende vissa
servicekostnader som Ulsan City har fakturerat till dotterbolaget. Domstolen har beslutat i olika faser att fakturorna inte ar
foremal for en forvaltningsrattslig process. Givet att dessa servicekostnader inte ar foremal for en forvaltningsrattslig process
har det koreanska dotterbolaget pabérjat en civilrattslig process.

En av koncernens leverantorer till projektet i Skogn, Norge, har, som tidigare kommunicerats, indikerat vissa ersattningskrav,
framforallt rorande markarbeten. Ett formellt krav pa ursprungligen ca 78 MNOK inkom i oktober 2018, som senare har
reducerats till 64 MNOK. Koncernen har dock tidigare ingatt ett forlikningsavtal med namnda leverantor och ar fortfarande av
asikten att de indikerade ersattningarna ingar i det avtalet. Oaktat detta har koncernen i sitt norska bolag reserverat 5 MNOK i
december 2018 av stallda krav som 6kad investeringskostnad enligt god redovisningssed av forsiktighetsskal. Forliknings-
processen har Gvergatt till skiljedomsforfarande da parterna inte kunnat motas. Bolaget har ett motkrav p& motparten.
Ledningens beddmning &r fortsatt att tidigare reserverade belopp &r relevanta.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer &r beskrivna i den senaste &rsredovisningen som finns tillgdnglig pa
www.scandinavianbiogas.com.

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) | Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2020 8 (24)



Scandinavian

Transaktioner med narstaende

Under forsta kvartalet 2020 har ett efterstéllt dgarlan om 20 MSEK (som gavs i december 2019) aterbetalats. 10 februari 2020
aterbetalades Bolagets utestdende obligationslan 2016/2020 om 230 MSEK (ISIN SE0007784111) och ersattes av en privat
kreditfacilitet om 200 MSEK. Léangivarna var narstaende till bolaget. Den 30 september ersattes den privata kreditfaciliteten
med en ny senior facilitet med markant béttre lanevillkor. Loptiden ar 18 manader och Iangivaren definieras som nérstaende.

Moderbolaget

Verksamheten
Koncernens verksamhet bedrivs framforallt i dotterbolagen medan moderbolaget har mer karaktaren av koncernférvaltare.

Nettoomsattning och resultatutveckling

Moderbolagets totala intdkter uppgick under fjarde kvartalet 2020 till 0,7 (0,3) MSEK och under heléret till 3,0 (2,4) MSEK.
Resultatet efter skatt var 20,4 (18,7) MSEK under perioden oktober-december 2020 och -53,9 (4,2) MSEK under perioden
januari till december 2020. Anledningen till det negativa resultatet ar ett led i domslutet fran Korea. Ett dotterbolag gjorde i
andra kvartalet vissa nedskrivningar av fordringar till dotterbolagen i Korea vilket i sig resulterade i att dotterbolagets egna
kapital riskerade att forbrukats. Nedskrivningarna i dotterbolaget uppgick i juni till 61,6 MSEK och har gjort att
aktieagartillskott lamnades i juni frdn moderbolaget om 62 MSEK. Aktie4gartillskottet har sedan skrivits ned i sin helhet.

Likviditet och finansiell stallning
Likvida medel per 31 december 2020 uppgick till 318,5 (57,2) MSEK. Balansomslutningen uppgick vid samma tidpunkt till
1122,1 (633,7) MSEK.

Utdelning
Ingen utdelning foreslas arsstimman av styrelsen.

Framtidsutsikter

Behovet av férnybar energi som kan ersatta fossila brénslen som kol, olja och naturgas till rimliga priser &r stort. | olika
utvarderingar av fornybara alternativ som gér att massproducera, har intresset for biogas ¢kat och darmed aven efterfragan,
vilken vantas tillta ytterligare i takt med att utbudet 6kar. Inom bl.a. tung transportsektor forvintas efterfragan for flytande
biogas 6ka markant de kommande aren. Marknadspriset pa fossil energi innebér dock viss osakerhet for marknadspriset pa
biogas samt tillvéxt och nya investeringar for fornybar energi.

Det finns ett uppenbart intresse fran Riksdag och Regering i Sverige for biogas som en del av framtidens fossilfria
energil6sning. Enligt biogasutredningen, som publicerades fore arsskiftet, har regeringen i hostbudgeten foreslagit fortsatt stod
for biogasproduktionen samt bekraftat forberedelserna for ett langsiktigt produktionsstodsystem. Forutsattningarna for svensk
biogasindustri ar pa vag att forstarkas och vi ser ljust pa framtiden.

Koncernens langsiktiga malsattning &r att via Scandinavian Biogas kunskap och erfarenhet sakerstalla tillvéxt av biogasleverans
och biogasanvandning. Leveransen kan, férutom fran egna anlaggningar, ocksa komma fran tredje part och bidra till koncernens
omséttning via till exempel licens- eller drift- och serviceavtal.

Koncernens malsattning ar att uppna:

en produktionskapacitet av biogas motsvarande minst 700 GWh ar 2024
rorelseintiakter motsvarande minst 750 MSEK ar 2024

en operativ EBITDA-marginal motsvarande minst 30% &r 2024

en soliditet motsvarande minst 25%
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Om Scandinavian Biogas

Som en av Nordens storsta producenter av biogas hjalper Scandinavian Biogas kunder och samarbetspartners med det vi &r
bést pa — att utforma och driva biogasanlaggningar med hdg resurs- och energieffektivitet. Det ar vart bidrag till dvergangen
fran fossil till fornybar energi.

Scandinavian Biogas grundades 2005 och marknadsfor idag fornybar energi baserad pa bade komprimerad (CBG) och flytande
(LGB) biogas och flera dartill relaterade tjanster. Med vérldsledande kunskap om hur biogasanlaggningar bér utformas och
drivas for att optimera produktionen av biogas och biogddsel ar vi ledande inom storskalig biogasproduktion i Norden och
Korea.

En bérande del av Scandinavian Biogas strategiska inriktning &r att utveckla metoder och tjénster for allt effektivare biogas-
och biogddselproduktion fran saval etablerade som nya avfallstyper. De huvudsakliga ravarorna &r i dagslaget slam fran
avloppsvatten, matavfall, avfall frin laxodlingar och restprodukter fran industriella processer. Vart forsknings- och
utvecklingsarbete med nya och mer effektiva metoder har resulterat i att biogasproduktion kan utforas langt mer kostnads- och
resurseffektivt an tidigare, och vi arbetar kontinuerligt med att utveckla och forbéttra rétningsprocessen vid framstallningen av
biogas fran biomassa. Vi har dven ledande expertis inom reningsprocesser for uppgradering av biogas till drivmedelskvalitet,
samt inom flytandegdring av biogas.

Vara huvudsakliga produkter &r biogas som anvands vid framstéllning av varme, uppgraderad och flytande biogas som anvands
som drivmedel, och biogddsel som kan ersétta konstgodsel. Fokus ligger pa marknaderna i Norden och Korea.

I ndra samarbete med partners och kunder arbetar vi &ven med att identifiera tillvaxtprojekt utanfor hemmamarknaden i Norden.
Dessa projekt kan exempelvis omfatta vardeskapande tjanster dér vi bidrar med vér kunskap i samband med utformning,
byggnation och drift av nya anldggningar samt for att 6ka effektiviteten i befintliga anl&ggningar genom processforbattringar.

Scandinavian Biogas har for narvarande fem anléggningar i drift, tre i Sverige, en i Korea och en i Norge, dar ocksa flytande
biogas produceras.

Strategi och affarsmodell

Scandinavian Biogas bidrar genom sin verksamhet till en hallbar dvergang fran fossil till férnybar energi. Utgangspunkten i
bolagets strategi ar att utnyttja bade det unika ingenjorskunnandet och de djupa kunskaperna inom mikrobiologi som finns
inom koncernen till att utdka produktion och forsaljning av biogas i Sverige och internationellt.

Det ar Scandinavian Biogas malsattning att vara ledande inom storskalig framstéllning av biogas och biog6dsel. Bolaget har
idag en ledande stéllning inom férnybar energi och framstéllningen av biogas i Norden. Scandinavian Biogas verkar for att
anvéndningen av biogas som en del i energimixen ska uttkas. Den nordiska sektorn for tunga végtransporter &r det viktigaste
omradet for bolagets tillvaxtambitioner i nulaget, men biogasmarknaden férvantas ocksd véxa inom sj6transporter och
industrin. Samtidigt har efterfragan pa flytande biogas (LBG) dkat under de senaste aren, och utbudet av biogasdrivna fordon
har blivit storre. Detta paverkar marknaden for komprimerad biogas (CBG), som framdver forvantas ga fran att vara lokal till
att bli regional eller landsomfattande.

Investeringar i férnybar energi

Scandinavian Biogas har de senaste ren gjort omfattande investeringar for att bidra till ett fossilfritt, cirkulart och héllbart
samhalle. Bolagets kérnaffar handlar om att producera férnybar energi i form av biogas. Okad produktion, och dérmed ¢kad
tillvéaxt for bolaget, forutsatter investeringar, antingen i nya eller existerande anldggningar. Det géller framfor allt kapaciteten
for att framstélla flytande biogas (LBG). Exempel pa detta &r satsningen i norska Skogn, samt planerna foér Sodertorn. Under
2020 uppgick de totala investeringarna i materiella och immateriella tillgangar till 58,7 (47,1) MSEK.

Scandinavian Biogas avser att paborja betydande investeringar i forbattringar och utbyggnad av anlaggningar i saval Sverige
som Norge.
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Marknad och drivkrafter

Det finns idag en vl utbyggd infrastruktur for gas, och biogas kan I&tt blandas in i existerande naturgasfléden. Fordelarna med
biogas som energikalla &r manga. Gasen produceras i regel fran organiskt avfall med fa andra anvandningsomraden, vilket
innebér att biogasutvinning skapar 6kad cirkularitet i energisystemet och ekonomin. Eftersom partikel- och kvéveoxid-
utslappen fran biogas ar laga uppstar dven lokal miljonytta.

Marknaden for biogas

Biogas har flera olika anvandningsomraden. I vilket syfte gasen anvands avgors delvis av forutsattningarna och efterfragan pa
marknaden dér den produceras. | Skandinavien utnyttjas biogas huvudsakligen som drivmedel eller till uppvérmning, och storst
tillvaxtpotential finns pa drivmedelsmarknaden och inom industriella processer. | Korea ar det vanligare att biogasen anvands
till framstéllning av industriell varme eller el.

Flytande biogas

Det sker just nu ett paradigmskifte da fordelarna med flytande biogas (LBG) blir alltmer uppenbara for tung transport och
sjofart i Norden. Genom Klimatklivet har Naturvardsverket beviljat stod till 45 tankstationer och for inkp av mer an 400 tunga
lastbilar som drivs med flytande biogas. Allt fler gasdrivna fartyg kops in av nordiska rederier. Dessa kan pa sikt drivas av
flytande biogas. Industrin har dven borjat visa intresse for LBG och bland de forsta var Toyota Material Handling i Mjélby,
som bland annat tillverkar truckar. Forverkligandet av biogasens langsiktiga potential forutsatter att produktionen av flytande
biogas fortsétter att tka, eftersom det &r lattare att anvanda gasen i flytande form inom industrin och som fordonsbrénsle.
Flytande biogas l&mpar sig &ven béttre for langre transporter och kan darmed 6ppna upp for en skandinavisk biogasmarknad. |
dagslaget distribueras biogas lokalt och regionalt pa lastbil eller via ledningsnatet for gas.

Latt T
atta Bussar unga

Biogddsel

Industri

fordon transporter

* CBG * CBG * LNG/LBG * LNG/LBG * LNG/LBG * Tre olika produkter
* Lokal marknad * Lokal marknad » Skandinavisk * Skandinavisk * Skandinavisk = SPCR120
* Potential >4 TWh * Potential >4 TWh marknad marknad marknad certifierad

* Potential >10 TWh * Potential -20 TWh * Potential -96 TWh * Lokal marknad

Scandinavian Biogas
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Proforma  Proforma
1okt-31 1okt-31 ljan-31 ljan-31 1ljan-31 1jan-31
Belopp i KSEK dec 2020 dec 2019 dec 2020 dec 2019 dec 2020 dec 2019
Rorelsens intékter
Nettoomséattning 82 310 99 745 338 386 363559 385576 410008
Aktiverat arbete for egen rakning 4770 -735 17 286 12 033 17 286 12 033
Ovriga rérelseintakter 16 302 4814 51 760 31458 52178 31704
Summa 103 382 103 824 407 432 407 050 455040 453 744
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -50 643 -44 736 -197 659 -192 383 -196 393  -192 383
Ovriga externa kostnader -12 559 -11 292 -58 720 -59 313 -74 893 -79 620
Personalkostnader -19 362 -18 755 -70 456 -67 506 -80 122 -78 043
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -20 811 -23 880 -85 723 -88 526 -89 571 -91 944
Ovriga rérelsekostnader -399 -364 -912 -1 262 -1 635 2749
Summa rorelsekostnader -103 774 -99 027 -413 470 -408 990  -442 613  -444 739
Rorelseresultat -392 4797 -6 038 -1 940 12 426 9 006
Netto valutakursdifferenser -1 464 -1 319 -9441 1274 -9 441 1274
Finansiella intakter 55 41 214 141 230 252
Finansiella kostnader -10 787 -15 617 -49 203 -62 631 -49 671 -63 443
Finansiella poster — netto -12 196 -16 895 -58 430 -61 216 -58 883 -61 917
Resultat fore skatt -12 588 -12 098 -64 468 -63 156 -46 456 -52 912
Inkomstskatt 612 6 585 1273 7 306
Periodens resultat -11 976 -5 513 -63 195 -55 850
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt resultat pa ersattningar efter
avslutad anstallning - - - -10
Valutakursdifferenser 1747 -1 888 -7 572 3682
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter
skatt 1747 -1 888 -7572 3672
Summa totalresultat for perioden -10 229 -7 401 -70 767 -52 177
Samtliga poster i koncernens ovriga totalresultat utgor poster som kan aterforas i resultatrakningen
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -11 123 -6 710 -56 775 -42 536
Innehav utan bestdammande inflytande -853 1197 -6 420 -13 314
-11 976 -5 513 -63 195 -55 850
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -11 322 -7 541 -61 024 -40 875
Innehav utan bestdmmande inflytande 1093 140 -9 743 -11 303
-10 229 -7 401 -70 767 -52 177
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Belopp i KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 14 048 11 713
Koncessioner och liknande rattigheter 46 666 67 832
Patent och licenser 790 1423
Forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 3 28 432 -
Goodwill 3 29574 6 833
Summa immateriella tillgangar 119 510 87 801
Materiella anlaggningstillgangar 3,5

Byggnader och mark 190 602 214 812
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 287 490 321 600
Inventarier, verktyg och installationer 29 042 4293
Pagéende nyanlaggningar 92 888 44 175
Nyttjianderéttstillgdngar 295 696 327 841
Summa materiella anlaggningstillgangar 895 718 912 721
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 22531 23 453
Andra langfristiga fordringar 6 16 604 19 066
Summa finansiella anlaggningstillgangar 39 135 42 519
Ovriga anlaggningstillgangar

Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 889 1333
Summa 6vriga anlaggningstillgangar 889 1333
Summa anlaggningstillgangar 1055 252 1044 374
Omsattningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och fornédenheter 9 907 14 770
Summa varulager 9 907 14 770
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 58 584 65 670
Ovriga fordringar 7 20 125 17 914
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 859 14 951
Likvida medel 378771 136 384
Summa kortfristiga fordringar 474 339 234919
Summa omsattningstillgangar 484 246 249 689
SUMMA TILLGANGAR 1539 498 1294 063
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING, forts.

Belopp i KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hanforas till
Moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 61 066 33651
Ovrigt tillskjutet kapital 1271372 880 048
Omrakningsreserv 1048 5298
Balanserad vinst inklusive periodens totalresultat -799 948 -743 173
533 538 175 824
Innehav utan bestdmmande inflytande -11 733 53 098
Summa eget kapital 521 805 228 922
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 8 765 261 597 942
Uppskjutna skatteskulder 12 249 1961
Ovriga avséttningar 13 063 21917
Summa langfristiga skulder 790 573 621 820
Kortfristiga skulder
Upplaning 8 69 713 296 465
Leverantorsskulder 67 665 66 326
Ovriga skulder 33563 30 403
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 56 179 50 127
Summa kortfristiga skulder 227 120 443 321
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1539 498 1294 063
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

. Aktie- _Ovr_igt Omréaknings- Balanserat Innehav utan SEEINEKIE
Belopp i KSEK : tillskjutet Summa bestdmmande eget
kapital g reserv resultat . :
kapital inflytande kapital
Ingaende balans per 21420 754685 3636  -700637 79104 52788 131893
1 januari 2019
Periodens resultat -42 536 -42 536 -13314  -55850
Aktuariellt resultat pa
erséattningar efter avslutad -8 -8 -2 -10
anstallning
Valutakursdifferenser 1661 8 1669 2013 3682
Summa totalresultat 1661 -42 536 -40 875 -11303  -52 177
Nyemissioner 12 232 134 548 146 780 146 780
Emissionskostnader -9 185 -9 185 -9 185
Tillskott fr&n innehavare
utan bestammande 11 613 11 613
inflytande
Summa tillskott frdn och
vardedverforingar till
aktieagare, redovisade 12 232 125 363 - - 137 595 11613 149 208
direkt i eget kapital
Utgaende balans per 31 33652 880 048 5207  -743173 175823 53093 228 922
december 2019
Ingdende balans per
1januari 2020 33652 880 048 5297 -743 173 175 823 53093 228922
Periodens resultat -56 775 -56 775 -6420 -63 195
Aktuariellt resultat pa
ersattningar efter avslutad
anstallning - -
Valutakursdifferenser -4 249 -4 249 -3323 -7 572
Summa totalresultat -4 249 -56 775 -61 024 -9743  -70767
Nyemissioner 20993 371 588 392 581 392 581
Emissionskostnader -28 926 -28 926 .28 926
Tillskott fr&n innehavare
utan bestammande 6421 48662 55 083 55083 -
inflytande som foérandras
iom forvarv av dotterbolag
Summa tillskott frdn och
vardegverforingar till 27414 391324 - - 418738 55083 363 655
aktieagare, redovisade
direkt i eget kapital
Utgaende balans per 61066 1271372 1048  -799948 533538 11733 521805
31 december 2020
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Not lokt-31 1okt-31 ljan-31 ljan-31
dec 2020 dec 2019 dec 2020 dec 2019
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -392 4797 -6 038 -1 940
Av- och nedskrivningar 20 811 23 880 85723 88 526
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -211 -6 439 18 389 -16 365
Erhallen ranta - 116 - 141
Betald ranta -5 536 -12 631 -30 206 -36 437
K"a§safl_('jde_fr'e.1n den Ibpande verksamheten fore 14 672 9723 67 868 33925
férandring i rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager 3201 -1 368 7 687 -9271
Okning/minskning av rorelsefordringar 11 484 -9 758 11221 13321
Okning/minskning av rérelseskulder 13 059 23 302 2590 -37 991
Summa férandring av rorelsekapital 27 744 12 176 21 498 -33941
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 42 416 21899 89 366 -16
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av immateriella tillgangar -2 373 -150 -3244 -402
Kop av materiella anlaggningstillgangar -5 833 -15534 -55 496 -46 726
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - 305 41 305
Avyttring/amortering av 6vriga finansiella ) ) ) 333
anlaggningstillgangar
Sparrade bankmedel och 6vriga foréndringar i finansiella R ) )
anlaggningstillgangar 6 7 860 4193 1129 5131
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 066 -19 572 -57 570 -51 621
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 321074 - 321074 101 153
Forvéarv dotterbolag -15724 - -15724 -
Upptagna lan 8 14 013 - 410513 20 000
Amortering av l1&n och leasingavtal 8 -18 985 -8 228 -502 505 -40 242
Tillskott till/fran innehavare utan bestammande inflytande 1000 11721
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 300 378 -7 228 213 358 92 632
Periodens totala kassafléde 326 728 -4 901 245 154 40 995
Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 52 292 139 621 136 384 94 788
Kursdifferenser i likvida medel -249 1664 -2767 601
Likvida medel vid periodens slut 378 771 136 384 378 771 136 384
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i KSEK
1okt-31 1okt-31 ljan-31 ljan-31
dec 2020 dec 2019 dec 2020 dec 2019
Rorelsens intékter
Omsattning 654 305 3 046 2383
Summa rdrelsens intakter 654 305 3046 2383
Rorelsens kostnader -1181 -910 -4748 -2 870
Rorelseresultat -527 -605 -1702 -487
Finansiella poster netto 464 -5451 -72 715 -20 022
Resultat fore boksluts-dispositioner och -63 -6 056 -74 417 -20 509
skatt
Bokslutsdispositioner
Erhalina/lamnade koncernbidrag 20 498 24719 20 498 24719
Summa bokslutsdispositioner 20 498 24719 20 498 24719
Resultat fore skatt 20 435 18 663 -53 919 4210
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat 20 435 18 663 -53919 4210

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som Gvrigt totalresultat varfér summa totalresultat Gverensstimmer med

periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 355 427 226 613
Fordringar hos koncernféretag 432 197 313073
Summa finansiella anlaggningstillgangar 787 624 539 686
Summa anlaggningstillgangar 787 624 539 686
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 12 149 36 084
Ovriga fordringar 1412 169
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2404 504
Summa kortfristiga fordringar 15 965 36 757
Kassa och Bank 318 495 57 225
Summa omsattningstillgangar 334 460 93 982
SUMMA TILLGANGAR 1122 084 633 668
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 760 273 354 222
Langfristiga skulder

Rantebarande lan 8 200 000 -
Koncerninterna lan 142 217 23 000
Summa langfristiga skulder 342 217 23 000
Kortfristiga skulder

Upplaning 8 19 250 226
Leverantorsskulder 6 955 139
Skulder till koncernféretag 6 239 2008
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 381 4073
Summa kortfristiga skulder 19 594 256 446
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1122 084 633 668
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NOTER

Allméan information

Moderbolaget Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ), org.nr. 556528-4733, bedriver verksamhet i
associationsformen aktiebolag och har sitt sdte i Stockholm i Sverige. Huvudkontorets adress & Hollandargatan 21A,
111 60 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser motsvarande period
foregdende ar.

Sammanfattning av redovisningsprinciper

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) tilldmpar IFRS (International Reporting Standards) som de antagits av
Europeiska Unionen. Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering. Rapporten for moderbolaget
har uppréttats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Del&rsrapporten ska l4sas tillsammans med
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2019.

Redovisningsprinciperna ar i dverensstimmelse med de principer som tillimpades foregdende rikenskapsar. Moderbolaget
redovisar sin lokalhyra &ven fortsattningsvis som en operationell leasing.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har trétt i kraft, vantas ha ndgon vasentlig inverkan pa koncernen.

Rorelseforvarv

Rorelseforvarv

Den 18 december 2020 forvarvade koncernen 100,0 procent av aktierna i Ekdalens Biotransporter AB, ett bolag
registrerat i Sverige. Kopeskillingen uppgick till totalt 72,3 MSEK. Overvéardet for forvarvet har berdknats till 23,4
MSEK. Forvarvskostnaderna for bland annat jurister uppgick till 1,4 MSEK. Tillaggskopeskillingar baserade pa
normaliserat EBITDA for aren 2020-2022 kan maximalt uppga till 35,0 MSEK och har i forvarvsanalysen diskonterats
till 30,3 MSEK. Ekdalens Biotransporter AB konsoliderades fran forvarvstidpunkten 18 december 2020.

Information om férvarvade nettotillgdngar och goodwill:

Kopeskilling, KSEK Vid forvarvstillfallet

- kontant betalt 25 300
- kontant betalt via nyemission 16 667
- beraknade tillaggskopeskillingar aren 2020-2022 (diskonterade) 30 337
Sammanlagd kodpeskilling 72 304
Verkligt varde pa forvarvade tillgangar (se nedan) -48 896
Overvéarde / Goodwill 23 407
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De tillgdngar och skulder som ingick i forvarvet ar enligt féljande (KSEK):
Verkligt varde

Likvida medel 9576
Varulager 2824
Immateriella anlaggningstillgngar 28 432
Materiella anlaggningstillgangar 29 568
Kundfordringar och andra fordringar 8 645
Uppskjutna skatteskulder -10 371
Leverantorsskulder och andra skulder -8 500
Upplaning -11 279
Forvarvade identifierbara tillgangar 48 896
Overvérde / Goodwill 23 407
Forvarvade nettotillgdngar 72 304

Overvardet klassificeras som immateriell tillgdng i form av kundavtal och kundrelationer, évervirde pa fordon samt
goodwill och &r hanforlig Scandinavian Biogas strategi att nd ¢kad integration éver hela vérdekedjan, fran organiskt
avfall till fardig biogas och biogddsel, och kunna offerera omfattande transportservice for biogasindustrin. Ekdalens ar
en marknadsledande aktor inom transporter av organiskt material med fokus pa godsel och biosubstrat till och fran
biogasanlaggningar i sodra Sverige. Ekdalens har de senaste aren haft en positiv operationell och finansiell utveckling
med flera nya kunder och en hog belaggning. Biogasproduktion &ar en vaxande bransch och palitliga leveranser av substrat
&r helt avgdrande for biogasindustrin. Biogasproducenter behdver darfor en stark logistikpartner med en hdg grad av
expertis. Redovisad goodwill forvéntas inte vara skatteméssigt avdragsgill.

Den del av omsittningen och resultat fore skatt som tas in i koncernens resultat fran forvarvstidpunkten till slutet av
verksamhetsaret 2020 uppgér till 2,2 MSEK respektive 0,3 MSEK.

Omsattningen for helaret 2020, det vill saga inklusive perioden innan forvarvet, uppgick till 58,7 MSEK och érets resultat
till en vinst pa 9,5 MSEK efter skatt.

Segmentredovisning

Scandinavian Biogas delar in verksamheten i tre olika segment baserade pa geografiskt ldge. Koncernens verksamhet styrs och
rapporteras utifran rorelsesegmenten Affarsomrade Sverige, Affarsomrade Norge och Affarsomrade Korea. Darutdver finns
aven segmentet Servicecenter och Forskning & Utveckling. Affarsomradena ar geografiska organisationer och chefen for varje
affarsomrade rapporterar direkt till koncernchefen.

Segmentinformationen baseras pa samma redovisningsprinciper som for koncernen som helhet och uppgifterna ar
konsoliderade, det vill saga rensade fran koncerninterna poster.

All personal i Sverige ar anstéllda i dotterbolaget Scandinavian Biogas Fuels AB, som ingar under Servicecenter och FoU, som
sedan fakturerar de andra koncernbolagen for faktiskt nedlagd tid.

Fran och med 1 januari 2019, som ett led efter den omorganisation som slutfordes i slutet av 2018, ingar en storre andel av
kostnaderna i affarsomradena som tidigare lag i Servicecenter och FoU.
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1 okt -31 1 okt -31 ljan-31 ljan-31

dec 2020 dec 2019 dec 2020 dec 2019
Segmentets intékter
Affarsomrade Sverige 66 228 63 499 241 473 246 702
Affarsomrade Norge 23 256 26 186 106 426 103 138
Affarsomrade Korea 15199 14 613 58 795 56 042
Servicecenter och FoU 7230 2502 16 470 9576
Elimineringar -8 531 -2 976 -15732 -8 408
Koncernen totalt 103 382 103 824 407 432 407 050
Segmentets rorelsekostnader
Affarsomrade Sverige -50 264 -49 392 -182 325 -180 288
Affarsomrade Norge -16 719 -19 110 -70 657 -81 938
Affarsomrade Korea -12 927 -15 -59 232 -35 168
Servicecenter och FoU -11 184 -9 272 -30 352 -30 215
Elimineringar 8531 2976 15732 8 408
Koncernen totalt -82 564 -74 783 -326 835 -319 202
EBITDA
Affarsomrade Sverige 15 964 14 107 59 148 66 413
Affarsomrade Norge 6 536 7076 35769 21200
Affarsomrade Korea 2273 14 628 -437 20 873
Servicecenter och FoU -3954 -6 770 -13 882 -20 639
Koncernen totalt 20 818 29 041 80 597 87 848
Avskrivningar & nedskrivningar & Oviga 21210 24244 86 635 89 788
Rorelseresultat -392 4797 -6 038 -1 940

Materiella anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar har under delarsperioden 2020 gjorts med 55,5 (46,7) MSEK. Koncernen har
aktiverat laneutgifter pa kvalificerade tillgangar i form av 0,0 (0,9) MSEK under delarsperioden.

Koncern har leasingobjekt som ingar pa raden nyttjanderattstillgangar. Dessa fordelas enligt foljande:

2020-12-31 2019-12-31
Byggnader och mark 135174 152 425
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 150 524 167 708
Inventarier, verktyg och installationer 9998 7708
Pagaende nyanlaggningar - -
Redovisat varde 295 696 327 841

Koncernen har utgétt fran en diskonteringsranta pa 3,70% for Affarsomrade Sverige da det motsvarar den réanta som betalas
for aktuella banklan. Den rantenivan ar ocksa i paritet med vad tomtrattsavgalder ligger pd i ranta i dagslaget. For Affarsomrade
Norge ligger vald diskonteringsranta pa 4,43% som motsvarar rantan for affarsomradets aktuella banklan.

Under delarsperioden januari till december 2020 har 32,3 (33,4) MSEK forbattrat EBITDA dd IFRS 16 minskar
rorelsekostnader samtidigt som avskrivningar och finansiella kostnader kar med motsvarande belopp totalt.
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Andra langfristiga fordringar

Koncern 2020-12-31 2019-12-31
Spéarrade bankmedel 12 694 15819
Ovrigt 3910 3248
Summa 16 604 19 066

Ovriga kortfristiga fordringar

| posten évriga fordringar ingdr 12,2 (13,6) MSEK avseende upplupet forseningsvite for anlaggningen i Skogn.

Upplaning

Redovisade belopp och verkligt varde for langfristig upplaning ar som féljer, dar foretagsobligationen 2019 bokfordes som
kortfristig upplaning da den forfoll i februari 2020:

Redovisat varde Verkligt varde
2020-12-31  2019-12-31 | 2020-12-31 2019-12-31
Skulder till kreditinstitut 251 487 280 241 251 487 280 241
Bryggfinansiering 200 000 - 200 000 -
Skul_der avseende finansiell 285 426 311 475 285 426 311 475
leasing
Ovrig langfristig uppléning 28 348 6 226 28 348 6 226
765 261 597 942 765 261 597 942

Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade vérde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Alternativa nyckeltalsdefinitioner

Rorelseresultat/EBIT
Rorelseresultatet ger en samlad bild av den totala resultatgenereringen i koncernen och berdknas som rorelseresultat fore
finansiella poster och skatt.

EBITDA

EBITDA ér ett Ionsamhetsmatt som koncernen betraktar som relevant for en investerare som vill forsta resultatgenereringen
fore investeringar i anlaggningstillgangar. Koncernen definierar EBITDA (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization) som rorelseresultatet exklusive dvriga rorelsekostnader och av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tillgangar.

1 okt-31 1 okt-31 ljan-31 ljan-31
dec 2020 dec 2019 dec 2020 dec 2019

Rorelseresultat -392 4797 -6 038 -1 940
-Av- och nedskrivningar av materiella och

EBITDA

immateriella anlaggningstillgangar 20811 23880 85723 88 526
-Ovriga rorelsekostnader 399 364 912 1262
EBITDA 20 818 29 041 80 597 87 848

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) | Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2020 22 (24)



Scandinavian

EBITDA procent
EBITDA procent definieras som EBITDA genom rorelsens intakter.

Operativ EBITDA
Operativ EBITDA definieras som EBITDA justerad for jamforelsestérande poster.

1okt-31 1okt-31 ljan-31 ljan-31
dec 2020 dec 2019 dec 2020 dec 2019

EBITDA 20 818 29 041 80 597 87 848
Forandring dvrig avséttning avseende

Operativ EBITDA

tvisteprocessen i Korea ) -12.070 11625 -12070
Forsakringsersattning i Norge -5 849 - -20 381 -
Statligt stod kopplat till Corona - - -1 541 -
Operativ EBITDA 14 969 16 971 70 301 75778

Operativ EBITDA procent
Operativ EBITDA % definieras som operativ EBITDA dividerat med nettoomséttning plus 6vriga rorelseintékter justerat for
jamforelsestérande poster.

Bruttoresultat
Bruttoresultat &r ett IGnsamhetsmétt som visar bolagets intakter minus rérliga produktionskostnader.

Soliditet
Soliditet ar ett métt som visar hur stor andel av tillgdngarna som ar finansierade med eget kapital. Soliditeten beraknas som
summa eget kapital (inklusive innehav utan bestdammande inflytande) dividerat med summa tillgangar.

SOLIDITET 2020-12-31 2019-12-31
Summa eget kapital (inkl. innehav utan

bestammande inflytande) 521805 228922
Summa tillgangar 1539 498 1294 063
Soliditet 33,9% 17,7%

Handelser efter periodens slut
Jordbruksverket har i enlighet med forvantan i borjan av aret fastslagit att totala biostodet kommer uppga till 200 MSEK for
2021 och kommer kunna ansokas april till och med december 2021. Ingen utbetalning av stodet kommer ske forsta kvartalet.
Foretagsledningens bedémning ar att totalt stod for 2021 for bolaget kommer vara enligt plan men att det erhélls under nio
manader istallet for tolv.

Ledningens bedémning &r att det genomforda underhallsstoppet i Skogn ar slutfort och darmed forvantas LBG-produktionen
aterigen vara pa forvantad niva.

Inga andra vésentliga handelser har intraffat efter periodens slut.

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Stockholm den 18 februari 2021

Goran Persson
Styrelseordférande

Anders Bengtsson
Styrelseledamot

David Schelin
Styrelseledamot

Malin Gustafsson
Styrelseledamot
Arbetstagarrepresentant

Kommande informationstillfallen:

Arsredovisning 2020 31 mars 2021
Delérsrapport januari-mars 2021 29 april 2021
Arsstamma (enligt plan) 29 april 2021

Matti Vikkula
Verkstallande direktor

Andreas Ahlstrém
Styrelseledamot

Sara Anderson
Styrelseledamot

Lars Bengtsson
Styrelseledamot
Arbetstagarrepresentant

Scandinavian Biogas kommer att publicera rapporten for fjarde kvartalet 2020 torsdagen den 18 februari cirka kl. 12.00. En

telefonkonferens for investerare, analytiker och media hélls kl. 15.00. Rapporten kommer att presenteras pa

telefonkonferensen av VD och koncernchef Matti Vikkula och CFO Anna Budzynski. Presentationen halls pa engelska och

inleds med en kort presentation av rapporten som foljs av en fragestund. For att delta i telefonkonferensen, anviand
https://tv.streamfabriken.com/scandinavian-biogas eller besok Scandinavian Biogas hemsida, dar ni ocksa hittar

presentationsmaterialet och relaterad information. Inget fysiskt méte kommer att hallas.

Telefonnumret till konferensen é&r:
Sverige: +46850558374

England: +443333009267

USA: +18332498407
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