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Scandinavian

Hég produktionstakt i bolagets samtliga anlaggningar med begransad effekt av COVID-19.

Sammanfattning forsta kvartalet

¢ Nettoomséttningen uppgick till 97,1 (86,9) MSEK, motsvarande en 6kning med 11,8% jamfért med samma period forra
aret.

e EBITDA uppgick till 31,1 (18,6) MSEK. Forbattringen i forhallande till forsta kvartalet 2018 beror framforallt pa hog
produktionstakt i bolagets samtliga anlaggningar samt erhallen forsakringsersattning i kvartal 1 2020 om 6,8 MSEK.

e Rorelseresultatet uppgick till 12,7 (-3,1) MSEK.

¢ Resultatet efter skatt var -2,0 (-12,3) MSEK.

* Det operativa kassaflédet uppgick till 35,5 (-7,2 MSEK), dels hanforligt till battre underliggande 16nsamhet samt
forbattrat rorelsekapital.

Vasentliga handelser efter delarsperiodens slut
Under borjan av 2020 har affarsmojligheter i varlden paverkats av Coronaviruset. Paverkan pa koncernens affarer efter
delarsperiodens slut &r begransad. Féretagsledningen féljer situationen noggrant och gor I6pande bedomningar om hur det kan
paverka verksamheten.

Foretagsledningen arbetar aktivt med olika finansieringslsningar for att sakerstalla en mera langsiktig finansiering.

VD-kommentar for delarsperioden

Avret har borjat pa ett bra och tillfredsstéllande satt. Koncernens Iénsamhet och kassafldde frén I6pande verksamheten har
forbattrats markant under forsta kvartalet. COVID-19 har paverkat den globala och skandinaviska ekonomin markant, men
paverkan pa koncernens affarer har varit begréansad.

Koncernen fortsatter med forberedelserna med planerade tillvaxtmojligheterna, dock omprioriterad med hogre fokus pa
Henriksdal LBG och Skogn Il investeringar. Timingen med andra tillvaxtméjligheter paverkas av finansieringsmojligheter pa
eget och frammandekapitalmarknaden, som har ju paverkats av COVID-19.

Baserad pa forslaget enligt biogasutredningen som publicerades fore arsskiftet, kan antas att forutsattningarna for svensk
biogasindustri &r pa vag att forstdrkas. 1 varbudgeten 2020 6kades ocksa produktionsstodet for aret 2020 for biogasproduktion
i Sverige med 120 MSEK.”

Matti Vikkula
Verkstallande direktdr och koncernchef

All finansiell information i denna rapport avser koncernen om inget annat anges och belopp inom parentes avser
motsvarande period foregaende ar.
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Koncernen

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) & moderbolag i koncernen Scandinavian Biogas som bestar av ett flertal
béde helagda och delagda bolag registrerade i Sverige, Norge och Sydkorea. Verksamheten bedrivs i huvudsak i dotterbolagen.
Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) har sitt sate och huvudkontor i Stockholm. Den 31 mars 2020 omfattade
verksamheten totalt 78 (74) anstéllda varav 41 (38) anstallda i Sverige, 21 (21) i Sydkorea och 16 (15) i Norge.

Ekonomisk odversikt

1jan - 31 mar 1jan - 31 mar 1ljan -31dec

2020 2019 2019

3 man 3 man 12 man

Nettoomsattning 97 144 86 913 363 559
EBITDA 31148 18 584 87 848
EBITDA % 32,1% 21,4% 24.2%
Rorelseresultat 12 685 -3120 -1940
Balansomslutning 1188 768 1279704 1294 063
Justerad soliditet 24.,8% 19,7% 26,6%

Koncernens nettoomséttning uppgick till 97,1 (86,9) MSEK under férsta kvartal, vilket motsvarar en ékning med 11,8 procent
jamfort med samma period foregaende ar. Totala intakterna uppgick under perioden januari-mars 2020 till 115,8 (101,5)
MSEK.

Kostnaderna for ravaror och férnédenheter har dkat med 2,4 (40,9) procent i férhallande till kvartal 1 2019. Ovriga externa
kostnader har under delarsperioden minskat med 0,7 MSEK. Personalkostnaderna har tkat 1,2 MSEK vilket i stort sett &r i
linje med kvartal 1 2019. Koncernens EBITDA for forsta kvartalet 2020 uppgick till 31,1 (18,6) MSEK vilket ar en 6kning
om 67,2 % jamfort mot kvartal 1 2019. Under forsta kvartalet 2020 har norska verksamheten erhéllit en forsékringsersattning
om 6,8 MSEK. Koncernens resultat efter skatt uppgick till -2,0 (-12,3) MSEK under forsta kvartalet 2020, varav
-0,6 (2,6) MSEK kommer fran orealiserade valutakursforandringar, framforallt hanforliga till 1angsiktig koncernintern
finansiering i utl&ndska dotterbolag.

Balansomslutningen per 31 mars 2020 var 1 188,8 (1 279,7) MSEK, vilket motsvarar en minskning med 7,1 procent jamfort
med samma period féregdende ar. Upplaning avseende leasing uppgick till 314,1 (351,6) MSEK. Det egna kapitalet har endast
forandrats med periodens resultat samt fordndring i valutakurseffekt.

Per 31 mars 2020 var koncernens kassabehallning 85,9 (62,3) MSEK.

Investeringar
Investeringarna i materiella och immateriella tillgangar under rapportperioden uppgick till 18,7 (16,3) MSEK.

Per 31 mars 2020 var det bokforda vardet pa koncernens materiella och immateriella anlaggningstillgangar
961,4 (1 055,0) MSEK, varav 311,0 (349,2) MSEK avser leasingobjekt som koncernen innehar enligt leasingavtal som féljer
standarden IFRS 16 for rakenskapsaret.
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Vasentliga handelser under perioden januari-mars

Ho6g produktion och leverans av biogas forsta kvartalet

Biogasproduktionen pa anldggningarna i Skogn och Sodertorn var i slutet av 2019 pa rekordniva och bada producerade och
levererade biogas i praktiken pa full kapacitet. Forsta kvartalet 2020 har ocksa bérjat starkt med hig produktionstakt i samtliga
anlaggningar vilket fortsatt ger markant forbattrad operativ 16nsamhet.

Stabilare produktion i S6dertdrn, Sverige

Den positiva trenden avseende produktionen i Sodertdrn som konstaterades under 2019 har fortsatt under forsta kvartalet 2020.
Det systematiska utvecklingsarbetet pa driftavdelningen som forstirktes under forsta halvaret 2019 fortsatter med
malsattningen att ytterligare minimera processtérningar och underhallskostnader.

Aterbetalning av féretagsobligation 2016/2020
10 februari 2020 aterbetalades bolagets utestdende obligationslan 2016/2020 om 230 MSEK (ISIN SE0007784111) och ersattes
av en privat kreditfacilitet om 200 MSEK.

Produktion och forsaljning

Affarsomrade Sverige

Verksamheterna i Sverige har salt totalt 5,3 (5,1) MNm? biogas under rapportperioden, motsvarande cirka 51 (49) GWh.
Leveranserna av biogas till kunderna har skett val enligt plan och alla avtal har kunnat uppfyllas utan brister. Mangden
behandlat organiskt avfall i affarsomréde Sverige uppgick i snitt till 140 ton per dag (144 ton) for heléret.

Affarsomrade Norge

Driftsittningen av anlaggningen for flytande biogas i Skogn, Norge, paborjades i slutet av juni 2018 och nu under
rapportperioden uppgick forsaljningen till 2,9 (2,2) MNm? flytande biogas, (LBG) till kund, motsvarande cirka 28 (21) GWh
for heldret.

Affarsomrade Korea

Anléggningen i Sydkorea har i snitt mottagit 184 (177) ton matavfall per dag under rapportperioden. Forsaljningen av ragas
har under samma period uppgétt till totalt 2,3 (2,4) MNm?, vilket dar motsvarar cirka 14 (16) GWh. Totalt producerades 2,7
(2,6) MNm? ragas.
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Finansiering

Verksamheten &r finansierad med eget kapital, 1an frén externa kreditgivare och finansiell leasing. | Sverige leasas en stor del
av produktionsanlaggningarna med en l6ptid p& ungefar 25 ar. Langfristiga rantebarande skulder, exklusive leasing, uppgick
per 31 mars 2020 till 268,5 (312,8) MSEK. Koncernens kassabehallning vid tidpunkten per 31 mars 2020 uppgick till
85,9 (62,3) MSEK.

Eventuellt behov av ytterligare rérelsekapital antas kunna finansieras med skuld eller eget kapital. Koncernen har en ambition
att véxa ytterligare och arbetar aktivt med nya projekt. Koncernen rdknar med att finansiering av stora framtida projekt kommer
att kréva olika typer av samarbeten och finansieringar, beroende pé projektets struktur och placering.

10 februari 2020 aterbetalades bolagets utestdende obligationslan 2016/2020 om 230 MSEK (ISIN SE0007784111) och
ersattes av en privat kreditfacilitet om 200 MSEK. Kreditfaciliteten har en Iéptid upp till 24 man och kan ségas upp inom 12
manader. Foretagsledningen arbetar aktivt med olika finansieringslosningar for att sikerstalla en mera langsiktig finansiering.

Aktien

Antalet aktier uppgar till 168 256 961 (107 098 839) aktier. Kvotvardet ar 0,20 SEK per aktie och varje aktie berattigar till en
rost. Samtliga utestaende aktier ar stamaktier och medfor darmed lika rétt till andel i Scandinavian Biogas Fuels International
AB:s (publ) tillgangar och resultat.

Agarforhéllanden per 31 mars 2020, i procent

Bengtssons Tidnings AB och narstaende 24,5%
AC Cleantech Growth Fund 1 Holding AB och narstdende 21,3%
Apriori AB 20,5%
Wipunen Asset Management 11,6%
Erik Danielsson med familj, inklusive bolag 4,2%
Reliqguum och narstaende (f.d. Novator Biogas Sweden SARL) 3,6%
Ajanta Oy och narstaende 3,5%
John Nurminen Oy och narstdende 3,1%
Ovriga 7,7%
Totalt 100,0%
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Vasentligarisker och osékerheter i verksamheten

Tvister
Nedan redogors for vad som hant i koncernens tvister sedan arsskiftet 2018. Status &r i 6vrigt oforandrad och for en mer
omfattande beskrivning av tvisterna hanvisas till &rsredovisningen 2018.

Det koreanska dotterbolaget dppnade en réttegangprocess i Ulsans férvaltningsdomstol under 2017 angéende vissa
servicekostnader som Ulsan City har fakturerat till dotterbolaget. Domstolen beslutade under sommaren 2018 att fakturorna
inte ar foremal for en forvaltningsrattslig process. Koncernen éverklagade beslutet till hogsta domstolen som sen for sin del
beslutade enligt det tidigare domslutet. Givet att dessa servicekostnader inte ar foremal for en forvaltningsrattslig process
Overvéger det koreanska dotterbolaget méjligheter och konsekvenser av en méjlig civilrattslig process.

Domstolen i Ulsan fattade den 23 augusti 2018 sitt beslut gallande den pagaende tvisten med Ulsan City om avtalad
skyldighet att investera i en uppgraderingsanlaggning i Ulsan fore utgangen av 2017. Domslutet ar 6verklagat och process
pagar. Under sommaren 2019 har domaren bett en oberoende finansiell radgivare att uttala sig om tvisten och framfor allt
alternativa finansiella konsekvenser. Den finansiella radgivaren har lamnat in sitt uttalande till domaren. Koncernen samt vara
legala rédgivare bedémer uttalandet positivt for SBK Ulsan. Processen fortgar, dock forsenat jamfort med férvéntningarna.

En av koncernens leverantdrer till projektet i Skogn, Norge, har, som tidigare kommunicerats, indikerat vissa ersattningskrav,
framforallt rorande markarbeten. Ett formellt krav ursprungligen pa ca 78 MNOK inkom i oktober 2018, som sen senare har
reducerats till 64 MNOK. Koncernen har dock tidigare ingatt ett forlikningsavtal med namnda leverantor och &r fortfarande av
asikten att de indikerade ersattningarna ingar i det avtalet. Oaktat detta har koncernen i sitt norska bolag reserverat 5 MNOK i
december 2018 och 2019 av stallda krav som 6kad investeringskostnad enligt god redovisningssed av forsiktighetsskél.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer &r beskrivna i den senaste arsredovisningen som finns tillganglig pa
www.scandinavianbiogas.com.

Transaktioner med narstaende

Under forsta kvartalet 2020 har ett efterstallt dgarlan om 20 MSEK (som gavs i september 2019) éterbetalats samt ranta om
567 KSEK. Under andra kvartalet 2019 omvandlades efterstillda dgarlan pé totalt 34 MSEK fran de storsta aktieagarna samt
ranta pa 2,5 MSEK till aktier. Inga andra transaktioner med nérstaende har skett under 2019 eller forsta kvartalet 2020.

Moderbolaget

Verksamheten
Koncernens verksamhet bedrivs framforallt i dotterbolagen medan moderbolaget har mer karaktéren av koncernforvaltare.

Nettoomséattning och resultatutveckling

Moderbolagets totala intékter uppgick under forsta kvartalet 2020 till 0,7 (1,5) MSEK. Minskningen beror &ndrad
vidarefakturering till dotterbolag och motsvarande kostnad ingar i rorelsens kostnader. Resultatet efter skatt var
-6,3 (-3,6) MSEK under perioden januari-mars 2020.

Likviditet och finansiell stallning
Kassabehallningen per 31 mars 2020 uppgick till 1,3 (0,5) MSEK. Balansomslutningen uppgick vid samma tidpunkt till
602,9 (503,2) MSEK.

Vasentliga handelser efter periodens slut
Under bérjan av 2020 har affarsmojligheter i varlden paverkats av Coronaviruset. Paverkan pad koncernens affarer efter
delarsperiodens slut ar begréansad. Foretagsledningen foljer situationen noggrant och gor I6pande bedémningar om hur det kan
péaverka verksamheten.

Foretagsledningen arbetar aktivt med olika finansieringslésningar for att sakerstélla en mera langsiktig finansiering.
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Framtidsutsikter
Behovet av férnybar energi som kan ersatta fossila branslen som kol, olja och naturgas till rimliga priser ar stort. | olika
utvérderingar av fornybara alternativ som gér att massproducera, har intresset for biogas 6kat och darmed aven efterfragan,
vilken véntas tillta ytterligare i takt med att utbudet 6kar. Inom bl.a. tung transportsektor forvantas efterfragan for flytande
biogas 6ka markant de kommande aren. Marknadspriset pa fossil energi innebér dock viss osakerhet for marknadspriset pa
biogas samt tillvéxt och nya investeringar for fornybar energi.

Det finns ett uppenbart intresse fran Riksdag och Regering for biogas som en del av framtidens fossilfria energilosning. Den
av Regeringen tillsatta Biogasutredningen har avgett en rapport i december 2019.

Koncernens langsiktiga malséttning ar att via Scandinavian Biogas kunskap och erfarenhet sikerstalla tillvaxt av
biogasleverans och biogasanvéandning. Leveransen kan, férutom fran egna anlaggningar, ocksd komma fran tredje part och
bidra till koncernens omsattning via till exempel licens- eller drift- och serviceavtal.

Koncernens langsiktiga malséttning &r att sakerstélla:

« tillvixt som motsvarar 20 till 30% 6kning av den genomsnittliga &rliga biogasforsaljningen och leveransen.

o atti ett forsta skede uppna en totalkapacitet om en terawattimme, 1 TWh. Tillvéxten kan vara baserad pa egen produktion
eller avtalat kunskapsutnyttjande.

e att projektldnsamheten motsvarar minst 15% IRR.

e en EBIT-marginal motsvarande minst 10%.

¢ en soliditet motsvarande minst 30%.

Baserat pa marknadsforandringen i Skandinavien bedémer koncernen att efterfragan for biogas kommer att oka framfor allt for
flytande biogasen (LBG). I linje med marknadsbehovet planerar koncernen investeringar och forbattringar. Koncernen har som
mal att pa arsbasis uppna ca 500 MSEK i omsattning och minst 30% i I6nsamhet (EBITDA-%).

Koncernen har under de senaste aren arbetat med att 6ka biogasleveransen och -produktionen. Arbetet fortgar, dock numera
fokuserad pa LBG. Samtliga anlaggningar i Sverige beraknas ha en érlig total teknisk kapacitet att kunna producera drygt
30 miljoner Nm? biogas av drivmedelskvalitet vid full drift, motsvarande cirka 300 GWh. Produktionen i Sodertdrn kan dver
tid dessutom okas avsevart i och med miljétillstandet som erhélls 2017. Anlaggningen i Sydkorea beraknas fortsétta ha en arlig
produktionskapacitet omkring 65 GWh. Utéver detta berdknas den arliga produktionskapaciteten i Norge till cirka
12,5 miljoner Nm?® flytande biogas, vilket motsvarar cirka 120 GWh. Med befintliga anlaggningar och pagaende projekt
berdknas koncernens totala produktionskapacitet vara narmare 500 GWh vid full drift.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

1jan - 31 mar 1jan - 31 mar 1ljan -31ldec
Belopp i KSEK 2020 2019 2019
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 97 144 86 913 363 559
Aktiverat arbete for egen rékning 4 487 5072 12 033
Ovriga rorelseintakter 14 216 9514 31 458
Summa 115 847 101 499 407 050
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -50 920 -49 710 -192 383
Ovriga externa kostnader -15675 -16 339 -59 313
Personalkostnader -18 104 -16 866 -67 506
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -18 234 -21 384 -88 526
Ovriga rorelsekostnader -229 -320 -1 262
Summa rérelsekostnader -103 162 -104 619 -408 990
Rorelseresultat 12 685 -3120 -1940
Netto valutakursdifferenser -573 2570 1274
Finansiella intékter 68 29 141
Finansiella kostnader -14 422 -12 017 -62 631
Finansiella poster — netto -14 927 -9418 -61 216
Resultat fore skatt -2 242 -12 538 -63 156
Inkomstskatt 219 247 7 306
Periodens resultat -2 023 -12 291 -55 850
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt resultat pa ersattningar efter
avslutad anstallning - -10 -10
Valutakursdifferenser -13 294 -5 091 3 682
Ovrigt totalresultat fér perioden,
netto efter skatt -13 294 -5 081 3672
Summa totalresultat for perioden -15 317 -7 210 -52 178
Samtliga poster i koncernens dvriga
totalresultat utgor poster som kan
aterforas i resultatrakningen
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -3 099 -9 313 -42 536
Innehav utan bestammande inflytande 1076 -2 978 -13 314
-2023 -12 291 -55 850
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -10411 -7 459 -40 834
Innehav utan bestammande inflytande -4 906 249 -11 344
-15 317 -7 210 -52178
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2020-03-31  2019-03-31  2019-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 11520 12 684 11713
Koncessioner och liknande rattigheter 66 336 76 740 67 832
Patent och licenser 1056 1551 1423
Goodwill 6 481 6 943 6 833
Summa immateriella tillgadngar 85393 97 918 87 801
Materiella anlaggningstillgdngar 4
Byggnader och mark 346 369 229 016 367 237
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 458 432 330119 489 308
Inventarier, verktyg och installationer 10 805 16 279 12 001
Pagaende nyanlaggningar 60 418 381678 44 175
Summa materiella anlaggningstillgangar 876 024 957 092 912 721
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar 21548 16 825 23453
Andra langfristiga fordringar 5 20 563 14 816 19 066
Summa finansiella anlaggningstillgangar 42 111 31641 42 519
Ovriga anlaggningstillgangar
Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 1222 1667 1333
Summa 6vriga anlaggningstillgangar 1222 1667 1333
Summa anlaggningstillgangar 1004 750 1088 318 1044 374
Omsattningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och féornédenheter 13 975 10 150 14 770
Summa varulager 13975 10 150 14 770
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 51191 60 635 65670
Ovriga fordringar 5 18 584 45 382 17914
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 334 12918 14 951
Likvida medel 85 934 62 301 136 384
Summa kortfristiga fordringar 170 043 181 236 234 919
Summa omsaéttningstillgadngar 184 018 191 386 249 689
SUMMA TILLGANGAR 1188 768 1279704 1294 063
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KONCERNENS BALANSRAKNING, forts.

Belopp i KSEK Not 2020-03-31  2019-03-31  2019-12-31
EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanforas till

Moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 33651 21420 33651
Ovrigt tillskjutet kapital 880 048 754 685 880 048
Omrékningsreserv -2 013 5490 5298
Balanserad vinst inklusive periodens totalresultat -746 272 -709 950 -743 173

165 414 71645 175 824

Innehav utan bestdmmande inflytande 48 189 53 038 53 098
Summa eget kapital 213 603 124 683 228 922
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning 6 564 902 638 888 597 942
Uppskjutna skatteskulder 1938 2030 1961
Ovriga avséttningar 24 416 36 496 21917
Summa langfristiga skulder 591 256 677 414 621 820
Kortfristiga skulder

Uppléning 6 239 806 298 522 296 465
Leverantorsskulder 70 856 87 564 66 326
Ovriga skulder 25705 38 555 30 403
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 47 542 52 966 50 127
Summa kortfristiga skulder 383909 477 607 443 321
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1188 768 1279704 1294 063
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till Moderbolagets aktieagare

Ovrigt Innehav utan  Summa

Aktie- tillskjutet Omraknings- Balanserat bestammande eget
Belopp i KSEK kapital kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingdende balans per
1 januari 2019 21420 754 685 3636 -700 637 79104 52789 131893
Periodens resultat -9313 -9 313 -2978 -12291
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt resultat pa
ersattningar efter avslutad
anstallning -8 -8 -2 -10
Valutakursdifferenser 1854 8 1862 3229 5091
Summa totalresultat 1854 -9 313 -7 459 249 -7 210
Nyemission 12 231 134 548 146 780 146 780
Emissionskostnad -9 185 -9 185 -9 185
Tillskott frdn innehavare
utan bestdmmande
inflytande 11613 11613
Summa tillskott frdn och
vardedverforingar till
aktiedgare, redovisade
direkt i eget kapital 12 231 125 363 137 594 11 613 149 207
Utgé&ende balans per
31 december 2019 33651 880 048 5297 -743 173 175824 53098 228 922
Ingdende balans per
1 januari 2020 33651 880 048 5297 -743 173 175824 53098 228 922
Periodens resultat -3099 -3099 1076 -2023
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt resultat pa
ersattningar efter avslutad
anstallning
Valutakursdifferenser -7 310 -7 310 -5985  -13295
Summa totalresultat -7 310 -3099 -10 398 -4909 -15 318
Tillskott fr&n innehavare
utan bestdmmande
inflytande
Summa tillskott frdn och
vardeoverforingar till
aktieadgare, redovisade
direkt i eget kapital
Utgéende balans per
31 december 2020 33651 880 048 -2 013 -746 272 165414 48189 213603
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

1jan - 31 mar 1ljan - 31 mar ljan -31dec
Belopp i KSEK Not 2020 2019 2019
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 12 662 -3120 -1940
Av- och nedskrivningar 18 486 21384 88 526
Ovriga €] likviditetspaverkande poster -1 039 -1307 -16 365
Erhallen ranta 0 12 141
Betald rénta -7 254 -7471 -36 437
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rérelsekapitalet 22 855 9498 33925
Kassaflode fran férandring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager 795 -4 651 -9 271
Okning/minskning av rérelsefordringar 14 426 -7 079 13321
Okning/minskning av rérelseskulder -2 753 -4 932 -37 991
Summa férandring av rérelsekapital 12 468 -16 662 -33941
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 35323 -7 164 -16
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av immateriella tillgangar -334 -139 -402
Kop av materiella anlaggningstillgdngar -18 358 -16 210 -46 726
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 41 - 305
Avyttring/amortering av dvriga finansiella
anlaggningstillgdngar - 111 333
Spérrade bankmedel och dvriga férandringar
i finansiella anlaggningstillgangar 4 -2919 -568 -5131
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 570 -16 806 -51 621
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission - - 101 153
Upptagna lan 6 197 500 - 20 000
Amortering av 1&n och leasingavtal 6 -260 250 -9479 -40 282
Tillskott till/frdn innehavare utan bestammande
inflytande - - 11721
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -62 750 -9479 92 632
Periodens totala kassaflode -48 977 -33 449 40 995
Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 136 384 94 788 94 788
Kursdifferenser i likvida medel -1 453 962 601
Likvida medel vid periodens slut 85934 62 301 136 384
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

ljan-31mar 1jan-31mar

Belopp i KSEK 2020 2019 2019-12-31
Rorelsens intakter

Omséttning 654 1463 2 383
Summa rorelsens intakter 654 1463 2 383
Rorelsens kostnader -1178 -1435 -2 870
Rorelseresultat -524 28 -487
Finansiella poster netto -5 839 -3618 -20 022

Resultat fore boksluts-dispositioner
och skatt -6 363 -3590 -20 509

Bokslutsdispositioner

Erhallna/lamnade koncernbidrag - - 24 719
Summa bokslutsdispositioner - - 24 719
Resultat fore skatt -6 363 -3590 4210
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -6 363 -3 590 4210

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat verensstimmer med
periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2020-03-31  2019-03-31  2019-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 226 613 189 453 226 613
Fordringar hos koncernforetag 340 765 274727 313 073
Andra l&ngfristiga fordringar - - -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 567 377 464 179 539 686
Summa anléaggningstillgéngar 567 377 464 179 539 686

Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 30 209 35031 36 084
Ovriga fordringar 5 67 169
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3999 3427 504
Summa kortfristiga fordringar 34213 38525 36 757
Kassa och Bank 1321 535 57 225
Summa omsattningstillgangar 35214 39 060 93 982
SUMMA TILLGANGAR 602 911 503 239 633 668

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 347 863 208 774 354 222

Langfristiga skulder

Rantebarande 1an 6 - - -
Koncerninterna lan 47 719 23 000 23 000
Summa langfristiga skulder 47 719 23 000 23 000

Kortfristiga skulder

Upplaning 6 200 019 263 945 250 226
Leverantorsskulder 837 120 135
Skulder till koncernforetag 3198 2536 2008
Ovriga skulder 80 - 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3196 4 865 4073
Summa kortfristiga skulder 207 329 271 465 256 442
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 602 911 503 239 633 668
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NOTER

Allman information

Moderbolaget Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ), org.nr. 556528-4733, bedriver verksamhet i
associationsformen aktiebolag och har sitt sate i Stockholm i Sverige. Huvudkontorets adress ar Hollandargatan 21A,
111 60 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser motsvarande
period foregdende ar.

Delarsinformationen pa sidorna 1-12 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) tillampar IFRS (International Reporting Standards) som de antagits av
Europeiska Unionen. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Rapporten for moderbolaget
har uppréttats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Del&rsrapporten ska lasas tillsammans med
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2018.

Redovisningsprinciperna ar i dverensstimmelse med de principer som tillampades foregaende rakenskapsar. Moderbolaget
redovisar sin lokalhyra &ven fortséttningsvis som en operationell leasing.

IFRS 16 innebdr att nastan samtliga leasingkontrakt redovisas i balansrakningen. Enligt standarden ska en tillgang (rattigheten
att anvanda en leasad tillgang) och ett finansiellt dtagande att betala leasingavgifter redovisas. Kontrakt med kort 1optid och
kontrakt av mindre virde undantas. Standarden paverkar framst redovisningen av koncernens operationella leasingavtal.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har trétt i kraft, vintas ha ndgon vasentlig inverkan pa koncernen.

Segmentredovisning

Scandinavian Biogas delar in verksamheten i tre olika segment baserade pa geografiskt lage. Koncernens verksamhet styrs och
rapporteras utifran rorelsesegmenten Affarsomrade Sverige, Affarsomrade Korea och Affarsomrade Norge. Darutéver finns
aven segmentet Servicecenter och Forskning & Utveckling. Affarsomradena ar geografiska organisationer och chefen for varje
affarsomrade rapporterar direkt till koncernchefen.

Segmentinformationen baseras p& samma redovisningsprinciper som for koncernen som helhet och uppgifterna ar
konsoliderade, det vill saga rensade fran koncerninterna poster.

All personal i Sverige &r anstéllda i dotterbolaget Scandinavian Biogas Fuels AB, som ingar under Servicecenter och FoU,
som sedan fakturerar de andra koncernbolagen for faktiskt nedlagd tid.

Fran och med 1 januari 2019, som ett led efter den omorganisation som slutférdes i slutet av 2018, ingar en stérre andel av
kostnaderna i affarsomrédena som tidigare 1&g i Servicecenter och FoU.
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1jan - 31 mar 1jan - 31 mar 1ljan -31ldec
2020 2019 2019

Segmentets intakter
Affarsomrade Sverige 63 003 62 380 246 702
Affarsomrade Korea 13 977 13277 56 042
Affarsomrade Norge 35 862 25704 103 138
Servicecenter och FoU 4 687 2565 9576
Elimineringar -2 680 -2 427 -8 408
Koncernen totalt 114 848 101 499 407 050
Segmentets rorelsekostnader
Affarsomrade Sverige -46 944 -49 206 -180 228
Affarsomrade Korea -10 902 -12 935 -35 168
Affarsomrade Norge -21 036 -21 398 -81 938
Servicecenter och FoU -7 498 -15181 -30 215
Elimineringar 2 680 7873 8 408
Koncernen totalt -83 700 -90 847 -319 202
Rorelseresultat
Affarsomrade Sverige 16 058 12 007 66 413
Affarsomrade Korea 3075 1376 20873
Affarsomrade Norge 14 825 -2 597 21200
Servicecenter och FoU -2811 3372 -20 639
Elimineringar 0 -5421 0
Koncernen totalt 31148 8 737 87 848
Avskrivningar & nedskrivningar och
Ovriga rorelsekostnader -18 463 -21 353 -89 788
Rorelseresultat 12 685 -12 616 -1 940

Materiella anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har under forsta kvartalet 2020 gjorts med 18,4 (16,3) MSEK.
Koncernen har aktiverat lneutgifter pa kvalificerade tillgangar i form av 0,0 (0,9) MSEK under deléarsperioden.

I de materiella anlaggningstillgangarna ingdr leasingobjekt som koncernen innehar enligt leasingavtal med féljande belopp:

2020-03-31 2019-03-31
Byggnader och mark 146 983 160 408
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 157 861 176 839
Inventarier, verktyg och installationer 6124 11 957
Pagaende nyanlaggningar - -
Redovisat varde 310 968 349 204

Koncernen har utgatt fran en diskonteringsranta pa 3,45% for Affarsomrade Sverige da det motsvarar den réanta som betalas
for aktuella banklan. Den rantenivan ar ocksa i paritet med vad tomtrattsavgalder ligger pé i ranta i dagslaget. For Affarsomrade
Norge ligger vald diskonteringsranta pé 4,43% som motsvarar rantan for affarsomradets aktuella banklan.

Under deléarsperioden januari till mars 2020 har ca 8,0 MSEK forbattrat EBITDA da IFRS 16 minskar rorelsekostnader
samtidigt som avskrivningar och finansiella kostnader ékar med motsvarande belopp totalt.

Koncern 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Sparrade bankmedel 16 870 11218 15819
Ovrigt 3693 3598 3248
Summa 20 563 14 816 19 066
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Ovriga kortfristiga fordringar

| posten évriga fordringar ingar 12,3 (38,1) MSEK avseende upplupet forseningsvite for anlaggningen i Skogn.

Upplaning

Redovisade belopp och verkligt véirde for langfristig upplaning ar som foljer, dar foretagsobligationen 2019 bokfors som
kortfristig upplaning da den forfoll i februari 2020:

Redovisat varde Verkligt varde

2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31

Skulder till kreditinstitut 258 160 291 506 280 241 258 160 291 506 280 241

Foretagsobligation 0 0 0 0 0 0
Skulder avseende finansiell

leasing 296 443 326 039 311475 296 443 326 039 311475

Ovrig langfristig upplaning 10 299 21 343 6 226 10 299 21 343 6 226

564 902 638 888 597 942 564 902 638 888 597 942

Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade vérde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Alternativa nyckeltalsdefinitioner

Rorelseresultat/EBIT
Rorelseresultatet ger en samlad bild av den totala resultatgenereringen i koncernen och beréknas som rérelseresultat fére
finansiella poster och skatt.

EBITDA

EBITDA ir ett Ionsamhetsmatt som koncernen betraktar som relevant for en investerare som vill forsta resultatgenereringen
fore investeringar i anlaggningstillgangar. Koncernen definierar EBITDA (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization) som rorelseresultatet exklusive dvriga rorelsekostnader och av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tillgangar.

1jan - 31 mar 1jan - 31 mar 1jan -31dec

EBITDA 2020 2019 2019

Rorelseresultat 12 685 -3120 -1 940
Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggnstillgangar 18 234 21384 88 526

Ovriga rérelsekostnader 229 320 1262

EBITDA 31148 18 854 87 848

Bruttoresultat

Bruttoresultat ar ett lonsamhetsmatt som visar bolagets intakter minus rérliga produktionskostnader.

Justerad soliditet

Soliditet ar ett matt som visar hur stor andel av tillgangarna som &r finansierade med eget kapital. Koncernen anvander justerad
soliditet da detta ar det matetal som definierats i prospektet for foretagsobligationen. Den justerade soliditeten berdknas som
summa eget kapital (inklusive innehav utan bestimmande inflytande) samt subordinerade 1an dividerat med summa tillgangar
justerat for bidraget fran Enova. Bidraget fran Enova till det norska projektet i Skogn raknas i prospektet som subordinerat Ian,
men &r ett bidrag som inte behdver aterbetalas. Subordinerade 1an vid deldrsperiodens utgang uppgick till
22,0 (57,3) MSEK och avser 1an frn minoritetsagarna i Biokraft Holding AS till samma bolag.
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JUSTERAD SOLIDITET 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Summa eget kapital

(inkl. innehav utan bestdammande inflytande) 213 603 124 683 228 922

Subordinerade Ian (inkl. Enova) 99912 144 567 127 910

313515 269 250 356 832

Summa tillgdngar 1188 768 1279704 1294 063

Bidrag Enova 77 920 87 300 47 841*

1266 688 1367 004 1341904

Justerad soliditet 24,8% 19,7% 26,6%

*inkluderar visst belopp for férandrad redovisningsprincip i och med inférande av IFRS 16 1 januari 2019.

Handelser efter delarsperiodens slut
Under borjan av 2020 har affarsméjligheter i varlden paverkats av Coronaviruset. Paverkan pa koncernens affarer efter
delérsperiodens slut &r begransad. Foretagsledningen féljer situationen noggrant och gér I6pande bedémningar om hur det kan
péaverka verksamheten.
Foretagsledningen arbetar aktivt med olika finansieringslsningar for att sakerstalla en mera langsiktig finansiering.

Denna delarsrapport har €] varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 28 april 2020

Goran Persson Matti Vikkula
Styrelseordférande Verkstéllande direktor
Anders Bengtsson Andreas Ahlstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot

Hans Hansson Sara Anderson
Styrelseledamot Styrelseledamot
David Schelin Malin Gustafsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Bengtsson
Styrelseledamot
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