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ODI Pharma

EN INTRODUKTION: ODI PHARMA

BERATTELSEN

tillgdng till medicinsk cannabis. Bolaget, baserat pa sitt

europeiska natverk, dotterbolag och partners, ar en tillverkare av
fardiga farmaceutiska cannabisprodukter under statlig tillsyn och
reglering fér vara medicinska produkter. ODI Pharmas fokus ligger pa
distribution till marknaderna fér medicinsk cannabis, med Polen som
forsta malgrupp. Till foljd av ett avtal daterat den 7 augusti 2023, ar
Bolaget redo att utdka sin verksamhet till flera marknader i Osteuropa,
specifikt for medicinska produkter.

ODI Pharma grundades 2018 med malet att 6ka patienternas

Medicinska produkter ska saljas till kunder och patienter genom ODI
Pharmas samarbete med medicinska grossistdistributérer som
representerar alla Polens sjukhus, kliniker och apotek. ODI Pharma har
slagit sig samman med globala ledare inom branschen for att fa tag pa
produkter av hogsta kvalitet for ODI Pharmas varumarken, vilket garanterar tillforlitlighet, stabilitet och
professionalism.
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SAMMANFATTNING: VASENTLIGA HANDELSER 2024/2025

Juni 9, 2025 - ODI Pharmas styrelse beslutade att féresla en riktad nyemission om cirka 2,0 miljoner
kronor for att starka bolagets finansiella stdllning, ©ka flexibiliteten i balansrdkningen och stddja
genomférandet av den I6pande operativa verksamheten. Forslaget lades fram for godkdnnande vid den
extra bolagsstdmma som holls den 26 juni 2025.

Januari 16, 2025 - ODI Pharma meddelade att avtalet med likviditetsgaranten Pareto Securities AB
avslutas den 14 mars 2025. Avtalet upprattades ursprungligen for att 6ka handelslikviditeten och minska
volatiliteten i aktiekursen.

December 12, 2024: ODI informerade att VD, Derek Simmross, inte tecknade sin pro rata-andel i den
genomforda foretradesemissionen i ODI Pharma och ddarmed har fallit under gransen om 25 %. Efter
transaktionen uppgar Dereks innehav till samma antal aktier, 3 950 000, vilket nu motsvarar cirka
24,82 % av résterna och kapitalet i bolaget.

December 11, 2024: ODI meddelade utfallet av foretradesemissionen. Emissionen tecknades till totalt
cirka 54,8 %, inklusive teckningsataganden. ODI tillférs darmed cirka 2,2 miljoner kronor fore avdrag for
transaktionsrelaterade kostnader.

December 4, 2024: ODI lamnade en uppdatering om Polens vaxande marknad for medicinsk cannabis,
som fortsatt ar ett viktigt fokusomrade i bolagets strategi. Nya regulatoriska forandringar i Polen
understryker ODls etablerade position pa en av Europas mest lovande marknader for medicinsk cannabis.

November 12, 2024: ODI meddelade att Jan-Mark Edewaard har utsetts till ny VD med tilltrade den 1
januari 2025.

Oktober 30, 2024: Styrelsen beslutade att genomféra en nyemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Emissionsvolymen uppgar till hogst cirka 4,1 miljoner kronor fore kostnader, med mojlighet
till en 6vertilldeIning om ytterligare cirka 2,0 miljoner kronor. Teckningsataganden fran Volker Wiederrich
och Niclas Kappelin sakerstéller cirka 49 % av emissionen.

Oktober 30, 2024: ODI féreslog att Malcolm Allan ska véljas in som ny styrelseledamot vid den extra
bolagsstimman i november.
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KOMMENTAR FRAN ORDFORANDE VOLKER WIEDERRICH

ODI Pharma avslutar rakenskapsaret med starkt
fokus pd expansion och effektivitet. Vara
partnerskap med Synoptis Pharma och NEUCA
Group fortsatter att ge palitlig tillgang till patienter
och apotek over hela Polen. Med
produktgodkannanden sakrade och logistiken pa
plats ar vi redo att mota efterfrdgan i takt med att
marknaden utvecklas.

Den polska marknaden for medicinsk cannabis
fortsatter att véxa, understodd av hogre
importkvoter och en oOkande patientanvandning.
Tillsyn fran halsoministeriet forblir central for att
forma sektorn, och vi anpassar var verksamhet
darefter. Genom vara samarbeten med Synoptis och
NEUCA uppratthaller ODI en konkurrenskraftig
position i denna utvecklande miljo och ser potential
att o6ka sin marknadsandel under kommande
perioder. ODI har tagit emot och redan delvis
verkstallt flera bestéllningar, vilket starker var
Overtygelse om att vi ar pa ratt vag for att na vara
mal under de kommande kvartalen.

Finansiellt redovisade bolaget ett helarsresultat pa
-5 933 341 SEK, jamfort med -568 059 SEK
foregdende rakenskapsar. Intdkterna uppgick till

3 448 826 SEK, en minskning fran 25 328 084 SEK
foregdende ar. Den lagre omsattningen forklaras
framst av tillfalligt reducerade ordervolymer.
Naturligtvis  varierar  ordervolymerna  mellan
kvartalen da leveranser sker i storre partier.

Dessutom har cannabisindustrin i allmanhet, med
tanke pa sin unga alder, genomgatt regulatoriska
utmaningar under de senaste kvartalen, vilket ocksa
paverkat marknadsdynamiken i branschen. Innan
rakenskapsarets slut mottog bolaget dock
bestdllningar som inte &terspeglas i detta ars
resultat.

Efter en period av utmaningar star ODI nu starkare
och battre rustat att ta ndsta steg i var tillvaxtresa.

Under det andra kvartalet genomférde ODI Pharma
en foretradesemission som tecknades till cirka 54,8
procent och tillforde cirka 2,2 miljoner SEK fore
transaktionsrelaterade kostnader om cirka 0,6
miljoner SEK. Med intakterna fran emissionen
starktes bolagets rorelsekapital for att stodja
genomférandet av operativa och strategiska mal.
Kapitalet gav aven kortsiktig finansiell stabilitet,
bidrog till att tacka l6pande kostnader och skapade
flexibilitet for att driva affarsplanen framat.

Framat forblir ODIs langsiktiga strategi oférandrad:
att expandera sin narvaro pa reglerade europeiska
cannabismarknader genom en kapitaleffektiv,
partnerdriven modell. Vi féljer noggrant mojligheter
i nya geografier samtidigt som vi fortsdtter att
prioritera operativ effektivitet. Med ett starkt
ledningsteam och ett beprovat kommersiellt natverk
ar ODI vél positionerat att agera effektivt i takt med
att den europeiska marknaden for medicinsk
cannabis utvecklas.

Avslutningsvis vill jag framféra mitt tack till vara
medarbetare for deras insatser och till vara
aktiedgare for deras fortsatta stod. Deras
engagemang har gjort det mojligt for ODI Pharma att
navigera genom ett utmanande ar samtidigt som
grunden for framtida tillvéxt har lagts. Tillsammans
forblir vi fokuserade pa att bygga ODI Pharma till ett
palitligt namn inom reglerad medicinsk cannabis i
hela Europa.

Volker Wiederrich
Ordférande, ODI
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OM: ODI Pharma

DI Pharma stravar efter att bli en ledande leverantér av medicinsk
cannabis pa Bolagets mdlmarknader i Europa. Den europeiska
marknaden for medicinsk cannabis har potential att bli varldens

storsta marknad for medicinsk cannabis.

ODI Pharma grundades och leds av ett team
av professionella med lang erfarenhet som
lakare, forskare, investerare och
foretagsledare. Bolagets grundare och
styrelseledamoéter har en omfattande
bakgrund inom bade handel och den
medicinska cannabisindustrin.

ODI Pharma, baserat pa sitt europeiska
natverk, sina dotterbolag och partners, ar
en producent och ombud av fardiga
farmaceutiska  cannabisprodukter med
fokus pa distribution till den medicinska
cannabismarknaden i Europa genom
dotterbolaget ODI Pharma Polska Sp. z o.0.
ODI Pharma har for avsikt att tillhandahalla
en  hogkvalitativ  produkt  till  ett
konkurrenskraftigt  pris  jamfort  med
konkurrenterna i Polen och darmed bli den
framsta leverantoéren av medicinsk cannabis
i Polen. Samtidigt som detta mal
forverkligas siktar Bolaget pa att expandera
till andra marknader.

ODI Pharma strdvar ocksa efter att ligga i
framkant nar det galler att forsta
produktens medicinska tilldmpningar samt
att introducera nya, innovativa produkter
till behdvande europeiska patienter. ODI
Pharma samarbetar kontinuerligt med de
mest kunniga och mest kdnda partnerna i
branschen for att uppnd sina mal. ODI
Pharmas huvudfokus ligger pa de
medicinska cannabisprodukter som saljs till

kunder och patienter genom ODI Pharmas
relationer med apotek via
grossistdistributorer.

| augusti 2023 har ODI Pharma
framgangsrikt utokat sin affarsrelation med
NEUCA-gruppen genom att underteckna ett
exklusivt leveranssamarbetsavtal som inte
bara omfattar Polen, utan 23 lander i
Osteuropa. Dessutom har bolaget ett
vardefullt leveransavtal med ett helagt
dotterbolag till den storsta
cannabisproducenten i varlden.
Leverantoren ar en forstklassig producent
som arbetar enligt de hogsta standarderna.

ODI Pharma anser att europeiska kunder
behover ett brett utbud av medicinska
cannabisprodukter av hog kvalitet for att
behandla specifika sjukdomar. Bolaget ar en
producent av fardiga farmaceutiska
cannabisprodukter och har darfér ingen
odlingsveksamhet men har tillgang till ett
stort antal olika stammar, oljor och de
senaste formlerna. Bolaget har for avsikt att
tillhandahalla ett utbud av medicinska
cannabisprodukter.

MALGRUPP

Det finns sammanlagt mer &n 40
indikationer dar medicinsk  cannabis
potentiellt kan visa resultat nar det galler
effekt. Polens hogsta lakemedelskammare
(Naczelna Izba Aptekarska) uppskattar att
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efterfragan pad marknaden kommer att
uppga till 300 000 patienter ar 2025. Jedrzej
Sadowski, forfattaren till lagforslaget om
legalisering av cannabis, raknar ocksa med
300 000 patienter. ODI Pharma antar att
det kommer att ta nagra ar att na det
potentiella antalet patienter som anvander
produkten, och bolaget uppskattar att
malet om 200 000 patienter kommer att
nds 2028. ODI Pharma arbetar dock nu med
patientuppskattningar  for  vytterligare
Osteuropeiska marknader.

De polska bestammelserna begransar inte
forskrivningen av  medicinsk  cannabis
avseende vissa sjukdomar — darfor har alla
ldkare tillstand att forskriva medicinsk
cannabis till alla sina patienter och alla typer
av sjukdomar. Polens hogsta
ldkemedelskammare foreslog ansékan med
behandlingsbara tillstand, inklusive
illamaende orsakat av kemoterapi, epilepsi,
symptom pa multipel skleros och kronisk
smarta.

MEDICINSK CANNABIS

Medicinsk cannabis finns i en rad olika
produkter med olika halter av THC
(Tetrahydrocannabinol) och CBD
(Cannabidiol). Inledningsvis ar produkterna
torkade  blommor. Dessa  produkter
kommer att baseras pa ravaror av fullt
godkand cannabis som importeras av
Bolaget och strategiska partners. De
torkade blommorna kan konsumeras av
patienterna pa olika satt enligt apotekarnas
riktlinjer. ODI Pharma utvarderar andra
produkttyper an torkade blommor som ska
saljas pa den polska marknaden.

ODI Pharma avser att halla sig uppdaterade
om trender och regulatoriska krav och
framtida produkter kan darfor skilja sig fran
de nuvarande produkterna. Marknadens
efterfragan avgor vilken typ av medicinska
cannabisprodukter som Bolaget kommer

att leverera, vilket Bolagets flexibla
affarsmodell mojliggdér. Det nuvarande
marknadspriset pa torkade blommori Polen
ar ca 10-16 euro (baserat pa nuvarande
vaxelkurs) per gram, ODI Pharma har for
avsikt att atminstone matcha detta pris,
samtidigt som man fortfarande
tillhandahaller hogkvalitativa produkter.
Oavsett vilken produkttyp av medicinsk
cannabis ODI Pharma tillhandahaller ar
malet att vara kostnadseffektiv nar det
galler det som tidigare namnts.

AFFARSMODELL

ODI Pharma tillhandahaller en hogkvalitativ
produkt till ett konkurrenskraftigt pris
jamfort med konkurrenterna i Polen och
siktar pa att bli den framsta leverantoren av
medicinsk cannabis i landet genom vara
partnerskap. Detta ar ett mal som nu ar
redo att rullas ut till andra marknader. ODI
Pharma stravar ocksa efter att ligga i
framkant nar det galler att forsta
produktens medicinska tilldampningar och
att introducera nya, innovativa produkter
till behévande europeiska patienter. ODI
Pharma kommer att fortsatta att samarbeta
med de mest kunniga och mest kanda
partnerna i branschen for att uppna sina
mal. ODI Pharmas mal ar att forse
patienterna med en riktig, valutvecklad
produkt for att lindra deras halsoproblem.

ODI  Pharmas forskningsteam arbetar
kontinuerligt med att definiera ett
utbildningsprogram som kommer att leda
insatserna tillsammans med experter.
Dessutom tillhandahaller ODI Pharma ett
oberoende team som hanterar de svara
regulatoriska hindren. ODI Pharma tar
ansvar och vidtar alla nédvandiga atgarder
for att  uppfylla alla omfattande
myndighetskrav.
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MARKNADSOVERSIKT: MEDICINSK CANNABIS

POLEN: SNABB TILLVAXT OCH REGULATORISKA UTMANINGAR

Den polska marknaden fér medicinsk cannabis har upplevt en exceptionell tillvaxt under de
senaste dren. Fran att ha varit ett nischsegment 2020 har marknaden expanderat snabbt, med
importvolymer som o6kade fran 300 kilo ar 2020 till dver 11 ton 2024. Forsaljningen via apotek
har f6ljt en liknande utveckling och berdknas dverstiga 7,8 ton vid slutet av 2024. Denna tillvaxt
speglar ett system som mognar i takt med patienternas efterfragan, den kliniska anvandningen
och en successivt anpassad reglering.

Enligt data fran Cannamonitor 6kade importvolymerna fran 1,0 ton 2021 till 4,5 ton 2023,
samtidigt som apoteksforsaljningen steg till 2,6 ton. Denna utveckling visar hur val systemet
lyckats samordna politik, férsérjning och faktisk anvdandning, vilket signalerar en snabbt
mognande marknad. Tillgdngen till generdsa forskrivningsriktlinjer, fa begransningar vad galler
indikationer samt ett valutvecklat ekosystem for distansvard har gjort det méjligt for tusentals
patienter — sarskilt i landsbygdsomraden — att fa tillgang till behandling. Detta har breddat
patientbasen och skapat en stabil efterfragan.

Under slutet av 2024 inférdes dock nya regler som tillfalligt storde marknaden. Den snabba
tillvaxten av sa kallade “receptomatplattformar” — digitala tjanster for receptférskrivning med
begransad eller ingen medicinsk tillsyn — vackte politisk uppmarksamhet. Som féljd beslutade
myndigheterna att infora krav pa fysiska lakarbesok for majoriteten av recept pa medicinsk
cannabis. Detta ledde omedelbart till en nedgang i antalet recept med cirka 55 %, fran 73 000
i oktober till 33 000 i december 2024. Denna skarpta reglering begransade tillfalligt marknadens
expansion, sarskilt i regioner med redan begransad vardtillgang.

Aven importsystemet motte operativa utmaningar. Flera aktérer ansdkte om importtillstand i
forvag, vilket resulterade i att tilldelade kvoter tog slut mitt under aret. Regeringen svarade
med att hdja importtaket — forst till 11 ton i slutet av 2023 och darefter till 20 ton fér 2025 —
for att sakerstalla tillracklig tillgdng och samtidigt positionera Polen som en strategisk marknad
for internationella leverantorer. All medicinsk cannabis som anvdnds i Polen &r fortsatt
importerad.
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PORTUGAL: REGULATORISKA HINDER OCH MARKNADSSTABILISERING

Den medicinska cannabis som importeras till den polska marknaden produceras huvudsakligen
i Portugal. Aven den portugisiska marknaden har genomgatt betydande regulatoriska
forandringar. Den portugisiska lakemedelsmyndigheten INFARMED inforde 2025 strangare
dokumentationskrav, utokade efterlevnadskontroller samt krav pa bevis for god
tillverkningssed (GMP) for alla import- och exportaktiviteter. Dessa atgarder syftar till att
sakerstdlla kvalitet och regeldverensstammelse men medférde kortsiktiga flaskhalsar for
internationella leverantérer.

Kombinationen av INFARMED:s krav och behovet av att samordna dokumentation mellan
import- och exportprotokoll ledde till tillfalliga forseningar i tillgdngen till vissa medicinska
cannabisprodukter. Under efterféljande kvartal effektiviserades dock processerna, vilket
mojliggjorde mer férutsagbara leveranskedjor och en hogre grad av efterlevnad for
sjukhusapotek och distributorer.

MARKNADSOVERSIKT

Trots tillfalliga regulatoriska stérningar i bade Polen och Portugal visar bada marknaderna stark
tillvaxtpotential. Polens importkvot pa 20 ton for 2025, i kombination med en stabilisering av
apoteksforsaljningen efter justeringarna i telemedicinska forskrivningar, visar pa en
framvaxande marknad av strategisk betydelse i Europa. Portugals forstarkta regulatoriska
ramverk sakerstaller kvalitet och lagger grunden for hallbar, langsiktig expansion.

Tillsammans understryker dessa utvecklingar vikten av etablerade, certifierade och
regelefterlevande leverantérer som kan navigera komplexa regelverk samtidigt som de
uppratthaller en stabil forsorjning. Kombinationen av politisk anpassning, effektiv infrastruktur
och klinisk acceptans i Polen, samt den regulatoriska stabiliseringen i Portugal, positionerar
regionen som ett av de mest intressanta tillvaxtomradena for medicinsk cannabis i Europa de
kommande fem aren.

11
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TEAMET: STYRELSELEDAMOTER OCH LEDNINGSGRUPPEN

Jan-Mark Edewaard
VD, Styrelseledamot

Mr. Edewaard har en
kandidatexamen i
Management, Ekonomi och
Juridik. Efter flera
ekonomibefattningar arbetade
han som internrevisor i tva
stora internationella foretag. Ar 2009 tog han
ansvar for ekonomi och redovisning i ett
nederldndskt rederi och blev 2011 CFO i ett
narstdende foretag inom kemikalietankfart. |
nara samarbete med VD:n bidrog han starkt till
foretagets utveckling. Han var CFO fram till 2019
och darefter general manager fram till att han
ldmnade foretaget 2024.. Jan-Mark Edewaard
dger 1.84% av ODI Pharma.

Volker Wiederrich
Styrelseordférande
Volker Wiederrich, en av ODI:s
grundare, hade en bred
bakgrund inom investeringar
och kapital-forvaltning i flera
tillgdngs-klasser innan han
grundade ODI Pharma. Han har
elva ars erfarenhet som radgivare
till en av de storsta finansinstitutionerna i Europa
vad géller fondinvesteringar i fastigheter samt tio
ar som investeringschef i ett radgivningsforetag
inom infrastruktur och fastigheter pa global niva.
Volker Wiederrich har arbetat med radgivning kring
investeringar som uppgatt till drygt 500 miljoner
USD och har forvaltat flera fonder med
fondprodukter under sin karriar. Wiederrich ager
38,49 procent (7 062 909 aktier) av ODI Pharma.

Malcolm Allan

Styrelseledamot

Malcolm Allan har lang erfarenhet av ledande
befattningar inom globala féretag och politiska
kampanjer. Under de senaste tre aren har han varit
Vice President pa Tilray Brands Inc. Dessforinnan
var han Global COO fér Havas Media och Managing
Director for Prudential i London, Storbritannien.
Malcolm ager inga aktier i ODI Pharma.

Karina Kilinski
Forsaljningschef,
styrelseledamot

Karina Kilinski har 13 ars
erfarenhet av handel med
ravaror och varor mellan Polen
och Tyskland/Schweiz samt elva ars
erfarenhet av att driva lokala produktions- och
distributionsforetag i Polen. Karina Kilinski har
ocksa 12 ars erfarenhet av finansiering och drift av
nathandels- och detaljhandelsféretag. Karina
Kilinski dger inga aktier i ODI Pharma.

Gosta Lidén
Styrelseledamot

Gosta Lidén har lang erfarenhet av
foretagsledning, styrelseuppdrag
och styr-kommittéer. Han har
mer &n 20 ars erfarenhet av
ledningsarbete inom sektorer
som bank, IT, detaljhandel,
energi, fastigheter och flyg.
Gosta Lidén har arbetat med
ledning inom strikt reglerade
globala foretag som banker och
foretag inom finansiella tjanster. Gosta Lidén har
uppdrag som styrelseledamot i mer dn 30 féretag,
inklusive som oberoende styrelseledamot. Gosta
Lidén ager inga aktier i bolaget.

Dr Markus Fritzsche
Forskningschef

Markus Fritzsche har mer &n
25 ars erfarenhet av forskning
om canna-binoider inklusive

\ h’ THC och CBD och det manskliga
: endocannabinoida systemet samt

ar publicerad ett flertal ganger i valrenommerade
tidskrifter och tidningar. Markus Fritzsche har
tidigare  varit  radgivare  till  schweiziska
myndighetsorgan inom flera forskningsomraden
och genomfér forskningsprojekt i det schweiziska
dotterbolaget. Markus Fritzsche ager inga aktier i
ODI Pharma.
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OVRIGT

AKTIEN

Aktierna i ODI Pharma noterades pa Spotlight
Stock  Market den 23 januari 2020.
Kortnamnet/ticker & ODI och ISIN-koden ar
SE0013409760. Den 10 juli 2025 uppgick
antalet aktier i ODI Pharma AB till 18 330 419
(15220 000) aktier. Varje aktie har samma
rattigheter till bolagets tillgangar och resultat.

NAMN ANTAL AKTIER
Volker Wiederrich 7 044 909
Niclas Kappelin 5346214
Derek Simmross 4257 692
Ovriga aktiedgare 1681 604
SUMMA 18 330 419

TECKNINGSOPTIONER

Det finns inga teckningsoptioner utestaende for
nagon part.

AKTIEAGARE

| tabellen nedan presenteras nuvarande
aktiedgare, vid datum foér den har rapporten,
som har mer an 5 procent av rdsterna och
kapitalet i ODI Pharma AB.

ROSTANDEL (%)
38,43

29,17

23,23

9,17

100,00
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ODI Pharma

FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM

VERKSAMHETEN

ODlI Pharma AB (publ) ("Moderbolaget”),
organisationsnummer 559223-1392
tilsammans med sitt europeiska natverk,
dotterbolag och narstdende bolag ar en
tillverkare av fardiga farmaceutiska
cannabisprodukter. Grundarna och
styrelseledaméterna i Bolaget har en bred
bakgrund inom bade handelsbranschen och
den medicinska cannabisbranschen. Bolaget
fokuserar pa distribution till marknaden for
medicinsk  cannabis i Polen, genom
dotterbolaget ODI Pharma Polska Sp. z. 0. 0. ODI
Pharma AB innehar 100 procent av aktierna i
bolaget ODI Pharma Polska Sp. z 0.0. genom sitt
schweiziska dotterbolag ODI Pharma Schweiz
AG, i vilket Bolaget &ger 100 procent av
aktierna. Det schweiziska dotterbolaget
fungerar som forskningsnav och kommer att ta
fram fler distributionsavtal i andra lander.
Huvudfokus fér ODI Pharma ligger pa de
medicinska cannabisprodukter som séljs till
kunder och patienter genom ODI Pharmas
relationer med apotek via grossister.

Moderbolaget har sitt sdte i Stockholm och &r
noterat pa Spotlight Stock Market.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Juni 9, 2025 - ODI Pharmas styrelse beslutade
att foresld en riktad nyemission om cirka 2,0
miljoner kronor foér att stidrka bolagets
finansiella  stéllning, o©ka flexibiliteten i
balansrakningen och stédja genomférandet av
den I6pande operativa verksamheten. Forslaget
lades fram for godkiannande vid den extra
bolagsstdmma som holls den 26 juni 2025

Januari 16, 2025 - ODI Pharma meddelade att
avtalet med likviditetsgaranten  Pareto
Securities AB avslutas den 14 mars 2025.

Avtalet upprattades ursprungligen for att 6ka
handelslikviditeten och minska volatiliteten i
aktiekursen.

December 12, 2024 - ODI informerade att VD,
Derek Simmross, inte tecknade sin pro rata-
andel i den genomférda féretradesemissionen i
ODI Pharma och darmed har fallit under
gransen om 25 %. Efter transaktionen uppgar
Dereks innehav till samma antal aktier, 3 950
000, vilket nu motsvarar cirka 24,82 % av
rosterna och kapitalet i bolaget.

December 11, 2024 - ODI meddelade utfallet av
foretradesemissionen. Emissionen tecknades
till  totalt  cirka 54,8 %, inklusive
teckningsataganden. QDI tillférs darmed cirka
2,2 miljoner kronor foére avdrag for
transaktionsrelaterade kostnader.

December 4, 2024 - ODI ldmnade en
uppdatering om Polens vaxande marknad for
medicinsk cannabis, som fortsatt &r ett viktigt
fokusomrade i bolagets strategi. Nya
regulatoriska forandringar i Polen understryker
ODlIs etablerade position pa en av Europas mest
lovande marknader fér medicinsk cannabis.

November 12, 2024 - ODI meddelade att Jan-
Mark Edewaard har utsetts till ny VD med
tilltrade den 1 januari 2025.

Oktober 30, 2024 - Styrelsen beslutade att
genomféra en nyemission med féretradesratt
for befintliga aktiedgare. Emissionsvolymen
uppgar till hogst cirka 4,1 miljoner kronor fére
kostnader, med mdjlighet till en évertilldelning
om ytterligare cirka 2,0 miljoner kronor.
Teckningsataganden fran Volker Wiederrich
och Niclas Kappelin sakerstéller cirka 49 % av
emissionen.

Oktober 30, 2024 - ODI foreslog att Malcolm

Allan ska valjas in som ny styrelseledamot vid
den extra bolagsstdmman i november.
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ODI Pharma

BOLAGSSTRUKTUR

Nedan féljer en 6versikt 6ver
koncernens legala struktur per den 30
juni 2025.

ODI PHARMA AB (PUBL)

100%

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

ODI PHARMA SCHWWEIZ

100%

ODI PHARMA POLSKA SP,Z 0.0,

SAMT RISKER OCH OSAKERHETS-

FAKTORER

Utan stabila intakter eller ytterligare
finansiering finns det en betydande
osakerhet kring mojligheten att fortsatta
verksamheten. Foretaget har sett en
betydande 6kning av omsattningen under
de forsta fem manaderna av det nya
rakenskapsaret. Det ar viktigt att denna
trend fortsatter.Under den kommande
perioden forvantar sig foretaget att starka
och utdka sin operativa bas i Polen, vilket
skapar en plattform for etablering pa
ytterligare geografiska marknader. Den
huvudsakliga risken ar relaterad till
regelverket. Denna risk var tydlig under
detta rakenskapsar, dar problem med
import- och exportlicenser i Polen
respektive Portugal har haft en negativ
inverkan pa intdkterna.

ANDRA OPERATIVA RISKER OCH

OSAKERHETER

De risker och osakerheter som ODI Pharmas
verksamhet ar exponerad for ar
sammanfattningsvis relaterade till faktorer
som utveckling, konkurrens, tillstand,
kapitalbehov, kunder, leverantorer
/producenter, valutor och rantor.

ODI Pharmas verksamhet kraver en solid
kassa- och kapitalbas. Verksamheten skulle
drabbas av allvarliga nackdelar om den
solida basen inte uppratthalls.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARET

Efter rakenskapsarets slut har vissa problem
som fanns med import- och exportlicenser
l6sts. Under perioden juli till mitten av
november har koncernen genererat intdkter pa
cirka 12,6 miljoner kronor, vilket har lett till ett
nettoresultat pa cirka 1 miljoner kronor.
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ODI Pharma

NYCKELTAL
NAMN ANTAL AKTIER ROSTANDEL (%)
Volker Wiederrich 7 044 909 38,43
Niclas Kappelin 5346214 29,17
Derek Simmross 4 257 692 23,23
Ovriga aktiedgare 1681 604 9,17
SUMMA 18 330419 100,00
AGANDE
2024/25 2023/24 2022/23
Resultat efter finansiella poster (TSEK) -5929 -379 -6 895
Resultat per aktie (SEK) -0,32 -0,02 -0,45
Soliditet (%) 9% 16% 31%
FLERARS(")VERSIKT, KONCERNEN
2024/25 2023/24 2022/23
Resultat efter finansiella poster (TSEK) -4 036 -978 -7 318
Resultat per aktie (SEK) -0,22 -0,06 -0,48
Soliditet (%) 12% 6% 17%
FLERARS(")VERSIKT, MODERBOLAGET
RESULTATDISPOSITION
FORSLAG TILL BEHANDLING AV BALANSERAD FORLUST
Overkursfond 25 587 560
Balanserat resultat -21 674 958
Arets forlust -4 036 157
Summa fritt eget kapital -123 555

Styrelsen foreslar att den ansamlade férlusten balanseras i ny

rakning
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ODI Pharma

FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

(SEK)

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintdkter

Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat frén finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fére skatt

Skattekostnader

Arets resultat

NoTt

w

2024-07-01
-2025-06-30

3133879
314 947
3 448 826

-2 294 815
-4717 315
-1394 156
-1972
-491 725
-8 899 983

-5451 157
263 051
-741 009
-5929 115
-5929 115

-4 228

-5933 341

2023-07-01
-2024-06-30

22 285709
3042375
25328 084

-17 664 494
-4 915 969
-1625774

-2 926
-690 835
-24 899 998

428 086
47 462
-855 018
-379 470
-379470

-188 589

-568 059
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ODI Pharma

KONCERNENS BALANSRAKNING

(SEK) Not 2025-06-30  2024-06-30
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 1 000 000 -

Anléggningstillgéngar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 6 4484 6367
4484 6 367

Summa anlaggningstillgangar 4484 6 367

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 115 582 8073351

Skattefordringar - -

Ovriga fordringar 1377494 909 224

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 628 604 593 995

2121680 9576570

Likvida medel i kassa och bank 7 1484040 2643931
Summa omséttningstillgdngar 3605720 12 220501
SUMMA TILLGANGAR 4610 204 12 226 869
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 636 601 608 800
Ej registerat aktiekapital 96 615 -
Ovrigt tillskjutet kapital 25957080 21841787
Ovrigt eget kapital inklusive periodens resultat -26 265 652  -20449 450
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 13 424 644 2001 137

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 388 498 5000 286
Aktuella skatteskulder 4186 92142
Ovriga skulder 2 786 625 3975825
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1006 251 1157 480
Summa kortfristiga skulder 4 185 560 10225732
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4610203 12 226 869
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ODI Pharma

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL, KONCERN

(SEK)

Ingdende balans eget kapital 2023-07-01
Omréakningsdifferenser

Arets resultat

Utgdende balans eget kapital 2024-06-30

Ingdende balans eget kapital 2024-07-01

Nyemission

Pagdende nyemission
Omréakningsdifferenser

Arets resultat

Utgdende balans eget kapital 2025-06-30

Not Aktiekapital

608 800

608 800

608 800
27 801

636 601

Ej registerat
aktiekapital

96 615

96 615

Ovrigt tillskjutet
kapital

21841787

21841787

21841787

2210208
1905 085

25957 080

Ovrigt eget kapital
inklusive arets
resultat

-19 877 905
-3 486

-568 059
-20449 450

-20 449 450

117 139
-5933 341
-26 265 652

Eget kapital
hanférligt till
moderbolagets
dgare
2572682
-3486

-568 059
2001137

2001137

2238009
2001 700
117 139
-5933341
424 644
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ODI Pharma

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

(SEK) Not 2024-07-01 2023-07-01
-2025-06-30 -2024-06-30

Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat -5451 157 428 086
Ej kassapaverkande nyemission 1001 700 -
Avskrivningar och nedskrivningar 1963 3097
Lagerinkurans - -
Kursdifferenser -23 585 -88 690
Erhallen rénta 30934 45 879
Erlagd ranta -680 562 -758 253
Erlagd skatt 92 838 -92 703

Kassaflode fran den |6pande verksamheten fére

s 1 . . -5 027 869 -462 584
forandring av rérelsekapital
Férdndringar i rérelsekapital
Fordndring av varulager och pagaende arbete - 807 938
Forandring av rorelsefordringar 9978 197 -8 701 223
Forandring av rorelseskulder -8 256 172 4531992
Total férandring av rérelsekapital 1722025 -3361293
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 305 844 -3 823877
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
Finansieringsverksamheten
Nyemission 2 238 009 -
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 2 238 009 -
Arets kassaflode -1 067 835 -3.823 877
Likvida medel vid arets bérjan 2643931 6 492 804
Effekt av valutakursféréandringar -92 056 -24 995

Likvida medel vid arets slut 7 1484 040 2643931
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ODI Pharma

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

(SEK) NoT 2024-07-01 2023-07-01
-2025-06-30 -2024-06-30
Nettoomsattning 2 1320556 2225335
Ovriga rorelseintédkter 197 226 2785376
1517782 5010711
Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter - -59 650
Ovriga externa kostnader 3 -3 249 163 -3846 177
Personalkostnader 4 -1 355433 -1579743
Ovriga rorelsekostnader -472 388 -375 881
-5 076 984 -5 861 450
Rérelseresultat -3 559 202 -850 739

Resultat frén finansiella poster
Anticiperad utdelning - 620031
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 195 884 79159
Rantekostnader och liknande resultatposter -672 840 -826 678
Resultat efter finansiella poster -4 036 158 -978 228
Resultat fore skatt -4 036 158 -978 228
Arets resultat -4.036 158 978 228
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ODI Pharma

BALANSRAKNING, MODERBOLAG

(SEK)
TILLGANGAR

Tecknat men €] inbetalt kapital

Anléggningstillgéngar

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernbolag
Lan till koncernféretag

Summa anlaggningstillgangar
Omsdttningstillgéngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Koncernfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registerat aktiekapital

Fria reserver

Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

NoT 2025-06-30

1000 000

8,9 967 200

967 200

967 200

1370386
1259 295

252 924
2 882 605

7 210 158
3092 763

5059963

10,11

636 601
96 615
733 216

25 587 560

-21 674 958

-4 036 157

13 609 661

239 855
720 627
2786 625
703 195
4 450 302

5059 963

2024-06-30

967 200

967 200

967 200

2843 365
785 656
290 238

3919259

1935858
5855 117

6 822 317

608 800

608 800

21472 267
-20696 730
-978 228
406 109

395014
1263575
3975825

781794
6 416 208

6 822 317
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ODI Pharma

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL, MODERBOLAGET

Ej
(SEK) Aktiekapital registrerat Overkursfond Balanserat Arets resultat Summa
; . resultat
aktiekapital
Ingdende balans eget kapital 2023-07-01 608 800 - 21472 267 -13 378 611 -7 318 119 1384 337
Resultatdisposition enligt drsstammans i i i 7318119 2318 119 i
beslut
Arets resultat - - - - 978228  -978228
Utgdende balans eget kapital 2024-06-30 608 800 - 21472 267 -20 696 730 -978 228 406 109
Ingdende balans eget kapital 2024-07-01 608 800 - 21472267 -20696 730 -978 229 406 109
Resultatdisposition enligt drsstammans i i i 978278 978 278 i
beslut
Nyemission 27 801 - 2210208 - - 2238009
Pdgaende nyemission - 96 615 1905 085 2 001 700
Arets resultat - - - - -4 036 157 -4036 157
Utgaende balans eget kapital 2025-06-30 636 601 96 615 25 587 560 -21 674 958 -4 036 157 609 662
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ODI Pharma

KASSAFLODESANALYS, MODERBOLAG

Rorelseresultat

Ej kassapaverkande nyemission
Valutakursdifferenser

Erhallen rénta

Erlagd ranta

Kassafléde frdn den I6pande verksamheten fére

férandringar av rorelsekapital

Férdndringar i rérelsekapital

Fordndring av varulager och pagaende arbete
Forandring av rorelsefordringar

Foréndring av rorelseskulder

Summa férandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassafléde frén finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Effekt av valutakursférandring
Likvida medel vid arets slut

2024-07-01
-2025-06-30

-3 559 202
1001 700

30934
-672 840

-3 199 408

1036 654
-1 965 906
-929 252

-4 128 660

2 238 009

2 238 009

-1 890 651
1935858
164 950
210158

2023-07-01
-2024-06-30

-850 739

88 690
79 159
-758 253

-1618 523

807 938
-2 199954
-90 221
-1482 237
-3 100 760

-224 510
-224 510

-3325270
5261128

1935858
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ODI Pharma

NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

ALLMAN INFORMATION

Redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK), som ocksa &r rapporteringsvaluta for bade moderbolaget
och koncernen. Arsredovisningen for ODI Pharma AB och for ODI Pharma-koncernen uppréttas enligt
den svenska arsredovisningslagen och svenska Bokféringsnamndens standarder (BFNAR) 2012:1 (K3)
samt Spotlights regler och férordningar, som tillampligt. | koncernredovisningen ingdr moderbolag och
dotterbolag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt dger aktier som motsvarar mer &n 50 procent av
rosterna. ODI Pharma AB, det vill sdga moderbolaget, och koncernen tillampar samma
redovisningsprinciper.

KONCERNREDOVISNING

Dotterbolag

Dotterbolag ar bolag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 procent av rdsterna
eller pa annat satt har ett bestimmande inflytande. Bestammande inflytande innebéar en ratt att
formulera ett foretags finansiella och operativa strategier for att uppna ekonomiska férdelar.

Redovisningen av foretagsforvarv baseras pa enhetsperspektivet. Det innebéar att férvarvsanalysen
upprattas fran och med den tidpunkt da férvarvaren far ett bestammande inflytande. Darefter betraktas
forvarvaren och det forvarvade bolaget som en redovisningsenhet. Tillimpningen av
enhetsperspektivet innebar ocksa att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intékter och
kostnader ingar i sin helhet dven for deldgda dotterbolag. Anskaffningsvardet for dotterbolag beréknas
till summan av verkligt véarde vid forvarvstidpunkten for betalda tillgdngar med tilldgg av uppkomna och
Overtagna skulder och emitterade egetkapitalinstrument, kostnader som &r direkt hanférliga till
foretagsforvarvet och eventuell ytterligare kdpeskilling. | forvarvsanalysen faststalls det verkliga vérdet,
med vissa undantag, vid forvarvstidpunkten for forvarvade identifierbara tillgdngar och dvertagna
skulder samt minoritetsinnehav. Minoritetsinnehav varderas till verkligt varde vid forvarvs—tidpunkten.
Fran forvarvstidpunkten omfattar koncernredovisningen det forvarvade foretagets intékter och
kostnader, identifierbara tillgdngar och skulder samt eventuell goodwill eller negativ goodwill som har
uppkommit.

Eliminering av transaktioner inom koncernen
Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa
transaktionerna mellan koncernbolag elimineras i sin helhet.

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till stangningskursen for valutan.
Valutakursvinster och valutakursforluster pa rorelsefordringar och roérelseskulder redovisas i
rorelseresultatet.

Leasing

Samtliga leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal. Ett finansiellt leasingavtal &r ett
leasingavtal enligt vilket de risker och formaner som ar férknippade med att dga en tillgdng i huvudsak
overfors fran leasinggivaren till leasingtagaren. Ett operationellt leasingavtal &r ett leasingavtal som inte
ar ett finansiellt leasingavtal.
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ODI Pharma

Inkomstskatt

Total skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom nar
den underliggande transaktionen redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekterna redovisas da i eget
kapital.

AKTUELL SKATT

Den aktuella skatteskulden baseras pa arets beskattningsbara resultat. Koncernens aktuella skatteskuld
beraknas pa grundval av skattesatser som har angetts eller meddelats pa balansdagen.

UPPSKIUTEN SKATT

Med uppskjuten skatt avses skatt pa temporéra skillnader som uppkommer mellan det redovisade
vardet pa tillgdngar och det skattemassiga varde som anvands vid berdkning av det beskattningsbara
resultatet. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara differenser och uppskjutna skattefordringar
redovisas nar det ar sannolikt att beloppen kan anvéndas for att kvitta framtida beskattningsbara
resultat.

Det redovisade beloppet for uppskjutna skattefordringar provas med avseende pa nedskrivning i slutet
av varje rakenskapsar och en nedskrivning gors i den man det inte langre ar sannolikt att tillrackliga
beskattningsbara vinster kommer att vara tillgéngliga mot vilka den uppskjutna skattefordran kan kvittas
helt eller delvis. Nyttjande av forlustutjdmning ar beroende av resultatet efter skatt. Uppskjuten skatt
redovisas till den nominella aktuella skattesatsen utan avdrag. Uppskjuten skatt redovisas som en
finansiell anlaggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld. For ytterligare upplysningar om arets
skattekostnad och redovisade belopp, se Not 7 — Skatt pa drets resultat.

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggnings-tillgdngar bokfors till anskaffningsvardet minus ackumulerad avskrivning och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den férvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde.
Inventarier, verktyg och installationer skrivs av pa 5 ar.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgdngar till det belopp som
forvantas betalas efter avdrag for individuellt bedémda osakra fordringar. Vid den forsta redovisningen
varderas fordringarna till anskaffningsvardet.

Laneskulder och leverantorsskulder

Ldn och leverantorsskulder redovisas som initialt anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader. Om det redovisade beloppet avviker fran det belopp som ska aterbetalas pa
forfallodagen beraknas skillnaden som upplupen rantekostnad under lanets [6ptid med hjalp av
instrumentets effektiva rdnta. Pa sd satt stammer det redovisade beloppet och det belopp som ska
aterbetalas pa forfallodatum éverens.

Andelar i dotterbolag

Investeringar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér eventuella nedskrivningar. |
anskaffnings-vardet ingar betalad képesumma for aktierna och anskaffningskostnaderna. Eventuellt
tillskjutet kapital laggs till vardet nar de uppkommer.

Omrikning av utlandsverksamheter
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ODI Pharma

Tillgdngar och skulder, inklusive goodwill och andra konsoliderade éverskotts- och underskottsvarden,
omraknas till redovisningsvalutan med kursen pa balansdagen. Intdkter och kostnader omréknas till en
kurs som &r en approximering av den faktiska kurs som anvands (till exempel genomsnittskurs).

Kassaflodesanalysen

Kassaflddesanalysen upprattas enligt en indirekt metod. Det redovisade kassaflédet innefattar endast
transaktioner som lett till infloden eller utfléden. Férutom kassa och bank klassificeras dven kortfristiga
placeringar som likvida medel som latt kan omvandlas till ett kdnt belopp och som ar utsatta for en
obetydlig risk for vardefluktuationer.
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NOT 2 INKOP OCH FORSALINING INOM KONCERNEN

(SEK) Koncernen
2024/25 2023/24

Moderbolaget
2024/25 2023/24

Inkép som avser koncernforetag - -
Forsaljning som avser
koncernforetag - -

1320556 2225335

Forsaljning avseende koncernbolag bestar av forvaltningsavgifter som moderbolaget debiterar

sina dotterbolag.

NOT 3 ARVODE TILL REVISOR

(SEK) Koncernen Moderbolaget
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

AB

Revision 555 614 368 722 555 641 368 722

Ovriga revisionstjanster - - - -

Skatteradgivning - - - -

Ovriga tjanster - - - -

Summa 555641 368 722 555 641 368 722

NOT 4 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

Medelantalet anstéllda

2024/25 2023/24
Man 1 1
Kvinnor 0 0
Total 1 1
Kénsférdelning bland ledande
befattningshavare

2024/25 2023/24
Kvinnor 1 1
Styrelsen
Verkstéllande direktdr och 6vriga
ledande befattningshavare
Midn
Styrelsen 4 3
Verkstéllande direktér och 6vriga 1 1

ledande befattningshavare

2024/25 2023/24

1 1
0 0
1 1

2024/25 2023/24

1 1
4 3
1 1
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Léner och andra ersattningar

Koncernen Moderbolaget
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Styrelse och VD 748 803 664 180 680 348 664 180
Ytterligare 16n - - - -
Ovriga anstallda 501 203 737 527 531279 699 098
1 250 006 1401707 1211627 1363278
Sociala avgifter enligt lag och avtal 144 149 223831 143 806 216 229
Totala |6ner, ersattningar och sociala 1394 155 1625538 1355433 1579507
avgifter
NOT 5 SKATT PA ARETS RESULTAT
(SEK) Koncernen Moderbolaget
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Aktuell skatt -4 228 -188 589 - -
Justering avseende tidigare ar - - - -
Summa redovisad skatt -4 228 -188 589 - -
Avstamning effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt -5929115 -379470 -4036 158 -978 228
Slfatt pa redovisat reseultat enligt 1221394 78171 831 446 501 514
gallande skattesats pa balansdagen
Skatteeffekt av:
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -28712 -42 582 -28 712 -
Underskottsavdrag vars skattevarde ej - - - -
langre redovisas som tillgang
Skattemassiga underskott for vilka
ingen uppskjuten skattefordran -1196910 -224 178 -802 734 -201 514
redovisats
Redovisad skatt -4 228 -188 589 - -
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NOT 6 UTRUSTNING, MASKINER, VERKTYG

(SEK) Koncernen Moderbolaget
2025-06-30  2024-06-30 2025-06-30  2024-06-30

Ingdende anskaffningsvarden 39631 39631 - -

Omklassificeringar

Arets anskaffningar -

Utgdende ackumulerade 39631 39631 - -

anskaffningsvarden

Ingdende avskrivning -33 264 -30 167 - -

Valutajusteringar 73 -171 - -

Arets avskrivningar -1 956 -2926 - -

Utgdende ackumulerade

avskrivningar -35147 -33 264 - -

Utgdende redovisat belopp 4484 6 367 - -

NOT 7 KASSA OCH BANK

(SEK) Koncernen Moderbolaget
2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30

Bank 1484 040 2643931 210158 1935 858

1484 040 2643931 210158 1935 858

NOT 8 ANDELAR | KONCERNBOLAG

(SEK) Moderbolaget
2025-06-30 2024-06-30

Ingdende anskaffningsvarden 967 200 967 200

Arets anskaffningar 0 0

Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 967 200 967 200

Utgdende redovisat varde 967 200 967 200

NOT 9 SPECIFIKATION AV ANDELAR | KONCERNBOLAG

(SEK)

Namn Kapitalandel Réstandel Bokfort varde

ODI Pharma Schweiz AG. 100 % 100 % 967 200

ODI Pharma AB innehar 100 procent av aktierna i bolaget ODI Pharma Polska Sp. z 0.0. genom
sitt schweiziska dotterbolag ODI Pharma Schweiz AG.
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Org. nr. Sate Eget Resultat
kapital
ODI Pharma Schweiz AG. CHE-242.702.959 Zug, Schweiz 765 379 -692 048
ODI Pharma Polska Sp.z 0.0. 729774 Warszawa, 11061 -1 205125
Polen
NOT 10 ANTAL AKTIER
2025-06-30
Kvotvarde Antal
A-aktier 0,03 18 330419

NOT 11 DISPOSITION AV VINST ELLER FORLUST

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST ELLER FORLUST
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, -123 555 disponeras enligt féljande:
(SEK)

Balanseras i ny rakning - -123 555

Summa - - 123 555

NOT 12 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

Efter rakenskapsarets slut har vissa problem som fanns med import- och exportlicenser l6sts. Under
perioden juli till mitten av november har koncernen genererat intdkter pa cirka 12,6 miljoner kronor,
vilket har lett till ett nettoresultat pa cirka 1 miljoner kronor.

NOT 13 EGET KAPITAL PER BALANSDAGEN

Per balansdagen redovisas eget kapital i koncernen till 424 644 SEK, i moderbolaget till 609 661 SEK.
Bolaget och samtliga dotterbolag har kunnat fortsatta betala alla sina finansiella forpliktelser och vid
tidpunkten fér denna rapport har eget kapital aterhamtat sig till cirka 1 390 000 SEK respektive 1 418
000 SEK i koncernen och moderbolaget.

Utan stabila intakter eller ytterligare finansiering finns det en betydande osdkerhet kring méjligheten
att fortsatta verksamheten. Foretaget har sett en betydande 6kning av omsattningen under de forsta
fem manaderna av det nya rakenskapsaret. Det ar viktigt att denna trend fortsatter.

NOT 14 NYCKELTALSDEFINITIONER

NETTOOMSATTNING
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER
Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatter.
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BALANSOMSLUTNING
Foretagets totala tillgdngar.

SOLIDITET
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent

av balansomslutning.
RESULTAT PER AKTIE

Resultatet per aktie beraknas som det totala resultatet dividerat med antalet utestdende aktier vid
periodens slut.

STYRELSENS OCH LEDNINGENS UTTALANDE OM ARSREDOVISNINGEN

Koncern- och arsredovisningen har beslutats och undertecknats av samtliga den 21 november 2025

STYRELSEN
Ondertekend door:
@o(um Marvin bk Edewaard
26D89224337B483...
]AN-MARK EDEWAARD
) . . VD
}Wib Signed by: Signed by: Signed by:
"N karina kilinski @&}‘&_, u Malesm (N € Ulan
F5C328B797844A3... E4148796DFA54D2...
8D52E8C7E8C849C... 2070169E4FB5492...
VOLKER . X MaALcoLm
KARINA KILINSKI GOSTA LIDEN
WIEDERRICH ALLAN
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

@mwmm

AQE9EF119F684A6...

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i ODI Pharma AB (publ), org.nr 559223-1392

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for ODI Pharma AB (publ) for rakenskapséaret 1
juli 2024 till 30 juni 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen

och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 30
juni 2025 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststaller resultatrakningen och balansrikningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Viasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppméarksamheten pa forvaltningsberattelsen och not 13 i
arsredovisningen och koncernredovisningen av vilka framgar att utan stabila intakter eller ytterligare finansiering finns
det en betydande osidkerhet kring mojligheten att fortsitta verksamheten. Dessa férhallanden tyder pé att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsiatta verksamheten.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller 4ven annan information dn &rsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-13. Det 4r styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och 6verviga om informationen i visentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direkt6ren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direkt6éren for
bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formégan att fortsiatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehéller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men 4r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en visentlig felaktighet
om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas péverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for ODI Pharma AB (publ) for rakenskapsaret 1 juli 2024 till 30 juni 2025 samt av
forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatining och risker stiller pa storleken av moderbolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vért mél betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedoma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ngot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda ersiattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddarmed vért uttalande
om detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller férsummelser som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberéttelsen.
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