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12.11.2013 julkaistun pdrssitiedotteen liite:
Valmet Oyj:n carve-out ja pro forma taloudelliset tiedot

Carve-out taloudelliset tiedot

YHDISTELTY TULOSLASKELMA

oikaistu
Milj. e 1-9/2013 1-9/2012  1-12/2012
Liikevaihto 1936 2082 3 005
Liikevaihto, Metso-konserni 10 7 9
Liikevaihto yhteensa 1946 2089 3014
Hankinnan ja valmistuksen kulut -1534 -1 597 -2 345
Hankinnan ja valmistuksen kulut, Metso-konserni -46 -38 -60
Hankinnan ja valmistuksen kulut -1 580 -1 635 -2 405
Bruttokate 366 454 609
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset -343 -335 -457
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto -17 -3 -14
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 1 0 0
Liikevoitto 7 116 138
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -6 7 0
Rahoitustuotot ja -kulut, Metso-konserni, netto -2 -17 -23
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -8 -10 -23
Tulos ennen veroja -1 106 115
Tuloverot 0 -36 -39
Tilikauden tulos -1 70 76
Jakautuminen:
Valmet- konsernin omistajille -2 70 76
Maéraysvallattomille omistajille 1 0 0
Tilikauden tulos -1 70 76
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YHDISTELTY LAAJA TULOSLASKELMA

Milj. e 1-9/2013 1-9/2012  1-12/2012
Tilikauden tulos -1 70 76
Eréat, jotka saatetaan myohemmin siirtda tulosvaikutteisiksi:
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna -2 -1 -3
Myytavissa olevat osakesijoitukset verovaikutus huomioituna 0 0 0
Tytaryhtiéihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot -14 4 -2
Tytaryhtididen oman p&ddoman suojaus verovaikutus
huomioituna - - -
-16 3 -5
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten elékejarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot
(+) / tappiot (-) verovaikutus huomioituna - - -7
Laajan tuloksen erét -16 3 -12
Tilikauden laaja tulos -17 73 64
Jakautuminen:
Valmet- konsernin omistajille -18 73 64
Méaéraysvallattomille omistajille 1 0 0
Tilikauden laaja tulos -17 73 64
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YHDISTELTY TASE

Varat
Milj. e 30.9.2013 30.9.2012 31.12.2012
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet
Liikearvo 446 447 445
Muut aineettomat oikeudet 118 139 133
564 586 578
Aineelliset hyddykkeet
Maa- ja vesialueet 21 21 21
Rakennukset 140 162 155
Koneet ja kalusto 225 247 246
Keskenerainen kayttbomaisuus 21 27 19
407 457 441
Rahoitus- ja muut pitkdaikaiset varat
Sijoitukset osakkuusyhtitihin 4 4 4
Myytavissa olevat osakesijoitukset 4 4
Laina- ja muut korolliset saamiset 1 5 4
Muut saamiset, Metso-konserni 20 132 119
Laskennallinen verosaatava 70 58 70
Muut pitkdaikaiset varat 8 11 12
107 214 213
Pitkaaikaiset varat yhteensa 1078 1257 1232
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 472 845 554
Saamiset
Myynti- ja muut saamiset 450 489 530
Myynti- ja muut saamiset, Metso-konserni 13 7 42
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo
ylittdad asiakkailta laskutetut ennakot 187 158 170
Laina ja muut korolliset saamiset 0 0 0
Lainasaamiset, Metso -konserni - 28 17
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni 109 220 184
Myytévissa olevat sijoitukset 1 1 1
Johdannaiset 7 5 6
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Tuloverosaamiset 34 10 14
Saamiset yhteensa 801 918 964
Rahat ja pankkisaamiset 200 272 158

Lyhytaikaiset varat yhteensé 1473 2 035 1676
VARAT YHTEENSA 2551 3292 2908
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YHDISTELTY TASE

Oma paaoma ja velat

Milj. e 30.9.2013 30.9.2012 31.12.2012
Oma paaoma
Muuntoerot 10 30 24
Arvonmuutos- ja muut rahastot 1 5 3
Sijoitettu oma p&doma ja kertyneet voittovarat 829 383 389
Valmet - konsernin omistajille kuuluva oma pdaoma 840 418 416
yhteensa
Maaraysvallattomien omistajien osuus 5 8 7
Oma paaoma yhteenséa 845 426 423
Velat
Pitk&aikaiset velat
Pitk&aaikaiset lainat 92 158 132
Pitk&aikaiset lainat, Metso-konserni - 574 550
Eldkevelvoitteet 120 117 121
Varaukset 31 34 30
Johdannaiset 1 1 1
Laskennallinen verovelka 32 37 36
Muut pitkdaikaiset velvoitteet 1 1 1
Pitk&aikaiset velat yhteensa 277 922 871
Lyhytaikaiset velat
Pitk&aikaisten lainojen lyhennyseréat 63 62 64
Pitk&aaikaisten lainojen lyhennyserét, Metso-konserni - 8 28
Lyhytaikaiset lainat - 3 -
Konsernitilivelat, Metso-konserni 156 93 93
Osto- ja muut velat 646 687 643
Osto- ja muut velat, Metso-konserni 24 41 41
Varaukset 102 134 117
Saadut ennakot 150 327 182
Saadut ennakot, Metso-konserni 6 3 3
Projektit, joissa asiakkailta laskutetut ennakot ylittavat
valmistusasteen mukaisen arvon 249 552 402
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Johdannaiset 8 2 6
Verovelat 25 32 35
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1429 1944 1614
Velat yhteensé 1706 2 866 2 485
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 2551 3292 2908
KOROLLINEN NETTOVELKA
Milj. e 30.9.2013 30.9.2012 31.12.2012
Pitkaaikaiset korolliset velat 92 732 682
Lyhytaikaiset korolliset velat 219 166 185
Rahat ja pankkisaamiset - 200 - 272 - 158
Muut korolliset varat -111 - 226 - 188
Korollinen nettovelka 0 400 521
LYHENNETTY YHDISTELTY RAHAVIRTALASKELMA
Milj. e 1-9/2013  1-9/2012 1-12/2012
Liiketoiminta:
Tilikauden tulos -1 70 76
Tilikauden tuloksen ja liiketoiminnan rahavirran oikaisueréat
Poistot 63 67 90
Korot ja osinkotuotot 12 21
Tuloverot 7 36 40
Muut 22 1 14
Kayttdpadoman muutos -54 -122 -240
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 43 64 1
Maksetut korot ja saadut korot ja osingot -15 -14 -22
Maksetut tuloverot -33 -22 -32
Liiketoiminnan rahavirta -5 28 -53
Investointitoiminta:
Kéayttbomaisuusinvestoinnit -41 -41 -59
Kéayttbomaisuuden myynnit 1 5 6
Yritysostot, hankitut rahavarat vahennettyna -3 - -
Yritysmyynneista saadut tuotot, hankitut rahavarat
vahennettyna -1 - -
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Rahoitusvarojen ostot (-) ja myynnit (+), netto

Muut 0 0 0
Investointitoiminnan rahavirta -44 -36 -53
Rahoitustoiminta:

Omistusosuuksien muutokset tytaryhtidissa -5 - -

Lainojen nostot (+) ja lyhennykset (-), netto -40 -59 -86

Lainojen nostot (+) ja lyhennykset (-), netto, Metso-konserni -320 96 89

Maksetut osingot, Metsolle - -56 -70

Oman paaoman luonteiset erat Metson kanssa, netto 467 0 37

Muut 0 0 -1
Rahoitustoiminnan rahavirta 102 -19 -31
Rahojen ja pankkisaamisten muutos, lisays (+) / vahennys (-) 53 -27 -137
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -11 -9 -13
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa 158 308 308
Rahat ja pankkisaamiset kauden lopussa 200 272 158
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YHDISTELTY LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Sijoitet- Valmet —
tuoma  konser- Maa-
paa- nin rays-
omaja omistajille vallatto Oma
Arvon- kerty- kuuluva mien paa-
Muun- muutos-  neet oma omista- oma
to- jamuut  voitto- paaoma jien yh-
Milj. e erot rahastot varat yhteensd osuus teensa
1.1.2012 26 5 370 401 8 409
Tilikauden tulos - - 70 70 0 70
Muut laajan tuloksen erét
Rahavirran suojaus verovaikutus
huomioituna - -1 - -1 - -1
Myytévissa olevat sijoitukset
verovaikutus huomioituna - 0 - 0 - 0
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten
muuntoerot 4 - - 4 - 4
Tytaryhtididen oman paaoman
suojaus
verovaikutus huomioituna - - - - - -
Vakuutusmatemaatiset voitot / tappiot
etuuspohjaisista elakejarjestelyista
verovaikutus huomioituna - - - - - -
Tilikauden laaja tulos 4 -1 70 73 0 73
Osingot - - -56 -56 0 -56
Osakeperusteiset maksut verovaikutus
huomioituna - - -1 -1 - -1
Muutokset sijoitetussa omassa
padomassa - - 0 0 - 0
Muut - 1 0 1 - 1
Muutokset maaraysvallattomien
osakkaiden omistuksissa - - 0 0 0 0
30.09.2012 30 5 383 418 8 426
1.1.2013 24 3 389 416 7 423
Tilikauden tulos - - -2 -2 1 -1
Muut laajan tuloksen erat
Rahavirran suojaus verovaikutus
huomioituna - -2 - -2 - -2
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Myytavissa olevat sijoitukset

verovaikutus huomioituna - 0 - 0 - 0
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten

muuntoerot -14 - - -14 - -14
Tytaryhtididen oman pddoman

suojaus

verovaikutus huomioituna - - - - - R
Vakuutusmatemaatiset voitot /

tappiot

etuuspohjaisista elakejarjestelyista

verovaikutus huomioituna - - - - - .

Tilikauden laaja tulos -14 -2 -2 -18 1 -17
Osingot - - 0 0 - 0
Osakeperusteiset maksut verovaikutus

huomioituna - - -1 -1 - -1
Muutokset sig'oitetussa omassa

pagomassa - - 447 447 - 447
Muut - 0 0 0 - 0
Muutokset maaraysvallattomien

osakkaiden omistuksissa - - -4 -4 -3 -7
30.09.2013 10 1 829 840 5 845

Y Era sisaltaa Metso Svenska AB:n pitkaaikaisesta lainasta Metsolle tammikuussa 2013 omaksi
paaomaksi konveroisun osuuden (468 miljoonaa euroa).

Carve-out taloudellisissa tiedoissa sovelletut laskentaperiaatteet
Taustaa

Metson ylimaarainen yhtiokokous hyvaksyi 1.10.2013 jakautumissuunnitelman, jonka
mukaan Metson Massa-, paperi- ja voimantuotantoliiketoiminnot siirtyvat Metsolta
jakautumisen yhteydessa perustettavalle Valmet Oyj:lle.

Valmet ei ole aiemmin muodostanut erillista juridista konsernia. Osana ehdotettua
jakautumista Metso eriyttdd Massa- paperi- ja voimantuotantosegmenttiin kuuluvien
yritysten varat ja velat ja siirtdd ne Valmet Oyj:lle. Tassa esitettavat carve-out-
taloudelliset tiedot kuvaavat niiden yritysten toiminnan tuloksia, varoja ja velkoja seka
rahavirtoja, jotka eriytetdan Metsosta. Nama yritykset yhdessa tulevat muodostamaan
erillisen juridisen konsernin, ja naissa carve-out-taloudellisissa tiedoissa niista kaytetaan
nimitysta "Valmet-konserni” tai "Valmet”.

Laatimisperusta

Carve-out-taloudelliset tiedot 30.9.2013 paattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta on
laadittu yhdistelemalla niiden juridisten yhteisojen ja liikketoimintayksikkdjen
tuloslaskelmat, laajat tuloslaskelmat, taseet ja rahavirrat, jotka kuuluvat Massa-, paperi-
ja voimantuotantoliiketoimintoihin Metson historiallisessa konsernitilinpaattksessa ja,
jotka eriytetadn Metsosta ja muodostavat Valmet-konsernin. Luvut siséltavat joitakin
emoyrityksen ja Metson ulkomaisten holding-yhtididen tuottoja, kuluja, varoja ja velkoja,
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jotka joko siirretdan Valmetille tai jotka on kohdistettu Valmetille carve-out-tilinpaatoksia
ja carve-out-taloudellisia tietoja laadittaessa. Valmet-konserni ei muodostu IAS 27:ssa
"Konsernitilinpaatos ja erillistilinpaatds” maaritellylla tavalla emoyrityksen
maaraysvallassa olevista yrityksista, ja nain ollen se ei ole aiemmin laatinut
konsernitilinp&aatosta sisaista eika ulkoista raportointia varten.

Carve-out-taloudelliset tiedot 30.9.2013 péaattyneelta yhdekséan kuukauden jaksolta on
laadittu noudattaen EU:ssa sovellettavaksi hyvaksyttyjen IFRS-standardien kirjaamis- ja
arvostusperiaatteita, ja niité laadittaessa on otettu huomioon laatimisperusta ja
laskentaperiaatteet, joita on sovellettu laadittaessa carve-out-tilinpaatoksia 31.12.2012,
31.12.2011 ja 31.12.2010 paattyneilta tilikausilta seka carve-out-taloudellisia tietoja
30.6.2013 paattyneelta kuuden kuukauden jaksolta.

Carve-out-taloudelliset tiedot ovat tilintarkastamattomat, ja niita on luettava yhdessa
tilintarkastettujen 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 paattyneilta tilikausilta
laadittujen carve-out-tilinpaatosten seka tilintarkastamattomien 30.6.2013 péaattyneelta
kuuden kuukauden jaksolta laadittujen carve-out-taloudellisten tietojen kanssa, jotka
siséltyvat 20.9.2013 paivattyyn ja 23.9.2013 julkistettuun jakautumisesitteeseen.

Valmetin carve-out-taloudelliset tiedot eivat valttamatta kuvaa sita, millaisia yhdistellyt
toiminnan tulokset ja taloudellinen asema olisivat olleet, jos Valmet olisi ollut erillinen
itsen&inen juridinen konserni ja olisi siksi laatinut esitettaviltd kausilta konsernista
erillisen osavuosikatsauksen. Nama carve-out-taloudelliset tiedot eivat myodskaan
valttamatta kuvaa sita, millaiset Valmetin tulos, taloudellinen asema ja rahavirrat olisivat
tulevaisuudessa.

Carve-out-taloudelliset tiedot esitetddn miljoonina euroina, ellei muuta mainita.

Valmetin carve-out-taloudellisiin tietoihin 30.9.2013 paattyneelta yhdeksan kuukauden
jaksolta on sisallytetty Valmetin carve-out-taloudellisiin tietoihin 30.6.2013 paattyneelta
kuuden kuukauden jaksolta siséllytetyt juridiset yksikot ja osakkuusyhtiot, seuraavin
poikkeuksin:

° Metso Foundries Jyvaskyla Oy sulautettiin Metso Paper Oy:hyn 30.9.2013
Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja harkintaan perustuvat ratkaisut

Naiden carve-out-taloudellisten tietojen laatiminen on edellyttanyt johdolta arvioiden
tekemista ja harkintaan perustuvia ratkaisuja, jotka vaikuttavat carve-out-taloudellisissa
tiedoissa esitettaviin lukuihin seka liitetietoihin. Ne vaikuttavat carve-out-taloudellisissa
tiedoissa sovellettuihin laatimisperiaatteisiin seka varojen, velkojen, tuottojen ja kulujen
esitettaviin maariin. Toteutuva tulos voi poiketa naista arvioista ja oletuksista.

Arvioita, harkintaan perustuvia ratkaisuja ja oletuksia on kaytetty esimerkiksi
maaritettdessa vaihto-omaisuutta, myyntisaamisia, tuloutusta, ulkomaan rahan
maaraisten sitoumusten suojausta, arvonalentumistestausta seka takuuvarauksia.
Tarkempi kuvaus alueista, joihin liittyy arvioita ja johdon tekemié harkintaan perustuvia
ratkaisuja, esitetaan tilintarkastettujen, vuosilta 2012, 2011 ja 2010 laadittujen carve-
out-tilinpaatosten liitetiedossa 1.4. Aiemmilla kausilla tehtyja arvioita ei ole muutettu.
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Carve-out-taloudellisia tietoja laadittaessa kaytetyt valuuttakurssit

1-9/2013 1-9/2012 1-12/2012 30.9.2013 30.9.2012 31.12.2012

USD (USA:n dollari) .........cceeviiiiiiiininnns 1,3185 1,2895 1,2932 1,3505 1,2930 1,3194
SEK (Ruotsin kruunu) ...........ccccceviiieninne 8,6040 8,8275 8,7015 8,6575 8,4498 8,5820
GBP (Englannin punta) ...........cccceeecieiiene 0,8500 0,8145 0,8137 0,8361 0,7981 0,8161
CAD (Kanadan dollari) ..........ccccoevicininnne 1,3507 1,2904 1,2930 1,3912 1,2684 1,3137

BRL (Brasilian real) ............cccoveiniiiennnnn. 2,8016 2,4704 2,5220 3,0406 2,6232 2,7036
CNY (Kiinan yuan) .........ccccceeviveeiniveennns 8,1345 8,1485 8,1462 8,2645 8,1261 8,2207
AUD (Australian dollari)...........cccccovevvennen. 1,3523 1,2437 1,2468 1,4486 1,2396 1,2712

Lahipiiri-informaatio

Konsernin l&hipiiriin kuuluvat emoyhtio Metso Oyj ja Metso-konserniin kuuluvat yhtiot
lukuun ottamatta Valmet-konserniin kuuluvia yhti6ita ja osakkuusyhtiot seka johtoon
kuuluvat avainhenkilot.

Valmetin liikketapahtumat Metso-konsernin kanssa

Valmet-konsernin myynti Metso-konsernille koostuu suodatintuotteista ja
kokoonpanopalveluista Kaivos ja maarakennukselle. Valmet-konsernin ostot Metso-
konsernin yhtidiltéa tavanomaiseen liiketoimintaan liittyen koostuvat
Prosessiautomaatiosysteemeista liittyen Valmetin projektimyyntiin.

Lisaksi, Metso Oyj:lla ja muilla Metso-konsernin yhtigilla on ollut oman paédoman ja
vieraan padaoman transaktioita Valmet-konsernin kanssa, mika on johtanut saatavien ja
velkojen kirjaamiseen Metso-konsernin valilla alla esitetyn taulukon mukaisesti.
Lyhytaikaiset saatavat sisdltavat myyntisaamisia ja vaihto-omaisuuteen liittyvia
ennakkomaksuja tavanomaiseen liiketoimintaan liittyen seka keskitettyjen
konsernitilijarjestelyiden positiiviset konsernitilisaldot. Muut saamiset koostuvat
korottomista saatavista Metso Oyj:lta.

Lyhyt- ja pitkaaikaisen korollisen vieraan paaoman maara Valmet-konsernilta Metso-
konsernille esittaa lainamaaraa, joka on jarjestetty Valmet-konsernin rahoitusta varten.
Osto- ja muut velat sekéa saadut ennakkomaksut koostuvat tavanomaiseen
liketoimintaan liittyvista erist, ja muut velat sisaltavat konserniavustusvelat.
Konsernitilivelat esittavat rahavaroja Metso-konsernille keskitettyihin
konsernitilijarjestelyihin liittyen. Korkotuotot liittyvat positiivisiin konsernitilisaldoihin ja
lainasaamisiin, ja korkokulut koostuvat koroista Metsolle Valmetin rahoitusta varten ja
korkokulut, jotka syntyvat konsernitilivelkoihin liittyen.

Valmet-konsernilla ei ole merkittaviad leasing-sopimuksia Metso-konsernin yhtididen
kanssa esitettavina kausina.

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.
2013 2012 2012
(miljoonaa euroa)
LIiIKEVAINTO......ooiiiiiiiiie e 10 7 9
Hankinnan ja valmistuksen Kulut .............ccococoiiiiiiiiic e -46 -38 -60
KOTKOTUOTOL ..ottt 1 3 4

KCOTKOKUIUL. ...t nnnnnnn -3 -20 -27
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30.9. 31.12.
2013 2012 2012
(miljoonaa euroa)
MUUL SAAIMISEL. ... anan 20 132 119
Vaihto-omaisuudesta maksetut €NNaKOot................eevevevereverererereierererererenenen. 3 3 6
Myynti- ja MUUL SBAMISEL.......cuueiiiiiiieiiiee e 13 7 42
LaiNASAAMISEL. .. .. - 28 17
KONSErNItilSAAMISEL .......uui s 109 220 184
Pitkaaikaiset KOrolliset VEIAL............cccooeiiiiiiiiiiccccee e - 574 550
Pitk&aikaisten lainojen lyhennyserat.............ccccoeiiiiiieiiiiiiiie e - 8 28
KONSEINILIIVEIAL. ... .cceiiiiiiieiee e e e e 156 93 93
OSt0- JA MUUL VEIAL.....cceiiiiiiiiie e e 24 41 41
Saadut eNNakot...........ooooiiiiiii 6 3 3
Segmenttitiedot

Ylin operatiivinen paatdksentekija seuraa konsernin tulosta. Yksi keskeisista
tunnusluvuista on EBITA (tulos ennen rahoituseria, veroja ja aineettomien hytdykkeiden
poistoja). Lisaksi tulosta seurataan kayttaen lukua, jossa EBITA:sta on jatetty pois
kertaluonteiset erat, kuten kapasiteetin sopeuttamiskulut, toimintojen luovutusvoitot ja
-tappiot sekd muut epatavanomaiset erét, jotka heikentavat konsernin eri kausien
tulosten vertailukelpoisuutta.

309.jall-  309.jall- 3112 jall-

30.9.2013 30.9.2012 31.12.2012
(miljoonaa euroa, ellei toisin ilmoitettu)
LITKEVAINTO ...ttt e e e e et e e e e e e e e e e e e e nnnnens 1946 2089 3014
EBITA ennen KertaluonteiSia €i&l ...........cooiuiiiiiiiieiiiiee e 78,8 138,8 192,0
90 lKEVAINAOSTA. ... ..o 4,1 6,6 6,4
[TV o] 1 o OO PPPPT 7,0 116,4 138,3
prosenttia HKevaindoSta ............ocuiiiiiiiii e, 0,4 5,6 4,6
Kertaluonteiset erat:
Kapasiteetin sopeuttamiskustannukset
hankinnan ja valmistuksen KulUiSSa.............cccceiiiiiiiiiiiiiiiieieeee e, -21,9 - -8,5
myynnin ja hallinnon yleiskustannuksissa...............ccooveiiiiiieiiiieeiiee e, -9,2 - 2,1
muissa tuotoissa ja Kuluissa, NELO .........cooviiviiiiieiiiiiiiiie e, -15,1 - -13,1
Jakautumisprosessiin liittyvia kustannuksia
myynnin ja hallinnon yleiskustannuksissa...............ccooeeiiiiieiiieeiiee e, -5,6 - -
Kertaluonteiset erait YNTEENSA. .........oovieiiiiiiiiiee e -51,8 - -23,7
Aineettomien hyddykKeiden POISTOL ............ooiiuiiiiiiieiiiiee e -20,0 -22,4 -30,0
Aineellisten hyodykkeiden POiSTOL...........ccuuiiiiiiiaiiiieeiiiee et -43,0 -44,1 -59,5
Bruttoinvestoinnit (SiSA&en yritySOSIOt)........ccovuviiiiiiiiiiiieececeeec e -44 -41 -64
Rahavirtaan vaikuttamattomat arvonalennukset .............coouvveieieiiiiiiiieneee e, -27 -4 -17
SIEOULUNUE PABOIMA ...eiiiiiiiiiiii ettt e e e e e e e e e e e 1155 1324 1290
SAAAUL TIIAUKSEL .....eeeieieeeeeceeeee et e e e e e e e e e e e e e e, 1754 1767 2 445
Tilauskanta Kauden [OPUSSA........cceeuiiiiiiiiiieiieiiiei e 1658 2534 2249
Toiminnan maantieteellinen jakautuminen
Liikevaihto markkina-alueittain:
Etela- ja Aasia ja
Muut Pohjois- Vali- Tyynen-  Afrikka
Pohjois- Muu Eu-  Amerik-  Amerik- meren ja Lahi-
Suomi maat rooppa ka ka Kiina alue ita Yhteensa
(miljoonaa euroa)
Q1-Q3/2012.........cuue.... 182 192 416 418 317 318 183 63 2089

Q1-Q3/2013........cecnee 144 227 393 299 300 317 200 66 1946
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Vienti Suomesta mukaan lukien konsernin sisainen liikevaihto:

Aasia
ja
Tyy-
Muut Muu Eu- Etela- ja nen- Afrikka
Pohjois- roop- Pohjois- vali- meren  jaL&ahi-
maat pa Amerikka  Amerikka Kiina alue ita Yhteensa
(miljoonaa euroa)
Q1-Q3/2012....c.oovviviriennn 126 297 66 115 125 65 5 799
Q1-Q3/2013 ... 115 227 38 66 142 117 10 715
Pitk&aikaiset varat maittain:
Aasia ja
Muu Tyy- Kohdista-
Muut Eu- Pohjois- Etela- ja nen- Afrikka mat-
Pohjois- roop- Amerik- Vali- meren ja Lahi- tomat Yhteen-
Suomi maat pa ka Amerikka Kiina alue ita erat sa
(miljoonaa euroa)
30.9.2012.. 289 48 25 68 30 105 9 2 486 1062
30.9.2013.. 234 51 24 64 30 102 8 0 475 988

Pitkaaikaiset varat koostuvat aineettomista ja aineellisista hyodykkeistd, sijoituksista
osakkuusynhtidihin, myytavissa olevista osakesijoituksista ja muista korottomista
pitkaaikaisista varoista. Kohdistamattomat erat sisaltavat padosin liikearvoa ja muita

yrityshankintojen yhteydessa kaypaan arvoon arvostamisessa syntyneita hyodykkeita,
joita ei ole viety tytaryhtididen kirjanpitoon.

Bruttoinvestointien (ilman yritysostoja) maantieteellinen jakautuminen:

Muu Aasia ja
Muut Eu- Eteld- ja Tyynen-  Afrikka
Pohjois-  roop- Pohjois- vali- meren ja Lahi-
Suomi maat pa Amerikka  Amerikka  Kiina alue ita Yhteensa
(miljoonaa euroa)
Q1-Q3/2012.........cuue.. 18 3 3 2 7 6 2 0 41
Q1-Q3/2013......ccccveenene 14 10 2 2 5 6 2 0 41
Liikevaihdon koostumus:
Q1-Q3/2013 Q1-Q3/2012
(miljoonaa euroa)
PalVEIUIAEN MYYNTi ...ttt e et et e et e e e e et 809 787
Projektien, laitteiden ja tavaroiden myynti 1137 1302
D012 47 TSRS 1946 2089




U metso

»

Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisessa
noudatetut periaatteet

Seuraavien tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena on
havainnollistaa, millaiset taloudelliset vaikutukset jakautumisella ja tietyilla Valmetin
muodostamiseen liittyvilla transaktioilla olisi Valmetin liilketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan, jos jakautuminen olisi tapahtunut aiemmin. Nama
tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on esitetty ainoastaan
havainnollistamistarkoituksessa. Pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena on
esittaa, millainen vaikutus jakautumisella olisi ollut, jos jakautuminen ja tietyt Valmetin
muodostamiseen liittyvat transaktiot olisivat tapahtuneet naissa pro forma -
taloudellisissa tiedoissa esitettyind ajankohtina, eivatka ne sen vuoksi kuvaa, millainen
Valmetin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema todellisuudessa on.
Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena ei ole myéskaan
ennakoida, millainen Valmetin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema on
tulevaisuudessa, eivatka ne kuvasta sita, millainen Valmetin liiketoiminnan tulos tai
taloudellinen asema olisi ollut, jos Valmet olisi ollut itsendinen julkisen kaupankaynnin
kohteena oleva yhtio esitettéavien kausien aikana. Lisaksi tulisi huomioida, etta
Valmetille historiallisten carve-out taloudellisten tietojen esittamisté varten allokoidut
konsernihallinnon kulut eivat valttamatta kuvaa sitd, miké kyseisten kulujen maara olisi
ollut, mikali Valmet olisi toiminut itsendisena juridisena yksikkéna. Vastaavasti
Valmetille voi syntya liséakuluja taytantdonpanopéaivan jalkeen itsendisena poérssiyhtiona
toimimisen johdosta seka hallinnollisten ja paakonttoritoimintojen uudelleenjarjestelysta.

Pro forma -oikaisut perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja oletuksiin, jotka on kuvattu
tilintarkastamattomissa pro forma -liitetiedoissa. Ei ole varmuutta siita, etta
tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja laadittaessa kaytetyt oletukset
osoittautuvat oikeiksi.

Tassa tehdyt jakautumista ja tiettyja Valmetin muodostamiseen liittyvia transaktioita
kuvaavat pro forma -oikaisut perustuvat Valmetin 30.9.2013 péaattyneen yhdeksén
kuukauden jakson ja 31.12.2012 paattyneen tilikauden tilintarkastamattomiin carve-out-
taloudellisiin tietoihin ja johdon arvioihin transaktioista, jotka on toteutettu tai toteutetaan
jakautumisen toteuttamiseen ja Valmetin muodostamiseen liittyen
jakautumissuunnitelman mukaisesti. Lopulliset jakautumisessa Valmetille siirtyvat varat
ja velat voivat olennaisesti poiketa pro forma -taloudellisissa tiedoissa esitetyista, silla
lopulliset maarat maaraytyvat taytantdénpanopaivana. Tastéa voi aiheutua merkittavia
muutoksia pro forma -taloudellisissa tiedoissa esitettyyn Valmetin liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Pro forma -kaudet

Pro forma -tuloslaskelma ja laaja pro forma -tuloslaskelma 31.12.2012 paattyneelta
tilikaudelta ja pro forma -tuloslaskelma ja laaja pro forma -tuloslaskelma 30.9.2013
paattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta on koottu olettaen, ettd jakautuminen ja tietyt
Valmetin muodostamiseen liittyvat transaktiot olisivat toteutuneet 1.1.2012, ja pro forma
-tase 30.9.2013 on koottu olettaen, etté jakautuminen ja tietyt Valmetin
muodostamiseen liittyvat transaktiot olisivat toteutuneet 30.9.2013.
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Jakautumisen ja tiettyjen Valmetin muodostamiseen liittyvien transaktioiden
vaikutukset

Koska Valmetin liiketoiminnat eriytetdan itsenaiseksi konserniksi vasta
taytantdonpanopaivana, on Valmetin historialliset taloudelliset tiedot esitetty Metson
konsernitilinpaatoksista eriytettyind carve-out-taloudellisina tietoina. Pro forma -
taloudellisten tietojen tarkoituksena on havainnollistaa niitéa jakautumisen vaikutuksia,
jotka eivat sisélly historiallisiin carve-out-taloudellisiin tietoihin.

Pro forma -taloudellisiin tietoihin on sisallytetty vaikutukset tietyistd konsernin sisaisista
jarjestelyista, jotka Metso on toteuttanut tai toteuttaa ennen jakautumista, jotta
suunniteltu Valmetin juridinen konsernirakenne saadaan muodostettua, seka tiettyjen
ennen jakautumista toteutettujen tai toteutettavien uudelleenrahoitustoimenpiteiden
vaikutukset sisdltden Valmetin ja Metson vélisten nettovelkaerien selvityksen. Naihin
pro forma -taloudellisiin tietoihin on myds sisallytetty oman padoman eriin tehtyja
oikaisuja, joiden seurauksena pro forma -taseessa esitetty oman paaoman rakenne
vastaa jakautumissuunnitelmassa esitettya Valmet Oyj:n oman padaoman rakennetta.

Pro forma -taloudellisissa tiedoissa on huomioitu myds jakautumiseen ja listalleottoon
liittyvat arvioidut valittdmat menot.

Historialliset taloudelliset tiedot

Pro forma -taloudelliset tiedot on laadittu Valmetin noudattamien IFRS-tilinpaatoksen
laatimisperiaatteiden mukaisesti. Pro forma -taloudelliset tiedot perustuvat
tilintarkastamattomiin carve-out-taloudellisiin tietoihin 30.9.2013 paattyneeltd yhdekséan
kuukauden jaksolta ja tilintarkastettuun 31.12.2012 paattyneen tilikauden carve-out-
tilinpaatokseen. Valmet otti kayttédn uudistetun "IAS 19 Tydsuhde-etuudet” -standardin
1.1.2013. Valmetin 31.12.2012 paattyneen tilikauden tilintarkastetut carve-out-
taloudelliset tiedot on oikaistu vastaamaan uudistetun "IAS 19 — Ty6suhde-etuudet”
-standardin mukaisia laskentaperiaatteita, ja oikaisun johdosta ne ovat
tilintarkastamattomia. Lisatietoja uudistetun "IAS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin
vaikutuksista 31.12.2012 paattyneen tilikauden carve-out-taloudellisiin tietoihin on
esitetty 20.9.2013 paivatyn ja 23.9.2013 julkistetun jakautumisesitteen F-sivuille
siséllytettyjen 30.6.2013 paattyneen kuuden kuukauden jakson tilintarkastamattomien
carve-out-taloudellisten tietojen liitetiedoissa.

Tassa esitettyja pro forma -taloudellisia tietoja tulee lukea yhdessa 30.9.2013
paattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta laadittujen tilintarkastamattomien carve-out-
taloudellisten tietojen, edella mainittuun jakautumisesitteeseen siséllytettyjen Valmetin
historiallisten carve-out-taloudellisten tietojen sek& muiden siina esitteessa esitettyjen
tietojen kanssa.
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1.1.-31.12.2012

Oikaistu™
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu | -oikaisu I -oikaisu Il -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)
(miljoonaa euroa)
PRO FORMA -TULOSLASKELMA
Liikevaihto 3014 - - - - 3014
Hankinnan ja valmistuksen kulut.. -2 405 - = i = -2 405
Bruttokate..... 609 - - - - 609
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset... -457 - - -16 - -473
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto -14 - - - - -14
Osuus osakkuusyhtitiden tuloksista.. 0 = i 0
LilKeVoitto .....ccoeeeeeeeeeene 138 - -16 122
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -23 = 23 _-4 = -4
Tulos ennen veroja. 115 23 -20 118
Tuloverot ......... -39 = -6 5 = -40
Tilikauden tulos ... 6 = 17 -15 = /8
1.1.-31.12.2012
Oikaistu™
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu | -oikaisu Il -oikaisu Ill -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)

(miljoonaa euroa)
LAAJA PRO FORMA -TULOSLASKELMA
Tilikauden tulos ........cccvevierieiieeeeeeeee e 76 - 17 -15 - 78
Erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtda
tulosvaikutteisiksi: -

Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna.... -3 - - - - -3
Myytévissé olevat osakesijoitukset

verovaikutus huomioituna ...........cccceeeeieneennns 0 - - - - 0
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten

muuntoerot .... -2 - - - - -2

Tytaryhtididen oman péddoman suojaus
verovaikutus huomioituna ...........cccccceeevcniennne
Erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtda

tulosvaikutteisiksi, yhteensa..........cccceceevveeiiennenns -5 - - - - -5
Erét, joita ei siirreté tulosvaikutteisiksi: -
Etuuspohjaisten jarjestelyjen
vakuutusmatemaattiset voitot (+) / tappiot (-)
verovaikutus huomioituna ..........ccccceeevveeeiineennns 7 = = — - 7
Laajan tuloksen erét -12 = = _— = -12
Tilikauden laaja tulos 64 = 17 -15 = 66
1)  Oikaistu uudistetun “IAS 19 — Tydsuhde-etuudet” —standardin 1.1.2013 tapahtuneen kayttddnoton vuoksi
1.1.-30.9.2013
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu | -oikaisu Il -oikaisu Ill -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)

(miljoonaa euroa)
PRO FORMA -TULOSLASKELMA
LilKeVAINO ..o 1946 - - - - 1946

Hankinnan ja valmistuksen kulut.. -1 580 - = - -1 580
Bruttokate ............ccoeeeveeiieniennes 366 - - - - 366
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset -343 - - 6 - -337
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto -17 - - - - -17
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista..... 1 = = - - 1
LilkeVvoitto ......c.cccecvevvenees 7 - 6 - 13
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -8 = 1 2 = -5
Tulos ennen veroja. -1 1 8 - 8
Tuloverot ... -0 = 0 -2 - -2
Kauden tulos ... -1 = 1 6 = __6
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1.1.-30.9.2013
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu | -oikaisu Il -oikaisu Il -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)

(miljoonaa euroa)
LAAJA PRO FORMA -TULOSLASKELMA

Kauden tulos ... -1 - 1 6 - 6
Erét, jotka saatetaan myéhemmin siirtdéa
tulosvaikutteisiksi:
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna.... -2 - - - - -2
Myytévissé olevat osakesijoitukset
verovaikutus huomioituna ............ccccccoeieennne 0 - - - - 0
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten
MUUNEOEIOL ...t -14 - - - - -14

Tytaryhtididen oman paddoman suojaus
verovaikutus huomioituna ..
Erét, jotka saatetaan myshemmin siirtdéa
tulosvaikutteisiksi, yhteensa..........cccceveevveervennens -16 - - - - -1
Erét, joita ei siirreté tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten jarjestelyjen
vakuutusmatemaattiset voitot (+) / tappiot (-)
verovaikutus huomioituna .. .

(2]

Laajan tuloksen erat -16 - - = = -16
Kauden laaja tulos _-17 = 1 6 = _-10
30.9.2013
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu | -oikaisu Il -oikaisu Il -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)
(miljoonaa euroa)
PRO FORMA -TASE
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet
LIiTK@AIVO ... 446 - - - - 446
Muut aineettomat oikeudet 118 — — = = 118
Aineettomat hyddykkeet yhteensa.. 564 - - - - 564
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet . 21 - - - - 21
Rakennukset ....... 140 - - - - 140

N
N
[$2]

|

|

|

|
N
N
al

Koneet ja kalusto.

Keskenerdinen kayttbomaisuus 21 — — i = 21
Aineelliset hyddykkeet yhteensa.. 407 - - - 407
Rahoitus- ja muut pitk&aikaiset varat

Sijoitukset osakkuusyhtidihin 4 - - - - 4

Myytévissé olevat osakesijoitukset . 4 - - - 4

Laina- ja muut korolliset saamiset 1 - - - 1

Muut saamiset, Metso-konserni 20 -20 - - -

Laskennallinen verosaatava . 70 - - 4 - 74

Muut pitkdaikaiset varat .............c.cccceenene _ 8 — — i = _ 8
Rahoitus- ja muut pitkaaikaiset varat yhteensa 107 20 — 4 = _91
Pitkaaikaiset varat yhteensa............cccccoeieiene 1078 -20 - 4 - 1062
Lyhytaikaiset varat - -

Vaihto-0maiSUUS .......c.ooviiriiiiieiieieeeeeeeee e 472 - - - - 472
Saamiset -
Myynti- ja muut saamiset
Myynti- ja muut saamiset, Metso-konserni .
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen

IS
o
S

|

|

|

|
IN
a
=]

[
w
|
|
|
|
[
w

arvo ylittda asiakkailta laskutetut ennakot .. 187 - - - - 187
Laina- ja muut korolliset saamiset 0 - - - - 0
Lainasaamiset, Metso-konserni . - 45 -45 - - -
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni 109 - -109 - - -
Myytévissé olevat sijoitukset. 1 - - - - 1
Johdannaiset 7 - - - 7
Tuloverosaamiset 34 — — i = 34

Saamiset yhteensa.... 801 45 -154 - - 692
Rahat ja pankkisaamiset.... 200 — 18 -17 = 201
Lyhytaikaiset varat yhteensa 1473 45 -136 -17 = 1365
Varat yhteensa 2551 25 -136 =13 = 2427
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30.9.2013
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu | -oikaisu Il -oikaisu Il -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)

(miljoonaa euroa)
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paadoma

OSaKEPABOMA......cvviiiiiieiieiecce s - - - - 100 100
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto .......... - - - - 295 295
MUUNEOEIOL ... 10 - - - - 10
Arvonmuutos- ja muut rahastot... 1 - - - - 1
Kertyneet voittovarat ..........c.ccceceveeveeneeneeneennens - - - - 413 413
Sijoitettu oma paaoma ja kertyneet voittovarat.... 829 _-8 — -13 -808 -
Valmet-konsernin omistajille kuuluva oma
PAAomMa YhteeNnSa. .......ccoeveeiiiiiiiic e 840 -8 - -13 - 819
Maéraysvallattomien omistajien osuus... 5 i — = = 5
Oma padoma yhteensé........ccccooevveveicvcrecienenn. 845 -8 - -13 - 824
Velat
Pitk&aikaiset velat
Pitkaaikaiset lainat ...........ccceceeevienienienieneenn 92 - 52 - - 144
Pitk&aikaiset lainat, Metso-konserni. - - - - - -
Elakevelvoitteet ..........coevvereennes 120 - - - - 120
Varaukset ........... 31 - - - - 31
Johdannaiset...........c.cccee.. 1 - - - - 1
Laskennallinen verovelka........ 32 - - - - 32
Muut pitk&aikaiset velvoitteet .. 1 — i i — 1
Pitk&aikaiset velat yhteensa............ccccccceevevcienne 277 - 52 - - 329
Lyhytaikaiset velat - -
Pitkaaikaisten lainojen lyhennyserét.................... 63 - - - - 63
Pitk&aikaisten lainojen lyhennyseréat, Metso-

KONSEIMNI ...t - - - - - -
Lyhytaikaiset lainat, Metso-konserni - 32 -32 - - -
Konsernitilivelat, Metso-konserni ..... 156 - -156 - - -
Osto- jamuut velat..........ccceevennens 646 - - - - 646
Osto- ja muut velat, Metso-konserni 24 - - - - 24
VaraukSet .......ccoceeveerieeieiieeeiiesees 102 - - - - 102
Saadut ennakot ............ccceceereens 150 - - - - 150
Saadut ennakot, Metso-konsemi ............cccc.eeue.. 6 - - - - 6
Projektit, joissa asiakkailta laskutetut ennakot

ylittdvat valmistusasteen mukaisen arvon ........ 249 - - - - 249
Johdannaiset............ccceeveeieiiiiicniencees 8 - - - - 8
Tuloverovelat............ccceu... 25 1 _ = i _ = 26

Lyhytaikaiset velat yhteensa.. 1429 33 -188 i — 1274
Velat yhteensa..........ccccceeeeenen. 1706 33 -136 i _ = 1603
Oma paéoma ja velat yhteensé ............c.cceeeee. 2551 25 -136 -13 —_ 2427

Tilintarkastamattomat pro forma -liitetiedot
Pro forma -oikaisut

Carve-out-taloudellisiin tietoihin on tehty seuraavat jakautumista ja tiettyjen Valmetin
muodostamiseen liittyvien transaktioiden vaikutuksia kuvaavat oikaisut.

Pro forma -oikaisu |

Metso tulee toteuttamaan tiettyja jakautumiseen liittyvia konsernin sisaisia jarjestelyja
ennen taytantdonpanopaivaa. Naiden jarjestelyjen tarkoituksena on yhtenaistaa
Valmetin ja Metson juridiset konsernirakenteet siten, etta ne kuvastavat Valmetin ja
Metson suunniteltuja juridisia konsernirakenteita jakautumisen jalkeen.

Pro forma -oikaisu | esittda ndiden konsernin sisaisten jarjestelyjen vaikutukset pro
forma -taseeseen 30.9.2013. Talla oikaisulla ei ole vaikutusta pro forma -tuloslaskelmiin
30.9.2013 paattyneelta yhdeksan kuukauden jaksolta eikd 31.12.2012 paéattyneelta
tilikaudelta.



U metso

»

Pro forma -oikaisu Il

Valmetin ja Metson valiset, olemassa olevat konsernin siséiset korolliset saamiset ja
velat tullaan selvittamaan taytantonpanopaivana. Nama konsernin sisaiset erat
koostuvat pitka- ja lyhytaikaisista saamisista ja veloista siséltden lainaerat Metsolle seka
konsernitilisaamiset ja -velat. Pro forma -taseessa 30.9.2013 naiden konsernin sisaisten
erien nettoselvitys johtaa rahojen ja pankkisaamisten 18 miljoonan euron suuruiseen
lisdykseen, joka kuvastaa rahamé&arad, jonka Metso maksaa Valmetille erien
selvityksessa.

Pro forma -taloudellisissa tiedoissa oletetaan, ettd Metson tytaryhtié Metso Belgium
NV:n Valmetille myéntama konsernin sisdinen 52 miljoonan euron suuruinen lainaera
on maksettu takaisin Metsolle Valmetin toimesta ja rahoitettu kayttamalla SEB:n kanssa
sovittua 200 miljoonan euron suuruista maaraaikaista lainajarjestelya Vaikutukset
Valmetin korkokuluihin ja oikaisuun liittyvat verovaikutukset sisaltyvat pro forma
-tuloslaskelmiin 30.9.2013 paattyneelta yhdeksan kuukauden jaksolta seka 31.12.2012
paattyneelta tilikaudelta.

Metson Metso Svenska AB:lle (Valmet-yhtid) myontaméasta 482 miljoonan euron
suuruisesta pitkaaikaisesta lainasta on konvertoitu omaksi pddomaksi 468 miljoonaa
euroa tammikuussa 2013. Tasta konsernin sisdisesta pitkaaikaisesta lainasta
yhdistettyyn tuloslaskelmaan 31.12.2012 paattyneelta tilikaudelta sisdltyneet
korkokustannukset (22 miljoonaa euroa) seka niihin liittyvat verovaikutukset (-6
miljoonaa euroa) on eliminoitu kyseiseltd jaksolta laaditusta pro forma
-tuloslaskelmasta.

Pro forma -oikaisu Il

Pro forma -oikaisu Il esittda arvioidut Valmetille syntyvat valittoméat kustannukset, jotka
aiheutuvat jakautumisesta ja listalleotosta seka siihen liittyvasta uuden yhtién
perustamisesta ja Valmetin osakkeiden listaamisesta Helsingin porssiin.

Naista jakautumiseen liittyvista arvioiduista valittomista kustannuksista 16 miljoonaa
euroa on kirjattu myynnin ja hallinnon yleiskuluihin, 4 miljoonaa euroa rahoituskuluihin ja
5 miljoonaa euroa naista aiheutuvasta verovaikutuksesta 31.12.2012 paattyneelta
tilikaudelta laadittuun pro forma -tuloslaskelmaan. Valmetin yhdisteltyyn
tuloslaskelmaan 30.9.2013 paattyneeltd yhdeksé&n kuukauden jaksolta jo kirjatut
jakautumiseen liittyvat valittomat kustannukset 8 miljoonaa euroa on eliminoitu pro
forma -tuloslaskelmasta kyseiselta kaudelta.

Jakautumiseen liittyvat kuluksi kirjattavat valittdmat kustannukset verovaikutus
huomioiden, 13 miljoonaa euroa, on vahennetty pro forma -taseen sijoitetusta omasta
padomasta ja kertyneista voittovaroista. Pro forma -taseen 30.9.2013 sijoitetusta
omasta padomasta ja kertyneista voittovaroista vahennetyt arvioidut osakeannista ja
listalleotosta aiheutuvat kustannukset olivat 5 miljoonaa euroa ja verovaikutus
huomioiden 4 miljoonaa euroa.
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Edella kuvattujen jakautumiseen ja listalleottoon liittyvien arvioitujen valittmien

kustannusten maksamaton osuus 17 miljoonaa euroa on pro forma -taseessa

vahennetty rahoista ja pankkisaamisista.

Jakautumiseen ja listalleottoon liittyvat valittémat kustannukset kasitellaéan

kertaluontoisina erin, ja siten niilla ei ole jatkuvaa vaikutusta Valmetin liikketoiminnan
tulokseen.

Pro forma -oikaisu IV

Pro forma -taseessa 30.9.2013 on oikaisuina huomioitu jakautumissuunnitelman
mukainen Valmetin oman p&ddoman erien muodostuminen. Carve-out-taseen 30.9.2013
oman paaoman esittamista on oikaistu pro forma -oikaisulla IV, jakamalla oman
paaoman era "Sijoitettu oma paaoma ja kertyneet voittovarat” oman padoman eriin

"Osakepaaoma”, "Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto” seka "Kertyneet
voittovarat” pro forma -taloudellisten tietojen oman paddoman esityksessa.

Lopulliset jakautumisessa Valmetille siirtyvat varat, velat sekd oman paaoman erien
koostumus voivat olennaisesti poiketa naissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa
esitetyistd, silla lopulliset varojen ja velkojen maarat sekd oman paaoman rakenne
maaraytyvat taytantdonpanopaivana.

30.9.2013 ja
1.1.-30.9.2013

31.12.2012 ja

1.1.-31.12.2012

(tilintarkastamaton)
(miljoonaa euroa, ellei toisin ilmoitettu)

PRO FORMA —-TUNNUSLUVUT

LiKEVAINTO YNIEENSA. ...ttt 1946 3014
Liikevoitto ..........cce.... 13 128
Tulos ennen vVeroja..........ccoeeeveenen. 8 118
Aineettomien hyddykkeiden poistot -20 -30
Aineellisten hy8dykKeiden POISTOL...........ooiiiiiiiiiiiee e -43 -60
Kertaluonteiset erét:
Kapasiteetin SopeuttamiSKUSIANNUKSEL ............cocviiiiiiiiiiecie s -46 -24
Jakautumiseen liittyvéat kustannukset ...... 0 -16
EBITAY s 33 152
EBITA ennen kertaluonteisia eria® 79 192
prosenttia lHKeVAINAOSTA.............oiiiiii e 4,1 6,4
OSAKEKONLAINEN TUIOS™), BUIOR ..ottt ettt e et e e e e e eeeeeseeeeseeeeeeee et eenaenaes 0,04 0,52
Osakkeet (Metson ulkona olevat osakkeet 30.9.2013) .......ccccceoviiieiiiiiiiienieie e 149 864 206 149 756 034
LI S= T o o oo LU RS W Ty 4 - VO TSP P P UR TSN 2427 n/a
Oma paaoma............. 824 n/a
Korolliset velat... 207 n/a
NettovelKa ......ccvevveeieiiiiieeeeeeeeee 4 n/a
Nettovelkaantuneisuusaste'”, prosenttia..................... 0,5 nla
Sitoutuneen padoman tuotto ennen veroja'®, prosenttia. 2,5 n/a
Sitoutuneen padoman tuotto verojen jalkeen®, prosenttia .. 2.2 n/a
OMAVAraISUUSASIE!) ) PrOSEMTHA ..........oeveeeeeeeeeeeee et e e s s s e 40,8 nla
1) EBITA = liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot
2) EBITA ennen kertaluonteisia erié = liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot + kertaluontoiset erat
. Tulos
®) Osakekohtainen tulos - Metson ulkona olevien osakkeiden maara
4) Nettovelkaantuneisuusaste = KoroIlIA|§et nettovelat m x 100
Oma paaoma yhteensa
©) Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut % 100
veroja Taseen loppusumma — korottomat velat
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) verojen Tulos + korko- ja muut rahoituskulut
(6) x 100
jalkeen Taseen loppusumma — korottomat velat
(@) Omavaraisuusaste = Oma padoma yhteensa x 100

Taseen loppusumma — saadut ennakot
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IFRS-standardeihin perustumattomat pro forma -tunnusluvut

Valmet on sisallyttdnyt naihin pro forma -taloudellisiin tietoihin tiettyja IFRS-
standardeihin perustumattomia taloudellisia tunnuslukuja pro forma -taloudellisiin
tietoihin perustuen. Nama IFRS-standardeihin perustumattomat taloudelliset
tunnusluvut ovat pro forma -EBITA, pro forma -EBITA ennen kertaluonteisia eria ja pro
forma -EBITA-marginaali ennen kertaluonteisia erid, ja ne eivat ole IFRS-standardien
eivatka soveltuvan pro forma -ohjeistuksen mukaisia tunnuslukuja.

Seuraavassa taulukossa tasmaytetaan pro forma -liikevoitto pro forma -EBITAan ja pro
forma -EBITAan ennen kertaluonteisia eria ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

1.1.-30.9.2013%" 1.1.-31.12.2012%
Pro forma Pro forma
Carve-out -oikaisut Pro forma Carve-out -oikaisut Pro forma
(oikaistu)®

(tilintarkastamaton)
(miljoonaa euroa)

LIKEVOILIO ... 7 6 13 138 -16 122
Aineettomien hyodykkeiden poistot yhteensa 20 = 20 _30 — _30
EBITA .ot 27 6 33 168 -16 152
Kapasiteetin sopeuttamiskustannukset . 46 - 46 24 - 24
Jakautumiseen liittyvat kustannukset _6 -6 = — 16 _16
EBITA ennen kertaluonteisia eria.. 79 = 79 192 _= 192
1) Esitettéavat luvut on pydristetty, joten yksittaisten lukujen yhteenlaskettu méaara saattaa poiketa esitettavasté kokonaismaarasta.

2) Oikaistu uudistetun "IAS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin 1.1.2013 tapahtuneen kayttéonoton vuoksi.



