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Stayble ger uppdatering infor extra bolagsstamma 7
maj 2026

Bolaget har kallat till extra bolagsstdmma den 7 maj 2026 for att besluta om likvidation, i enlighet med styrelsens forslag,
alternativt fortsatt drift. Detta efter att styrelsen tillsammans med bolagets revisor konstaterat att det egna kapitalet
per 2026-03-31 understiger halva det registrerade aktiekapitalet och att styrelsen darfér ar skyldig att uppratta en
kontrollbalansrikning. Detta PM avser att ge mer information kring processen framat samt ge svar pa fragor som kommit
till bolaget. Utéver denna information kommer bolagets VD - Andreas Gerward, CFO - Erik Kullgren samt
styrelseordférande ULf Bjérklund att svara pa eventuella fragor i samband med bolagsstimman.

Bolaget har sedan vi erhallit resultat fran fas 1b studien inriktat sig pa att identifiera lampliga lakemedels- eller medicintekniska
bolag att inleda samarbeten med. Arbetet har skett bade via egna kanaler och tillsammans med transaktionsradgivaren
Genchrome. Sedan H2 2025 har Bolaget ocksa arbetat mot strategiska investerare internt genom rekrytering av
affarsutvecklingskompetens och via samarbete med en extern specialistinvesterare. Vidare har bolaget aven jobbat nara ansedda
finansiella radgivare under hela processen for att undersoka alla méjligheter till kapitalanskaffning.

Da vi saledes under lang tid utan framgang sokt mojligheter att driva projektet vidare med hjalp av partners eller genom nytt
kapital har styrelsen nu beslutat foresla att bolaget ingar frivillig likvidation med malet att sélja bolagets immateriella tillgangar till
hogsta budgivare.

Fragor och svar

Kan ni ge mer information kring partneringarbetet och detaljer i processen?

Tillsammans med var transaktionsradgivare Genchrome i kombination med styrelsens och ledningens egna natverk, har vi
identifierat och arbetat for att nd ut brett till ett stort antal Iakemedels- och medicintekniska bolag. Fokus har varit pa USA och
Europa, men vi har dven haft diskussioner med japanska och koreanska bolag da det finns ett extra stort intresse for
injektionsbehandlingar och alternativ till kirurgi pa dessa marknader. Vi har ocksa jobbat nara vara vetenskapliga radgivare, vilka
har spelat en avgorande roll i introduktioner till potentiella partners.

Kan ni beratta vilka bolag som visat intresse for STA363?
Vi har, som kommunicerat, haft intressenter som har genomfért due diligence under sekretessavtal och bolaget far pa grund av
klausuler i sekretessavtalen inte namnge dessa. Vi kan dock ge en generell beskrivning av tre globala bolag som visat ett uttalat
intresse for tillgdngen och dar 1dngt gangna partneringdiskussioner skett:
e  Ett speciality pharmabolag med fokus pa innovativa smértbehandlingar och en position inom postoperativ vard. Bolaget
har historiskt varit mycket aktiva inom omradet och har som uttalad afférsstrategi att licensiera lovande projekt.
e  Ett medicinteknikbolag som utvecklar produkter for minimalt invasiva behandlingar inom flera terapiomraden bland
annat behandlingar for rygg- och nervsmarta.
o FEtt |ldkemedelsbolag med ett fokus pa smartbehandling och relaterade sjukdomar. Verksamheten kretsar kring att
utveckla och kommersialisera bade innovativa och etablerade lakemedel fér smarta.

Vad ar de avgdrande orsakerna till att inget avtal har traffats?
Primara anledningar till att bolag valt att avsta eller avvakta kan summeras sa har:
e  Strategi & riskprofil
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o Trots positiva fas 1 data finns det betydlig kvarvarande klinisk utvecklingsrisk
Intressentens strategiska fokus har andras pga ny ledning

o Smarta ar inte ett strategiskt hogprioriterat sjukdomsomrade jamfort med andra. Det finns en viss
avhallsamhet mot smaértprojekt pa grund av opioidskandaler.

o Forliten investering generellt (ticket size) for VC-aktorer.

e Noterat bolag

o Noterat pa en liten oreglerad marknad i Sverige.

o Vissa aktorer har velat investera "under radarn” vilket varit oméjligt med den publika exponeringen som en
investering i Stayble ger.

o  Mycket gt market cap i forhallande till kommande kapitalbehov.

| tidigare kommunikation har Bolaget meddelat att minst en intressent gjorde sin Due Diligence. Vad hittade de som gjorde att
de inte ville ga vidare? Fanns det nagot konkret bud pa bordet (LOI eller liknande) som styrelsen valde att tacka nej till? Har de
funnit oegentligheter i studierna, eller i féretaget?

Vi hade diskussioner pa senior managementniva hos den aktuella intressenten dar det finns ett tydligt strategiskt intresse for
STA363. Diskussionerna var detaljerade och due diligence-processen forlopte utan anmarkningar. Stayble tog fram ett forslag
pa term sheet som presenterades for motparten. Efter ytterligare diskussioner beslutade deras investeringskommitté att
investeringen var for liten i kombination med att innovationen var for tidig i utvecklingen. De valde att avvakta framtida fas 2 data.
Inga oegentligheter i studien har hittats av ndgon intressent under partneringprocesserna. Stayble har ett starkt datapaket och
ovanligt mycket kliniska data utifran den fas vi befinner oss.

Hur har sékandet efter intressenter gatt till? Styrelsen bér ju ha langtgaende kontaktnat baserat pa deras tidigare och nuvarande
positioner. Har detta utnyttjats?
Bolaget har sokt intressenter brett via olika kanaler:

e  Systematisk marknadsanalys och identifiering av relevanta aktorer

e  Partneringkonferenser sa som Bio International Convention, BioEurope, etc.

e  Styrelsens och ledningens egna natverk.

e Vetenskapliga experter och deras natverk.

e  Extern expertkunskap och natverk via transaktionsradgivaren Genchrome.

Pagar det nagra partneringdiskussioner just nu?

Vi har fortfarande pagaende diskussioner med framfor allt ett specialty pharmabolag. Styrelsen bedomer dock att en transaktion
med denna part inte kan slutféras inom den tidsram som bolagets finansiella situation medger, och att det darfor inte ar mojligt
att invanta ett eventuellt beslut fran deras sida. Likvidatorn kommer att ha mojlighet att fortsatta dessa och andra diskussioner

som en del av IP-forsaljningsprocessen.

Vad har utmaningarna varit for att hitta strategiska investerare?

De tre primara utmaningarna for Bolaget att attrahera strategiska life science specialistinvesterare har berott pa att bolaget ar
publikt samt att kapitalbehovet varit lagt och for vissa att projektet varit i tidig fas. Manga har som uttalad strategi att endast
investera i privata bolag och manga har dven en minsta ticket size pa runt 8-10 MEUR och vill syndikera med 2-3 andra aktorer.
Utldndska investerare vill dartill se att dven lokala svenska VC-aktorer deltar, vilket ar svart da mycket fa aktorer i Sverige
investerar i publika bolag.
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VD har tidigare kommunicerat att det fanns finansieringsalternativ. Varfér anses dessa inte langre vara genomférbara?

De finansiella radgivarna vi diskuterat projektet med har i dagslaget inte sett ndgon majlighet till en publik finansiering som ger
Bolaget tillrackligt med kapital att starta en klinisk fas 2 studie. Detta beror primart pa det nya straffansvaret avseende
garantigivning utan tillstand. Detta har begransat mojligheterna till garantiupphandling avsevart. En ytterligare utmaning har varit
bolagets mycket laga borsvarde samt en stor oro pa borsen pa grund av en osaker omvarld.

Vad har bolaget kravt i sina forslag till avtal? Har delfinansiering via partners varit ett alternativ?
Bolagets syn pa struktur pa partnering-avtal har varit flexibelt, och diskussioner om saval uppkop, samarbeten, licensaffarer samt

direktinvesteringar har forekommit.

For att finansiera en fas 2 studie och ta bolaget till nasta steg skulle krava en storre investering om totalt cirka 80 MSEK av
befintliga samt nya aktiedgare. En betydande del av denna investering om cirka 30 MSEK skulle behéva sakras for att bolaget
skulle kunna pabdrja den kliniska studien utan att riskera patientsakerhet eller etiska aspekter kring studiegenomférande.

Delfinansiering genom att en partner skulle investera i ett litet bolag noterat pa en liten marknad (First North Growth market) har

beddmts som en alltfor stor utmaning och risk.

Varfor valde styrelsen att fores|a likvidation istéllet for att séka ett omvant férvarv?

Styrelsens bedomning i dagslaget ar att intresset for omvanda forvarv och borsplats ar begransat. Styrelsen har undersokt
mojligheten men bedémer att en sadan process kraver tid och resurser som bolaget saknar, och att aktiedgarna sammantaget
betjanas battre av en kontrollerad IP-férsaljning.

Varfér bedéms skifteslikviden bli O kr nér bolaget sitter pa en patentportfélj som tidigare vérderats till miljonbelopp? Har ni redan
forsokt salja patenten och fatt nollbud?

Varderingen av de immateriella tillgdngarna bygger bokféringstekniskt pa fortsatt drift av bolaget. D& bolaget just nu saknar
kapital for fortsatt drift behéver dessa omvarderas. Da forséljningen av IP forst kan ske efter likvidationsbeslutet har vii dagsléget
inte formella bud som kan vardera tillgangen till det belopp som star i balansrédkningen. Saledes har styrelsen valt en forsiktig

beddmning.

Kommer likvidatorn att genomfora en 6ppen auktionsprocess for patenten, och finns det mekanismer som gor att aktiedgarna far
ta del av en eventuell framtida férsaljning efter att likvidationen inletts?

Likvidatorns uppgift ar att omvandla bolagets tillgangar till sa@ mycket likvida medel som mojligt. Exakt hur likvidatorn kommer att
driva processen vet vi inte i dagslaget men en budprocess med flera aktorer kommer att efterstravas.

Nar insag styrelsen att kontrollbalansrdkning behévde uppréattas?

Bolaget har i samband med publicering av bokslutskommuniké for 2025 kommunicerat att bolaget har kapital for fortsatt drift
fram till och med juni 2026. Bolaget har under utvecklingen av ldkemedelskandidaten STA363 aktiverat kostnader i form av
immateriella anlaggningstillgdngar. Dessa uppgar i balansrakningen till 5 649 ksek. Om kapitalet tar slut och bolaget ej har likvida
medel for fortsatt drift kommer vardet av denna tillgang att behdva skrivas ner. En nedskrivning gor att bolaget, beroende pa
nedskrivningens storlek, kan hamna i kontrollbalansrakning da eget kapital understiger halva aktiekapitalet. Nar styrelsen
bedomde att man inte kunde sakra fortsatt drift av bolaget initierades en intern process dar olika finansieringsalternativ sattes
mot varandra. Konklusionen fran den interna processen var att Bolagets styrelse valde att uppratta kontrollbalansrakning den 13
april 2026.
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Vad hander nu?
Bolagets styrelse har kallat till extra bolagsstamma tillika forsta kontrollstdmma den 7 maj 2026 pa bolagets kontor, se separat
PM med komplett kallelse. Stamman kommer att besluta om bolaget ska ga i frivillig likvidation, i enlighet med styrelsens forslag,

eller fortsatta driva verksamheten framat.

Om beslut tas att inga frivillig likvidation kommer dven beslut om att avnotera aktierna fran First North att tas. D3 bolaget gar mot
likvidation uppfylls inte borsens krav pa en verksamhet. Styrelsen foreslar en frivillig avnotering for att initiera processen och

undvika onodiga kostnader.

Om beslut om fortsatt drift tas behover bolaget tillforas kapital skyndsamt for att undvika konkurs. Déarav foreslas att stamman

beslutar om att ge styrelsen ett bemyndigande om att genomféra kapitalanskaffningar.

For mer information

Andreas Gerward, VD Stayble Therapeutics AB
E-post: andreas.gerward@stayble.se
Telefon: +46 730 808 397

Om Stayble Therapeutics AB

Stayble ar ett kliniskt lakemedelsbolag som utvecklar injektionsbehandlingen STA363 mot kroniskt diskbrack (LDH). Staybles
vision ar att kunna erbjuda patienter en enkel och effektiv behandling som angriper den underliggande orsaken patientens
kroniska smarta och ger varaktig smartlindring och 6kad fysisk funktion. Behandlingen riktar sig till patienter som inte blir hjalpta
av sjukgymnastik och smartstillande preparat och ar en singelinjektion som beraknas kvarstd hela livet och kraver minimal
rehabilitering. Efter 6vertygande data fran tidigare prekliniska och kliniska studier (fas 1b och 2b) inom degenerativ disksjukdom,
vilka visar pa en volymminskning av diskarna har Bolaget framgangsrikt genomfort en fas 1b-studien for behandling av diskbrack.

Bolagets Certified Adviser ar Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB.
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