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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Stayble Therapeutics AB (publ), 559024-8372, med sate i
Goteborg, far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31.

Sammanfattning

- Rorelsens kostnader uppgick till 25 082 (12 149) KSEK
- Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -24 797 (-12 140) KSEK
- Periodens resultat uppgick till -24 526 (-12 090) KSEK

Vésentliga hdndelser under aret och dérefter

- | mars kommenterades den pagaende kliniska fas llb-studie som pagar i Nederlanderna, Spanien
och Ryssland och beddmer att studien kan fortsatta utan att riskera patientsakerheten, kvalitén eller
genomférandet.

- | mars meddelades att Bolaget byter Certified Adviser till Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB med
start 1 april 2022.

- | april meddelades att 75% av alla patienter har rekryterats till den pagaende kliniska fas 2b-studien.
- | maj kommunicerades byte av likviditetsgarant, med start fran den 9 maj 2022, till Lago kapital AB.

- | augusti slutférdes patientrekryteringen efter att sista patienten har inkluderats i den pagaende
kliniska fas 2b-studien med STA363 mot kronisk diskrelaterad ryggsmarta.

- | september meddelades VD Andreas Gerward har kopt 15 000 aktier i Bolaget till ett totalt varde om
73 350 SEK, efter transaktionen ager Andreas totalt 360 000 aktier i Stayble.

- | oktober hade cirka 70% av alla patienter i den pagaende fas 2b-studien genomfort sin
sexmanadersuppféljning, vilket ar det primara malet med studie.

- | december meddelades att en poster om den pagaende fas 2b-studien accepterades for
presentation vid 4th European Congress on Clinical Trials in Pain (SOPATE2022), Osterrike, den 7-8
december 2022.

Vasentliga hdandelser efter balansdagen

| februari meddelade Stayble att Bolagets fas 2b-studie har natt uppféljningsmalet att 100 patienter
genomfort sin sexmanadersuppfoljning.

| februari beslutades om en nyemission av aktier med foretréddesratt om cirka 35,2 MSEK med syftet
att tilliféra rérelsekapital samt initiera en fas 1b-studie med lakemedelskandidaten STA363 mot den nya
indikationen kroniskt diskbrack. Vidare ar Foretradesemissionen planerad att finanseria slutférandet av
den pagaende fas 2b-studien samt férbereda organisationen for partnerskap.

| februari erhélls klartecken att starta en fas 1b-studie i Polen med STA363 mot diskbrack. Bolaget
breddar darmed sin verksamhet genom att initiera ett nytt projekt med STA363.

I mars erhdlls ytterligare teckningsforbindelser samt en vederlagsfri toppgaranti infor forestaende
foretradesemission fran Bolagets enskilt storsta aktiedgare Chalmers Ventures AB, Robert Joki och
Almi Invest Vastsverige AB motsvarande totalt cirka 3,7 MSEK.

I mars meddelades ytterligare toppgarantier i foretradesemissionen fran professionella investerare
motsvarande totalt cirka 1,7 MSEK

| april presenterades positiva interimsdata fran pagaende fas 2b-studie med etablerad sakerhet och
tolerabilitet, samt lagre spridning i smartmatningar vid analys av tillgangliga blindade data fran
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sexmanadersuppféljningen i studien.

| april avslutades teckningsperioden i foretradesemission. Foéretrddesemissionen tecknades till totalt
cirka 90 procent, inklusive tecknings- och garantidtaganden. Bolaget tillférdes saledes cirka 31,7
MSEK fore emissionskostnader.

Allmédnt om verksamheten

Stayble utvecklar injektionsbehandlingen STA363 mot smarta vid degenerativ disksjukdom (DDD) och
kroniskt diskbrack(LDH). Sjukdomarna behandlas idag framst med konservativa metoder sasom
smartstillande preparat och sjukgymnastik. Cirka 30 procent av behandlade patienter med DDD blir
langsiktigt battre av sadan behandling, medan resterande gar med fortsatt smarta. Omkring en (1)
procent av patienterna kvalificerar sig for steloperation, vilket Iamnar cirka 70 procent av patienterna
med ryggsmarta utan effektiv behandling. Manga av dessa patienter fastnar i en loop av starkare och
starkare ofta opiodbaserade lakemedel med stor risk for beroende.

Staybles malsattning ar att kunna erbjuda patienter en enkel och effektiv behandling som angriper den
underliggande orsaken till patientens kroniska smarta och ger varaktig smartlindring och ékad fysisk
funktion.

Marknad

Degenerativ disksjukdom &r ett globalt problem med nagot hogre forekomst i valutvecklade lander.
Arligen diagnostiseras cirka 400 miljoner patienter med degenerativ disksjukdom, vilket motsvarar en
global incidens pa 5,5 procent. Det uppskattas att cirka 20 procent av patienterna med generell
landryggssmarta utvecklar kronisk smarta som varar mer an 1 ar och inte svarar pa konservativ
behandling. Ett forsiktigt antagande som Stayble gor ar att applicera denna andel pa subgruppen
degenerativ disksjukdom, vilket Iamnar 80 miljoner patienter globalt utan effektiva
behandlingsalternativ. Staybles produkt riktar sig till cirka 30 procent av dessa patienter. Antalet nya
behandlingsbara patienter uppskattas saledes till drygt 24 miljoner globalt. Utéver dessa arligen
nydiagnostiserade patienter finns ett stort antal patienter som redan idag lider av degenerativ
disksjukdom och som utgér behandlingsbara patienter.

Kroniskt diskbrack omfattar cirka 2,3 miljoner fall i EU4 (Tyskland, Frankrike, Italien och Spanien),
Storbritannien, USA och Japan. Forutom dessa existerande fall tillkommer statistiskt ytterligare 10
miljoner patienter med diskbrack varje ar i samma geografiska omrade, varav cirka 1,5 miljoner fall
klassas som kroniska. Baserat pa niva av diskdegeneration och typ av diskbrack ar det Bolagets
beddmning att cirka 60 procent av dessa ar méjliga att behandla med STA363.

Forskning och utveckling

Lakemedelskandidaten bygger pa en kroppsegen lakemedelssubstans, mjolksyra, vilket ar en
valdokumenterad substans som ges som en singelinjektion i diskkarnan. Behandlingen fér DDD
beraknas vara livslang, ge effekt inom tre manader och krava minimal rehabilitering medan
behandlingen fér LDH beraknas ge effekt inom en manad med livslanga effekter och kraver minimal
rehabilitering. Bada behandlingarna behover endast ges vid ett tillfalle.

STA363 mot DDD har framgangsrikt utvarderats en fas 1b-studie med 15 patienter dar 3 doser och
placebo testades. Studien visade positiva resultat avseende behandlingens sédkerhet och tolerabilitet.
Baserat pa dessa positiva resultat startade Bolaget en kliniska fas 2b-studie. Studien genomférs pa
kliniker i Nederlanderna, Ryssland och Spanien. Sexmanadersuppfoljningen &r genomfért for samtliga
patienter och all avgdrande data foér att utvardera studiens primara effektparameter ar darmed sakrad.
Topline-resultat fran studien forvantas presenteras under Q4 2023.

Stayble har fatt klartecken av polska myndigheter att starta den férsta kliniska studien med sin
lakemedelskandidat (STA363) mot indikationen kroniskt diskbrack (LDH). Syftet med behandlingen ar
att minska patientens smarta och signifikativt forbattra livskvaliteten.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stillning Belopp i Tkr

2022 2021 2020 2019 2018
Resultat efter finansiella poster -24 526 -12 090 -15 487 -7 408 -6 134
Balansomslutning 19 148 43 639 17 997 9719 9 004
Soliditet % 79,8 91,2 86,4 -3,0 79

VD KOMMENTERAR

Det ar med stor stolthet som jag blickar bakat pa 2022, ett mycket spannande ar for Stayble. En av
hoéjdpunkterna var att vi i augusti kunde meddela att sista patienten inkluderats i var pagaende fas
2b-studie i patienter med ryggsmarta orsakad av degenerativa disksjukdomar. For varje steg vi har
tagit med var lakemedelskandidat STA363 sa har osakerhetsfaktorerna kopplat till patientrekrytering
och sakerhet minskat samtidigt som intresset for bolaget och var behandling dkat.

Framgangar i var fas 2b-studie

Den pagaende fas 2b-studien inom kronisk diskrelaterad ryggsmarta har fullrekryterats under aret och
de flesta patienterna har hunnit genomféra bade tremanaders- och sexmanadersuppfdljning. Eftersom
STA363 innehaller eller ar en kroppsegen och valdokumenterad molekyl, mjolksyra, sa var det vantat
att fa biverkningar skulle rapporteras. Analys av blindade data har visat pa en valplanerad och val
genomférd studie.

Utover framgangar med studien har vi under bérjan pa 2023 valt att 6ka potentialen i bolaget genom
att bredda anvandningen av STA363 till att pabdrja kliniska studier pa patienter som lider av smarta
orsakad av diskbrack. Dar vi forberett en fas 1b-studie dar forsta patienten planeras att behandlas i Q3
2023. Pa sa vis kan vi bade sprida riskerna som ar férknippade med utveckling av nya lakemedel och
o0ka mojligheterna genom att na ytterligare en stor marknad med ett tydligt medicinskt behov.

Intensifierade diskussioner med potentiella samarbetspartners

For att nd marknaden har vi dessutom under aret fort partneringdiskussioner med ett flertal potentiella
partners. Vi soker ett eller flera bolag som har organisation, erfarenhet och finansiell kapacitet att
slutféra utvecklingen for bade degenerativ disksjukdom och kroniskt diskbrack for att darefter lansera
lakemedlet.

Infor 2023

Nu ar det dags att lagga 2022 till handlingarna och konstatera att 2023 blir det mest spannande aret
hitintills for Stayble. En héjdpunkt vi ser fram emot ar att presentera top-line data fran var pagaende
fas 2b-studie under fjarde kvartalet dar vi hoppas pa att bekrafta potentialen fér STA363 i behandling
av kronisk ryggsmarta.

Tack for ert fortsatta stéd och att ni foljer med oss pa var resal

Andreas Gerward, VD

Finans och Organisation
Staybles huvudkontor ar belaget i Goteborg, Sverige, och har tre anstallda med placering i Géteborg.

Ledning

Andreas Gerward, MSc
Fodd 1988 - Grundare och Verkstallande Direktor sedan 2015.

Andreas Gerward har under de senaste 8 aren arbetat med lakemedelsutveckling i mindre féretag.
Gerward har sedan starten som VD for Stayble fort bolaget genom tidig utvecklingsfasen till
framgangsrikt genomférande av kliniska studier. Andreas har en bakgrund som ingenjér och har en
mastersutbildning inom Entrepreneurship and Business Design fran Chalmers.
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Anders Lehmann, PhD
Fodd 1957 - Forskningschef sedan 2015.

Anders Lehmann har lang erfarenhet av lakemedelsutveckling fran AstraZeneca och ett brett
internationellt natverk. Lehmann har tidigare arbetat i nystartade biotechféretag och aven varit
medgrundare till ett IAkemedelsbolag. Idag ar han ansvarig fér den kliniska utvecklingen i Stayble.

Mattias Miinnich, MSc
Fodd 1979 - Grundare och Vice President inom affarsutveckling sedan 2017.

Mattias Mlnnich har lang erfarenhet av att driva nystartade bolag. Bolagen har framst verkat inom
lakemedels- och medicinteknisk utveckling. Miinnich har arbetat med bolag fran tidig uppstartsfas fill
multinationella kliniska fas 2-studier.

Sara Richardson, PhD
Fodd 1971 - Vice President CMC & Regulatory Affairs sedan 2021.

Sara Richardson har en lang och bred bakgrund inom Iakemedels- och medicintekniska industrin, med
13 ars erfarenhet av lakemedelsutveckling med fokus pa CMC och regulatoriska fragestallningar fran
AstraZeneca, dar hon i olika ledarroller har drivit Iakemedelsprojekt fran kliniska fas 1 till fas 3 studier.

Thomas Palsson, MSc
Fodd 1952 - CFO sedan 2018.

Thomas Palsson har bland annat varit Chief Financial Officer (CFO) konsult vid Arexis AB, som sedan
slogs ihop med Biovitrum. Totalt har Palsson 20 ars erfarenhet av den biovetenskapliga sektorn.
Palsson har dven arbetat som Business Controller konsult for Albireo Group, en avknoppning fran
AstraZeneca 2008 som ar noterat pa Nasdaq i New York sedan april 2016.

Styrelse

UIf Bjorklund, MSc
Fodd 1956 - Styrelseordférande sedan 2021.

UIf Bjorklund ar utbildad apotekare med 6ver 35 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin. Bland tidigare
befattningar marks positionen som VD for onkologiforetaget Aprea och OxyPharma. Ulf har innehaft en
rad ledande befattningar inom Pharmacia. UIf ar for narvarande styrelseordférande i Lipum.

Erik Kinnman, MD, PhD
Fodd 1958 - Styrelseledamot sedan 2020.

Erik Kinnman ar VD for Vivesto AB. Han har 27 ars erfarenhet fran I1akemedelsindustrin. Eriks
kompetens och erfarenhet omfattar klinisk utveckling, affarsstrategi, affarsutveckling och investor
relations i bolag som AstraZeneca, SOBI. Han var varit VD i Abliva och Sprint Bioscience, och han har
aven erfarenhet fran finansbranschen. Erik ar lakare med specialistkompetens inom neurologi och
smartlindring.

Gudrun Anstrén, MSc
Fodd 1955 - Styrelseledamot sedan 2021.

Gudrun Anstrén ar utbildad apotekare med 6ver 35 ars erfarenhet fran marknadsbolag inom
lakemedelsindustrin i globala befattningar. Gudrun har varit verksam inom alla delar av
lakemedelsutveckling vilket har inkluderat ledning av ett antal globala projekt fran pre-klinik fram till
fas-3. Gudrun ar for narvarande ledamot i Wnt Research.

Gunnar Fernstrom, MSc
Fodd 1950 - Styrelseledamot sedan 2021.

Gunnar Fernstrom ar Investment Director pa InnovationsKapital. Gunnar ar ansvarig for deras
investeringar inom Halsa/Sjukvard och Livsvetenskaper. Han ar for narvarande ledamot i styrelserna
for Scienta Scientific och Chalmers Innovation samt ordférande fér Chalmers Industriteknik.
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Jane Buus Laursen, PhD
Fodd 1975 - Styrelseledamot sedan 2018.

Jane Buus Laursen ar Corporate Vice President och chef for Novo Nordisks kommersiella
affarsutveckling och M&A integration. Jane har tidigare spenderat 15 ar vid AstraZeneca dar hon
genomférde flertalet affarer inom biotech, av bade kommersiell, farmaceutisk utvecklings- och
forskningsmassig karaktar.

Finansiell information och kommentarer

Omsiittning och resultat
Rorelseintakterna under verksamhetsaret uppgick till 286 (9) KSEK och avser realiserade
valutavinster.

Rorelsens kostnader uppgick till 25 082 (12 149) KSEK och utgor till storsta delen kostnader for
forskning och utveckling. Rorelseresultatet fore finansiella poster (EBIT) uppgick till -24 797 (-12 140)
KSEK.

Finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -24 886 (-9 633) KSEK. Likvida medel uppgick
vid arets slut till uppgick till 12,8 (37,5) MSEK.

Bolaget hade vid utgangen av aret rantebarande laneskulder pa totalt 0,9 (0,9) MSEK.

Pa balansdagen redovisar Bolaget ett eget kapital med 15,3 MSEK.

Styrelsen bedémer fortldpande bolagets likviditet och finansiella resurser bade i det korta och langre

perspektivet. | samband med arsredovisningens upprattande har styrelsen att sarskilt bedéma denna
fraga ur ett tolvmanadersperspektiv.

Transaktioner med narstaende

Narstaende bolag till Mattias Miinnich (VP Business Development) och Thomas Palsson (CFO), som
bada ingar i ledningsgruppen, har under perioden haft avtal om konsulttjanster med Bolaget.
Transaktioner med narstaende ar pa marknadsmassiga villkor.

Agarférhallanden

Agarlista per 2022-12-30 - Topp 10 dgare

Aktiedgare Antal aktier Agarandel
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola 1542 000 11,1%
Robert Joki 1071 000 7,7%
Avanza Pension 977 397 7,1%
Nordnet Pension 944 831 6,8%
Almi Invest Vastsverige AB 924 349 6,7%
Futur Pension 595 000 4,3%
Kjell Olmarker 500 000 3,6%
K-Svets Venture AB 382 880 2,8%
Andreas Gerward 360 000 2,3%
Johan Petterson 271 461 2,0%

Pa balansdagen finns totalt 13 846 924 utgivna aktier.
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Staybles aktie

Utestaende antal aktier

Pa balansdagen finns totalt 13 846 924 utgivna aktier. Bolaget ar publikt och noterat pa Nasdaq First
North i Stockholm.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Inga begransningar foreligger
avseende aktiernas overlatbarhet. Aktieagare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningens
bestammelser, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stdd av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Forslag till utdelning
Styrelsen foreslar ingen aktieutdelning for aret.

Aktiekapitalets utveckling under aret
Aktiekapitalet ar under aret oférandrat 1 800 100 kronor. Kvotvardet uppgar till 0,13 kronor.

Stangningskursen 30 december 2022 uppgick till 4,00 kronor vilket ger ett bérsvarde samma dag om
55,4 MSEK.

Vésentliga risker och osédkerheter

Staybles verksamhet &r forenad med risker som kan ha vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Nedan sammanfattas nagra av Staybles huvudsakliga
risker utan inb6rdes rangordning och utan ansprak pa att vara heltackande:

Risker relaterade till finansiering

Bolaget tillhandahaller ingen godkand behandling som genererar férsaljningsintékter. Det tar lang tid
innan Bolagets projekt ar kommersiellt tillganglig och genererar I6pande intakter. Bolagets pagaende
och framtida kliniska studier medfor betydande kostnader. Om Stayble misslyckas med att anskaffa
kapital pa godtagbara villkor, eller dverhuvudtaget, skulle det medféra att Bolaget kan behéva
acceptera en dyrare finansieringsldsning, emissioner med betydande rabatt och stor utspadning, eller
leda till att Bolaget tvingas begransa sin utveckling eller upphéra med sin verksamhet.

Risker relaterade till kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med stor osakerhet
avseende forseningar och resultat i studierna. Om man i kliniska studier inte kan pavisa att ett
lakemedel ar sakert och effektivt kan detta komma att féranleda uteblivna godkannanden fran
myndigheter och darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode, vilket i
sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Risker relaterade till studie i Ryssland

Stayble har en pagaende klinisk fas 2b-studie med det ryskagda foretaget OCT Group LLC, med
huvudkontor i Riga, Lettland, med kliniker i Nederlanderna, Spanien och Ryssland. Stayble har hittills i
studien inkluderat ett stort antal patienter i Ryssland och ett antal av dessa ar fortfarande under
uppfoljning. Till foljd av kriget i Ukraina och eventuell samhallsoro som kan uppsta i Ryssland pa grund
av detta, kan kvalitén eller genomférandet av studien komma att paverkas.

Risker relaterade till samarbetspartners for utveckling och produktion

Stayble &r, och kommer i framtiden att vara, beroende av samarbeten i samband med utveckling och
produktion av lakemedelskandidater, kliniska studier samt utlicensiering och partnerskap foér eventuell
framtida lakemedelsforsaljning. Det finns risk att dessa samarbeten inte kommer att leda till dnskvarda
resultat, att de kan férsenas eller att Bolagets samarbetspartners inte uppfyller de krav som Bolaget
har stallt.

Stayble ar beroende av nyckelpersoner

Bolagets framtida tillvaxt ar i hég grad beroende av féretagsledningens, styrelsens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Om en eller flera av nyckelpersonerna abrupt
avslutar sitt engagemang i Bolaget, kan detta innebara att Bolaget forlorar kunskap om verksamheten,



Stayble Therapeutics AB (publ) 7(18)
559024-8372

behandlingen och utvecklingsarbetet.

Eget kapital
Fond fér Ovrigt Fritt
Aktiekapital utv. utgifter ~ Overkursfond eget kapital
Vid arets borjan 1800 100 1922 820 48 175 044 -12 090 339
Disposition enl arsstdmmobeslut
Forlusttackning fran fonder -12 090 339 12 090 339
Arets resultat -24 525 923
Vid arets slut 1800 100 1922 820 36 084 705 -24 525 923

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 11 558 782, behandlas enligt foljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rakning 11 558 782
Summa 11 558 782

Vad betraffar resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhérande noter
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Resultatrakning
Belopp i kr Not 2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Ovriga rérelseintakter 3 285 586 9 136
285 586 9136
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 57 -21 340 156 -9 144 745
Personalkostnader 4 -3612 871 -2995 770
Ovriga rérelsekostnader 6 -128 988 -8 482
Rorelseresultat -24 796 429 -12 139 861
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 8 298 448 106 612
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -27 942 -57 090
Resultat efter finansiella poster -24 525 923 -12 090 339
Resultat fore skatt -24 525 923 -12 090 339
Arets resultat -24 525 923 -12 090 339
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Balansrakning
Belopp i kr Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 10 5649 412 5649 412
5649 412 5649 412
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 1 000
- 1 000
Summa anlaggningstillgangar 5649 412 5650 412
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran 58 707 50 531
Ovriga fordringar 259 166 274 569
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 334 518 197 790
652 391 522 890
Kassa och bank 12 845 796 37 465 745
Summa omsattningstiligangar 13 498 187 37 988 635
SUMMA TILLGANGAR 19 147 599 43 639 047
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Balansrakning
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Belopp i kr Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1800 100 1800 100
Fond for utvecklingsutgifter 1922 820 1922 820
3722920 3722920
Fritt eget kapital
Overkursfond 36 084 705 48 175 044
Arets resultat -24 525 923 -12 090 339
11 558 782 36 084 705
Summa eget kapital 15281 702 39 807 625
Langfristiga skulder 12
Ovriga langfristiga skulder 850 000 850 000
850 000 850 000
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 1043 294 427 015
Ovriga kortfristiga skulder 153 464 352 172
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 1819139 2202 235
3015897 2981422
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 147 599 43 639 047
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Kassaflodesanalys
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2022-01-01- 2021-01-01-
Belopp i kr Not 2022-12-31 2021-12-31
Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -24 525 923 -12 090 339
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 16 -264 834 -77 593

-24 790 757 -12 167 932
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -24 790 757 -12 167 932
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férdandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -129 501 957 739
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 34 475 1577 690
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -24 885 783 -9 632 503
Forvarv av finansiella tillgangar - -1 000
Avyttring av finansiella tillgangar 1000 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 41540772
Emissionskostnader - -5 191 568
Amortering av lan - -194 443
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1000 36 153 761
Arets kassaflode -24 884 783 26 521 258
Likvida medel vid arets borjan 37 465 744 10 866 894
Kursdifferens i likvida medel 264 835 77 593
Likvida medel vid arets slut 12 845 796 37 465 745
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Bolaget tillampar Indirekt metod for kassaflédesanalys.

Bolagets séte

Stayble Therapeutics AB bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag och har sitt sate i
Goteborg i Sverige. Huvudkontorets adress ar fran den 1 april 2021 Arvid Hedvalls Backe 4, Goteborg,
dar ocksa styrelsen har sitt sate.

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifrAn anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anldggningstillgangar
Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, d.v.s. planerat och systematiskt sékande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer. Samtliga utgifter som
uppkommer under utvecklingsfasen aktiveras nar féljande férutsattningar ar uppfyllda; foretagets
avsikt ar att fardigstalla den immateriella tillgangen samt att anvanda eller salja den och féretaget har
forutsattningar att anvanda eller salja tillgangen, det ar tekniskt mojligt for féretaget att fardigstélla den
immateriella tillgangen sa att den kan anvandas eller séljas och det finns adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller salja tillgangen,
det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar och foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berakna de utgifter som ar hanfoérliga till tillgangen
under dess utveckling. | anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader uppkomna i arbetet med
utvecklingsarbetet tilsammans med en lamplig andel av relevanta omkostnader och lanekostnader.

Bolaget foljer Kostnadsféringsmodellen.

Under den tidiga utvecklingen har Bolaget aktiverat direkta utvecklingskostnader relaterade till
innovationen i enlighet med huvudagarnas (Chalmers Ventures och Almi Invest) riktlinjer for tidiga
projekt. Under 2018 gick Bolaget in i en ny fas. | samband med det har Bolaget beslutat att inte
fortsatta aktivera utvecklingskostnader.

Nar tillgangen ar fardigstalld forvantas avskrivningarna att paborjas. Tillgdngarna kommer att skrivas

av linjart éver den bedémda nyttjandeperioden. Nyttjandeperioden kommer att omprévas varje
balansdag.

Leasing

Leasetagare
Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive férhojd férstagadngshyra men exklusive
utgifter for tjanster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart dver leasingperioden.
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Utldndsk valuta

Poster i utlandsk valuta

Monetéra poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster raknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Erséttningar till anstéllda
Erséttningar till anstéllda efter avslutad anstéllning

Planer for ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras som antingen avgiftsbestamda eller
férmansbestamda.

Vid avgiftsbestamda planer betalas faststallda avgifter till ett annat féretag, normalt ett
forsakringsforetag, och har inte langre nagon forpliktelse till den anstéllde nar avgiften ar betald.
Storleken pa den anstalldes ersattningar efter avslutad anstallning ar beroende av de avgifter som har
betalat och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Vid férmansbestamda planer har foretaget en forpliktelse att Amna de 6verenskomna ersattningarna
till nuvarande och tidigare anstallda. Foretaget bar i allt vasentligt dels risken att ersattningarna
kommer att bli hogre an forvantat (aktuariell risk), dels risken att avkastningen pa tillgangarna avviker
fran férvantningarna (investeringsrisk). Investeringsrisk foreligger aven om tillgangarna ar éverférda fill
ett annat féretag.

Avgifterna for avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad.

Férmansbestdmda planer férekommer ej i bolaget.

Erséttningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagningar, i den omfattning ersattningen inte ger foretaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en skuld och en kostnad nar féretaget har en legal eller
informell forpliktelse att antingen

a) avsluta en anstallds eller en grupp av anstalldas anstallning fére den normala tidpunkten for
anstallningens upphdérande, eller

b) lAmna ersattningar vid uppsagning genom erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.
Ersattningar vid uppsagningar redovisas endast nar féretaget har en detaljerad plan fér uppsagningen
och inte har nagon realistisk mgjlighet att annullera planen.

Intékter

Det infldde av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Ranta, royalty och utdelning

Intakt redovisas nar de ekonomiska fordelarna som ar férknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla féretaget samt nar inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Ranta redovisas som intakt enligt effektivrantemetoden.

Royalty periodiseras i enlighet med dverenskommelsens ekonomiska innebdrd.
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar
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Bolaget gor uppskattningar och bedémningar om framtiden som paverkar de i bokslutet redovisade
resultat- och balansposterna. Dessa bedémningar baseras pa historiska erfarenheter och de olika
antaganden som ledningen och styrelsen anser vara rimliga under rddande omstandigheter. | de fall dé
det ej ar mojligt att faststalla det redovisade vardet pa tillgangar och skulder genom andra kallor, ligger
sadana uppskattningar och antaganden till grund for varderingen. Om andra antaganden gors eller
andra omstandigheter ar for handen, kan faktiskt utfall skilja sig fran dessa bedémningar.

Vardet pa immateriella anlaggningstillgangar dverstiger det bokférda vardet med god marginal.

Not 3 Ovriga rérelseintikter

2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Kursvinster pa skulder av rérelsekaraktar 285 031 8735
Ovrigt 555 401
Summa 285 586 9136
Not 4 Anstéllda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 Varav mén 2021-12-31 Varav mén
Sverige 3 2 3 2
Totalt 3 2 3 2

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2022-01-01- 2021-01-01-

2022-12-31 2021-12-31
Styrelse och VD 1320 842 928 345
Ovriga anstéllda 1180 055 796 291
Summa 2 500 897 1724 636
Sociala kostnader 849 585 694 085
(varav pensionskostnader) 1) 249 741 185 340

1) Av foretagets pensionskostnader avser 122 604 (f.a. 97 475) foretagets VD.

Avgangsvederlag

For verkstallande direktoren finns fran Bolagets sida en uppsagningstid pa 6 manader och fran den
anstallde 6 manader. For 6vriga anstallda galler Lagen om anstallningsskydd.

Ledande befattningshavares erséttningar

2022

Grundloén, Rorlig Ovriga Pensions-
styrelsearvoden ersattning ersattningar kostnad
Styrelsens ordférande Ulf Bjorklund 152 367 - 16 104 -
Styrelseledamot Gudrun Anstrén 76 183 - - -
Styrelseledamot Gunnar Fernstrém 76 183 - - -
Styrelseledamot Erik Kinnman 76 183 - - -
Styrelseledamot Jane Buus Laursen 76 183 - - -

Styrelseledamot t.0.m. maj 2022,
Kjell Olmarker 19 833 - - -
Verkstallande direktor 803 910 40 000 - 122 604
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Andra ledande befattningshavare
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(4 personer) 1180 055 - 1282 625 127 137
Summa 2 460 897 40 000 1298 729 249 741
2021
Grundlén, Rorlig Ovriga Pensions-
styrelsearvoden ersattning ersattningar kostnad
Styrelsens ordférande fran juni 2021,
Ulf Bjoérklund 63 467 - 3089 -
Styrelsens ordférande till juni 2021,
Catharina Baarnhielm 38 483 - - -
Styrelseledamot Gudrun Anstrén 31733 - - -
Styrelseledamot Gunnar Fernstrém 31733 - - -
Styrelseledamot Erik Kinnman 71150 - - -
Styrelseledamot Kjell Olmarker 71150 - - -
Verkstéallande direktor 620 630 - - 97 475
Andra ledande befattningshavare
(4 personer) 796 291 - 1103 319 87 865
Summa 1724 637 - 1106 408 185 340
Not 5 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
RSM Goéteborg KB
Revisionsuppdrag 60 031 57 998

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokfoéringen samt styrelsens
och verkstallande direktérens forvaltning samt revision och annan granskning utférd i enlighet med

overenskommelse eller avtal.

Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet

av sadana ovriga arbetsuppgifter.

Not 6 Ovriga rérelsekostnader

2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Kursforluster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar 128 988 8 482
Summa 128 988 8 482
Not 7 Operationell leasing - leasetagare
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppségningsbara operationella leasingavtal:
Inom ett ar 400 000 300 000
Mellan ett och fem ar 100 000 75 000
500 000 375 000
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 325 000 256 536

Leasingavgifter avser endast lokalkostnader.
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Not 8 Ranteintakter och liknande resultatposter
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2022-01-01- 2021-01-01-

2022-12-31 2021-12-31
Ranteintakter, 6vriga 33614 29 019
Valutakursvinster, orealiserade 264 834 77 593
Summa 298 4438 106 612
Not 9 Rantekostnader och liknande resultatposter

2022-01-01- 2021-01-01-

2022-12-31 2021-12-31
Rantekostnader, 6vriga 27 942 57 090
Summa 27 942 57 090

Not 10 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 5649 412 5649 412
Vid arets slut 5649 412 5649 412
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan - -
-Arets avskrivning - -
Vid arets slut - -
Redovisat varde vid arets slut 5649 412 5649 412

Forsknings- och utvecklingsarbetet ar inte slutfért for kommersialisering, varfér avskrivningar inte har

paborjats.

Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2022-12-31 2021-12-31
Hyreskostnad 40 500 75000
Ovriga poster 294 018 122 790
334518 197 790
Not 12 Langfristiga skulder
2022-12-31 2021-12-31
Skulder som forfaller senare an fem ar fran balansdagen
Ovriga skulder 850 000 850 000

Ovriga langfristiga skulder avser s.k. "mjuka lan" som forfaller i takt med att bolaget genererar

rorelseintakter.

Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2022-12-31 2021-12-31

Personalrelaterade kostnader 175 855 167 588
Ovriga upplupna kostnader 1643 284 2 034 647
1819139 2202 235
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Not 14 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sédkerheter
2022-12-31 2021-12-31
Stéllda sdkerheter Inga Inga

Eventualférpliktelser
Inga eventualforpliktelser finns.

Not 15 Vasentliga hiandelser efter rakenskapsarets slut

- | februari meddelades att fas 2b-studien har natt uppféljningsmalet att 100 patienter genomfort sin
sexmanadersuppfoljning.

- | februari beslutades om en nyemission av aktier med foretradesratt om cirka 35,2 MSEK med syftet
att tillféra rérelsekapital samt initiera en fas 1b-studie med lakemedelskandidaten STA363 mot den
nya indikationen kroniskt diskbrack. Vidare ar Foretradesemissionen planerad att finanseria
slutférandet av den pagaende fas 2b-studien samt férbereda organisationen fér partnerskap.

- | februari erhdlls klartecken att starta en fas 1b-studie i Polen med STA363 mot diskbrack. Bolaget
breddar darmed sin verksamhet genom att initiera ett nytt projekt med STA363.

- I mars erholls ytterligare teckningsforbindelser samt en vederlagsfri toppgaranti infor forestaende
foretradesemission fran Bolagets enskilt storsta aktiedgare Chalmers Ventures AB, Robert Joki och
Almi Invest Vastsverige AB motsvarande totalt cirka 3,7 MSEK.

- | mars meddelades ytterligare toppgarantier i foretradesemissionen fran professionella investerare
motsvarande totalt cirka 1,7 MSEK.

- | april presenterades positiva interimsdata fran pagaende fas 2b-studie med etablerad sakerhet och
tolerabilitet, samt lagre spridning i smartmatningar vid analys av tillgangliga blindade data fran
sexmanadersuppféljningen i studien.

- | april avslutades teckningsperioden i féretradesemission. Foretrddesemissionen tecknades till totalt

cirka 90 procent, inklusive tecknings- och garantiataganden. Bolaget tillférdes saledes cirka 31,7
MSEK fore emissionskostnader.

Not 16 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m
2022-12-31 2021-12-31

Orealiserade kursdifferenser 264 834 77 593
264 834 77 593
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Stayble Therapeutics AB (publ)
Org.nr.559024-8372

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden
Vihar utfort en revision av arsredovisningen for Stayble Therapeutics AB (publ) fér ar 2022,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden rdttvisande
bild av Stayble Therapeutics AB (publ)s finansiella stélining per den 31december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen dr forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststdller resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmarei avsnittet "Revisorns ansvar™. Vi dr oberoende i forhallande till Stayble Therapeutics AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstaéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprdttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstdllande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar nddvdndig for att
upprdtta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprdttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direktoren for beddmningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, ndr sa dr tilldmpligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstdllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Varamal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna enrevisionsberdttelse sominnehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet dr en hog
grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vdsentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvdntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Somdel av enrevision enligt ISA anvander vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Dessutom:

- identifierar och bedomer viriskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsatgdrder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och andamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vdsentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hdgre an for en
vdsentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosdttande av intern kontroll.

- skaffar vioss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgdrder
som dr lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i deninterna kontrollen.

+ utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktdrens uppskattningar
iredovisningen och tillhdrande upplysningar.

- drar vien slutsats om ldmpligheteniatt styrelsen och verkstdllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vidrar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vdsentlig
osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsdtta
verksamheten. Om vidrar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste viirevisionsberdttelsen fasta uppmdrksamheten pa
upplysningarnaiarsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte Iangre kan fortsatta verksamheten.

- utvdrderar viden dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, ddribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hdndelserna pa ett sdtt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vimaste ocksa

informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vidven utfort en revision av styrelsens och verkstdllande direktorens forvaltning for Stayble
Therapeutics AB (publ) for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmareiavsnittet "Revisorns ansvar”. Viar
oberoende i forhallande till Stayble Therapeutics AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessakrav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstaéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
dettabland annat en bedomning av om utdelningen dr forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stdller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation dr utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sdtt. Verkstallande direktoren ska skota den Iopande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som dr nddvdndiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skdtas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktdreninagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- panagot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att med
rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hdg grad av sdkerhet, meningen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptdcka atgdrder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av enrevision enligt god revisionssed i Sverige anvdnder vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instdlining
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tilkommande granskningsatgdrder som utfors baseras pa var professionella bedomning med
utgangspunkt irisk och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sadana atgdrder, omraden och forhallanden som ar
vdsentliga for verksamheten och ddr avsteg och dvertrddelser skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som dr relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag
for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Goteborg den

RSM Goteborg KB

Kristofer Hakansson
Auktoriserad revisor
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