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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Stayble Therapeutics AB (publ), 559024-8372, med sate i
Goteborg, far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-31.

Sammanfattning

Roérelsens kostnader uppgick till 12 149 (15 003) KSEK
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -12 140 (-14 925) KSEK
Periodens resultat uppgick till -12 090 (-15 487) KSEK

Vésentliga hdndelser under aret

| januari meddelade bolaget att foretagets vetenskapliga rad utdékats med tva nya medlemmar,
bada amerikaner - Dr Aaron Calodney och Dr Douglas Beall. Deras expertis och erfarenhet
kommer att bidra med viktig kunskap inom ryggradssjukdomar och smartlindring saval som ett
amerikanskt perspektiv.

| februari avslutades en foretradesemission. Emissionen tecknades totalt till cirka 268 procent av
befintliga aktiedgare och allmanheten. Totalt tillférdes bolaget darmed cirka 41,5 MSEK fére
emissionskostnader. Kapital som tillférdes ar tankt att finansiera Bolagets verksamhet fram till
resultat fran Bolagets pagaende fas 2b-studie.

I mars meddelade bolaget att foretagets vetenskapliga rad utdkats med ytterligare en ny medlem,
Dr. Hans Jorg Meisel. Dr. Meisel tillfér ytterligare kompetens inom medicinsk innovation och
kliniska provningar rérande degenerativ ryggsmarta samt ett europeiskt perspektiv.

| april meddelade bolaget att rekrytering av patienter till bolagets pagaende Fas 2b-studie med
lakemedelskandidaten STA363 gar langsammare an planerat pa grund av covid-19-pandemin och
de strikta pandemireglerna med flertal 'lock-downs' i samtliga studieléander, Nederlanderna,
Spanien och Ryssland. Bolaget férvantas under radande férutsattningar kunna rapportera
studieresultat under andra halvaret 2022.

| april flyttade Bolaget sin verksamhet till lokaler pa Arvid Hedvalls Backe 4 i Goteborg.

| april informerade bolaget férstarkning av sitt team genom rekrytering av Dr. Sara Richardson i
rollen VP CMC and Regulatory Affairs. Dr. Richardson kommer primart att arbeta med bolagets
fortsatta kliniska utveckling, speciellt med tillverkningsfragor (CMC), regulatoriska fragestallningar
och interaktioner med myndigheter. Richardson bdérjade sin anstéllning den 1 juli.

| juni genomfordes arsstamman dar Ulf Bjorklund valdes till ny styrelseordférande och ersatter
Catharina Baarnhielm som avbdjt omval. Vidare valdes Gudrun Anstrén och Gunnar Fernstrom till
nya ledamoter. Dessutom lamnade Patrik Sjostrand styrelsen efter att ha avbéjt omval.

| november presenterades positiva interim-data fran pagaende fas 2b-studie samt att studieresultat
forst kan presenteras under 2023 pa grund av langsammare patientrekrytering till féljd av
covid-19-pandemin.

Allmédnt om verksamheten

Stayble Therapeutics AB utvecklar injektionsbehandlingen STA363 mot segmentell rérelsesmarta eller
diskogen landryggsmarta till foljd av degenerativ disksjukdom. Diskogen landryggsmarta behandlas
idag framst med konservativa metoder daribland smartstillande lakemedel och sjukgymnastik.
Omkring 30 procent av patienterna blir Iangsiktigt battre, medan resterande har fortsatt smarta.
Omkring 1 procent av patienterna erbjuds en steloperation, vilket Idmnar cirka 70 procent av
patienterna utan effektiv behandling. STA363 avses anvandas for patienter vars tillstand inte forbattras
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efter 6 manaders behandling med dagens konservativa metoder. Bolagets mal ar att utveckla STA363
som ny standardbehandling fér patienter som lider av diskogen landryggsmarta.

Marknad

Degenerativ disksjukdom &r ett globalt problem med nagot hégre forekomst i valutvecklade lander.
Arligen diagnostiseras cirka 400 miljoner patienter med degenerativ disksjukdom, vilket motsvarar en
global incidens pa 5,5 procent. Det uppskattas att cirka 20 procent av patienterna med generell
landryggssmarta utvecklar kronisk smarta som varar mer an 1 ar och inte svarar pa konservativ
behandling. Ett forsiktigt antagande som Stayble gor ar att applicera denna andel pa subgruppen
degenerativ disksjukdom, vilket lamnar 80 miljoner patienter globalt vilka inte svarar pa konservativ
behandling i form av sjukgymnastik och smartstillande preparat. Staybles produkt riktar sig till cirka 30
procent av dessa patienter baserat pa analys av magnetkamerabilder. Antalet nya behandlingsbara
patienter uppskattas saledes till drygt 24 miljoner globalt. Dessa patienter star utan effektiva alternativ
och anvander ofta starkare och starkare smartstillande preparat s som opioider vilka i sig skapar
beroendeproblematik, missbruk och tyvarr i manga fall dédliga 6verdoser. Utdver dessa arligen
nydiagnostiserade patienter finns ett stort antal patienter som redan idag lider av degenerativ
disksjukdom och som utgdr behandlingsbara patienter.

Forskning och utveckling

STA363 fokuserar pa de tva primara orsakerna till smarta vid degenerativ disksjukdom: lackage av
inflammatoriska substanser och instabilitet i disken. Behandlingens verkningsmekanism ar att
stabilisera disksegmentet och eliminera mojligheten till disklackage.

Lakemedlet utvecklas for att permanent minska patientens ryggsmarta genom en réntgenguidad
injektion i den smartgivande ryggdisken. Behandlingen forvantas ge effekt inom 3 manader och kraver
endast kortvarig begransning av fysisk aktivitet efter injektionen.

STA363 ar baserad pa mjolksyra vilket ar en valdokumenterad substans inom exempelvis
dialysbehandling och konceptet ar skyddat globalt av patentansékningar, godkénda i bland annat USA,
Europa, Japan och Kina.

Bolaget har framgangsrikt genomfort en fas 1b studie dar 3 doser och placebo testades. Studien
visade positiva resultat avseende behandlingens sékerhet och tolerabilitet. Baserat pa dessa positiva
resultat startade Bolaget den nu pagaende kliniska fas 2b-studie, vars huvudsakliga mal ar att studera
effekten av STA363 injektioner eller placebo i patienter med diskogen landryggsmarta. Studien
genomfors pa kliniker i Nederlanderna, Ryssland och Spanien.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning Belopp i Tkr

2021 2020 2019 2018 2017
Resultat efter finansiella poster -12 090 -15 487 -7 408 -6 134 -2 814
Balansomslutning 43 639 17 997 9719 9 004 9459

Soliditet % 91,2 86,4 -3,0 79,0 87,2
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VD KOMMENTERAR

2021 inleddes med en évertecknad foretradesemission som gav oss kapital for att kunna presentera
resultat fran var kliniska studie med STA363. Foretradesemissionen tecknade totalt till cirka 268
procent av befintliga aktieagare och allmanheten. Stayble tillfors darmed cirka 41,5 MSEK fére
emissionskostnader. Det var gladjande att se det fortroende som finns fér Bolaget hos bade vara
befintliga och nya aktieagare.

2021 har varit ett viktigt och handelserikt ar i vart arbete med att utveckla ett nytt Iakemedel for de
miljontals patienter som lider av diskogen landryggsmarta. Bristen pa effektiva behandlingsalternativ
hos en stor del av dessa patienter innebar att potentialen for STA363 ar stor. Blindade interimsdata
fran den pagaende studien visar pa goda resultatet gallande sakerhet och tolerabilitet, och indikerar
dessutom pa Iagt bortfall av patienter och liten variation mellan olika kliniker. Ett Iagt bortfall och lag
variabilitet 6kar mojligheterna till att kunna fa konklusiva resultat fran studien.

Jag kan aven med gladje konstatera att vi upplever stor entusiasm och engagemang vid deltagande
kliniker trots de utmaningar som Covid-19 pandemin och rekrytering vid de ryska klinikerna inneburit.
Under april 2022 kunde vi meddela att 75% av den totala populationen hade rekryterats. Var uthallighe
och kontinuerliga arbete for att 6ka och forbattra patientrekryteringen har gett resultat och vi har sett en
Okad rekrytering i samtliga studielander under 2022. Vi raknar darfér med att vi ska kunna leverera
resultat fran studien enligt plan under 2023.

Forstarkt team infor kommande utveckling och partnerskap

2021 har varit ett ar med fokus pa att stérka organisationen internt genom utdkning av bade vart
vetenskapliga rad och tillskott i ledningsgruppen. Under aret utsag vi 3 nya medlemmar till vart
vetenskapliga rad; Dr. Aaron Calodney (USA), Dr. Douglas Beall (USA) och Dr Hans Jorg Meisel
(Tyskland). Det ar gladjande att se det stora intresset fran valrenommerade forskare for STA363 da
det innebar att vi ar ratt vag mot att utveckla en behandling som gor stor skillnad for patienter. Vi
arbetar aktivt med vara radgivare kopplat till bland annat studiedesign och vetenskapliga fragor. Aven i
ledningsgruppen har vi forstarkt vart team genom att rekrytera Dr. Sara Richardson till VP CMC and
Regulatory Affairs.

Jag ar 6vertygad om att de forstarkningar vi har gjort under det gangna aret kommer att bidra till en
stark utveckling av Stayble under de narmsta aren.

Framatblick

Under det narmaste aret kommer fortsatt patientrekrytering och slutférandet av var kliniska studie vara
var hogsta prioritering. Vi kommer att fortsatta driva utvecklingen framat starkta av att vi rekryterat 75%
av alla patienter och ser en positiv utveckling i rekryteringstakt.

Jag ser fram emot ett 2022 dar vi kan slutféra patientrekrytering, arbeta vidare med var studie och
samtidigt vidareutveckla relationerna med aktieagare, lakare och potentiella partners.

Andreas Gerward, VD

Finans och Organisation
Staybles huvudkontor ar belaget i Goteborg, Sverige, och har tre anstallda med placering i Géteborg.

Ledning

Andreas Gerward, MSc
Fodd 1988 - Grundare och Verkstallande Direktor sedan 2015.

Andreas Gerward har under de senaste 8 aren arbetat med lakemedelsutveckling i mindre féretag.
Gerward har sedan starten som VD for Stayble fort bolaget genom tidig utvecklingsfasen till
framgangsrikt genomférande av kliniska studier. Andreas har en bakgrund som ingenjér och har en
mastersutbildning inom Entrepreneurship and Business Design fran Chalmers.
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Anders Lehmann, PhD
Fodd 1957 - Forskningschef sedan 2015.

Anders Lehmann har lang erfarenhet av lakemedelsutveckling fran AstraZeneca och ett brett
internationellt natverk. Lehmann har tidigare arbetat i nystartade biotechféretag och aven varit
medgrundare till ett IAkemedelsbolag. Idag ar han ansvarig fér den kliniska utvecklingen i Stayble.

Mattias Miinnich, MSc
Fodd 1979 - Grundare och Vice President inom affarsutveckling sedan 2017.

Mattias Mlnnich har lang erfarenhet av att driva nystartade bolag. Bolagen har framst verkat inom
lakemedels- och medicinteknisk utveckling. Miinnich har arbetat med bolag fran tidig uppstartsfas fill
multinationella kliniska fas 2 studier.

Sara Richardson, PhD
Fodd 1971 - Vice President CMC & Regulatory Affairs sedan 2021.

Sara Richardson har en lang och bred bakgrund inom Iakemedels- och medicintekniska industrin, med
13 ars erfarenhet av lakemedelsutveckling med fokus pa CMC och regulatoriska fragestallningar fran
AstraZeneca, dar hon i olika ledarroller har drivit Iakemedelsprojekt fran kliniska fas 1 till fas 3 studier.

Thomas Palsson, MSc
Fodd 1952 - CFO sedan 2018.

Thomas Palsson har bland annat varit Chief Financial Officer (CFO) konsult vid Arexis AB, som sedan
slogs ihop med Biovitrum. Totalt har Palsson 20 ars erfarenhet av den biovetenskapliga sektorn.
Palsson har dven arbetat som Business Controller konsult for Albireo Group, en avknoppning fran
AstraZeneca 2008 som ar noterat pa Nasdaq i New York sedan april 2016.

Styrelse

UIf Bjorklund, MSc
Fodd 1956 - Styrelseordférande sedan 2021.

UIf Bjorklund ar utbildad apotekare med 6ver 35 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin. Bland tidigare
befattningar marks positionen som VD for onkologiféretaget Aprea och OxyPharma. Ulf har
dessforinnan innehaft en rad ledande befattningar inom Pharmacia. UIf &r fér narvarande
styrelseordférande i Lipum AB samt styrelseledamot i TikoMed AB och MedicaNatumin AB.

Erik Kinnman, MD, PhD
Fodd 1958 - Styrelseledamot sedan 2020.

Erik Kinnman ar VD for Sprint Bioscience AB. Eriks kompetens och erfarenhet omfattar klinisk
utveckling, affarsstrategi, affarsutveckling och investor relations i bolag som AstraZeneca, SOBI, och
Abliva dar han var VD i 5 ar, och han har dven erfarenhet fran finansbranschen. Erik ar lakare med
specialistkompetens inom neurologi och smartlindring.

Gudrun Anstrén, MSc
Fodd 1955 - Styrelseledamot sedan 2021.

Gudrun Anstrén ar utbildad apotekare med 6ver 35 ars erfarenhet fran marknadsbolag inom
lakemedelsindustrin i globala befattningar. Gudrun har varit verksam inom alla delar av
lakemedelsutveckling vilket har inkluderat ledning av ett antal globala projekt fran pre-klinik fram till
fas-3. Gudrun ar fér narvarande styrelseordférande i Wnt Research.

Gunnar Fernstrom, MSc
Fodd 1950 - Styrelseledamot sedan 2021.

Gunnar Fernstrom ar Investment Director pa InnovationsKapital. Gunnar ar ansvarig for deras
investeringar inom Halsa/Sjukvard och Livsvetenskaper. Han ar for narvarande ledamot i styrelserna
for Besedo, Scienta Scientific och Chalmers Innovation samt ordférande for Chalmers Industriteknik.
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Kjell Olmarker, MD, PhD
Fodd 1958 - Grundare och styrelseledamot sedan 2015.

Med 6ver 100 publikationer ar Kjell Olmarker en mycket valrenommerad forskare inom omradet
kronisk ryggsmarta. Olmarker ar professor vid Géteborgs Universitet. Han har utfort en majoritet av
bolagets in vivo projekt.

Jane Buus Laursen, PhD
Fodd 1975 - Styrelseledamot sedan 2018.

Jane Buus Laursen ar Corporate Vice President och chef for Novo Nordisks kommersiella
affarsutveckling. Laursen har tidigare spenderat 15 ar vid AstraZeneca dar hon genomférde flertalet
affarer inom biotech, av bade farmaceutisk och akademisk karaktar. Affarerna stracker sig fran
uppstartsfas till slutgiltig affar.

Finansiell information och kommentarer

Omsattning och resultat
Rorelseintakterna under verksamhetsaret uppgick till 9 (78) KSEK och avser realiserade valutavinster.

Rorelsens kostnader uppgick till 12 149 (15 003) KSEK och utgor till stérsta delen kostnader for
forskning och utveckling. Rorelseresultatet fore finansiella poster (EBIT) uppgick till -12 140 (-14 925)
KSEK.

Finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -9 633 (-23 982) KSEK. Likvida medel uppgick
vid arets slut till uppgick till 37,5 (10,9) MSEK. Bolaget tillférdes 36,3 MSEK netto vid en nyemission
som genomférdes februari 2021.

Bolaget hade vid utgangen av aret rantebarande laneskulder pa totalt 0,9 (1,2) MSEK.
Pa balansdagen redovisar Bolaget ett eget kapital med 39,8 MSEK.
Styrelsen beddmer fortldpande bolagets likviditet och finansiella resurser bade i det korta och langre

perspektivet. | samband med arsredovisningens upprattande har styrelsen att sarskilt bedéma denna
fraga ur ett tolvmanadersperspektiv.

Transaktioner med narstaende

Narstaende bolag till Mattias Miinnich (VP Business Development) och Thomas Palsson (CFO), som
bada ingar i ledningsgruppen, har under perioden haft avtal om konsulttjanster med Bolaget.
Transaktioner med narstaende ar pa marknadsmassiga villkor.

Agarforhallanden

Agarlista per 2021-12-30 - Topp 10 dgare

Aktiedgare Antal aktier Agarandel
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola 1542 000 11,1%
Robert Joki 1060 829 7.7%
Nordnet Pension 945 082 6,8%
Almi Invest Vastsverige AB 924 349 6,7%
Avanza Pension 850 016 6,1%
Futur Pension 595 000 4,3%
Kjell Olmarker 500 000 3,6%

K-Svets Venture AB 382 880 2,8%
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Andreas Gerward 345 000 2,3%
Johan Petterson 247 000 1,8%

Pa balansdagen finns totalt 13 846 924 utgivna aktier.

Staybles aktie

Utestaende antal aktier

Pa balansdagen finns totalt 13 846 924 utgivna aktier. Bolaget ar publikt och noterat pa Nasdaq First
North i Stockholm.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Inga begransningar foreligger
avseende aktiernas 6verlatbarhet. Aktieagare har normalt féretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningens
bestammelser, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stdéd av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Forslag till utdelning
Styrelsen foreslar ingen aktieutdelning for aret.

Aktiekapitalets utveckling under aret
Aktiekapitalet har under aret 6kat till 1 800 100 kronor, efter nyemission i februari 2021. Kvotvardet
uppgar till 0,13 kronor.

Stangningskursen 30 december 2021 uppgick till 6,32 kronor vilket ger ett bérsvarde samma dag om
87,5 MSEK.

Vésentliga risker och osédkerheter

Staybles verksamhet ar forenad med risker som kan ha vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Nedan sammanfattas nagra av Staybles huvudsakliga
risker utan inbérdes rangordning och utan ansprak pa att vara heltackande:

Stayble ar foremal for risker relaterade till kliniska studier:

Om Bolaget eller dess samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig utstrackning kan pavisa
att dess lakemedel ar sakert och effektivt kan detta komma att féranleda uteblivna godkannanden fran
myndigheter och darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode, vilket i
sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Stayble ar foremal for risker relaterade till forseningar och kostnader i lakemedelsstudier:
Planeringen av kliniska studier for utvecklingen av Bolagets behandling kan vara svara att pa férhand
faststalla med exakthet. Forseningar kan uppsta av olika anledningar, bland annat till féljd av
svarigheter att rekrytera kliniker, rekrytera patienter samt att fa tillstand fran lakemedelsmyndigheter
och etikprovningsnamnder. Bolaget kan darmed behdva anskaffa ytterligare kapital for att genomféra
den kliniska studien.

Stayble ar beroende av samarbetspartner for utveckling:

Stayble ar, och kommer i framtiden att vara, beroende av samarbeten i samband med utveckling av
lakemedelskandidater, kliniska studier samt utlicensiering och partnerskap for eventuell framtida
lakemedelsforsaljning. Om en eller flera av Bolagets samarbetspartner misslyckas, avbryter eller pa
annat satt undgar att fullfélja samarbetet kan det leda till att Stayble inte kan ersatta en sadan
leverantor eller partner pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Detta kan leda till
forseningar, kostnader och/eller misslyckanden i utvecklingen och darmed paverka Bolagets
verksamhet, resultat och dérmed finansiella stallning negativt.

Stayble ar beroende av nyckelpersoner:

Bolagets framtida tillvaxt &r i hdg grad beroende av féretagsledningens, styrelsens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Om en eller flera av nyckelpersonerna abrupt
avslutar sitt engagemang i Bolaget, kan detta innebara att Bolaget forlorar kunskap om verksamheten,
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behandlingen och utvecklingsarbetet.

Coronaviruset - COVID-19 pandemin:

COVID-19 utbrottet under 2020/2021/2022 kan leda till forseningar och 6kade kostnader i utvecklingen
och darmed paverka Bolagets verksamhet, resultat och darmed finansiella stallning negativt. Bolaget
foljer utvecklingen noga och vidtar I6pande atgarder for att minimera paverkan pa bolagets
verksamhet.

Pagaende studie i Ryssland

Sedan 2020 bedriver Stayble en fas llIb-studie med kliniker i Nederlanderna, Spanien och Ryssland.
Stayble har hittills i studien inkluderat ett stort antal patienter i Ryssland och majoriteten av dessa ar
fortfarande under uppfdljning. Vi som lakemedelsbolag har ett ansvar for att patienter som inkluderas
far tillgang till den vard och uppféljning de har ratt till, vilket ocksa ar en forutsattning for det etiska
godkannandet studien vilar pa. Att avbryta studien i Ryssland i nulaget skulle paverka det
vetenskapliga vardet av studien med konsekvensen att vi utsatt patienter for onddig risk. Med hansyn
till patienterna och det vetenskapliga vardet av studien gor darfér Stayble bedémningen att det inte ar
motiverat att avbryta studien. Staybles uppfattning ar att fas lib-studien kan fortsatta utan att riskera
patientsdkerheten, kvalitén eller genomférandet av studien men stéllningstagande kommer utvarderas

I6pande.
Eget kapital
Fond for Ovrigt Fritt

Aktiekapital utv. utgifter ~ Overkursfond eget kapital
Vid arets borjan 900 050 1922 820 30 960 249 -18 234 359
Nyemissioner 900 050 35449 154
Disposition enl arsstdmmobeslut
Forlusttackning fran fonder -18 234 359 18 234 359
Arets resultat -12 090 339
Vid arets slut 1800 100 1922 820 48 175 044 -12 090 339

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 36 084 705, behandlas enligt féljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rékning 36 084 705
Summa 36 084 705

Vad betréaffar resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhérande noter
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Resultatrakning
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Belopp i kr Not 2021-01-01- 2020-01-01-
2021-12-31 2020-12-31
Ovriga rérelseintakter 3 9 136 77 826
9136 77 826
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 57 -9 144 745 -13 684 679
Personalkostnader 4 -2995 770 -1299 780
Ovriga rérelsekostnader 6 -8 482 -18 496
Rorelseresultat -12 139 861 -14 925 129
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 8 106 612 -
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -57 090 -562 343
Resultat efter finansiella poster -12 090 339 -15 487 472
Resultat fore skatt -12 090 339 -15 487 472

Arets resultat -12 090 339 -15 487 472
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Balansrakning
Belopp i kr Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 10 5649 412 5649 412
5649 412 5649 412
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1000 -
1 000 -
Summa anlaggningstillgangar 5650412 5649 412
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran 50 531 13739
Ovriga fordringar 274 569 260 333
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 197 790 1206 557
522 890 1480 629
Kassa och bank 37 465 745 10 866 894
Summa omsattningstiligangar 37 988 635 12 347 523
SUMMA TILLGANGAR 43 639 047 17 996 935
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Belopp i kr Not 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1800 100 900 050
Fond for utvecklingsutgifter 1922 820 1922 820
3722920 2822 870
Fritt eget kapital
Overkursfond 48 175 044 30 960 249
Balanserad vinst eller forlust - -2 746 887
Arets resultat -12 090 339 -15 487 472
36 084 705 12 725 890
Summa eget kapital 39 807 625 15 548 760
Langfristiga skulder 12
Ovriga langfristiga skulder 850 000 1044 443
850 000 1044 443
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 427 015 723 383
Ovriga kortfristiga skulder 352172 292 220
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 2202 235 388 129
2981422 1403732
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 43 639 047 17 996 935
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2021-01-01- 2020-01-01-
Belopp i kr Not 2021-12-31 2020-12-31
Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -12 090 339 -15 487 472
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 16 -77 593 166 175
-12 167 932 -15 321 297
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -12 167 932 -15 321 297
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férdandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 957 739 -1 233 636
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 1577 690 -7 427 441
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 632 503 -23 982 374
Forvarv av finansiella tillgangar -1 000 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission 41540772 35142 600
Emissionskostnader -5 191 568 -3 810 926
Amortering av lan -194 443 -138 889
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 36 153 761 31192 785
Arets kassaflode 26 521 258 7 210 411
Likvida medel vid arets borjan 10 866 894 3 822 658
Kursdifferens i likvida medel 77 593 -166 175
Likvida medel vid arets slut 37 465 745 10 866 894
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Bolaget tillampar Indirekt metod for kassaflédesanalys.

Bolagets séte

Stayble Therapeutics AB bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag och har sitt sate i
Goteborg i Sverige. Huvudkontorets adress ar fran den 1 april 2021 Arvid Hedvalls Backe 4, Goteborg,
dar ocksa styrelsen har sitt sate.

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifrAn anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anldggningstillgangar
Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, d.v.s. planerat och systematiskt sékande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer. Samtliga utgifter som
uppkommer under utvecklingsfasen aktiveras nar féljande férutsattningar ar uppfyllda; foretagets
avsikt ar att fardigstalla den immateriella tillgangen samt att anvanda eller salja den och féretaget har
forutsattningar att anvanda eller salja tillgangen, det ar tekniskt mojligt for féretaget att fardigstélla den
immateriella tillgangen sa att den kan anvandas eller séljas och det finns adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja tilgangen,
det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar och foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berakna de utgifter som ar hanfoérliga till tillgangen
under dess utveckling. | anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader uppkomna i arbetet med
utvecklingsarbetet tilsammans med en lamplig andel av relevanta omkostnader och lanekostnader.
Bolaget foljer Kostnadsféringsmodellen.

Under den tidiga utvecklingen har Bolaget aktiverat direkta utvecklingskostnader relaterade till
innovationen i enlighet med huvudagarnas (Chalmers Ventures och Almi Invest) riktlinjer for tidiga
projekt. Under 2018 gick Bolaget in i en ny fas. | samband med det har Bolaget beslutat att inte
fortsatta aktivera utvecklingskostnader.

Nar tillgangen ar fardigstalld forvantas avskrivningarna att paborjas. Tillgdngarna kommer att skrivas
av linjart éver den bedémda nyttjandeperioden. Nyttjandeperioden kommer att omprdvas varje
balansdag.

Leasing

Leasetagare
Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Operationella leasingavtal
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive férhojd forstagangshyra men exklusive
utgifter for tjanster som férsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart 6ver leasingperioden.
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Utldndsk valuta

Poster i utlandsk valuta

Monetéra poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster raknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Erséttningar till anstéllda
Erséttningar till anstéllda efter avslutad anstéllning

Planer for ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras som antingen avgiftsbestamda eller
férmansbestamda.

Vid avgiftsbestamda planer betalas faststallda avgifter till ett annat féretag, normalt ett
forsakringsforetag, och har inte langre nagon forpliktelse till den anstéllde nar avgiften ar betald.
Storleken pa den anstalldes ersattningar efter avslutad anstallning ar beroende av de avgifter som har
betalat och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Vid férmansbestamda planer har foretaget en forpliktelse att Amna de 6verenskomna ersattningarna
till nuvarande och tidigare anstallda. Foretaget bar i allt vasentligt dels risken att ersattningarna
kommer att bli hogre an forvantat (aktuariell risk), dels risken att avkastningen pa tillgangarna avviker
fran férvantningarna (investeringsrisk). Investeringsrisk foreligger aven om tillgangarna ar éverférda fill
ett annat féretag.

Avgiftsbestamda planer
Avgifterna for avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad.

Férmansbestdmda planer férekommer ej i bolaget.

Erséttningar vid uppsédgning

Ersattningar vid uppségningar, i den omfattning ersattningen inte ger féretaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en skuld och en kostnad nar féretaget har en legal eller
informell forpliktelse att antingen

a) avsluta en anstallds eller en grupp av anstélldas anstallning fére den normala tidpunkten for
anstallningens upphdérande, eller

b) lamna ersattningar vid uppsagning genom erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.
Ersattningar vid uppsagningar redovisas endast nar foretaget har en detaljerad plan fér uppsagningen
och inte har nagon realistisk méjlighet att annullera planen.

Intékter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rékning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Rénta, royalty och utdelning

Intakt redovisas nar de ekonomiska fordelarna som ar forknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla foretaget samt nar inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Ranta redovisas som intakt enligt effektivrantemetoden.

Royalty periodiseras i enlighet med éverenskommelsens ekonomiska innebdrd.
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar
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Bolaget gor uppskattningar och bedémningar om framtiden som paverkar de i bokslutet redovisade
resultat- och balansposterna. Dessa bedémningar baseras pa historiska erfarenheter och de olika
antaganden som ledningen och styrelsen anser vara rimliga under rddande omstandigheter. | de fall dé
det ej ar mojligt att faststalla det redovisade vardet pa tillgangar och skulder genom andra kallor, ligger
sadana uppskattningar och antaganden till grund for varderingen. Om andra antaganden gors eller
andra omstandigheter ar for handen, kan faktiskt utfall skilja sig fran dessa bedémningar.

Vardet pa immateriella anlaggningstillgangar dverstiger det bokférda vardet med god marginal.

Not 3 Ovriga rérelseintikter

2021-01-01- 2020-01-01-
2021-12-31 2020-12-31
Kursvinster pa skulder av rérelsekaraktar 8735 77 826
Ovrigt 401 -
Summa 9136 77 826
Not 4 Anstéllda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda
2021-01-01- 2020-01-01-
2021-12-31 Varav mén 2020-12-31 Varav mén
Sverige 3 2 2 2
Totalt 3 2 2 2

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2021-01-01- 2020-01-01-

2021-12-31 2020-12-31
Styrelse och VD 928 345 711 327
Ovriga anstéllda 796 291 363 500
Summa 1724 636 1074 827
Sociala kostnader 694 085 277 189
(varav pensionskostnader) 1) 185 340 47 703

1) Av foretagets pensionskostnader avser 97 475 (f.a. 29 907) féretagets VD och styrelse.

Avgangsvederlag

For verkstallande direktoren finns fran Bolagets sida en uppsagningstid pa 3 manader och fran den
anstallde 3 manader. For 6vriga anstallda galler Lagen om anstallningsskydd.

Ledande befattningshavares erséttningar

2021
Grundloén, Rorlig Ovriga Pensions-
styrelsearvoden ersattning ersattningar kostnad

Styrelsens ordférande fran juni 2021,

UIf Bjoérklund 63 467 -
Styrelsens ordférande till juni 2021,

Catharina Baarnhielm 38 483 -
Styrelseledamot Gudrun Anstrén 31733 -
Styrelseledamot Gunnar Fernstrém 31733 -
Styrelseledamot Erik Kinnman 71150 -
Styrelseledamot Kjell Olmarker 71150 -

3 089 -
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Verkstallande direktor 620 630 - - 97 475
Andra ledande befattningshavare
(4 personer) 796 291 - 1103 319 87 865
Summa 1724 637 - 1106 408 185 340
2020
Grundlon, Roérlig Ovriga Pensions-
styrelsearvoden ersattning ersattningar kostnad
Styrelsens ordférande 149 117 - - -
Styrelseledamot Erik Kinnman 55 183 - - -
Styrelseledamot Kjell Olmarker 55183 - - -
Verkstéallande direktor 421 844 30 000 - 30 024
Andra ledande befattningshavare
(3 personer) 363 500 - 1128 888 17 679
Summa 1044 827 30 000 1128 888 47 703
Not 5 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2021-01-01- 2020-01-01-
2021-12-31 2020-12-31
RSM Goéteborg KB
Revisionsuppdrag 57 998 83 200

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokfoéringen samt styrelsens
och verkstallande direktérens forvaltning samt revision och annan granskning utférd i enlighet med

overenskommelse eller avtal.

Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet

av sadana ovriga arbetsuppgifter.

Not 6 Ovriga rérelsekostnader

2021-01-01- 2020-01-01-
2021-12-31 2020-12-31
Kursforluster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar 8482 18 496
Summa 8 482 18 496
Not 7 Operationell leasing - leasetagare
2021-01-01- 2020-01-01-
2021-12-31 2020-12-31
Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppségningsbara operationella leasingavtal:
Inom ett ar 300 000 127 927
Mellan ett och fem ar 75 000 -
375 000 127 927
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 256 536 127 927

Leasingavgifter avser endast lokalkostnader.
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2021-01-01- 2020-01-01-

2021-12-31 2020-12-31
Ranteintakter, dvriga 29 019 -
Valutakursvinster, orealiserade 77 593 -
Summa 106 612 -
Not 9 Rantekostnader och liknande resultatposter

2021-01-01- 2020-01-01-

2021-12-31 2020-12-31
Rantekostnader, 6vriga 57 090 396 168
Valutakursforluster, orealiserade - 166 175
Summa 57 090 562 343

Not 10 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2021-12-31 2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 5649 412 5649 412
Vid arets slut 5649 412 5649 412
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan - -
-Arets avskrivning - -
Vid arets slut - -
Redovisat varde vid arets slut 5649 412 5649 412

Forsknings- och utvecklingsarbetet ar inte slutfért for kommersialisering, varfér avskrivningar inte har

paborjats.

Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2021-12-31 2020-12-31
Hyreskostnad 75000 31 536
Pagaende forskningsuppdrag - 1095 634
Ovriga poster 122 790 79 387
197 790 1206 557
Not 12 Langfristiga skulder
2021-12-31 2020-12-31
Skulder som forfaller senare an fem ar fran balansdagen
Ovriga skulder 850 000 850 000

Ovriga langfristiga skulder avser s.k. "mjuka lan" som forfaller i takt med att bolaget genererar

rorelseintakter.

Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2021-12-31 2020-12-31

Personalrelaterade kostnader 167 588 98 041
Ovriga upplupna kostnader 2034 647 290 088
2 202 235 388 129
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Not 14 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sédkerheter
2021-12-31 2020-12-31
Stéllda sdkerheter Inga Inga

Eventualférpliktelser
Inga eventualforpliktelser finns.

Not 15 Vasentliga hiandelser efter rakenskapsarets slut
I mars 2022 meddelade bolaget ett byte av certified adviser till Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB.

I mars kommenterade bolaget den pagaende kliniska fas llb-studie som bland annat pagar i Ryssland.
Bolaget foljer utvecklingen noga och davarande beddémning var att studien kunde fortsatta utan att
riskera patientsakerheten, kvalitén eller genomférandet. Detta innebar att Bolaget fortsatt foljer tidigare
kommunicerad tidsplan.

| april meddelade bolaget att 75% av patienterna i pagaende fas lIb-studie med STA363 har
rekryterats. Bolaget har under 2022 sett en tydlig minskning av paverkan av Covid-19 pandemin. Detta

kombinerat med flertalet insatser for att 6ka rekryteringen har nu resulterat i en kraftigt 6kad
rekryteringstakt och aktivitet pa involverade kliniker.

Not 16 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m

2021-12-31 2020-12-31

Orealiserade kursdifferenser 77 593 -166 175
77 593 -166 175
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Stayble Therapeutics AB (publ)
Org.nr.559024-8372

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden
Vihar utfort en revision av arsredovisningen for Stayble Therapeutics AB (publ) fér ar 2021,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden rdttvisande
bild av Stayble Therapeutics AB (publ)s finansiella stélining per den 31december 20210ch av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen dr forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststdller resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmarei avsnittet "Revisorns ansvar™. Vi dr oberoende i forhallande till Stayble Therapeutics AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstaéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprdttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstdllande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar nddvdndig for att
upprdtta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprdttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direktoren for beddmningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, ndr sa dr tilldmpligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstdllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Varamal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna enrevisionsberdttelse sominnehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet dr en hog
grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vdsentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvdntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Somdel av enrevision enligt ISA anvander vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Dessutom:

- identifierar och bedomer viriskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsatgdrder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och andamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vdsentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hdgre an for en
vdsentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosdttande av intern kontroll.

- skaffar vioss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgdrder
som dr lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i deninterna kontrollen.

+ utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktdrens uppskattningar
iredovisningen och tillhdrande upplysningar.

- drar vien slutsats om ldmpligheteniatt styrelsen och verkstdllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vidrar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vdsentlig
osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsdtta
verksamheten. Om vidrar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste viirevisionsberdttelsen fasta uppmdrksamheten pa
upplysningarnaiarsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte Iangre kan fortsatta verksamheten.

- utvdrderar viden dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, ddribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hdndelserna pa ett sdtt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vimaste ocksa

informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vidven utfort en revision av styrelsens och verkstdllande direktorens forvaltning for Stayble
Therapeutics AB (publ) for ar 2021samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmareiavsnittet "Revisorns ansvar”. Viar
oberoende i forhallande till Stayble Therapeutics AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessakrav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstaéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
dettabland annat en bedomning av om utdelningen dr forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stdller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation dr utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sdtt. Verkstallande direktoren ska skota den Iopande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som dr nddvdndiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skdtas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktdreninagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- panagot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att med
rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hdg grad av sdkerhet, meningen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptdcka atgdrder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av enrevision enligt god revisionssed i Sverige anvdnder vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instdlining
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tilkommande granskningsatgdrder som utfors baseras pa var professionella bedomning med
utgangspunkt irisk och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sadana atgdrder, omraden och forhallanden som ar
vdsentliga for verksamheten och ddr avsteg och dvertrddelser skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som dr relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag
for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Goteborg den

RSM Goteborg KB

Kristofer Hakansson
Auktoriserad revisor
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