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SEL SKABETSNAVN, HIEMSTED OG FORMAL

Selskabets navn er Vestas Wind Systems A/S. Sdlskabet driver tillige virksomhed under
binavnet Cotas Computer Technology A/S (Vestas Wind Systems A/S).

Sdlskabets hjemsted er Ringkabing Kommune.

Sdskabets formd e a drive udvikling, produktion, handel og sarvice, herunder med
produkter indenfor vindmelleindustrien samt dermed bedl asgtede forretningsomréder.

SELSKABETSKAPITAL OG AKTIER

Selskabets aktiekapitd er kr. 130.171.577,00, skriver kroner et hundrede og treti millioner
og e hundrede syvtiet tusnde og femhundrede og syvtisyv 00/100 (130.171.577 stk.),
fordelti aktier akr. 1 og/dler multipla heraf.

Aktiekapitden er fuldt indbetdt.

Selskabets aktier er registreret | Vagdipapircentraen. Aktieudbytte udbetales gennem
Veaadipapircentraen og indszdtes pa de i Vaadipapircentren registrerede udbyttekonti.
Rettigheder vedrarende sal Skabets aktier anmeldestil Vaadipapir-centraen.

Selskabets aktier skal lyde pa navn og vagre noteret i selkabets aktiebog.

Ingen aktier har salige rettigheder.

Ingen aktiona er forpligtet til at lade sine aktier indlgse hverken helt dler delvis.

Selskabets aktier er omsadningspapirer og frit omsadtelige.

Bestyrelsen ska drage omsorg for, a der fares en aktiebog indeholdende en fortegnelse
over samtlige aktier i selskabet.

Aktier, der ikke er anmddt til registrering i Vagdipapircentrden, kan mortificeres af
bestyrelsen uden dom, i henhold til lovgivningenstil enhver tid gaddende regler herom.

BEMYNDIGELSE TIL GENNEMFZREL SE AF KAPITALFORHQJJEL SE

Aktiekapitalen kan efter bestyrelsens neamere bestemmelse med hensyn til tid og vilkar
forhgies & én dler flere gange med indtil i dt nomindt kr. 10.292.930,00 (10.292.930
stk.).

Bemyndigelsen gadder for en periode pa 5 &, indtil den 1. januar 2005, og kan af
generdforsamlingen forlaagesi én dler flere perioder paindtil 5 & ad gangen.
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3.5

Forhgjelse kan ske sivel ved kontant indbetaling som p& anden méde. Forhgjelsen kan ske
uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktionaarer, séfremt dette sker til markedskurs
dler som vederlag for selskabets overtagelse af en bestdende virksomhed dler bestemte
formuevazdier til en vazdi, der modsvarer de udstedte aktiers vaadi. Uden for de i det
foregdende punktum anferte tilfadde, har sdskebets hidtidige aktionarer ret il
forholdsmeessg tegning af nye aktier.

Bestyrdsen er indtil den 1. januar 2007 endvidere bemyndiget til ad én dler flere gange og
uden fortegningsret for de eksisterende aktionagrer at forhgje salskabets aktiekapital med
indtil i alt nominelt kr. 1.776.895,00 (1.776.895 gk.) i forbindelse med, at de nye aktier
tilbydes medarbgiderne i selskabet og i selskaber, der er koncernforbundne med sel skabet.
De nye aktier udstedes til en tegningskurs, der fastsadtes af bestyresen, eventuelt til
favarkurs.

Bestyrdsen er indtil den 1. januar 2007 endvidere bemyndiget til ad én dler flere gange,
uden fortegningsret for de eksisterende aktionagrer, at udstede tegningsoptioner (warrants)
for indtil i at nomindt kr. 368.000 aktier (368.000 stk.) til ledende medarbgdere og/eller
bestyrelsesmedlemmer | selskabet og i selskaber, der er koncernforbundne med selskabet.
Bestyrelsen ma dog hgjst tildeles tegningsoptioner til tegning af nominelt kr. 41.000 aktier
(41.000 stk.). Der betaes intet vederlag for tegningsoptionernes tildeling.

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil den 1. januar 2007 ad én dler flere gange,
uden fortegningsret for de ekssterende aktionagrer og mod kontant betaing, at gennemfare
en kapitdforhgidse med indtil i dt nomindt kr. 368.000 i forbindelse med udnyttelse af
tegningsoptionerne til en kurs, der fastsadtes af bestyrel sen, eventudlt til faverkurs.

Bestyrelsen er indtil den 31. december 2004 bemyndiget til ad én dler flere gange efter
bestyrelsens nearmere bestemmelse at forhgje selskabets aktiekapita uden fortegningsret
for selskabets hidtidige aktionagrer med indtil i dt nomindt kr. 14.832.389,00 (14.832.389
stk.) som vederlag for selskabets erhvervelse af aktier i NEG Micon A/S.

For kapitaudvidelser i medfer af § 3, stk. 1-4 gedder, at de nye aktier ska lyde pa navn
0g vage noteret | selskabets aktiebog. Aktierne er omsagningspapirer og ska 1 evrigt |
enhver henseende vagre tillet som hidtidige aktier, herunder med hensyn til indlgsdlighed og
indskraakninger i omsadtelighed. De nye aktier giver ret til udbytte fra det tidspunkt
bestyrelsen bestemmer, dog senest fra det regnskabsar, der falger efter kapitaforhgjelsen.

| evrigt fastster bestyrelsen de naamere vilk& for de tegningsoptioner og for
kapitaforhgeser, der udstedes og gennemfaresi henhold til bemyndigelsernei § 3, stk. 1-
4,
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§ 3a.

3al

3a2

3a3

3a4

3a5

3a.6

3a7

UDSTEDEL SE AF TEGNINGSOPTIONER

Bestyrelsen har udbudt tegningsoptioner (warrants) til tegning ad 1 eler flere gange af op til
nom. kr. 293.667 aktier ved kontant indbetaing til kurs kr. 465 pr. aktie akr. 1, heraf er
nom. kr. 24.087 udstedt til medlemmer af selskabets bestyrelse.

Tegning af aktierne kan for nom. kr. 123.335 vedkommende som udgangspunkt ske helt
eler delvisi perioden fra 1. goril 2003 til og med 1. gpril 2004 | overensstemmelse med det
nedenfor anferte, forudsat a optionshaveren e ansat i uopsagt dilling dler er
bestyrelsesmedlem hos selskabet den 1. goril 2003, og at selskabet modtager skriftlig
meddel el se fra optionshaveren om udnyttelse af tegningsoptionen i tegningsperioden.

Tegning af aktierne kan for nom. kr. 170.332 vedkommende som udgangspunkt ske helt
eler delvisi perioden fra 1. aoril 2004 til og med 1. december 2004 i overenstemmelse
med det nedenfor anfarte, forudsat at optionshaveren er ansat i uopsagt dilling eler er
bestyrelsesmedlem hos selskabet den 1. goril 2004, og a selskabet modtager skriftlig
meddel el se fra optionshaveren om udnyttelse af tegningsoptionen i tegningsperioden.

Tegningsoptioner, der ikke er udnyttet inden for tegningsperioden (henholdsvis 1. gpril
2003 til 1. gpril 2004 og 1. april til 1. december 2004), fader bort.

Safremt tegningsoptionerne udnyttes skal optionshaverne, samtidig med at der fremsendes
meddelelse om udnyttelse af tegningsoptionerne, foretage kontant betaing til selskabet |
overensstemmelse med ovenstéende, d.v.s. kr. 465 pr. tegnet aktie akr. 1. Herudover skal
tegningsoptionerne i tilfadde af fuld dler delvis udnyttese tilbageeveres til seskabet. Ved
delvis udnyttel se udsteder selskabet nyt tegningsretsbevis pa den uudnyttede del.

De nye aktier, som méite blive tegnet i henhold til tegningsoptionerne, ska have samme
rettigheder som eksisterende aktier efter vedtasgterne, herunder slledes & de nye aktier
skd vaae omsaaningspapirer, ska lyde pa navn og noteres i selskabets aktiebog. Der skal
ikke gedde indskramkninger i de nye aktiers omsadtdighed, og der skd ikke vage tilknyttet
nogen indegsningsforpligtelse dertil. Aktierne skd fra tegningstidspunktet baae ret til
udbytte.

Sifremt der inden tegningsoptionernes udnyttelse i selskabet tradfes bedutning om
indfarelse af aktieklasser, ska hver aktie tegnet efter bedutningen ved udnyttelse af
optionerne tilhare den bedst stillede aktieklasse.

Sifremt der inden tegningsoptionernes udnyttelse i selskabet tradfes bedutning om
uddeddse a nye aktier, tegningsetter eler konvertible obligationer til over- dler
underkurs, kab & egne aktier til over- dler underkurs, nedsadtelse af aktiekapitalen ved
udbetding til aktionagerne til over- eler underkurs, udstedelse af fondsaktier dler aandring
af aktiernes pdydende vaadi, ska antadlet af tegningsretter, som er tildelt medarbejderne,
dler udnyttelseskursen, reguleres, safremt dette er nadvendigt for at opretholde vaadien af
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3a.8

3a9

de tilddte tegningsretter umiddelbart far aandringen i selskabets kapita. Udbetding af
udbytte udi@ser ikke aandringer i antallet af tegningsretter eller disses udnyttel seskurs.

Aktier, tegningsretter, kaberetter eler konvertible obligationer, der udstedes til ansatte
medarbgdere, konsulenter, bestyrdsesmedlemmer d. lign. i sdskabet dler |
koncernforbundne selskaber | forbindelse med dette dler andre incitamentsprogrammer,
udleser ikke aandringer | antallet af tegningsretter ler disses udnyttelseskurs.

Safremt der tredfes bedutning om fusion med selskabet som det opharende selskab, kan
selskabet vadge at lade tegningsretsaftden viderefare | det fortsadtende selskab. Hvis der
e nadvendigt for at opretholde vaxdien a de tilddte tegningsretter umiddelbart fer
fusonen, skd der ske regulering af antalet af tildelte tegningsretter. Hvis selskabet vadger
ikke at lade aftden viderefare | det fortssdtende selskab, frigives tegningsretten med
eftefdgende kontant indigsning & veadien. Sdfremt sdskabet fusonerer som det
fortsadtende salskab, viderefares aftalen uaandret.

Tilsvarende gedder, sifremt der tradffes bedutning om spatning dler ombytning af samtlige
aktier i selskabet med aktier i et andet selskab udenfor koncernen.

Uanset bessemmelserne i de enkdlte tildelingsdokumenter kan tegningsoptionerne udnyttes
inden tegningsperiodens udigb, safremt der sker gerskifte i selskabet dler der tredfes
bedutning om likvidation af sdlskabet. Tegningsoptionerne kan da udnyttes helt dler delvis
de fem fargte hverdage regnet fra datoen for meddeelsen om gerskifte/likvidation af
selskabet. @nsker medarbgderen kun a udnytte en del af tegningsoptionerne, vil de
uudnyttede tegningsoptioner (fraden tildeling) falde bort.

Ved gerskifte forstas overdragelse af aktier i selskabet, uanset om dette sker ved keb af
ekssterende aktier og/dler ved tegning af nye aktier, der medfarer, a samme enhed dler
person direkte dler indirekte kontrollerer aktier i selskabet, der repraesenterer mere end
50% af stemmerne.

Selskabet kan i forbindelse med et gerskifte kraave, at medarbejderen udnytter eventuelle
ikke udnyttede tegningsoptioner, og herefter overdrager sine aktier til den enhed dler
person, der efter gerskiftet kontrollerer aktier i selskabet, der reprassenterer mere end
50% af stemmerne. En sddan overdragelse ska ske til samme pris og pa samme vilkér,
som gadder for overdragelsen af mgoriteten.

Til gennemfardsen af den til udnyttelse af tegningsoptionerne harende kapitalforhgelse er
bestyrelsen bemyndiget til i perioden indtil 1. januar 2005 at forhgje sel kabets aktiekapital
ad én dler flere gange med indtil i at nom. kr. 293.667 ved kontant indbetaing til kurs kr.
465 pr. aktie af kr. 1, og uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktionaaer. Vilkarene
for aktietegningen fastsadtesi avrigt af bestyrelsen.
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§ 3b.

3b.1

3b.2

3b.3

3b.4

3b.5

3b.6

UDSTEDEL SE AF TEGNINGSOPTIONER

Bestyrelsen har udbudt tegningsoptioner (warrants) til tegning ad 1 eler flere gange & op til
nom. kr. 132.000 aktier ved kontant indbetaling til kurs kr. 114 pr. aktie akr. 1, heraf er
nom. kr. 9.000 udstedt til medlemmer af selskabets bestyrese.

Tegning a aktierne kan som udgangspunkt ske helt eler delvist i perioden fra 1. gpril 2004
til og med 1. goril 2005 i overenstemmelse med det nedenfor anfarte, forudsat at
optionshaveren er ansat i uopsagt illing dler er bestyrelsesmediem hos selskabet den 1.
aoril 2004, og at salskabet modtager skriftlig meddeldse fra optionshaveren om udnyttelse

af tegingsoptionen i tegningsperioden.

Tegningsoptioner, der ikke er udnyttet inden for tegningsperioden (1. april 2004 - 1. april
2005) falder bort.

S&fremt tegningsoptionerne udnyttes, ska optionshaverne, samtidig med at der fremsendes
meddelese om udnyttelse af tegningsoptionerne, foretage kontant betaing til salskabet |

overensstemmelse med ovenstéende, d.v.s. kr. 114 pr. tegnet aktie akr. 1. Herudover skdl

tegningsoptionerne i tilfadde & fuld dler delvis udnyttese tilbageleveres til selskabet. Ved
delvis udnyttelse udsteder selskabet et nyt tegningsrestbevis pa den uudnyttede del.

De nye aktier, som méte blive tegnet i henhold til tegningsoptionerne, skd have samme
rettigheder som eksisterende aktier efter vedtaggterne, herunder sdledes at de nye aktier
skal vaae omsagningspapirer, ska lyde pa navn og noteres i selskabets aktiebog. Der skal
ikke gedde indskramkninger i de nye aktiers omsadtelighed, og der skal ikke vaae tilknyttet
nogen indiegingorpligtelse dertil. Aktierne ska fra tegningstidspunktet bege ret il
udbytte.

Sifremt der inden tegningsoptionernes udnyttelse tradffes bedutning i selskabet om
indfarelse af aktieklasser, ska hver aktie tegnet efter bedutningen ved udnyttelse af
optionerne tilhare den bedst tillede aktieklasse.

Sifremt der inden tegningsoptionernes udnyttelse i salskabet tradfes bedutning om
udsteddse a nye aktier, tegninggetter dler konvertible obligationer til over- dler
underkurs, kab af egne aktier til over- eler underkurs, nedssdtelse af aktiekapitalen ved
udbetding til aktionarerne til over- dler underkurs, udsteddse af fondsaktier ler aandring
af aktiernes palydende vaadi, ska antdlet af tegningsretter, som er tildelt medarbgjderne,
dler udnyttelseskursen, reguleres safremt dette er ngdvendigt for a opretholde vagrdien af
de tilddte tegningsretter umiddelbart far aandringen i selskabets kapita. Udbetding af
udbytte udieser ikke aandringer i antallet af tegningsretter eler disses udnyttelseskurs.

Aktier, tegningsretter, kaberetter eler konvertible obligationer, der udstedes til ansatte
medarbgdere, konsulenter, bestyrdsesmedlemmer dler lignende | sdskabet dler |
koncernforbundne selskaber i forbindelse med dette dler andre incitamentsprogramme,
udleser ikke aandringer i antallet af tegningsretter eler disses udnyttelseskurs.
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3b.7

3b.8

§4.

41

Safremt der tradfes bedutning om fusion med selskabet som det opherende selskab, kan
selskabet vadge at lade tegningsretsaftalen viderefare i det fortsadtende selskab. Hvis det
er ngdvendigt for a opretholde veadien & de tilddte tegningsretter umiddelbart fer
fusonen, ska der ske regulering & antdlet & tilddte tegningsretter, som den enkelte
medarbejder far tildelt i det fortsadtende selskab. Hvis salskabet vadger ikke a lade aftalen
viderefare i det fortssdtende selskab, frigives tegningsretterne med eventuelt efterf@gende
kontant indl@sning af veardien. Safremt selskabet fusionerer som det fortsadtende selskab,
viderefares aftalen usandret.

Tilsvarende gedder, safremt der tradffes bedutning om spatning dler ombytning af samtlige
aktier i selskabet med aktier i et andet selskab uden for koncernen.

Uanset bestemmesarne i de enkelte tildelingsdokumenter, kan tegningsoptionerne udnyttes
inden tegningsperiodens udigb, sifremt der sker gerskifte i selskabet, dler der tradfes
bedutning om likvidation af selskabet.

Tegningsoptionerne kan da udnyttes helt dler delvist de 5 farste hverdage regnet fra datoen
for medddedse om gerskiftet/likvidationen af selskabet. @nsker medarbejderne kun at
udnytte en dd af tegningsoptionerne, vil de uudnyttede tegningsoptioner (fra den tildeling)
falde bort.

Ved gerskifte forstas overdragelse af aktier i selskabet, uanset om dette sker ved keb af
eksisterende aktier og/dler ved tegning af nye aktier, der medfarer, & samme enhed dler
person direkte eler indirekte kontrollerer aktier i selskabet, der reprassenterer mere end
50% af stemmerne.

Selskabet kan | forbindelse med et gerskifte kraeve, at medarbe deren udnytter eventuedlle
ikke-udnyttede tegningsoptioner, og herefter overdrager sne aktier til den enhed dler
person, der efter gerskiftet kontrollerer aktier i selskabet, der repraesenterer mere end
50% af stemmerne. En sddan overdragelse skal ske til ssmme pris og pa samme vilk&,
som gadder for overdragel sen af mgoriteten.

Til gennemfarelsen af den til udnyttelsen af tegningsoptionerne herende kapitaforhgiese er
bestyrelsen bemyndiget til i perioden indtil 1. januar 2007 at forhgje selkabets aktiekapita
ad 1 dler flere gange med indtil i alt nom. kr. 132.000 ved kontant indbetaling til en kurs pa
kr. 114 pr. aktie a kr. 1, og uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktionaaer.

Vilkérene for aktietegningen fastsadtes i avrigt af bestyrelsen.

GENERALFORSAMLING, KOMPETENCE, STED OG INDKALDEL SE

Generdforsamlingen har den hgieste myndighed i dle sdlskabets anliggender inden for de i
lovgivningen og neavagende vedtaster fagtsatte graanser.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

§5.

5.1

5.2

Generdforsamlinger afholdes i sdskabets hjemstedskommune dler | Kabenhavns
kommune efter bestyrelsens neamere betemmelse. Den ordinage generdforsamling ska
afholdes hvert & inden fire maneder efter regnskabsdrets udlgb.

Ekstreordinege generdforsamlinger afholdes, n&r bestyrelsen dler revisor finder det
hensgtsmaessigt. Ekstraordinaare generdforsamlinger skal endvidere afholdes pa begeging
af aktionager, der ger mindst 1/10 af aktiekapitaen. Begaaing skd indgives skriftligt til
bestyrelsen og indeholde en bestemt angivelse af det emne, der gnskes behandlet pa
generdforsamlingen. Indkaldelse ska foretages inden 14 dage efter, a begegingen er
bestyrelsen i haande.

Generdforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med mindst 8 dages og hgist 4 ugers varsd

ved bekendtgerelse i et |landsdakkende dagblad efter bestyrel sens bestemmel se, samt ved
aminddigt brev til dle de i aktiebogen noterede aktionager, som har fremsat begaaing

herom.

Indkalddsen ska indeholde dagsordenen for generdforsamlingen og angive det
vaesentliggte indhold & eventudlle fordag til vedtagtssandringer. Skal der efter fordaget
tradfes bedutning om vedtaagtssandringer efter aktiesel skabdovens 8§ 79. gk. 1 dler 2, kd

indkadelsen dog indeholde den fulde ordlyd af fordaget, ligesom indkadelsen ska sendes
til enhver noteret aktionas.

Enhver aktioneg har ret til a fa et betemt emne behandlet pa den ordinage
generdforsamling, sifremt aktionagren skriftligt fremszdter begeging herom over for
bestyrelsen inden 2 maneder efter regnskabsarets udl eb.

GENERALFORSAMLINGEN, DAGSORDEN

Senest 8 dage far generdforsamlingen ska dagsordenen og de fuldstaandige fordag, der
ska fremlagges for generdforsamlingen, og for den ordinsge generdforsamlings
vedkommende tillige &srapport fremlasgges pa sdlskabets kontor til  eftersyn for
aktionagerne og samtidig tilstilles enhver noteret aktionasr, som har fremsat begeaing
herom.

Dagsordenen for den ordinaae generdforsamling skal omfatte:
1. Bestyresens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne &
2. Fremlagygelse og godkendelse af arsrapport.

3. Bedutning om anvenddse a overskud dler dakning a underskud i henhold til den
godkendte arsrapport.

4. Bedutning om meddelese af decharge for bestyrelse og direktion.
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§6.

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

§7.

7.1

5. Vdg a medlemmer til bestyrelsen.
6. Vag & revisorer.

7. Eventuelle fordag fra bestyredlse og aktionager, herunder fordag til bemyndigdse til
selskabets erhvervelse af egne aktier.

8. Eventudt.
GENERALFORSAMLINGEN, STEMMERET
Hvert aktiebelgb pa kr. 1,00 giver én semme.

Enhver aktionagr er berettiget til & made pa generdforsamlingen, nar han senest 5 dage
forud for dennes afholdelse har anmodet om at fa udleveret adgangskort pa selskabets
kontor dler et i indkadelsen neamere angivet sted. Egenskab af aktionaa godtgares enten
ved, at dennes adkomst er noteret | aktiebogen, dler ved forevisning af dokumentation fra
aktionagrens kontoferende ingtitut, hvilken dokumentation pa tidspunktet for anmodning om
adgangskort hgist ma veae 14 dage gammél.

Stemmeret tilkommer adgangsberettigede aktionager, som har ladet deres aktier notere i
aktiebogen dler har anmeldt og dokumenteret erhvervelsen.

Aktionager, der har erhvervet aktier ved overdragelse, kan ikke udeve semmeret pa de
pagaddende aktier pa en generdforsamling, der er indkadt, uden at aktierne er noteret i
aktiebogen, dler at aktionsgen har aomeldt og dokumenteret sn erhvervelse. Den
erhvervede aktiepost anses dog som repraesenteret pd generdforsamlingen, selvom
semmeretten ikke kan udnyttes, dersom aktierne forud for generaforsamlingen er noteret i
aktiebogen, dler aktionagen har anmeldt og dokumenteret Sn erhvervelse.

Aktionsgen har ret til & mede med radgiver dler ved fuldmeagtig, der skd forevise
adgangskort samt en skriftlig og dateret fuldmagt. Fuldmagten kan ikke gives for laangere
tidend é& &.

Samtlige bestyrdsesmedlemmer og direktionsmedlemmer har ret til a ddtage |
generdforsamlingen.

Pressen har adgang til salskabets generdforsamlinger.

GENERALFORSAMLINGEN, DIRIGENT, BESLUTNINGER OG PROTO-
KOL

Generdforsamlingen ledes o en a bestyrelsen vagt dirigent, der afger dle spergsmdl
vedrerende sagernes behandlingsmade, ssemmeafgivningen og dens resultater.
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1.2

7.3

7.4

§8.

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

§9.

9.1

De pa generaforsamlingen behandlede anliggender afgares ved simpelt flertal, medmindre
Aktiesdskabdoven dler neavagende vediamgter foreskriver sazlige regler om
reprassentation og majoritet.

Til vedtagese a bedutning om andring af neavagende vedtaggter, om saskabets
oplgsning, spdtning dler fuson med e andet selskab kraeves, for SA vidt der ikke i fage
lovgivningen kraaves starre maoritet dler engemmighed, a bedutningen vedtages med
mindst 2/3 svd a de agivne stemmer, som & den pa generdforsamlingen
reprassenterede, stemmeberettigede aktiekapital.

Over forhandlingerne pa generdforsamlingen skal der fares en protokol, der underskrives
af dirigenten.

BESTYRELSE

Selskabet ledes af en bestyrelse bestdende af 3-8 medlemmer vagt af generdforsamlingen.
Herudover bestdr bestyrelsen a de eventuelle medlemmer vagt a medarbgiderne, jfr.
Aktiesdlskabdovens regler herom. Generdforsamlingsvagte bestyrelsesmedlemmer ska
fratraele pa den fa gende ordinaae generdforsamling, men genvalg kan finde sted.

Bestyrelsen vadger a sin midte en formand og eventuelt en neestformand. En direktar ma
ikke vedgestil formand dler nasstformand.

Bestyrelsen er bedutningsdygtig, ndr mere end havdelen af samtlige medlemmer e til stede.

De i bestyrdsen behandlede anliggender afgares ved smpet semmeflertd. Formandens
dler — i tilfadde af formandens fravaa — nestformandens semme (sifremt en sadan er
vagt) er uddagsgivende ved semmelighed.

Bestyrelsen skd ved en forretningsorden tradfe neamere bestemmelse om udferelsen & gt
hverv.

Referater af bestyrelsesmaderne ska indferes i en protokol, som skal underskrives af
samtlige bestyrelsesmedlemmer.

Bestyrdlsesmedlenmerne  oppebaer e &ligt honorar, der fastsodtes  of
generdforsamlingen i forbindelse med arsrapportens godkendel se.

DIREKTION

Bestyrelsen ansadter en direktion bestdende af 1-6 direkterer til at varetage den daglige
ledelse af selskabet. Bestyrelsen fastsadter vilkarene for deres ansadtelse og de negmere
regler for deres kompetence. En direktar ansadtes som administrerende direkter.
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8§10. TEGNINGSREGEL OG PROKURA

10.1.  Selskabet tegnes af (i) en direkter i forening med bestyrelsens formand eler neestformand
eler (ii) af en direkter i forening med to bestyrdlsesmedlemmer dler (iii) a den samlede
bestyrelse.

10.2.  Bestyrdsen kan meddde enkd dler kollektiv prokura

§11. REVISION

11.1  Selskabets &srapport revideres of 2 dSatsautoriserede revisorer, der vedges af
generaforsamlingen for tiden indtil nesste &rlige generdforsamling. Genvalg kan finde sted.

§12. REGNSKABSAR

12.1  Selskabets regnskabsdr er kalenderdret.

---00000---

Séledes vedtaget den 5. marts 2004.

Klaus Segaard
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