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Tredje kvartalet juli - september 2026
Rdttelser av fel har gjorts i heldrssiffrorna 2025 men ej fordelats pd kvartal, varfdr
jamforelsesiffror uteldmnats.

Nettoomsattningen uppgick till 9,2 mkr
Rorelseresultatet uppgick till -20,0 mkr
Nettoresultatet uppgick till -29,0 mkr
Resultatet per aktie var -0,37 kr

Justerat substansvarde uppgick till 16.5 kronor per aktie jamfort med 18.9 kronor vid

arsskiftet efter att mark i Sigtuna avyttrats till Polar Structure som del av forlikning.

Soliditeten uppgick till 56,2% (53.8% vid arsskiftet)

Nio méanader januari - september 2026
Rattelser av fel har gjorts i heldrssiffrorna 2025 men ¢j fordelats pd kvartal, varfor
Jémfdrelsesiffror uteldmnats.

Nettoomsattningen uppgick till 43,2 mkr
Rorelseresultatet uppgick till -81,2 mkr
Nettoresultatet uppgick till -106.9 mkr

Resultatet per aktie var -1,35 kr
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Handelser efter kvartalets slut

e Projektet SMARTCargo avslutades till foljid av att ingen los-
ning for inpassering till omradet kunnat finnas. Bolaget
invantar besked fran EU om krav p4 &terbetalning av
utbetalat stdd om 13,7 mkr,

e Ett markomrade pa 120 000 kvm inom Hallsberg Rala 4:29
séldes for 120 mkr med en reavinst p& 86,5 mkr.

o Samtliga villkor i forlikningsavtalet med Polar Structure upp-
fylldes. Likvida medel om 66.1 mkr inbetalades till bolaget
som ett resultat av forlikningen.

e Likvida medel om 8.8 mkr inflgt fran fordran pa tidigare
styrelseledamot. Totalt har Train Alliance erhéllit 32,8 mkr av
fordran p4 totalt 174 mkr.

Handelser under andra kvartalet

o  Ettvillkorat forlikningsavtal ingicks med Polar Structure som
reglerar samtliga mellanhavanden mellan parterna. Avtalet
innebar bland annat att Train Alliance befrias fran att
erlagga hyresskillnader for fyra fastigheter, att Polar
Structure forvarvar Train Alliance innehav i Landskrona
hamn, och ca 116 000 kvm i Sigtuna, samt att Polar
Structures planerade forvarv av tvé fastigheter fran Train
Alliance &tergar.

e Enextra bolagsstdmma godkéande narstdendetransaktioner
relaterade till det forlikningsavtal som ingicks med Polar
Structure AB.

e FNCA anlitades som Certified Adviser.
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VD har ordet

Forlikning banar vag framat

Det tredje kvartalet dominerades av att en Idsning kring de
mellanhavanden vi haft med var agare Polar Structure arbetades
fram. Utgangspunkten for arbetet var de avtal som slutits under
2025 och tidigare och dar flertalet ingatt i den granskning som
EY genomfdrde i varas. | augusti kunde vi meddela att vi natt en
overenskommelse som darefter ocksa godkéandes av en extra
bolagsstdmma. Nar detta skrivs &r samtliga villkor i forlikningen
uppfylida, varfor affarerna kommer att genomfdras enligt plan.
Den processen har ocks inletts.

Forlikningen innebar att Train Alliance inte behover erlagga
kompletterande hyror for fyra fastigheter som Polar Structure
forvarvat, att Polar Structures planerade kép av en fastighet i
Borlange och en i Sigtuna atergdr till Train Alliance samt att Polar
Structure forvarvar Train Alliances tillgangar i Landskrona Hamn,
ett storre markomrade i Sigtuna samt Train Alliances aktier i
NRE. Effekterna pa resultatet summerar i en okning av eget
kapital med 0,02 kronor per aktie, medan effekterna pa justerat
substansvarde blir negativt med 1,0 kronor per aktie som en fdljd
av markaffaren i Sigtuna. Train Alliance erhéller 159,5 mkri
likvida medel, varav 66,1 mkr hittills betalats in. Det ar viktigt
att vi nu kan lagga denna historia bakom oss och fullt ut
fokusera pa att bygga Train Alliance affar framét.

Train Alliance AB (publ) | 556785-5241 | Delérsrapport for tredje kvartalet 2026

| oktober beslutade vi att avbryta projektet SMARTCargo, d3 vi i
samrad med berdrda myndigheter inte kunnat hitta en losning
p4 inpassering till omradet. Situationen innebar att vi kan bli
aterbetalningsskyldiga for hela eller delar av det stod vi erhallit
fran EU for att genomfora projektet. De markarbeten som ar
gjorda inom ramen for projektet beddmer vi kommer att vara till
nytta aven utan SMARTCargo-projektet.

| oktober kunde vi ocksd meddela att vi tecknat avtal om att
salja ca 120 000 kvm mark i Hallsberg Rala till en privat kopare.
Kopeskillingen uppgar till ca 120 mkr och affaren medfér en rea-
vinst p4 ca 86,5 mkr. Markomradet ligger i anslutning till befint-
lig vaginfrastruktur och en bit ifrdn den jarnvagsinfrastruktur
som hittills statt i fokus for utvecklingen av omrédet.

Affaren innebar att vi realiserar varden i Hallsberg p4 en niva
over de bedomda marknadspriserna, samtidigt som vi skapar
forutsattningar for en fortsatt stark utveckling av omradet.
Affaren ska mojliggora en fabrik som kommer att bidra till det
lokala néringslivet.

Vi marker ett gott intresse for var verksamhet och har inlett och
aterknutit kontakter med flera mojliga samarbetspartners.
Arbetet med att sdkerstélla dterbetalning av det otillatna lanet
frén den tidigare styrelseledamoten fortsétter, dar 32 mkr
hittills influtit. Parallellt har vi under hdsten ocksé genomgatt
kvalitetsrevisioner med gott utfall.

| 22 oktober 2026

Som sagt, viktigast under kvartalet var att vi efter varens turbu-
lens kunde rata ut kvardrojande fragetecken kring vara mellan-
havanden med Polar Structure. Vi har darmed lagt grunden for
det framtida Train Alliance och kan nu fokusera p4 att skapa en
strategi for hur vi 1angsiktigt ska realisera de varden som finns i
bolaget och dess tillgdngar samt hur vi ska arbeta med I&ngsik-
tigt vardeskapande, saval for aktieagare som for samhallet i
stort.

Jenny Johansson, VD
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Mark och anldggningar

Train Alliance ager ca 3 miljoner kvm mark p4 strategiska platser
néra jarnvag. Utvecklingsprocessen ar delvis densamma som for
traditionell markutveckling. dar marken utvecklas fran ramark
till antagen detaljplan, men kombineras dven med interaktioner
med Trafikverket for att marken ska kunna anslutas till jarnvag.
Utvecklingsarbetet blir darfor mer komplext, men det medfor i
gengald goda mojligheter att skapa stora varden dver tid.

Sigtuna

Train Alliance ager ca 300 000 kvm mark i Sigtuna med jarn-
vagsanslutning i bade nord och syd. Tillgdngarna genererar
avgifter for arrende, infrastruktur och underhall. Omradet ingar i
Jamvagscentrum Stockholm Nord som redan idag ar ett viktigt
logistiskt nav for flera offentliga och privata aktorer. P4 Train
Alliances mark ligger dven Arlandas flygbransleterminal i Brista,
som klassas som riksintresse.

Merparten av omradet ar sedan 2022 detaljplanelagt for jarn-
vagsverksamhet. Den funktionsutredning som faststalldes i
mars 2024 innebar en fortsatt utbyggnad av jarnvagens kapa-
citet och funktion i syfte att starka och oka omradets godskap-
acitet.

Train Alliance avtalade under kvartalet att avyttra ca 115 000
kvm mark i Sigtuna till Polar Structure for totalt 106,9 mkr.
Affaren ar del av den forlikning som parterna nadde under
kvartalet.

Train Alliance ager dven mark utan detaljplan i Sigtuna.

SMARTCargo avbrots

D4 Train Alliance infor starten av nasta etapp i SMARTCargo-
projektet inte kunnat finna en ldsning for inpassering till
omréadet fattades beslut att avbryta projektet. Train Alliance har
meddelat EU beslutet och EU véntas fatta beslut om hur det EU-
stod som Train Alliance erhallit ska hanteras. Train Alliance kan
bli skyldigt att dterbetala hela eller delar av mottaget stdd.

Per 30 september 2026 hade kostnader om 229,6 mkr upparbe-
tats i projektet. Train Alliance har mottagit 13,7 mkr i stdd fran
EU.

Hallsberg

Train Alliance ager drygt 900 000 kvm mark i Hallsberg, Rala.
Omradet ar detaljplanelagt for jarnvagsandamal och utgor
exploateringsmark for etablering. Tillgngarna generar spér- och
marksakringsavgifter.

Ett europeiskt logistikforetag har sedan 2024 en marksakring
avseende 100 000 kvm for etablering av en jdrnvagsansluten
godsterminal. Designfasen ar slutford och beslut ska fattas om
nésta steg.

Efter rapportperiodens slut avtalade Train Alliance om att sélja
120 00 kvm mark till en privat kdpare for 120 mkr. Forsaljningen
medfdr en reavinst pa 86,5 mkr. Markomréadet har vaganslutning
och ligger en bit ifran det jarnvagsnara omrade som tidigare
statt i fokus for utvecklingen av Hallsberg. Avsikten ar att upp-
fora en fabrik p4 omradet.
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Landskrona

Train Alliance forvarvade i november 2025 ett bolag som ager
och har radighet dver ca 75 000 kvm mark vid kajkant i Lands-
krona hamn dar flera foretag sedan lang tid bedriver verksam-
het. Train Alliance har dven forvarvat ytterligare mark.

Beslut fattades under kvartalet om att avyttra omrédet till Polar
Structure som en del av den frlikning som parterna ingétt.
Transaktionen genomfordes i oktober.

Nationellt linjenat

Hallsberg och Sigtuna ar bada stationer i det europeiska trans-
portnatet, TEN-T. | satellitorter till dessa planerar bolaget att
skapa ett nationellt linjenat av verkstader och har i detta syfte
sakrat lokaliseringar och mark i Malmo, Borlange och
Luled/Boden. Malet &r att verkstader ska vara etablerade pa
samtliga orter i detta linjenét.

| Eskilstuna ager Train Alliance 24 000 kvm mark med detaljplan
och i Malmd 14 000 kvm. | Malmo &r delar av marken marksak-
rad, vilket innebar att Train Alliance erhéller en arlig marksék-
ringsavgift fran tilltankta kunder for att reservera marken.

| Vasteras ager Train Alliance 915 000 kvm rdmark for att eta-
blera ett storre logistikomrade dar aven verkstader kan bli aktu-
ella. Detaljplanearbete pagar tillsammans med Vésterds
kommun och samrad har slutforts som utmynnat i att en upp-
daterad trafikutredning ska tas fram.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Rattelser av fel har gjorts i heldrssiffrorna 2025 men ¢j fordelats
pd kvartal, varfér jamférelsesiffror utelimnats.

Intakter och resultat under tredje kvartalet 2026

Rorelseintaktemna uppgick till 11,9 mkr, varav 9.2 mkr utgjorde
nettoomsattning och aktiverat arbete for egen rakning till 2,7
mkr. Hyresintakter uppgick till 8,3 mkr.

Sammantaget uppgick rorelsens kostnader till 31,9 mkr. Direkta
kostnader uppgick till 11,4 mkr. Ovriga externa kostnader uppgick
till 11,1 mkr, dér 6kningen ar kopplad till fortsatta kostnader for
utredningsarbete samt for arbete med forlikning. Personalkost-
naderna uppgick till 3,9 mkr. Avskrivningar p& materiella anldgg-
ningstillgéngar uppgick till 5,6 mkr.

Rorelseresultatet uppgick till -20,0 mkr. Nettoresultatet var
-29.0 mkr. Resultatet per aktie var -0,37 kronor.

Intakter och resultat under &rets forsta nio
ménader 2026

Rérelseintakterna uppgick till 66,4 mkr, varav nettoomsattning
utgjorde 43,2 och aktiverat arbete for egen rakning uppgick till
23.2 for markutveckling i Sigtuna samt gemensamhetsanlagg-
ningar i Hallsberg. Hyresintakterna uppgick till 23,6 mkr.

Sammantaget uppgick rorelsens kostnader till 147,6 mkr. Direkta
kostnader uppgick till 61,9 mkr. Ovriga externa kostnader
uppgick till 45,8 mkr. Personalkostnaderna sjonk till 7.9 mkr,
efter att konsulter med anstéallningsliknande farhallanden avslu-
tats. Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgdngar uppgick
till 11,9 mkr.

Rorelseresultatet uppgick till -81,2 mkr. Nettoresultatet var -
106.9 mkr. Resultatet per aktie var -1,35 kronor.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten fore fordndring av
rorelsekapital under det tredje kvartalet uppgick till -23.4 mkr.

Rorelsekapitalet Gkade under kvartalet med 66,1 till foljd av att
en fordran uppstatt pa Polar Structure som foljd av forlikning.
Kassaflodet fran den Idpande verksamheten summerade
darefter till -89.4 mkr.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under kvartalet
uppgick till 96,4 mkr. Detta bestod dels av 87,4 mkr som avser
langsiktig fordran pa Polar Structure kopplat till forlikningen,
dels forsaljningar kopplade till frlikningen samt amortering av
otilldtet 14n summerande till 183.8 mkr,

Kvartalets totala kassaflode summerade till 2,7 mkr. Likvida
medel uppgick vid periodens utgang till 8,4 mkr.

Sedan periodens utgang har storre inbetalningar om samman-
lagt 92,9 mkr gjorts till bolaget, bestdende av 18 mkri hand-
penning fran en markaffar i Hallsberg, 66,1 mkr fran forlikningen

med Polar Structure och 8,8 mkr fran fordran p4 en tidigare
styrelseledamot.

Styrelsen noterar att bolaget fortsatter att arbeta med affarer
som forvantas starka bolagets likviditet. Markaffaren i Hallsberg
kommer att inbringa ytterligare 102 mkr vid slutforande. Bolaget
har aven erhallit I6ften om bryggfinansiering fran storre aktie-
agare pa 35 mkr, varav 16 mkr tagits i ansprak. Samtidigt for-
vantas EU begara &terbetalning av delar av eller hela det stod pé
113.7 mkr som Train Alliance erhallit for projektet SMARTCargo.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut till 981,7
mkr, jamfort med 1088.6 mkr vid arsskiftet. Eget kapital per
aktie var 12,40 kronor, jamfort med 13,75 kronor vid &rsskiftet.

Justerat substansvarde

Train Alliance redovisar marktillgdngar till anskaffningsvarde
med tillagg for de vardeskapande utgifter bolaget haft i sin for-
adlingsprocess.

For att ge en rattvisande bild av bolagets fastighetsportfoljs
varde har bolaget valt att presentera ett justerat substansvarde

Bokfort virde Marknadsvirde Overskjutande

Omréde Fastigheter Yta (mkr) (mkr)  vérde (mkr)
Sigtuna Norrsunda-Brista 2:15 305000 565 501 -64

Norrsunda Krogsta 16:1

Norrsunda Krogsta 16:2

Norrsunda Krogsta 16:3
Hallsberg Rala 4:29 917000 349 700 351
Vasteras Hedensberg 7:52 915000 63 100 37
Eskilstuna Fristaden 1:31,1:35 24000 68 68 0
Summa 2 161 000 1045 1369 324

avtotalt1301,5

4,1kr/aktie

Marknadsvdrden har endast inkluderats for Norrsunda-Brista 2:16 och Norrsunda Krogsta 16:3 och for Norrsunda Krogsta 16:1 har endast marknadsvdrde av mark inkluderats.
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dar bokforda varden anvénds for alla marktillgangar forutom de i
Hallsberg, Sigtuna, Vasteras och Eskilstuna. Dessa fastigheter
beddms vara tillrdckligt utvecklade for att det ska g8 att
genomfora en extem fastighetsvardering med ett rattvisande
utfall. Skillnaden mellan externa varderingar av dessa fastig-
heter och deras bokforda varden summeras och laggs till det
egna kapitalet. Denna summa delas med det totala antalet
aktier. Resultatet blir ett varde nettat for skulder p4 bolagets
tillgéngar som vi kallar "justerat substansvarde per aktie”.

De aktuella fastigheterna varderades under forsta halvaret 2026
av varderingsinstitutet SVEFA. Markinnehavet i Sigtuna,
Norrsunda Krogsta 16:3, varderades aven av NewSec under
hosten 2026, i samband med att en del av fastigheten saldes
av.

Eftersom bolagets markinnehav i Sigtuna bestér av flera
sammanhangande fastigheter vars varde i stor utstrackning ar
beroende av varandra, har bolaget valt att betrakta fastig-
heterna i Sigtuna som en helhet.

Det justerade substansvardet fore beaktande av eventuella
skattekonsekvenser var vid periodens utgang 16,5 kronor,
jamfort med 18.9 kronor vid rsskiftet. Minskningen beror dels
p4 en minskning i eget kapital, del p4 att ett storre markomrade
i Sigtuna avyttrats till Polar Structure till ett varde under-
stigande tidigare bedomt marknadsvarde.

Genomlysning av forhallanden i koncernen

Train Alliance med stdd av legala radgivare genomforde under
inledningen av 2026 en omfattande genomlysning av historiska
fastighetstransaktioner och andra ekonomiska forhallanden i
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koncernen efter att en ddvarande styrelseledamot polisanmalts
av bolagets storsta agare Polar Structure efter misstankar om
oegentligheter.

Utredningarna foranledde koncernen att genomfora rattelser av
fel i rdkenskaperna for 2025, Réttelser av fel har gjorts med
sammanlagda resultateffekter fore skatt om -206,0 mkr och
effekter p& eget kapital om -323.9 mkr. Genomlysningen visade
och resulterade i foljande:

Att bolaget identifierade en fordran pa den tidigare styrelseleda-
moten om 174 mkr. Styrelseledamoten tillhor den forbjudna
kretsen, varfor bolaget omgaende kravt aterbetalning av lanet,
sakrat pant i tillgangar, inlimnat polisanmélan.

Att det kunnat konstateras att kortfristiga placeringar om
170 mkr inte existerat, varfor denna post i bokslutet skrivits ned
i sin helhet.

Att en forsaljning av mark i Hallsberg som rapporterades under
fjarde kvartalet 2025, inte har agt rum, varfor rattelse skett.

Att vaxlar till huvudspar har bokférts till varden som aktiverats
over resultatrakningen, utan att det finns konkret anledning att
forvanta sig intakter frin dessa vaxlar, varfor rattelse skett i
rakenskaperna for 2025.

Att bolaget statt for mellanskillnaden mellan faktiska hyror for
fyra fastigheter och hyror enligt falska hyresavtal, efter det

att fastigheterna salts till tredje part. Réttelse har skett i riken-
skaperna for 2025 s4 att transaktionerna nettoredovisas.

| 22 oktober 2026

Att redovisning av poster inom kassaflodet gjorts felaktigt under
2025, medan det totala kassaflodet redovisats korrekt. Rattelse
har skett mellan olika poster i kassaflodet.

Rattelser har ocks4 skett av redovisad forsaljning av fastighet i
Borlange under 2025 for att eliminera vinst. Denna transaktion
har &tergdtt som del av forlikningsavtalet med Polar Structure.

Tidigare redovisade internvinster i pagaende projekt har elimine-
rats, genom rattelse.

En detaljerad beskrivning av rattelser av fel aterfinns i not 24 i
arsredovisningen for 2025.

EY's utredning

For att bidra i genomlysningen uppdrog Train Alliance i mars
2026 &t EY att genomfdra en oberoende forensisk utredning av
ingangna avtal avseende vissa hyresforhallanden, fastighets-
transaktioner och aktiedverlatelser. Utredningen visade pa
oegentligheter med fabricerade avtal och

brister i Train Alliance bolagsstymning och internkontroll. Utred-
ningen visade ocksa att Train Alliance redovisat missvisande
fastighetsforséljningar, hyresintakter och kostnader, vilket for-
anledde rattelser i rakenskaperna som beskrivits i foregdende
avsnitt.

Transaktioner med Polar Structure

Bolaget har kunnat konstatera att flera transaktioner som har
genomforts med Polar Structure AB och som har utretts av EY,
tycks ha genomforts pa villkor som varit till nackdel for Train
Mliance. Det har ocksd framkommit att vissa transaktioner inte
heller slutforts pa det satt som synes varit avsett.
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Under tredje kvartalet undertecknade parterna ett forliknings-
avtal som reglerar bolagens samtliga mellanhavanden och som
beskrivs pd andra platser i denna delarsrapport.

Aktien

Train Alliance har tvé aktieslag, A- och B-aktier. Den 30
september 2026 uppgick antalet A-aktier till 8 400 000 och
antalet B-aktier till 70 760 874, totalt 79 160 874.

B-aktien noteras sedan februari 2020 p4 Nasdaq First North
Growth Market Stockholm under kortnamnet TRAIN B med ISIN-
kod SE0020540144.

Den 30 september 2026 noterades aktien till 5,72 kronor,
jamfort med vid arsskiftet 2025/2026 dé aktien slutade p4 19.35
kronar.

Storsta dgare 30 sept Antal Andelav  Andel
2026 aktier  kapital av
Polar Structure AB 20788754 26.2%  29.9%
AB Hvalfisken 9940 000 12,6% 1.3%
Investment AB Spiltan 6771550 86% 127%
Banque Pictet & Cie 6337098 8.0% 4%
Sven Jemsten med bolag 4636000 5.9%  19.8%
Futur Pension 70089151 4355029 5,5% 2.8%
Avanza Pension 2098501 2.7% 1,4%
R Ostmann Invest AB 1306000 1.7% 0.8%
Natpec Holding AB 1260 000 1,6% 0.8%
PriorNilsson Realinvest 1153 999 1.5% 0.8%
Ovriga aktieagare 20 513 943 25.7%  15.6%
Total 79160 874 100% 100%

Finansiell kalender

2027-02-23 Bokslutskommuniké 2026
2027-04-22 Arsredovisning 2026
2027-04-27 Delarsrapport forsta kvartalet 2027

2027-05-12 Arsstamma

2027-08-19 Delérsrapport andra kvartalet 2027
2027-10-28 Delérsrapport tredje kvartalet 2027
2028-02-23 Bokslutskommuniké 2027

Risker, uppskattningar och bedomningar

Train Alliance bedriver ett flertal storre projekt i bade detalj-
plane- och genomforandefas. | dessa projekt finns operativa
risker i form av kostnadsdkningar, tidsforskjutningar, myndig-
hetsbeslut och kundrelaterad efterfragan.

Bolagets affar ar beroende av tillgang till finansiering for storre
investeringar samt av langsiktig efterfrdgan pa jarvagsnara
logistik och verkstadsanlaggningar. Forseningar i nationella
infrastrukturplaner, myndighetsbeslut, forandringar i regelverk
eller ovantade konjunkturforandringar kan paverka tidpunkten
for genomfdrande och realisation av projekt. Svarigheter att f4
finansiering for projekt eller verksamhet kan ocksa medfora
behov att soka annan finansiering.

Tran Alliance har avbrutit SMARTCargo-projektet till foljd av att
ingen Idsning for inpassering till omradet gatt att finna. Detta
kan medfora krav fran EU att aterbetala erhallet stdd. Train
AMliance har totalt mottagit EU-stdd uppgaende till 113,7 mkr.
Bolaget kan i dagslaget inte dverblicka konsekvenserna av att
projektet tills vidare avbrutits p de arbeten som gjorts pa
marken och i projektet i ovrigt. En sammantagen bedomning
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kommer att goras nar omstandigheterna kring projektet och
dess status kan dverblickas.

For redogorelse dver finansiella risker, andra uppskattningar och
bedomningar som ar forknippade med bolagets verksamhet
hanvisas till bolagets arsredovisning. i\rsredovisningen finns pa
Train Mlliances webbplats, www.trainalliance.se.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Tillampade redovisnings- och varderingsprinciper dverensstam-
mer med Z\rsredovisningslagen samt uttalanden och allmanna
rad fran bokforingsnamnden. Vid upprattande av delarsrapporter
tillampas BFNAR 2012:1 (K3). Redovisningsprinciperna ar ofor-
andrade jamfort med féregdende &r. Utfdrligare information
redovisas i arsredovisningen for 2025 som finns pa bolagets
webbplats.

Revisors granskning

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bola-
gets revisor.

Hallsberg 22 oktober 2026

Styrelsen
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Koncernens resultatrakning

Rdttelse har gjorts i heldrssiffrorna 2025 men ej fordelats pd kvartal. Jamfdrelsesiffrorna dr dirmed desamma som ursprungligen redovisades.

BELOPP I TKR

Rorelsens intakter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintakter

Summa rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Direkta kostnader

Ovriga externa kostnader

Ovriga rorelsekostnader

Personalkostnader

Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran koncembolag

Réanteintakter och liknande poster
Rantekostnader och liknande poster
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat
Férandringar uppskjuten skatt
Periodens resultat

Genomsnittligt antal aktier
Antal aktier fore och efter utspadning™

Resultat per aktie
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JUL-SEP
2026

9192
2721
0
1919

-1379
-11057

-3867
-5 645
-31948

-20 029

1260

0
-10242
-8 982

-29 01

0

0

-29 01
79160 874

79160 874
-0.37
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JUL-SEP
2025

81304
0

2
81306

-52685
-2 806
0

-3961
-3578
-63 030

18 276

0
3075
-8789
-6 74

12 562

-2764
0
9798

79160 874
79160 874
0.12

JAN-SEP
2026

43165
23229

18
66 412

-61906
-45 824
-20 000
71931
-11935
-147596

-81184

1260
1047
-28005
-25 698

-106 882

0
0
-106 882

79160 874
79160 874
-1.35

JAN-SEP
2025

239724
0

132

239 856

-166 465
-8495

0

-115619
-10730
-187209

52 647

0

8216
-19.410
-11194

41453

-887
0
32582

79160 874
79160 874
0.41

HELAR
2025

224199
0

4984
229183

-135737
-12216
-47625
-18.237
-15913
-229728

-545

-88296
16382
-256386
-98 300

-98 845

-3391
-2 861
-105 097

79160 874
79160 874
-1.33
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Koncernens balansrikning

Rdttelse har gjorts i heldrssiffrorna 2025 men ej fardelats pd kvartal. Jamfdrelsesiffrorna for kvartalet dr dirmed desamma som ursprungligen redovisades.

BELOPP I TKR

TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar
Byggnader och mark

Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanlaggningar och forskott

Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Langfristiga vardepappersinnehav

L&ngfristiga fordringar

Summa finansiella anladggningstillgangar

Summa anlaggningstillgdngar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror

Pagaende arbeten och arbeten som séljes
Klara anlaggningar och mark till férsljning

Summa varulager

Fordringar

Kundfordringar

Gvriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

30-sep
2026

809 865
62519
3170
875 554

2453
266 020
268 473

1144 027

1763
o711
412 844
491684

13765
75995
11634
101284

0
8 434
601402

1745 429
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30-sep 31-dec
2025 2025
9251652 942852
73586 69534
101145 3170

1099 883 1015 556

298 025 214 367
0 182892
298 025 397 259

1397908 1412 815

983 1763
54133 87313
199732 368 043
254 848 457119
6 021 23458
5050 20900
2986 16838

14 057 61196
166 262 0
26 437 90 426
461604 608 741

18569 512 2021556

| 22 oktober 2026

BELOPP I TKR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Overkursfond

Annat eget kapital

Periodens resultat

Summa eget kapital

Avséattningar
Uppskjuten skatteskuld

Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
(vriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

(vriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

30-sep
2026

659674
563785
-124 840
-106 883
981736

10236
10 236

472197
17495
489 692

1374
127782
17524
3050
102

993
263765

1745 429

30-sep
2025

669 674
563785
101257
325682
1347298

7375
7375

376
31350
408 061

0

19 869
7199
7683
889
61148
96 778

18569 512

31-dec
2025

659 674
563785
-19743
-105097
1088 619

10236
10 236

683165
13326
696 491

131878
47578
281023
5204

116

1341
226 210

2021556

9(15)



Train
AIIiaan

——

Train Alliance AB (publ) |

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital - hanforligt till moderbolagets aktiagare
Rdttelserhar gjorts i heldrssiffrorna 2025.

OVRIGT TILLSKJUTET BALANSERAD VINST ELLER

BELOPP I TKR AKTIEKAPITAL KAPITAL FORLUST
Ingdende balans 2025-01-01 659 674 553785 101257
Vinstdisposition, inkluderat utdelning 0
Rattelser av fel -121000
Periodens resultat -105 097
Eget kapital 2025-12-31 659 674 553 785 -124 840
Ingdende balans per 2026-01-01 659 674 553785 -124 840
Vinstdisposition. inkluderat utdelning 0 0 0
Periodens resultat -106 883
Eget kapital 2026-09-30 659 674 553 785 -231723
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TOTALT EGET KAPITAL
1314716

0

-121000
-105 097
1088 619

1088 619
0

-106 883
981736
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Aﬁ'i?hrée Koncernens rapport dver kassafloden
) Rdttelse har gjorts i heldrssiffroma 2025 men ej fordelats pd kvartal. Jamfdrelsesiffrorna for kvartalet dr ddrmed desamma som tidigare redovisats.

——
BELOPP I TKR JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP HELAR
2026 2025 2026 2025 2025
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -20 029 18276 -81184 52647 -545
Justering for poster som inte ingdrikassaflidet
Av- och nedskrivningarav anldggningstillgdngar 5645 3578 31935 10730 15913
Erhallen ranta 0 3075 1047 8216 7558
Erlagd ranta -10242 -8789 -28 005 -19410 -25386
Betald skatt 0 -2764 0 -8871 -6252
Okning /minskning av latent skatt 0 0 0 0 0
Gvriga poster 1260 16 1260 43 -1701
K?s"saﬂf)defrér]Iopande.verksamhetfore 93366 13392 74 947 43 355 16 413
forandring av rorelsekapital
Forandringarav rorelsekapital
Forandringarav varulager 13485 50 887 10235 16588 -254 034
Forandringarav kortfristiga fordringar -38 681 3653 -40 088 56 671 1532
Forandringarav kortfristiga skulder -40821 -12 -40482 -51845 60959
Forandringarav rorelsekapital -66 017 54 528 -70 335 21414 -191543
Kassaflode fran den lopande verksamheten -89 383 67 920 -145 282 64 769 -207 956
Investeringsverksamheten
Investeringarimateriella anlaggningstillgangar 0 -12000 0 -53160 -41440
Investeringarifinansiella anlaggningstillgdngar -87362 -0 000 -95114 -236 000 -383985
Justering foraktivering arbete egen rakning 0 0 0 0 0
Gvriga poster (omklassning fran 0 0 0 0 -4.320
Forsalining avanlaggningstilgangaroch 183774 0 183774 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 96 412 -62 000 88 660 -295160  -429 745
Finansieringsverksamheten
Erhalina 14n och krediter 0 0 108 000 104117 415427
Amortering av I&n och krediter -4 319 -2882 -133 370 -19171 -25423
Utdelning till aktiedgare 0 0 0 0 0
Gvrigt (emissionskostnader dver Eget kapital) 0 -18 0 -45 -86
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 319 -2900 -25370 84 901 389 918
Periodens kassaflode 2710 3020 -81992  -145490 -2471783
Likvida medel vid periodens bdrjan 5724 189 679 90 426 338189 338189
Likvida medel vid periodens slut 8 434 192 699 8434 192 699 90 426 115)

Varav kortfristiga placeringar 0 166 262 0 166 262 0
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
BELOPP I TKR

Summa rorelseintakter

Rorelseresultat

Finansnetto

Bokslutsdispositioner
och skatt

Periodens resultat

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
BELOPP | TKR

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgingar
Finansiella anlaggningstillgéngar
Varulagerm m

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital

Obeskattade reserver
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

a3
2026
30 264

22159

-4 964

17195
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Moderbolagets rakenskaper i sammandrag

a3
2025

26 113

6131

-5 714

-122
295

30-sep
2026

66 262
1699 582
89 079

25 441

0

3007
1883 371

1096 455
33219
489 809
263 888
1883 371

| 22 oktober 2026

M
2026

61298

-8383

-15198

-23 581

30-sep
2025

79 673
1525554
861

12 913
166 262
26 035
1811198

1307 633
30066
408 061
65 438
1811198

M
2025

100 101

11584

-11194

-122
268

31-dec
2025

3m
1718 673
89 076
36 511

0

88 828
2066099

1120 036
33219
696 608
216 236
2066099

HELAR
2025
297 838

19 876

-38Nn

-823356
-66 330

Motsvarande rdttelser som gjorts i koncernen har
dven gjorts i moderbolaget i den utstrdckning
som transaktionerna avser moderbolaget. Heldret
for 2025 har rdttats men inte fordelats per
kvartal.
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Nyckeltal

FLERARSOVERSIKT
Rarefeaintakter, thr

Raretearasultat, thr

Hrats resultat, thr

Resultat peraktie®, kr

lusterat substansvarde peraktie®, kr
Balansomslutning, thr

Soliditet, %

* Justerat foraktiesplit i juli 2823
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2825
229183
-h4h
-185 897
-1.33
18.9
2021556
LER:|

2824
212513
6742
28 B0t
035
35,8
1793 820
133

2023
22
38045

36018
047

375
1HO4 450
123

2822
265027
12158
116 687
147

444
16@5 BAE
g2

2821
141882
25520
19360

.26
27
1568 357
R
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Definitioner - Nyckeltal och begrepp

NYCKELTAL

DEFINITION

SYFTE

Rorelsemarginal (EBIT-marginal), %

Rorelseresultat i forhallande till rérelsens intakter.

Nyckeltalet visar bolagets operativa lonsamhet.

Resultat per aktie

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Nyckeltalet anvands for att visa periodens resultat i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Soliditet, %

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Nyckeltalet ger en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget
kapital respektive extern finansiering.

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital dividerat med antalet aktier.

Nyckeltalet mater andelen eget kapital per aktie.

Justerat substansvarde per aktie, SEK

Eget kapital med justering for dvervarde i marktillgéngar dividerat med utgéende
antal aktier.

Visar eget kapital per aktie med vissa marktillgangar upptagna till marknadsvarde,
for att synliggdra ett justerat eget kapital per aktie, fore beaktande av eventuella
skattekonsekvenser.

Train Alliance redovisar marktillgangar till anskaffningsvarde med tillagg for de
vardeskapande utgifter bolaget haft i sin foradlingsprocess. For att ge en rattvi-
sande bild av bolagets fastighetsportfoljs varde men and4 respektera forsiktig-
hetsprincipen har bolaget valt att anvanda bokforda varden p4 alla marktillgangar
forutom de i Hallsberg, Sigtuna, Vasteras och Eskilstuna. Dessa fastigheter ar
tillrackligt utvecklade for att man ska kunna genomfdra en fastighetsvardering
med ett objektivt och rattvisande utfall. Skillnaden mellan dessa fastigheters
varderingar och bokforda varden summeras och laggs till det egna kapitalet. Denna
summa delas med det totala antalet aktier. Resultatet blir ett varde nettat for
skulder p4 bolagets tillgangar som vi kallar "justerat substansvarde per aktie”.
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IR-kontakt
Lena Torlegard
0708-870 878

Verkstallande direktor

Jenny Johansson
0582-12100

Certified Advisor
FNCA Sweden AB

=10

Allianc
Las mer

www.trainalliance.se

Adress

Train Alliance AB
Box b

694 21 Hallsherg

Besoksadress: Ostra Storgatan 6, Hallsberg

Telefon
0582 - 120 000
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