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Forsta kvartalet januari - mars 2026 Rattelser av rakenskaperna for 2025
Rdttelse har gjorts i heldrssiffrorna 2025 men ej fordelats pd kvartal. Jimfdrelsesiffrorna
for kvartalet dr ddrmed de som tidigare redovisats. o Rattelser av rakenskaperna for 2025 har gjorts med sammanlagda
3 N resultateffekter fore skatt om -111,4 mkr, och effekter pa eget kapital om
o Rorelsens intakter uppgick till 32,0 (57.1) mkr -225,9 mk, enligt foljande:
*  Rorelseresultatet uppgick ill 1.1 (10.1) mkr e  Existens av kortfristiga placeringar om 170 mkr har inte kunnat
o Nettoresultatet uppgick till-19,0 (6.9) mkr styrkas, varfor dessa skrivits ned i sin helhet. Resultateffekten ar

noll, effekten pa eget kapital &r minus 105 mkr. Utredning fortgar om

o Resultatet per aktie var -0,24 (0,09) kr resterande 65 mkr

o Eget kapital per aktie uppgick till 14,75 kronor per aktie jamfort med 14,99 kronor vid o Resultat om 40,1 mkr har rattats genom en nedskrivning mot eget
arsskiftet efter rattelser om -2.85 kronor per aktie kapital med 38.3 mkr (inklusive skatteeffekt). Rattelsen avser en

e Soliditeten uppgick till 59,7% (59.6% vid &rsskiftet) markaffar i Hallsberg under fjarde kvartalet 2025 d4 affaren ej har
genomforts. Effekten p4 rorelseintakter ar -40,1 mkr.

o  Forkastade projekt har skrivits ned i sin helhet. Detta har gett en
negativ resultateffekt och en negativ effekt pé eget kapital med 43,7
mkr.

o Felaktig bokning av vérde av vaxlar till huvudspar ger nedskrivning av
anlaggningstillgdngar med resultateffekt pa -27,5 mkr och en
minskning av det egna kapitalet med 38,8 mkr (inklusive
skatteeffekt). Effekten pa rorelseintakter ar -48,3 mkr.

e Intakter och kostnader for hyror rattas sé att de nettoredovisas till
-23,0 mkri stallet for 19,9 mkr i omsattning och 42,9 mkr i
kostnader. Réttelserna har ingen effekt pa resultat eller eget kapital.

o  Rattelse av kassaflodet har genom omplaceringar avseende [dpande
verksamhet, investeringsverksamhet och finansieringsverksamhet,
Totalt kassafldde ar oférandrat.

For principer for rattelser av fel se sidan 6.
Train Alliance AB (publ) | 556785-5241 | Delarsrapport for forsta kvartalet 2026 | 29 maj 2026



Train
Alllance,a)
pa———

Ytterligare rattelser kan bli aktuella

e Genomlysningen av redovisningen fortgar och ytterligare
rattelser av rakenskaperna kan bli aktuella i kommande
rapporter.

o Notera sarskilt att kortfristig placering om 65 mkr fortsatter
att utredas samt det som anges kring vérdering av
fastigheter nedan.

Vardering av fastigheter

o Under varen 2026 har koncernen uppdragit 4t ett externt
varderingsinstitut att vardera bolagets fastighetstillgdngar
for att faststalla aktuella marknadsvarden. Fastigheterna
bestari huvudsak av marktillgdngar med och utan
detaljplan, vilket innebér ett storre osédkerhetsmoment an
for fardigutvecklade fastigheter. Bolagets mal ar att i
arsredovisningen for 2025 kunna presentera
marknadsvarden for bolagets storre fastighetstillgangar
samt deras redovisade varden. Skulle varderingarna av
enskilda fastighetstillgdngar visa pa lagre marknadsvarden
an redovisade varden kommer redovisade varden att skrivas
ned.

o Koncernen genomfdr dven en genomgang av
fastighetstillgdngarnas redovisade vérden for att
sékerstalla att dessa &r upptagna till korrekta belopp i
balansrakningen. Genomgangen galler anskaffningsvarden
och vardeskapande kostnader. Skulle kostnader felaktigt ha
tillforts fastighetstillgdngar kommer dessa att skrivas ned
med motsvarande belopp. Bolagets mal &r att denna
genomgang ska kunna tas i beaktande i arsredovisningen
for 2025.

Handelser under och efter kvartalet

Jenny Johansson tilltrddde som VD i januari. Jenny kommer
narmast fran AF/AFRY dar hon ansvarade for koncernens
jarnvagsaffar,

Den nya slussterminalen i Hallsberg Rala dverlamnades till
MSG Terminal AB.

Mikael Gerhardsson lamnade styrelsen.

Polar Structure meddelade att de inldmnat en polisanmalan
mot styrelseledamoten Otto Persson mot bakgrund av
befarade oegentligheter i bolaget. Otto Persson ldmnade
samtliga sina uppdrag i bolaget. Aktien handelsstoppades.

Ett forbjudet 1&n om 174 mkr till Otto Persson konstaterades
varefter bolaget kravde terbetalning och senare begarde
kvarstad i tillgangar tillhdrande Persson. Bolaget ldmnade
aven in en polisanmalan mot Otto Persson.

EY genomfdrde en oberoende forensisk utredning och fann
att det forekommit oegentligheter:

o  Fabricerade avtal i fyra av fem utredda transaktioner,

o Redovisning av missvisande fastighetsforsaljningar,
hyresintakter och kostnader,

o Den tidigare styrelseledamoten Otto Persson och
enstaka foretradare p4 Polar Structure har haft ett
nara samarbete

o Bristeribolagets styrning och internkontroll har varit
bidragande faktorer till de oegentligheter som
identifierats.
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Ekonomisk tillvaxt och naringslivets klimatomstallning okar
efterfrdgan pé godstransporter p4 jarnvag. Samhallet stodjer ut-
vecklingen genom att starka jarnvagens konkurrenskraft och
kapacitet med nya regelverk, standarder, och finansieringslos-
ningar. Dessa drivkrafter samverkar till att skapa en robust till-
vaxt inom jarnvagen.

Med unika markomréden i strategiska lagen, specialistkunnande
och tillstand pa jarnvagsomradet samt god expertis inom
projektutveckling har Train Alliance en stark och unik marknads-
position.

Affarsidén ar att p4 olika satt anvanda bolagets kompetens for
att bidra till en effektiv jarnvagsverksamhet. Det innebar att for-
varva mark och gora den jarnvagsklar sé att verksamhet kan be-
drivas med l&ng planeringshorisont. Bolaget skapar anlaggningar
med rétt anslutningar, som séljs eller hyrs ut p4 l&nga kontrakt.
Kompetensen gors aven i 6kande grad tillganglig for kommuner
och foretag for att bidra till effektiva losningar och forvaltning.

Train Alliance ser unika majligheter att bygga varden under 2020-
talet. Finansiellt ar mélet att bygga upp ett starkt kassaflade
som mojliggor god direktavkastning till aktieagarna.

2(15)
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VD har ordet

Att vanda ett allvarligt lage

Nar jag tilltradde som vd den 12 januari i r gick jag in i uppdra-
get med fokus pa att utveckla verksamheten vidare och skapa
forutsattningar for fortsatt tillvaxt. Kort darefter blev det tydligt
att bolaget stod infdr en helt annan och mer allvarlig situation
an vad som kunde overblickas nar jag tilltradde.

Den 2 mars informerades bolaget om att var storsta agare lam-
nat in en polisanméalan mot Otto Persson, ddvarande styrelse-
ledamot och en av bolagets grundare som i samband med detta
lamnade styrelsen.

Train Alliance vidtog omgéaende en rad &tgarder for att g4 till
botten med situationen. En omfattande informationsinhdmtning
och genomlysning startade med stod av legala radgivare dar vi
gatt igenom avtal, tillgdngar, ekonomiska fléden och en rad
annan dokumentation for att forstd vad som har hant och for att
bade vi och véra intressenter ska kunna kénna sig trygga med
att var verksamhet vilar p4 solid grund.

Vi engagerade dessutom EY for att genomfora en oberoende
forensisk granskning. Det har varit viktigt for styrelsen och led-
ningen att fa en sjalvstandig granskning av de frdgor som aktu-
aliserades i polisanmalan. Nar EY presenterade sina slutsatser
den 26 maj stod det klart att oegentligheter forekommit i fyra av
fem av de fastighetstransaktioner som de granskat. Transakt-
ioner har genomforts med forfalskade dokument, genom att
overskrida befogenheter och utan stdd av legala radgivare.

Var egen genomlysning resulterade i att vi i mars identifierade
ett sa kallat forbjudet |an till Otto Persson. Vi sakrade pant i
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tillgangar hos honom och har dven begért kvarstad. Fordran
finns med i denna kvartalsrapport till ursprungligt belopp. vilket
innebar att vi i dagslaget raknar med att &terfa medlen.
Polisanmalan har [amnats in.

Arbetet har ocksa resulterat i att vi i denna rapport gor nedskriv-
ningar och rattelser av fel.

Genomlysningen av redovisningen ar annu inte avslutad. Vi gar
for narvarande igenom hela historiken for fastigheternas
redovisade varden for att sakerstalla att kostnader paforts
korrekt. For att undanrdja eventuella tvivel kring vardet av véra
fastighetstillgdngar, mest bestaende av marktillgangar, har vi
dessutom anlitat ett externt varderingsinstitut for att
genomfdra en oberoende vardering. Malet ar att vi i drsredovis-
ningen ska kunna redovisa marknadsvarden for véra storre till-
géngar och ocksa den vagen verifiera de varden som finns i
balansrakningen. Har fastighetstillgdngar &satts ett for hogt
varde kommer detta att korrigeras.

Vi har en dialog med vara kreditgivare och med Nasdag. Var
ambition ar att, sa snart forutsattningarna finns, mojliggéra ett
&terupptagande av handeln i aktien.

| det uppkomna laget har vi forstds ocksa sett dver administra-
tiva rutiner och bolagsstyrning, ett arbete som kommer fort-
satta och forstarkas framat. Det handlar om tydligare besluts-
ordningar, battre kontroll av avtal och transaktioner samt struk-
turer, system och rutiner som minskar risken for att liknande
situationer ska kunna uppsta igen.

Sist men inte minst har vi arbetat for att sakerstalla operativ

kontinuitet och kundrelationer. Aven i en allvarlig situation
behdver bolagets verksamhet fungera och kundrelationerna

| 29 maj 2026

hanteras professionellt. Organisationen glads &t att under varen
kunnat sluta nya kundavtal och passerat olika verksamhets-
revisioner. Jag arimponerad over teamets beslutsamhet och
formaga att driva affaren framét under en tuff tid.

Mitt mal ar tydligt -Train Alliance ska vara ett bolag med tydlig

styrning. god kontroll och ett 1ngsiktigt fokus pa att utveckla

jarnvagsnara infrastruktur. Vi vill gora det vi kan for att bidra till
den grona omstallningen!

VD Jenny Johansson
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Mark och anlaggningar

Train Alliance ager dver 3 miljoner kvm mark pa strategiska
platser nara jarnvag. Utvecklingsprocessen ar delvis densamma
som for traditionell markutveckling, dar marken utvecklas fran
ramark till antagen detaljplan, men kombineras aven med inter-
aktioner med Trafikverket for att marken ska kunna anslutas till
jarnvag. Utvecklingsarbetet blir darfor mer komplext, men det
medfor i gengald goda majligheter att skapa stora varden dver
tid.

Sigtuna

Train Alliance ager ca 420 000 kvm mark i Sigtuna med jarn-
vagsanslutning i bade nord och syd. Tillgdngarna genererar
avgifter for arrende, infrastruktur och underhall. Omré&det ingdr i
Jarnvagscentrum Stockholm Nord som redan idag ar ett viktigt
logistiskt nav for flera offentliga och privata aktdrer. P4 Train
Alliances mark ligger aven Arlandas flygbransleterminal i Brista,
som klassas som riksintresse.

Merparten av omradet ar sedan 2022 detaljplanelagt for jarn-
vagsverksamhet. Den funktionsutredning som faststalldes i
mars 2024 innebar en fortsatt utbyggnad av jamvagens kapa-
citet och funktion i syfte att starka och 0ka omradets godskap-
acitet. Bolaget har kontinuerliga diskussioner med berdrda myn-
digheter for optimering och fullskalig utveckling av projektet.
Strategiskt arbete pagar med kommunen och andra markéagare
for att omradet ska fa en s& andamalsenlig utformning som
majligt, varfor Train Alliance markinnehav kan komma att for-
andras via markbyten.

Train Alliance ager aven ytterligare mark i Sigtuna utan
detaljplan.

SMARTCargo 6kar kapaciteten

Under 2024 inleddes projektet SMARTCargo som syftar till att
utveckla jarnvagsinfrastrukturen for att mojliggora en 6vergang
fran vag- till jarnvagstransporter i Stockholmsregionen. Malet ar
att Idsa en systemstorande flaskhals genom investeringar som
realiserar potentialen for kombiterminalen i Rosersberg och dess
narliggande infrastruktur, sdsom Brista-terminalen. Projektet
kommer darmed att 0ka kapaciteten i TEN-T-natet och darmed
forbattra transportmojligheterna via navet som ar TEN-
hamnarna, och darmed forbéttra funktionalitet och kapacitet pa
E4:an i omradet kring Arlanda.

Projektet ar omfattande med en total investeringsvolym om 1,1
miljarder kronor som till 30 procent samfinansieras av EU.
Projektet har till uppgift att leverera viss kapacitet och funktion,
inte anlaggningar som sadana. Det kommer att generera nytt-
jandeintakter fran spar och terminaler.

Nya jarnvagsspar ska anlaggas huvudsakligen for att forlanga
ett sidospéar samt for att sparansluta terminaler. En ny terminal
kommer att byggas i anslutning till flygbransleterminalen i
Brista for effektiv omlastning av gods mellan jarnvag och vag.
Projektet ska enligt plan slutfdras till 2028.

Projektets forsta etapp har slutforts. Beslut om nésta etapp har
inte fattats.

Hallsberg

Train Alliance ager och har radighet dver drygt 900 000 kvm
mark i Hallsberg, Rala. Omradet ar detaljplanelagt for jarnvags-
andamal och utgor exploateringsmark for etablering. Tillgdng-
arna generar hyresintakter, spar- och marksakringsavgifter.
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Flera verkstader har uppforts pa omradet som hyrs ut till kunder
pa langa kontrakt. Fastigheterna har avyttrats till tredje part,
dar Train Alliance uppratthaller ett 4gande om 9 procent.

I juni 2025 tecknades avtal med MSG Terminal AB om en ny
slussterminal i Rala. Terminalen togs i drift i borjan av 2026 och
ar omradets forsta logistikanlaggning. Train Alliance har inve-
sterat 20 mkr i anlaggningen som hyrs ut under 10 ar for ca 2,6
mkr i rliga hyror och avgifter.

Ett europeiskt logistikforetag har sedan 2024 en marksakring
avseende 100 000 kvm for etablering av en jarnvagsansluten
godsterminal. Designfasen &r slutford och beslut ska fattas om
nasta steg.

Landskrona

Train Alliance forvarvade i november 2025 ett bolag som ager
och har radighet dver ca 75 000 kvm mark vid kajkant i
Landskrona hamn dér flera foretag sedan lang tid bedriver verk-
samhet. Train Alliance har aven forvarvat ytterligare mark.
Avsikten ar att utveckla omradet tillsammans med andra
langsiktiga delagare i bolaget.

Bolaget konsolideras inte i koncernen eftersom Train Alliance
forvarvade samtliga aktier i avsikt att avyttra merparten till
extern part, i enlighet med ARL 7 kap 5 § 1st 2. Overlatelse av
aktier i bolaget fordrar godkannande fran Inspektionen for
strategiska produkter (ISP).

Nationellt linjenat

Hallsberg och Sigtuna ar b4da stationer i det europeiska trans-
portnatet, TEN-T. | satellitorter till dessa planerar bolaget att
skapa ett nationellt linjenat av verkstader och har i detta syfte
sakrat lokaliseringar och mark i Malma, Borlénge och

4(15)



Train
AIIiancg

“’

Luled/Boden. Malet &r att verkstader ska vara etablerade pé
samtliga orter i detta linjenat.

| Eskilstuna ager Train Alliance 24 000 kvm mark med detaljplan
och i Malmo 14 000 kvm. | Malmd ar delar av marken
marksakrad, vilket innebar att Train Alliance erhéller en arlig
marksakringsavgift fran tilltankta kunder for att reservera
marken. Foradlingsarbete har inletts bade i Malma och Luleé.

| Vasteras ager Train Alliance 915 000 kvm rdmark for att
etablera ett storre logistikomrade dar aven verkstader kan bli
aktuella. Detaljplanearbete pagar tillsammans med Vasteras
kommun och samrad har slutforts.

Eventuell dverskottsmark i linjenatet kommer att avyttras, i
forsta hand for etablering av kringfunktioner som stddjer jarn-
vagsverksamheten.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Rdttelser av fel har gjorts i heldrssiffrarna for 2025 men inte
fordelats per kvartal.

Intakter och resultat under forsta kvartalet 2026

Rorelseintakterna uppgick till 32,0 (57.1) mkr. Nettointakterna
uppgick till 11,5 (57.1) mkr, aktiverat arbete for egen rakning till
20,5 mkr (0) medan 6vriga rorelseintakter var 18 (23) mkr.

Hyresintakterna uppgick till 10,4 (12,1) mkr. Under kvartalet har
betalningsstrommar avseende hyror for fastigheter agda av
tredje part upphort. Jamforelsen innehéller dven
nyttjanderattsintakter som for helaret rattats som fel.

Direkta kostnader uppgick till 33.2 (36.8) mkr. Ovriga externa
kostnader uppgick till 4,7 (0) mkr, huvudsakligen knutna till
utredningar av forhallanden inom koncernen. Personal-
kostnaderna var 2,1 (3.7) mkr. Avskrivningar p4 materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 3.1(3.6) mkr, till foljd av att
aktiveringar av tillgdngar pabdrjats till sin avskrivningsplan.

Sammantaget uppgick rorelsens kostnader till 43,1 (47.0) mkr.

Rorelseresultatet uppgick till -11,1 (10.1) mkr. Nettoresultatet var
-19,0 (6.9) mkr. Resultatet per aktie var -0,24 (0.09) kronor.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital uppgick under det forsta kvartalet till -15,9 (10.5)
mkr.

Rorelsekapitalet kade med 39,4 (50,7) mkr, vilket forklaras av
en 6kning av varulager med 38,7 (52,5) mkr, terspeglande
arbeten i SmartCargo. Korta fordringar 6kade med 13,0 (29.5)
och kortfristiga skulder 6kade med 13,7 (27.8) mkr.
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Kassaflodet fran den Iopande verksamheten under kvartalet
summerade darmed till -55.3 (-40,2) mkr.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 0 (-26)
mkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick -5.0
(-13.4) mkr.

Kvartalets totala kassaflode summerade darefter till -60.3
(-80.0) mkr. Likvida medel uppgick till 30,1(88.6) mkr.

Styrelsen noterar att bolaget arbetar med affarer som forvantas
starka bolagets likviditet. For att sakerstalla att bolaget inte
hamnar i en anstrangd likviditetssituation undersoker styrelsen
mojligheterna for olika typer av kortsiktig finansiering samt olika
former av tillskott fran aktieagare.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut till 1167.6
mkr, jamfort med 1186 mkr vid rsskiftet efter rattelser
presenterade i denna rapport om totalt -225,9 mkr. Eget kapital
per aktie var 14,75 kronor, jamfort med 14,99 kronor vid
arsskiftet efter rattelser om -2,85 kronor per aktie.

Substansvarde

Train Alliance redovisar marktillgangar till anskaffningsvarde
med tillagg for de vardeskapande utgifter bolaget haft i sin for-
adlingsprocess.

For att ge en rattvisande bild av bolagets fastighetsportfdljs
varde har bolaget i delarsrapporter publicerat ett justerat
substansvarde. Eftersom ett externt varderingsinstitut
uppdragits att marknadsvardera bolagets fastighetstillgangar
och Train Alliance samtidigt gor en egen genomgang av
tillgdngarnas redovisade varden publiceras inget justerat
substansvarde i denna rapport.
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Ett justerat substansvarde for den 30 mars 2026 kommer att
raknas fram nar dessa aktiviteter slutforts.

Rattelser av fel i rakenskaper for 2025

Train Alliance har under inledningen av 2026 genomfort en
omfattande genomlysning av koncernen med stod av legala
radgivare samt med EY som granskat transaktioner avseende
fem fastigheter. | detta arbete har en rad forhallanden, saval i
verksamheten som i redovisningen uppdagats, vilket foranlett
koncernen att genomfdra rattelser av tidigare avgivna
rakenskaper. Bolaget har ven i detta arbete tagit stod av EY.
Rattelserna sker i denna delérsrapport, i enlighet med det
redovisningsregelverk som Train Alliance tillampar, K3. Felen har
rattats genom att rakna om:

o 2025 ars siffror,

e Jamforelsetalen for foregdende rakenskapsér, 2024,
om felet uppstod detta &r, samt

e Ingdende balans for tillgdngar, skulder och eget
kapital for 2024 i det fall felet uppstod 2023 eller
tidigare.

Ytterligare rattelser forvantas ske i arsredovisningen for 2025
som publiceras den 9 juni 2026. Arsredovisningen kommer att
innehélla en detaljerad beskrivning av rattelserna i
rakenskaperna for 2025.

Rattelserna saval genomfdorda som forvantade, beskrivs pa sid 1
och 2 i denna rapport.

Aktien

Train Alliance har tva aktieslag, A- och B-aktier. Den 31
december 2025 uppgick antalet A-aktier till 8 400 000 och
antalet B-aktier till 70 760 874, totalt 79 160 874.

B-aktien noteras sedan februari 2020 p& Nasdaq First North
Growth Market Stockholm under kortnamnet TRAIN B med ISIN-
kod SEQ020540144.

Aktien handelsstoppades den 2 mars 2026 med anledning av
befarade oegentligheter i bolaget. Handelsstopp radde fortsatt
vid denna delarsrapports avlamnande. Den senaste
kursnoteringen var fran den 2 mars 2026 d4 aktien noterades till
20.40 kronor, en 6kning med 5.4 procent fran arsskiftet da
aktien slutade pa 19,35 kronor.

Storsta agare 31 mars Andel av  Andel av
2026 Antal aktier kapital. % roster. %
Polar Structure AB 20788 754 26.2% 29.9%
AB Hvalfisken 9940 000 12.6% 1.3%
Banque Pictet & Cie 6337098 8.0% 4%
Investment AB Spiltan 5334197 6.7% 3.4%
Sven Jemsten med bolag 4636 000 5.9% 19.8%
Futur Pension 70089151 4356 018 5.5% 2.8%
QOtto Persson med bolag 3900000 4,9% 12.1%
Avanza Pension 2136892 2.1% 1.4%
PriorNilsson Realinvest 1389160 1.8% 0.9%
R Ostmann Invest AB 1306 000 1.7% 0.8%
Ovriga aktiedgare 19 037755 24.0% 13.5%
Total 79160 874 100.0%  100.0%
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Finansiell kalender

2026-06-09 Arsredovisning for 2025

2026-06-30 Arsstimma

2026-08-1 Delarsrapport for andra kvartalet 2026
2026-10-29 Delarsrapport for tredje kvartalet 2026
2027-02-23 Bokslutskommuniké for 2026
Arsstimma

Arsstamma kommer att hallas pa Hotell Stinsen i Hallsberg den
30 juni 2026 kI. 13.00. Kallelse och annat stammomaterial hélls
tillgangligt pa bolagets webbplats, www.trainalliance.se under
fliken Investerare.

Risker, uppskattningar och bedomningar

For redogorelse Over finansiella risker uppskattningar och be-
domningar som ar forknippade med bolagets verksamhet hanvi-
sas till bolagets arsredovisning. Arsredovisningen finns pa Train
Alliances webbplats, www.trainalliance.se.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Tillampade redovisnings- och varderingsprinciper Gverensstam-
mer med Arsredovisningslagen samt uttalanden och allmanna
rad fran bokforingsndmnden. Vid upprattande av delarsrapporter
tillampas BFNAR 2012:1 (K3). Redovisningsprinciperna ar fran
foregdende &r. Utforligare information redovisas i arsredovis-
ningen for 2024 som finns p4 bolagets webbplats.

For principer for rattelser av fel se sidan 6 i denna rapport.
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Revisors granskning

Denna delarsrapport har ej varit foreméal for granskning av bola-
gets revisor.

Hallsberg 29 maj 2026

Styrelsen
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e Koncernens resultatrakning
Rdttelse har gjorts i heldrssiffrorna 2025 men ej fordelats pd kvartal. Jimfdrelsesiffrorna for kvartalet dr ddrmed

desamma som tidigare redovisats.

JAN-MAR JAN-MAR HELAR
BELOPP | TKR 2026 2025 2025
Rorelsens intakter
Nettoomsattning n474 57081 186 504
Aktiverat arbete for egen rakning 20 502 0 0
Ovriga rérelseintakter 18 23 45079
Summa rorelseintakter 31994 57104 231583
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -33158 -36775 -140 057
Ovriga externa kostnader -4 3008 -12 216
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0
Personalkostnader -2107 3664 -18237
Av-nocn ‘neds?mvnmgar materiella 315 3576 46810
anlaagningstillaangar
Summa rorelsekostnader -43121 -47 823 -217 3208
Rorelseresultat 11127 10 881 14 263
Resultat fran finansiella poster
Resultat ovriga langfristiga innehav 0 0 -8500
Ranteintakter och liknande poster 1047 2802 15383
Rantekostnader och liknande poster -8925 -4 088 -25386
Summa resultat fran finansiella poster -1878 -1286 -18 583
Resultat efter finansiella poster -19 8085 8795 -4 240
Skatt pa periodens resultat 0 -1847 0
Forandringar uppskjuten skatt 0 0 -2 861
Periodens resultat -19 885 6948 -1101
Genomsnittligt antal aktier 79160 874 79160 874 79160 874
Antal aktier fore och efter utspadning 79160 874 79160 874 79160 874
Resultat per aktie -0.24 0.09 -0.09
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BELOPPITKR

TILLGANGAR

Materiello anlaggningstillgéngar

Byggnader och mark

Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanlaggningar och forskott
Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar

Langfristiga vardepappersinnehav

Ovriga langfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgdngar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror

Pagaende arbeten och arbeten som saljes
Klara anlaggningar och mark till forsaljning

Summa varulager

Fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Skattefordran

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Koncernens balansrakning
Rdttelse har gjorts i heldrssiffrorna 2025 men ej fordelats pd kvartal. Jimfdrelsesiffrorna for kvartalet dr dirmed desamma som tidigare redovisats.

31-mar

2026

828570
66714
71363

966 647

225500
95145
320 645

1287292

1665
166 771
3165465
483 901

9769
125813
0

16 664
152 246

0
30 147
666 294

1953 586

31-mar

2025

927942
77948
67985

1073 875

0
62 025
62 025

1135900

1566

122 609
199732
323907

9028
10394
21
21744
41193

170 000
88 582
623 682

1759 582
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31-dec
2025

828 895
69534
71363
969 792

225500
95145
320 645

1290 437

1665
128105
315465
445235

27483
120 902
0

16837
165 222

(]
90 4082
700 859

1991296

BELOPPITKR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Overkursfond

Annat eget kapital

Periodens resultat

Summa eget kapital

Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld
Summa avsattningar

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder

Skulder till kreditinstitut

Leverantarsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

31-mar

2026

669 674
553785
-26844
-19005
1167 610

10 236
10 236

579 463
13255
592 718

18164
125423
18225
249
8263
12698
183 822

1953 586

31-mar

2025

659 674
563785
101257
6948
1321664

1375
1375

308155
1553
389708

0

19859
10791
3544
665
85976
120 835

1759 582

3l-dec
2025

659 674
553785
-19743
-1101
1186 615

10 236
18 236

584370
13 326
597 696

20 950
125423
35656
1813
7759
5148
196 749

1991296
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital - hanforligt till moderbolagets aktiagare

Rdttelse har gjorts i heldrssiffrorna 2025.

BELOPP | TKR

Ingdende balans 2025-01-01
Vinstdisposition, inkluderat utdelning
Rattelser av fel

Periodens resultat

Eget kapital 2025-12-31

Ingdende balans per 2026-01-01
Vinstdisposition, inkluderat utdelning
Periodens resultat

Eget kapital 2026-03-31

AKTIEKAPITAL

659 674

659 674

659 674
0

659 674

OVRIGT TILLSKJUTET BALANSERAD VINST ELLER

KAPITAL

553 785

553 785

553 785
0

553 785
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FORLUST

101257
0
121000
7101
-26 844

-26 844

-19005
-45 849

TOTALT EGET KAPITAL

1314716
0
-121000
-1101
1186 615

1186 615
0
-19005
1167 610

10 (15)
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AIIiancg Koncernens rapport over kassafloden

—— Rdttelse har gjorts i heldrssiffrorna 2025 men ej fordelats pd kvartal. Jimfdrelsesiffrorna for kvartalet dr dirmed desamma som tidigare redovisats.
JAN-MAR JAN-MAR HELAR
BELOFFLIER 2026 2025 2025
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -1127 10 081 14263
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 3145 3576 46810
Erhallen ranta 1047 2802 15383
Erlagd ranta -8925 -4088 -25386
Betald skatt 0 -1847 -2008
Okning /minskning av latent skatt 0 0 2861
Ovriga poster -30 20 207
Kassaflode fran lopande verksamhet fore forandring av rorelsekapital -15 890 18 544 52138
Forandringar av rorelsekapital
Forandringar av varulager -38 666 -52 471 -173799
Forandringar av kortfristiga fordringar 12976 29535 -94494
Forandringar av kortfristiga skulder -13 697 -21788 -43124
Forandringar av rorelsekapital -39 387 -50 724 -311417
Kassaflode fran den lopande verksamheten -55 2717 -40 180 -259 287
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 -26000 -15785
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 0 0 -258 620
Justering for aktivering arbete egen rakning 0 0 141531
Ovriga poster (omklassning fran anlaggningstillgangar till lager) 0 0 -404
Erhallen nettolikvid salda anlaggningstillgangar 0 0 -96
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -26 000 -193 374
Finansieringsverksamheten
Erhalina an och krediter 0 0 400 004
Amortering av [an och krediter -4978 -13407 -25423
Utdelning till aktieagare 0 0 0
Ovrigt (emissionskostnader dver Eget kapital) 0 0 293
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 978 -13 407 374874
Periodens kassaflode -60 255 -19 587 -17181
Likvida medel vid periodens borjan 90 482 168 169 168 189
Likvida medel vid periodens slut 30147 88 582 90 402
Varav kortfristiga placeringar 0 0 0
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

BELOPP | TKR Q1

2026
Summa rorelseintakter 9624
Rorelseresultat -2 686
Finansnetto -1878

Bokslutsdispositioner
och skatt 0
Periodens resultat -10 564

01

2025
44 990

1235

-1286

0
-5l

Moderbolagets rakenskaper i sammandrag

HELAR
2025
297 838
-915
-52 374

11659
-41730

Motsvarande rdttelser som gjorts i koncernen har dven gjorts i moderbolaget
i den utstrdckning som transaktionerna avser moderbolaget. Heldret for

2025 har rdttats men inte fordelats per kvartal.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
BELOPP | TKR

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Varulager m m

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Obeskattade reserver

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Moderbolagets rapport dver forandringar i eget kapital - hanforligt till moderbolagets aktidgare

BELOPP | TKR

Ingaende balans 2025-01-01
Disposition enligt arsstamma

- Rrets resultat

Rattelser av fel

Periodens resultat

Eget kapital 2025-12-31

Ing&ende balans per 2026-01-01
Disposition enligt drsstamma

- Rrets resultat

Periodens resultat

Eget kapital 2026-03-31

AKTIEKAPITAL

659 674

659 674

659 674

659 674

OVRIGT TILLSKJUTET
KAPITAL
553785

553785

553785

553785
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BALANSERAD
VINST ELLER FORLUST ~ PERIODENS RESULTAT
89 645 4 261
4261 -4.261

-105 000
-41730
-11094 -41730
-11094 -41730
1094 -11094
-10 564
0 -63 388

31-mar 31-mar
2026 2025
138 111 84 497
1719 809 1338 263
10 805 1556
140 653 36 936
0 170 000
19 813 88 582
2029191 1719 834
1150 071 1307 314
33219 30 066
592 718 310 912
253183 7552
2029191 1719 844

TOTALT EGET KAPITAL

1307 365

0

-105 000

-41730

1160 635

1160 635

0

-10 564

1150 071

31-dec
2025

1381
1696 359
8 023

136 073

0

88 828

2 067 394

1160 635
33219
597 812
275728
2 067394

12 (15)
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Nyckeltal

FLERARSOVERSIKT* 2025 2024
Rorelseintakter, tkr 231583 21217
Rorelseresultat, tkr 14263 38945
Arets resultat, tkr -7101 36918
Resultat per aktie®*, kr -0.09 0.47
Balansomslutning, tkr 1991296 1804 450
Soliditet, % 59,6 72.3

*Rattelser har gjorts for 2025, medan tidigare r ** Justerat for aktiesplit i juli 2023
inte rdaknats om

2023
212711
38945
36 918

0.4
1804 450
72.3
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2022
265 027
121010
116 687
1.47

1605 896
89.2

2021
141882
25520
19 380

0.26

1668 357

83.9

13(15)
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Definitioner - Nyckeltal och begrepp

SYFTE

Nyckeltalet visar bolagets operativa l[onsamhet.

Nyckeltalet anvands for att visa periodens resultat i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Nyckeltalet ger en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget
kapital respektive extern finansiering.

Nyckeltalet mater andelen eget kapital per aktie.

Visar eget kapital per aktie med vissa marktillgangar upptagna till marknadsvarde,
for att synliggora ett justerat eget kapital per aktie, fore beaktande av eventuella
skattekonsekvenser.

Train Alliance redovisar marktillgangar till anskaffningsvarde med tillagg for de
vardeskapande utgifter bolaget haft i sin foradlingsprocess. For att ge en rattvi-
sande bild av bolagets fastighetsportfoljs varde men andéa respektera forsiktig-
hetsprincipen och objektivitetsprincipen har bolaget valt att anvinda bokforda
varden p4 alla marktillgdngar forutom de i Hallsberg, Sigtuna och Eskilstuna. Dessa
fastigheter ar tillrackligt utvecklade for att man ska kunna genomfora en fastig-
hetsvardering med ett objektivt och rattvisande utfall. Skillnaden mellan dessa
fastigheters varderingar och bokférda varden summeras och laggs till det egna
kapitalet. Denna summa delas med det totala antalet aktier. Resultatet blir ett
varde nettat for skulder pa bolagets tillgdngar som vi kallar "justerat substans-
varde per aktie".

NYCKELTAL DEFINITION

Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % Rorelseresultat i forhallande till rorelsens intakter.

Resultat per aktie Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet, % Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Substansvirde per aktie, SEK Eget kapital dividerat med antalet aktier.

Justerat substansvarde per aktie, SEK Eget kapital med justering for dvervarde i marktillgdngar dividerat med utgéende
antal aktier.

Utdelning per aktie, SEK Periodens utdelning i forhallande till antal aktier.

Nyckeltalet anvands for att ge information och uppfattning av direktavkastningen.

Train Alliance AB (publ) | 556785-5241 | Delérsrapport for forsta kvartalet 2026 | 29 maj 2026



Mer information

IR-kontakt
Lena Torlegérd
0708-870 878

Verkstallande direktor
Jenny Johansson
0582-12100

Certified Advisor
Avanza Bank AB

Train

Allla ‘9

Las mer

www.trainalliance.se

Adress

Train Alliance AB
Box b

694 21 Hallsberg

Besoksadress: Ostra Storgatan 6, Hallsberg

Telefon
0582 - 120 000



