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Tredje kvartalet juli - september 2025

Rorelsens intakter uppgick till 81,3 (70,5) mkr
Rorelseresultatet uppgick till 18,3 (7.8 mkr

Nettoresultatet uppgick till 9.8 (5,9) mkr

Resultatet per aktie var 0,12 kr (0,07)

Det justerade substansvardet uppgick till 36,0 kronor per aktie
Soliditeten uppgick till 72,5% (73.3% vid arsskiftet)

Forsta halvaret januari - september 2025

Rorelsens intakter uppgick till 239,9 (222,0) mkr
Rorelseresultatet uppgick till 52,6 (29.6) mkr
Nettoresultatet uppgick till 32,6 (22,7) mkr
Resultatet per aktie var 0,41 kr (0,29)

Handelser under kvartalet

Train Alliance AB (publ]) |

Styrelsen utsag Jenny Johansson till ny VD. Jenny Johansson tilltrader i
bérjan av 2026 och kommer narmast fran AF/AFRY dar hon &r chef for
affarer inom jarnvag. Nuvarande VD Joakim Weijmer 6vergar till rollen som
sakerhetsskyddschef.
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NYCKELTAL 03 225 032024 A 2825 aM 2024 2024
Rarelseintakter, thr B1306 7a584 230856 221964 212513
Rarelseresultat, thr 18 276 1762 h2 647 209 601 36742
Perlodens resultat, thr 9738 5857 32h@2 22703 28 091
Resultat per aktie, kr a1 B.a7 a4 0,29 036
Rarelsemarginal, % 25 1.8 218 133 13.5
Kazsaflode |opande verksamhet, thr 67020 41872 G4 768 334542 295084
lusterat substansvarde/ aktie, ki 36.0 36,8 36.0 36.6 35.6
Soliditet, % 725 754 725 754 733
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VD har ordet
Positiv utveckling med fortsatt

resultatlyft

Rorelseintakterna under det tredje kvartalet steg till 81,3 (70,5)
mkr och under &rets forsta nio manader till 239.9 (222,0) mkr.
Tack vare en mer gynnsam produktmix har detta resulterat i
tydliga resultatforstarkningar. Rorelseresultatet okade under
kvartalet till 18,3 (7.8) mkr och under niomanadersperioden till
52,6 (29.6) mkr. Koncept- och konsultintakter svarade under
kvartalet for 21,8 procent av omsattningen och for
niomanadersperioden till 21,4 procent, mer an en fordubbling
fran 10,5 procent under helaret 2024. Koncept- och
konsultintakter harror framst fran infrastrukturutveckling for
kommuner, dar speciellt Ange kan ndmnas. Detta &r en viktig
kompanent for forstarkt rorelsemarginal.

Investeringarna under kvartalet uppgick till 62 mkr fordelat p4
b0 mkr i finansiella anlaggningstillgangar avseende SMARTCargo
och 12 mkr i materiella anlaggningstillgngar avseende
fardigstallande av Borlange och start av en ny slussterminal i
Hallsberg.

Nationella planens inverkan pd bolaget

Trafikverket 6verlamnade sitt forslag pa Nationell plan till
infrastrukturministern den 30 september 2025. Planen lagger
stort fokus pé att arbeta vidare med underhélisskulden inom
jarnvagen vilket ar efterlangtat och absolut nddvandigt.
Kapacitetsforstarkningar p4 bland annat Vastrastambanan ar
sarskilt positivt d& det mojliggor fler taglagen, vilket gynnar
Train Alliances kunder i Hallsberg och Méalardalen som har olika
omlopp till och fran Goteborg med hamn.

En annan viktig del i den Nationella planen ar att starka
Totalforsvaret och forbattra klimatanpassningen. Har galler det
att snabbt bygga ny formaga inom Totalforsvaret och ge goda
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alternativ for kunder som vill ha transporter med sma
klimatavtryck. B4da dessa omraden ligger i linje med var
verksamhet.

Forslaget till Nationell plan 2026-2037 ska ut pa remiss till den
30 december. Regeringen vantas faststalla planen véren 2026.

Jérnvdgsbranschen och dess utmaningar

Vi kan konstatera att delar av branschen har det kdmpigt med
ekonomin, dar framst godstrafiken och den upphandlade
persontrafiken har [dnsamhetsproblem medan det ser betydligt
ljusare ut for den kommersiella persontrafiken. Detta paverkar
givetvis branschen nar det kommer till investeringar och
planeringsforutsattningar.

Vara projekt och uppdrag under perioden

For Train Alliance har fokus under perioden varit att leverera och
fardigstalla Borlange som nu har dvergétt till férvaltning. |
Hallsberg &r arbetet med att bygga en ny slussterminal om

26 000 kvm med jarnvagsanslutning i full gng med planerat
fardigstallande under forsta kvartalet 2026. Har ingar ocksé
utveckling av jarnvagsinfrastrukturen pa Ralaomradet s att
anslutning kan ske till Sannahed vilket skapar redundans for
hela Ralaomradet.

P4 Brista verksamhetsomréde i Sigtuna p&gar SMARTCargo-
projektet med markarbeten. Sprangning av berg gérs med ny
teknik som inte avger nagot kvave, en miljdvanlig metod som vi
ar forst med att anvanda i Sverige ovan jord. Parallellt pagar
projektering av forbindelsesparet mellan Brista och
Krogsta/Rosersberg som nar den om nigot &r ar klar starker
kapaciteten i sidosystemet avsevart till nytta for bade
jarnvagsterminalen i Brista och Rikskombiterminalen.

Huvudfdrhandlingar kring en vattendom p& verksamhetsomradet

agde rum i september och dom vantas senare i host. Eftersom
domen kan komma att p&verka hur vi kan disponera marken p
en del av omradet, kan vi behdva invanta att den vinner laga

| 28 oktober 2025

kraft innan vissa projektsteg genomfdrs. Projektet fortloper for
narvarande dock enligt tidplan.

| Vasteras/Tillberga fortsatter arbetet med detaljplanen dar
samrad ar nasta steg. Vart mal ar att ha detaljplanen i laga kraft
under 2026. Diskussioner pagar redan med intressenter som vill
etablera sig p4 omradet.

Vi har under perioden lanserat tjanster till kommuner som ager
och vill utveckla sin jarnvagsinfrastruktur och utfort tjanster at
ytterligare tvd kommuner. Samarbetena med kommuner
fokuserar primart pa utveckling och kan i senare skede leda till
nya affarer och infrastrukturforvaltning, som ar en vaxande affar
for oss.

Séikerhetsskydd

Arbetet med att starka Train Alliance inom skydd och sakerhet
pagar enligt plan med fokus p4 de fem sakerhetsdomanerna
som finns i standarden 150 22340. Malet ar att vi skall vara klara
med genomgangen i borjan av 2026 varefter forvaltning av
dessa domaner vidtar som en del av vart ledningssystem.

Under sommaren blev vi ocksa godkanda av inspektionen for
strategiska produkter (ISP), vilket &r en styrka och forutsattning
i kommande planerade aktiviteter inom ramen for Totalforsvaret.

Framatblick och visentliga hdndelser efter kvartalet
Vi ser 6kade forfragningar for vara markomraden och vi for
diskussioner med flera intressenter om olika affarer. Denna
positiva utveckling sker trots de utmaningar som finns i
jarnvagsbranschen idag.

Jag vill tacka véara agare, investerare och kunder for det
fortsatta fortroendet.

Joakim Weijmer, VO f
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Train Alliance i korthet

Ekonomisk tillvaxt och naringslivets klimatomstalining okar
efterfragan pé godstransporter p4 jarnvag. Samhallet stodjer ut-
vecklingen genom att starka jarnvagens konkurrenskraft och
kapacitet med nya regelverk, standarder, och finansieringslds-
ningar. Dessa drivkrafter samverkar till att skapa en robust till-
vaxtinom jarnvagen.

Med unika markomraden i strategiska lagen, specialistkunnande
och tillstand péa jarnvagsomradet samt god expertis inom
projektutveckling har Train Alliance en stark och unik marknads-
positian.

Affarsidén ar att pa olika satt anvanda bolagets kompetens for
att bidra till en effektiv jarnvagverksamhet. Det innebéar att for-
varva mark och gora den jarnvagsklar sa att verksamhet kan be-
drivas med 1ang planeringshorisont. Bolaget skapar anldggningar
med ratt anslutningar, som séljs eller hyrs ut p4 14nga kontrakt.
Kompetensen gors aven i 0kande grad tillganglig for kommuner
och foretag for att bidra till effektiva lésningar och forvaltning.

Train Alliance ser unika majligheter att bygga varden under
2020-talet. Finansiellt ar méalet att bygga upp ett starkt kassa-
flode som mojliggor god direktavkastning till aktieagarna.
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Mark och fastigheter

Train Alliance ager over 3 miljoner kvm mark pa strategiska
platser nara jarnvag. Utvecklingsprocessen ar delvis densamma
som for traditionell markutveckling, dar marken utvecklas fran
ramark till antagen detaljplan, men kombineras aven med inter-
aktioner med Trafikverket for att marken ska kunna anslutas till
jarnvag. Utvecklingsarbetet blir darfor mer komplext, men det
medfdr i gengéld goda majligheter att skapa stora varden Gver
tid.

Typ av mark 31 dec 2024

VARDE

% 83%

. Jarnvagsklar Exploateringsmark

Markomraden 31 dec 2024

Il velisberg B sigtuna

Nationellt linjenat

| 28 oktober 2025

Sigtuna

Train Alliance ager ca 440 000 kvm mark i Sigtuna, med jarn-
vagsanslutning i bade nord och syd. Tillgdngarna genererar spar-
intakter, hyror och forvaltningsintakter. Omradet ingér i
Jamvagscentrum Stockholm Nord som redan idag ett viktigt log-
istiskt nav for flera offentliga och privata aktorer. P4 Train
Alliance mark ligger aven Arlandas flygbransleterminal, som
klassas som ett riksintresse.

Merparten av omradet ar sedan 2022 detaljplanelagt for jarn-
vagsverksamhet. Den funktionsutredning som faststalldes i
mars 2024 innebér en fortsatt utbyggnad av jarnvagens kapa-
citet och funktion i syfte att vasentligt 6ka omradets godskap-
acitet. Bolaget invantar ytterligare myndighetsbesked innan
fullskalig utveckling tar vid. Strategiskt arbete pagar med kom-
munen och andra markagare for att omradet ska & en sa nda-
malsenlig utformning som méjligt, varfor Train Alliance mark-
innehav kan komma att forandras via markbyten.

SMARTCargo 6kar kapaciteten

Under 2024 inleddes projektet SMARTCargo som syftar till att
utveckla jarnvagsinfrastrukturen for att méjliggéra en dvergang
fran vag- och till jarnvagstransporter i Stockholmsregionen.
Malet &r att I6sa en systemstorande flaskhals genom investe-
ringar som realiserar potentialen for kombiterminalen i Rosers-
berg och dess narliggande infrastruktur, sdsom Brista-
terminalen for flygbransle. Projektet kommer darmed att 6ka
kapaciteten pa TEN-T-korridoren och darmed transporter bland
annat via navet Gdteborg, forbattra funktionalitet och kapacitet
pa E4:an i omradet samt kring Arlanda.

Projektet ar omfattande med en total investeringsvolym om 1,1
miljarder kronor som till 30 procent samfinansieras av EU.
Projektet har till uppgift att leverera viss kapacitet och funktion,
inte anlaggningar som sadana. Det kommer att generera
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nyttjandeintakter fran spar och terminaler. Investeringarna
bedoms oka omradets godskapacitet tiofaldigt, vilket berdknas
minska koldioxidutslappen med over 11 000 ton per ar vid 60
pracents kapacitetsutnyttjande.

Nya jarnvagsspar ska anlaggas huvudsakligen for att forlanga
ett sidospar samt for att sparansluta terminaler. En ny terminal
kommer att byggas i anslutning till flygbransleterminalen i
Brista for effektiv omlastning av gods mellan jarnvag och vag.

Projektet innehaller dven synergistiska element som stodjer
produktion och lagring av fornybar energi samt investeringar i
smarta digitala verktyg for att forbattra terminalernas effektivi-
tet. Terminalerna kommer att vara 6ppna for alla operatorer pa
en icke-diskriminerande basis. Projektet ska enligt plan slut-
foras till 2028.

Projektet I6per enligt tidtabell med sprangningsarbete och
markférberedelser.

Hallsberg

Train Alliance ager drygt 900 000 kvm mark i Hallsberg, Rala.
Omradet ar detaljplanelagt for jarnvagsandamal och utgér
exploateringsmark for etablering. Tillgdngarna generar hyres-
intakter, spar- och marksakringsavgifter.

Flera verkstader har uppforts pa omradet som hyrs ut till kunder
pa langa kontrakt. Fastigheterna har avyttrats till tredje part,
dar Train Alliance uppratthéaller ett agande om 9 procent. Train
Alliance ar infrastrukturforvaltare och erhaller sparintakter for
anslutningar till fastigheter och anlaggningar.

| borjan av 2024 tecknade Train Alliance avtal med ett europeiskt
logistikforetag avseende marksakring av 100 000 kvm for eta-
blering av en jarnvagsansluten godsterminal pa Rala-omradet.
Designfasen ar slutford och beslut ska fattas om nasta steg.
Avtal har traffats om att i en framtida affar vardera marken till
900 kronor per kvm, totalt 90 miljoner kronor. Den potentiella
kunden betalar en marksakringsavgift for att reservera marken.

| juni 2025 tecknades avtal med MSG Terminal AB om en ny
slussterminal i Rala. Bygget har inletts och anlaggningen
planeras att tas i drift under @1 2026. Train Alliance investerar 20
mkr och hyr ut anlaggningen under 10 r for ca 2,6 mkr i rliga
hyror och avgifter.

Den externa varderingen av Train Alliance fastigheter i Hallsberg,
visar pa ett varde om 680 mkr, motsvarande ca 745 kronor per
kvm. Detta ar vasentligt hogre an anskaffningsvardet som upp-
gick till 101 mkr eller ca 110 kronor per kvm. Den externa varde-
ringen kan jamfdras med det varde om 900 kr per kvm ramark
som Train Alliance avtalat med enligt ovan och de markpriser pa
ca 2 000 kronor per kvm som erhallits for avstyckade fastigheter
p4 vilka bolaget separat avtalat om att uppfdra sparanslutna
verkstader,

Nationellt linjenat

Hallsberg och Sigtuna ar bada stationer i det europeiska
transportnatet, TEN-T. | satellitorter till dessa planerar bolaget
att skapa ett nationellt linjenat av verkstader och har i detta
syfte sakrat lokaliseringar och mark i Géteborg, Malma,
Hallsberg, Borlange och Luled/Boden. Malet ar att verkstader ska
vara etablerade pa samtliga orter 2028.

| Borlange &ger bolaget 88 000 kvm mark med detaljplan, i
Eskilstuna 24 000 kvm och i Malmd 14 000 kvm. Bolaget
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planerar dven en verkstad i anslutning till Géteborgs Hamn for
underhéll av lok- och godsvagnar.

| Borlange har en lokverkstad uppforts som hyrs ut pé ett 25-
arigt avtal till Akiem. | Malm@ ar delar av marken marksékrad,
vilket innebar att Train Alliance erhaller en &rlig marksakrings-
avgift fran tilltankta kunder for att reservera marken.
Foradlingsarbete har inletts, bade i Malmo och Lulea.

| Vasteras ager Train Alliance 915 000 kvm ramark for att
etablera ett storre logistikomrade dar dven verkstader kan bli
aktuella. Detaljplanearbete pagér tillsammans med Vasteras
kommun. Samrad férvantas inledas under andra halvaret 2025.

Eventuell dverskottsmark i linjendtet kommer att avyttras, i
forsta hand for etablering av kringfunktioner som stodjer jarn-
vagsverksamheten.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intakter och resultat under tredje kvartalet 2025

Rorelseintakterna okade med 15 procent till 81,3 (70,5) mkr. Av
detta svarade Foradlade sélda objekt (byggprojekt mm] for 47,5
(49,1) mkr, hyresintakter for 16,0 (16.5) mkr och konceptleve-
ranser (konsult- och konceptintakter] for 17,8 (4.8) mkr.
f]kningen i konceptleveranser forklaras av satsningen pa
uppdrag for kommuner.

Rorelsens kostnader okade 1,0 procent till 63,3 (62,7) mkr.
Direkta kostnader svarade for 52,7 (51.2) mkr av totalen.

Rorelseresultatet starktes med 135 procent till 18,3 (7.8) mkr.
Rorelsemarginalen forbattrades till 22,5 (11,0 procent. Forbatt-
ringen forklaras huvudsakligen av en mer gynnsam produktmix
med en dkad andel konceptleveranser som har en relativt hogre
|6nsamhet.

Nettoresultatet steg till 9.8 (5.9) mkr. Resultatet per aktie var
0,12 (0,07) kronor.

Intakter och resultat under &rets forsta nio
manader 2025

Rorelseintakterna tkade med 8,9 procent till 239,7 (220.1) mkr.
Av detta svarade Foradlade salda objekt (byggprojekt mm) for
1401 (162,9) mkr, medan hyresintakter svarade for 48,6 (45.1)
mkr och konceptleveranser (konsult- och konceptintakter) for
51,2 (14.0) mkr.

Rorelsens kostnader sjonk 2,7 procent till 187,2 (192,4) mkr,
varav Direkta kostnader utgjorde 156.,5 (159.8) mkr.

Rorelseresultatet starktes med 78 procent till 52,6 (29,6) mkr.
Rorelsemarginalen var 21,9 (13.3) procent.

Nettoresultatet steg till 32,6 (22.7) mkr. Resultatet per aktie var
0.41(0.29) kronor.

Kassaflode och finansiell stallning

Verksamheten generade ett positivt kassafldde. Bolaget har
startat byggprojekt vilket manifesteras som varulager och dven
investerat i nya tillgdngar. Byggprojekt i varulager binder
rorelsekapital. De investeringar som genomforts forvantas péa
sikt generera vasentliga intakter.

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital uppgick under det tredje kvartalet till 13,4 (9.1)
mkr. Rorelsekapitalet forandrades med +54.,5 (+32.8] mkr,
vilket forklaras av en 6kning av varulager med 50,9 (-3,4) mkr,
huvudsakligen hanforligt till pAgaende arbeten i SmartCargo.
Kassaflodet fran den Idpande verksamheten under kvartalet
summerade till 67,9 (41,9) mkr.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 12,0
(-78.0), och avsag byggnation i Borlange och Hallsberg.
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 50,0
(0). kopplat till SmartCargo. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten summerade till -62,0 (-77.1) mkr medan kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten uppgick -2.,9 (-3.2) mkr.

Kvartalets totala kassafldde summerade darefter till+3.0
(-38.5) mkr.

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar vid periodens slut
uppgick till 192,7 (338,2 vid arsskiftet) mkr.

Eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick vid periodens slut till 1347,3
(1314,7 vid arsskiftet) mkr. Eget kapital per aktie var 16,52
(16.48 vid arsskiftet] kronor.
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Substansvarde

Train Alliance redovisar marktillgangar till anskaffningsvarde
med tillagg for de vardeskapande utgifter bolaget haft i sin for-
adlingsprocess.

For att ge en rattvisande bild av bolagets fastighetsportfoljs
varde men anda respektera forsiktighetsprincipen och objektivi-
tetsprincipen har bolaget valt att anvanda bokforda varden pa
alla marktillgangar forutom de i Hallsberg, Sigtuna och
Eskilstuna. Dessa fastigheter ar tillrackligt utvecklade for att
man ska kunna genomfdra en fastighetsvardering med ett
objektivt och rattvisande utfall. Skillnaden mellan dessa fastig-
heters varderingar och bokforda varden summeras och laggs till
det egna kapitalet. Denna summa delas med det totala antalet
aktier. Resultatet blir ett varde nettat for skulder p4 bolagets
tillgAngar som vi kallar "justerat substansvarde per aktie".

Det justerade substansvardet fore beaktande av eventuella
skattekonsekvenser var vid periodens slut 36,0 kronor, nigot
hogre an 35,6 kronor vid arsskiftet,

Aktien

Train Alliance har tva aktieslag, A- och B-aktier. Den 31
december 2024 uppgick antalet A-aktier till 8 400 000 och
antalet B-aktier till 70 760 874, totalt 79 160 874.

B-aktien noteras sedan februari 2020 pa Nasdaq First North
Growth Market Stockholm under kortnamnet TRAIN B med ISIN-
kod SE0020540144.

Den sista handelsdagen i september 2025 stangde aktien pa
18,45 kranor, en minskning med @,5 procent fran arsskiftet da
aktien noterades i 18,55 kranor.
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Storsta agare Andel av
30 september 2025 Antal aktier kapital
Polar Structure AB 20788 754 26,2%
AB Hvalfisken 3340 000 12.6%
Bangue Pictet & Cie 337094 8.0%
Investment AB Spiltan 533419/ B.7%
aven Jemsten med baolag 4636000 5,9%
Futur Pension 70083151 4358 879 5,b%
[tto Persson med baolag 3800000 4,9%
Avanza Pension 1799 057 2.3%
PriarNilsson Realinvest 1474942 1.9%
R Ostmann Invest AB 1306000 1.7%
Ovriga aktiedgare 19285847 24,3%
Total 719160 874 108.0%

Finansiell kalender

2026-02-20 Bokslutskommuniké for 2025
2026-05-05 Delarsrapport for forsta kvartalet 2026
2026-05-15 Arsredovisning for 2025

2026-06-17 Arsstamma

2026-08-1 Delarsrapport for andra kvartalet 2026
2026-10-29 Delarsrapport for tredje kvartalet 2026

Andel av
raster
29,9%
11,3%
4.1%
3.4%
19,8%
2,8%
12.1%
1.2%
1.0%
0.8%
13.6%
100.8%

Risker, uppskattningar och bedomningar

For redogorelse over finansiella risker uppskattningar och be-
domningar som ar forknippade med bolagets verksamhet hanvi-
sas till balagets arsredovisning. Arsredavisningen finns pa Train
Alliances webbplats, www.trainalliance.se.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Tillampade redovisnings- och vérderingsprinciper Gverensstam-
mer med Arsredovisningslagen samt uttalanden och allmanna
rad fran bokforingsnamnden. Vid upprattande av delarsrapporter
tillampas BFNAR 2012:1 (K3). Redovisningsprinciperna ar fran
foregdende &r. Utforligare information redovisas i arsredovis-
ningen for 2024 som finns pa bolagets webbplats.

Revisors granskning

Denna delarsrapport har gj varit foremal for granskning av bola-
gets revisor. Till slutreviderade siffror kan darfér mindre avvikel-
ser forekomma.

Hallsberg 28 oktaber 2025

Styrelsen
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JUL-SEP  JUL-SEP JAN-SEP  JAN-SEP HELAR

2825 2824 2825 2824 2024
BELOFF | TKR
Rarelsens inlakier
Nettoomsattning B304 69 533 230724 220 B0 250726
Akthverat arbete foregen rakning 1] aeg (i) 1676 ey
Dvriga rarekaintakler P 162 132 247 1278
Summa rorelseintakier 81306 TB5R4 230856 221964 2712 513
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -h2 685 -51235 -156 465 -159 882 -194 546
Dvriga gxlama kostnader -2 806 -3 602 -g 485 -9 616 -12 680
Dvriga rorelsekostnader 1] g [t) ) g
Personalkostnader -3 061 -3 847 11518 -8 737 -14 258
Avskrivningar matenella anlaggningstillgangar -3 578 -4 058 -18738 12208 -14 287
Summa rorelsekosinader -63 838 -G2742 187289 -192363 -2357N
Rorelseresultat 18 276 1762 52 647 20 6@ 36742
Resultat frén finansiella poster
Ranteintakteroch liknande poster J0875 4009 B 216 12 629 17aaz
Rantekostnader och liknande postar -B789 -4 364 -19 418 -13 226 -18 264
Summa resultat frn finansiella poster -5 T4 -355 -1194 -547 -462
Resultat efter finansiella poster 12 562 7487 41453 29 g4 36 288
Skatt pa periodens resultat -2 764 -1550 -BEN -6 3 -18592
Farandringar uppskjuten skatt 1] 8 a a -6197
Periodens resultat 0798 5 857 32582 22703 28 19
Genomsnittligt antal aktisr JO16BBT4 7O160ET4  TOIGBATA TOIGEAET4  TOIGEBET4
Antalaktier fore och efterutspadning JTO16BB7T4 70160874 TOIGBAT4 TOI6BET4 716 BT
Resultat peraktia B.12 0.a7 6.4 629 B35
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BELOPF | TKR

TILLGANGAR

Materielio onfoggningstiligdngar
Byggnader och mark

Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanlaggningar och forskott
Summa materiella

finonsiello onlaggningstiligangar
Langfristiga vardepappersinnehay
Summa finansiella

Summa anlaggningstillgdngar

Yoruloger

Fardiga varor och handelsvaror

Pagaende arbeten och arbeten som saljes
Klara anlaggningar och mark till forsaljning
Summa varulager

Fordringar

Kundfordringar

ijiga fordringar

Ckattefordran

Forutbetalda kostnader och upplupna intakier
Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank
Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Koncernens balansrakning

id-sep dB-sep
2025 2024
025152 Oi4 495
T3 BEBG 33149
101145 BD 039
1899883 10827 683
298 025 Bl 596
208 825 61 596
1397 988 1089279
083 2 064
133 20243
190 732 18O 708
254 848 221020
6021 677

h 050 14341

1] 0

2 0BG 3 812

14 857 24 930
166 262 285 @@@
26 437 16 41
461 684 G647 421

1858 512 17367080

B2 025
G2 825

113 478

M
==
0 =
B = m
e = o
o ra oo o

16 462
20 349

4
3 B4
T2

(%3 I

Cad

T

= =]
)

178 BRR
168 189
6eld 353

1793 829
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BELOPP | TKR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Overkursfond

Annat eget kapital

Periodens resultat

Summa eget kapital

Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld
Summa avsattningar

Lingfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

ijiga l3ngfristiga skulder
Summa l&ngfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

ijiga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

IB-sep 38 -sep
2825 2024
BRI 674 BRO 674
Ah3 78R k3 785
101 257 T3 166
32 bE2 22703
1347 298 113089328
1375 1181
13715 1181
JiEm 33 224
31350 1089
408 B@1 314 318
1] 0

19 B59 21607
7199 14 468

7 GR3 B 215
BED DR

Bl 148 BB Bh3

9§ 778 11 881

1858 512 1736 780

HN-dec
2024

=2
=

N
|
[=u]
&N

=]
=

2B 0
1314 NG

=]

e J—
— L3 D
1
gF g
=]

BhE
102 BB
148 623

1793 829
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AIIiaan ) o o )
—~ Koncernens rapport over forandringar i eget kapital - hanforligt till moderbolagets aktiagare

T—_—

OVRIGT TILLSKIUTET BALANSERAD VINST

BELOFP I TKR AKTIEKAPITAL
Ingdende balans 2824-81-81 659 674
Vinstdisposition, inkluderat utdelning

Periodens resultat

Eget kapital 2024-12-31 659 674
Ingdende balans 2825-01-81 659 674
Yinstdisposition, inkluderat utdelning 1]

Periodens resultat
Eget kapital 2025-09-30 650 674
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KAPITAL
bh3 78h

bhl 785

bh3 785

]

bh3 785

ELLER FORLUST
g1 373

-1 207

26 0Ot

181257

a1 257
o

32 b2
133 B39

TOTALT EGET KAPITAL
1384 832

18207

2B DO

1314 76

1314 76
0

32 bi2
1347 208
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Train

AIIiaan Koncernens rapport over kassafloden

——

JUL-SEP  JUL-SEP  JAN-SEP  JAN-SEP HELAR
HELOPP I TKR 2825 2024 2025 2024 2024

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 18 276 7762 B2 B47 20 601 6742
Justering for poster som inte ingdr | kossoficdet

Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 35i8 4058 10 730 12 208 14 287
Erhallen ranta 3075 4009 B 216 12 638 17 R02
Erlagd ranta -B 7B -4 364 -19.410 -13 228 -18 264
Getald skatt -2 764 -1 550 -BEN -f 369 -1492
Okning /minskning av latent skatt 1] 1] 1] 1] G194
Ovriga poster 16 -BBE 43 =774 -4
Kassaflode fran lopande verksamhet fore farandring av

. . 13 392 9829 43 355 34 856 h4 875
rorelsekapital

Forandringar av rorelsekapital

Forandringar av varulager 50 BET -3440 16 BER -20mM -80 129
Forandringar av kortfristiga fordringar 3 653 41 364 KB 671 361 363 335 hEh
Forandringar av kortfristiga skulder -12 -h DRI -hl B4h -hliR4 -14 442
Forandringar av rorelsekapital h4 528 32 843 21414 300 486 241 ;4
Kassaflode fran den lopande verksamheten 67 928 41 872 G4 769 334 542 205 @89
Investeringsverksamheten

Investeringar | materiella anlaggningstillgangar -12 000 -7E 009 -BO1ED -TE 009 -0E209
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -50 000 1] -236 000 1] -429
lustering for aktivering arbete egen rakning 1] EDD 1] ED9 - &I7
Ovriga poster [omklassning fran anlaggningstillgangar till lager) 1] g1 1] g1 B
Erhallen nettolikvid salda anlaggningstillgangar 1] 37 1] g hO? B ha?
Kassaflode fran investeringsverksamheten -62 agn -77132 -295 168 -G8 577 -09 483
Finansieringsverksamheten

Erhdllna lan och krediter 1] 1] 104 17 1] 10 875
Amuortering av 1an och krediter -2 BR2 -3235 -191 -21062 -24 DB
Itdelning till aktieagare 1] 1] 1] -18 207 -8 207
Ovrigt [emissionskostnader over Eget kapital) -18 g -4k -22 -2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 9088 -3 226 a4 9m -39 27 -32 214
Perindens kassaflode Je2a -38 486 -145 498 226 674 163 392
Likvida medel vid perindens baorjan 189 679 430 957 J38 189 174 797 174 797
Likvida medel vid periodens slut 192 699 481 4N 192 699 481 4N 338 189
Vorov kortfristigo ploceringar 166 262 285 000 166 262 285 000 70 600
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AIIiaan

——

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

BELOPP | TKR
Summa rorelseintakter

Rarelseresultat
Finansnetto

Bokslutsdispositioner
och skatt
Periodens resultat
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]
2025
26113
6131

-5 714

-122
295

03
2024
84 b47
1954

-3b5

-336
1263

M
2025
100 101

11584

-11194

-122
268

M
2024
197 456

7604

-bg97

-1621
5386

Moderbolagets resultat- respektive balansrakning i sammandrag

HELAR
2024
166 795

11 569

-437

-6 87
4 261

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
BELOPP | TER

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgéngar
Finansiella anlaggningstillgéngar
Varulager m m

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Obeskattade reserver

Lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Jb-sep
20825

19 573
1525 hbd
B61

12 913
166 262
26 835

1 811198

1387 633
38 866
488 BE
G5 438
181198

Jb-sep I-dec
2024 2024
246192 217 948
076186 1183 422
29 349 6 947
19 273 67 846
285088 170 doR@
186 275 162 592
1662 195 18@8 755
1308438 1387365
] i@ BE66

315 b4 323 212
38 1m 148 N2
1662 195 18@8 755
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Train

Alliance)  Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital - hanforligt till moderbolagets aktieagare
——

GVRIGT TILLSKIUTET  BALANSERAD VIKST PERIODENS

BELOPP I TER AKTIERAPITAL KAPITAL ELLER FORLUST RESULTAT TOTALT EGET KAPITAL
Ingdende balans 2824-B1-E1 659 614 hhd 7185 50 292 48 bHER 132131
Disprsition enligt drsstamma

Arets resuftat 48560 48560 0

Ltdelning 18207 18207
Periodens resuttat 4261 4261
Lget kapital 2E€24-12-31 659 614 hhd 7185 Y G645 4 261 1 @7 365
Ingdende balans 2825 @1-@1 50 674 h&3 785 B8O 645 4 261 1 387 365
Disposition enligt arsstamma
- hrets resultat 4261 -4 261 0
Peripdens resuttat 268 268
Lget kapital 2825-29-3@ 650 674 553 7185 43 geE 268 1387 633
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Nyckeltal

FLERARSDYERSIKT
Rorelseintakter, thr

Rorelseresultat, thr

Arets resultat, thr

Resultat per aktie®, kr

Justerat substansvarde per aktie®, kr
Rorelsemarginal, %
Balansoms|utning, thr

Soliditet, %

* Justerat for aktiesplit i juli 2023

KYARTALSOVERSIKT
Rorelseintakter, thr
Rorelseresultat, thr

Periodens resultat, thr

Resultat per aktie®, kr

Justerat substansvarde/ aktie™, kr
Raorelsemarginal, %
Balansomslutning, tkr

Soliditet, %

* Justerat for aktiesplit i juli 2023
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2024
272 b3
36742
2609
030
In.6

135

1793 829
133

032825
B1 306

1B 278
o7
.12

I8

22.5
1858 &2
125

2823
212
38 945
36 Dig
0Ar

b

"3

1804 450
123

02 2825
101 446
24200
15 B36

020
36,6
239
1852 BDB
722

2022
265 027
121010
116 BET
147

444
457
1605 896
BO.2

012825
b7 104
10 DEl
G 4B

0.09
385
mi

1750 BEZ

a1

2821

141 BEZ
2h h20
19 360
0,26

227

124
1568 357
B30

04 20824
bl b43
T

b 3BE
0,07

35,6

1l

1703 B29
733

2028
162 485
2B DBE
16 607

032

212

7.3
1030130
737

032824
70 504
7762

b BhY
0.07

6.6

na
1736700
754

02 2824
o7 853

15 TED
27
0,15

365

161
17391858
749

012824
b3 67
EOBY

4 500
0.06
36,6

13

1700 309
148

04 2823
G2 an
14g2
17 497

D22
LR
1E.2

1804 450

723

032823
G5 494

B 266

4 50E
0.06

40,3

0.6

1437 b2
ED.6
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Definitioner - Nyckeltal och begrepp

NYCKELTAL DEFINITION

SYFTE

Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % Rorelseresultat i forhallande till rorelsens intakter.

Nyckeltalet visar bolagets operativa [onsamhet.

Resultat per aktie Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Nyckeltalet anvands for att visa periodens resultat i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Soliditet, % Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Nyckeltalet ger en bild av hur stor del av finansieringen som kommer frén eget
kapital respektive extern finansiering.

Substansvarde per aktie, SEK Eget kapital dividerat med antalet aktier.

Nyckeltalet mater andelen eget kapital per aktie.

Justerat substansvarde per aktie, SEK Eget kapital med justering for dvervarde i marktillgangar dividerat med utgéende
antal aktier.

Visar eget kapital per aktie med vissa marktillgangar upptagna till marknadsvarde,
for att synliggora ett justerat eget kapital per aktie, fore beaktande av eventuella
skattekonsekvenser.

Train Alliance redovisar marktillgangar till anskaffningsvarde med tillagg for de
vardeskapande utgifter bolaget haft i sin foradlingsprocess. For att ge en rattvi-
sande bild av bolagets fastighetsportféljs varde men andéa respektera forsiktig-
hetsprincipen och objektivitetsprincipen har bolaget valt att anvanda bokfdrda
varden p4 alla marktillgangar forutom de i Hallsberg, Sigtuna och Eskilstuna. Dessa
fastigheter ar tillrackligt utvecklade for att man ska kunna genomfora en fastig-
hetsvardering med ett objektivt och rattvisande utfall. Skillnaden mellan dessa
fastigheters varderingar och bokforda varden summeras och laggs till det egna
kapitalet. Denna summa delas med det totala antalet aktier. Resultatet blir ett
varde nettat for skulder pa bolagets tillgdngar som vi kallar "justerat substans-
varde per aktie".

Utdelning per aktie, SEK Periodens utdelning i forhallande till antal aktier.

Nyckeltalet anvands for att ge info och uppfattning av direktavkastningen.
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Mer information

IR-kontakt Certified Advisor Las mer
Styrelseledamot Otto Persson Avanza Bank AB www.trainalliance.se
0582-121 00

otto.persson@trainalliance.se
P @ Adress

Train Alliance AB

Verkstallande direktor

| ” Box b
JoELm ey 694 21 Hallsberg
0582-121 00

B ST L el s s Besoksadress: Ostra Stargatan 6, Hallsberg


mailto:otto.persson@trainalliance.se
mailto:joakim.weijmer@trainalliance.se
http://www.trainalliance.se/

