Andra kvartalet april - juni 2025

o Rorelsens intakter uppgick till 101.4 (97,9) mkr

o Rorelseresultatet uppgick till 24,3 (15,8) mkr

o Nettoresultatet uppgick till 15,8 (12,1) mkr

o Resultatet per aktie var 0,20 kr (0.15)

o [Detjusterade substansvardet uppgick till 35,6 kronor per aktie
e Soliditeten uppgick till 72,2% (73.3% vid rsskiftet]

Forsta halvaret januari - juni 2025

o Rorelsens intakter uppgick till 158,6 (151,5) mkr
o Rorelseresultatet uppgick till 34.4 (21,8) mkr

o Nettoresultatet uppgick till 22,8 (16,8) mkr

o Resultatet per aktie var 0,29 kr (0,21)

Handelser under kvartalet

o Avtal slots med MSG Terminal AB om en ny slussterminal i Hallsberg Rala.
Avtalet innebér att bolaget investerar drygt 20 mkr i en ny terminal som
MSG hyr under 10 r for ca 2,6 mkr i &rliga hyror och avgifter.

o Transportstyrelsen beviljade Train Alliance nytt sikerhetstillstand vilket
mojliggor for bolaget att forvalta och utveckla jarnvagsinfrastruktur,

Handelser efter rapportperiodens slut

o Styrelsen utsag Jenny Johansson till ny VD. Jenny Johansson tilltrader i
bérjan av 2026 och kommer narmast fran AF/AFRY dar hon &r chef for
affarer inom jarnvag. Joakim Weijmer blir sakerhetsskyddschef.
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Delarsrapport for andra kvartalet 2025

NYCKELTAL 02 2025 02 2024 H1 2025 H1 2024 2024
Rorelseintakter, tkr 101446 97853 1568 550 151460 272 513
Rorelseresultat, tkr 24290 15780 343N 21839 36742
Periodens resultat, tkr 15 836 12147 22784 16 846 28 091
Resultat per aktie, kr 0.20 0.15 0.29 0.21 0.35
Rorelsemarginal, % 23.9 16.1 2.7 14.4 13.5
Kassafldde lopande verksamhet, tkr 37029 1337 -3151 292 670 295 089
Justerat substansvarde/ aktie, kr 35.6 36.5 35.6 36.5 35.6
Soliditet, % 72,2 749 72,2 749 73.3
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VD har ordet
Train Alliance starker resultatet

Andra kvartalet blev handelserikt med nya affarer och viktiga
beslut for den fortsatta utvecklingen av bolaget dar tre omraden
ar dimensionerande; sakerhet, markforadling och etableringar.

For jarnvagen i Sverige ar sommaren en tid for olika arbeten
inom infrastrukturen dar avstangningar, instéllda tag, omled-
ningar, langre restider och s4 vidare ar en realitet men dock
nodvandigt for att skapa en battre jarnvag vilket verkligen ar
Onskvart,

Stark resultatutveckling

Rorelseintakterna under andra kvartalet uppgick till 101,4 mkr
(97.9) och for halvaret till 158,6 mkr (151,5). Tack vare en for-
battrad produktmix har detta resulterat i tydliga resultatfor-

starkningar. Rorelseresultatet okade under kvartalet till 24,3

(15,8) mkr och under halvaret till 34,4 (21,8) mkr.

Under kvartalet svarade koncept- och konsultintakter for 21.6%
av omsattningen och ackumulerat for halvaret for 21,1% vilket
innebar en fordubbling fran helaret 2024 da omradet svarade for
10,5% av omsattningen. Koncept- och konsultintakter harror
framst fran infrastrukturutveckling for kommuner dar speciellt
Ange kan omnamnas.

Vi fortsatte att investera, merparten kopplat till SmartCargo-
projektet. Vivill vara framétlutade i detta projekt s& att vara
anlaggningar blir attraktiva i forhallande till det europeiska TEN-
natet och darigenom ocksé starker jarnvagens konkurrenskraft
over tid.

Vart trafiksdkerhetsarbete
Under kvartalet erholl vi nytt sakerhetstillstand fran Transport-
styrelsen. Anpassningen till de nya jarnvagslagarna och jarn-

vagsforordningarna har tagit ett drygt ar att genomfora. Detta
sékerhetstillstand for sido- och huvudspér ar av stor betydelse
for Train Alliance och en forutsattning for var verksamhet. For
att ytterligare starka trafiksakerhetsarbetet och sakerhetskul-
turen har vi anstallt en trafiksakerhetschef pa heltid.

Markférddling och etableringar

Markfdradlings- och detaljplanearbetet i Tillberga avancerar
snabbt och smidigt i samarbete med Vasteras Stad. Vi stér infor
samrad direkt efter sommaren och kommer inom ett &r att
kunna erbjuda ett 900 000 kvadratmeter stort markomrade med
jarnvagsanslutning mitt i Malardalen.

Utvecklingen av Hallsberg Rala sker fortldpande och under
kvartalet tecknade vi avtal med MSG Terminal AB om en
slussterminal. Anlaggningen om ca 26 000 kvadratmeter med
vag- och spéranslutning planeras sta klar under forsta kvartalet
2026. Detta ar ett steg i att utveckla logistiknavet Hallsberg
som drar stora fordelar av sitt strategiska lage. Planeringen for
fler logistikbyggnader med jarnvagsanslutningar som vi har
informerat om tidigare, fortsatter. Vart mal &r att kunna
informera mer om detta under tredje kvartalet.

Med det nya sakerhetstillstdndet kunde vi dven ta jarnvagsinfra-
strukturen i Borlange i bruk s att verkstaden for lokunderhall nu
ar operativt 6ppnad p4 en for basindustrin viktig ort.
Diskussioner fors med fler hyresgaster i Borlange.

SmartCargo-projektet i Sigtuna ar fysiskt startat med mark-
arbeten och sprangning av berg inne p4 Brista verksamhets-
omrade. Projektet ska drivas kraftfullt framat sé att vi kan
erbjuda mer kapacitet for godstrafik. Efter att vi tecknat avtal
med Trafikverket har dven projekteringsarbetet for jarnvag
startat med konsultstod, vilket ska leda fram till upphandlings-
underlag for genomforande.
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Koncept och infrastrukturarbeten

Vart arbete med kommuner fortsatte med bland annat koncept
och studier for Ange, Salenbanan, Sydostianken med dess tillhg-
rande sidosystem, Boras logistikomrade i Osdal samt i Skane
och Norrland. Vi stérker nu den grupp som arbetar med
segmentet for att mota en dkad efterfragan.

Sdkerhetsskydd inom féretaget

Arbetet med att starka vart sakerhetsskydd pagér sedan ars-
skiftet med en omfattande handlingsplan. Vi gar igenom alla de
fem sakerhetsdoméanerna inom 1S0 22340, dvs styrning och led-
ning av sakerhetsarbetet, personalsakerhet, informationssaker-
het, IT- och cybersakerhet och fysisk sakerhet. Vi har aven gjort
den sakerhetsskyddsanalys som ska vagleda oss i det fortsatta
arbetet for att starka var formaga och skapa en mer resilient
verksamhet. Det 6kade sakerhetsskyddet ska bade skydda
bolaget och mojliggora for oss att arbeta med viktiga infrastruk-
turanlaggningar som kraver ett utokat sakerhetsskydd.

Framdtblick - visentlig hdndelse efter kvartalet

Vi meddelade i juli att Jenny Johansson tilltrader som ny VD efter
arsskiftet. Utndmningen kom efter en omfattande process som
syftar till att starka Train Alliance for framtiden. Hon kommer
bidra pa en rad olika sétt, bland annat med expertis och erfaren-
het kring att driva storre infrastrukturprojekt.

Fram tills Jenny kommer pé& plats kvarstar undertecknad som VD.
Parallellt borjar jag forberedande arbete som sakerhetsskydds-
chef vilket tillsammans med utveckling av specialprojekt blir
mitt nya uppdrag i bolaget. Jag vill avslutningsvis tacka véra
agare, investerare och kunder for det fortsatta fortroendet.

Joakim Weijmer, VD
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Train Alliance i korthet

Ekonomisk tillvaxt och naringslivets klimatomstalining okar
efterfragan pé godstransporter p4 jarnvag. Samhallet stodjer ut-
vecklingen genom att starka jarnvagens konkurrenskraft och
kapacitet med nya regelverk, standarder, och finansieringslds-
ningar. Dessa drivkrafter samverkar till att skapa en robust till-
vaxtinom jarnvagen.

Med unika markomraden i strategiska lagen, specialistkunnande
och tillstand péa jarnvagsomradet samt god expertis inom
projektutveckling har Train Alliance en stark och unik marknads-
positian.

Affarsidén ar att pa olika satt anvanda bolagets kompetens for
att bidra till en effektiv jarnvagverksamhet. Det innebéar att for-
varva mark och gora den jarnvagsklar sa att verksamhet kan be-
drivas med 1ang planeringshorisont. Bolaget skapar anldggningar
med ratt anslutningar, som séljs eller hyrs ut p4 14nga kontrakt.
Kompetensen gors aven i 0kande grad tillganglig for kommuner
och foretag for att bidra till effektiva lésningar och forvaltning.

Train Alliance ser unika majligheter att bygga varden under
2020-talet. Finansiellt ar méalet att bygga upp ett starkt kassa-
flode som mojliggor god direktavkastning till aktieagarna.

Mark och fastigheter

Train Alliance ager over 3 miljoner kvm mark pa strategiska
platser nara jarnvag. Utvecklingsprocessen ar delvis densamma
som for traditionell markutveckling, dar marken utvecklas fran
ramark till antagen detaljplan, men kombineras aven med inter-
aktioner med Trafikverket for att marken ska kunna anslutas till
jarnvag. Utvecklingsarbetet blir darfor mer komplext, men det
medfdr i gengéld goda majligheter att skapa stora varden Gver
tid.

Typ av mark 31 dec 2024

VARDE

% 83%

. Jarnvagsklar Exploateringsmark

Markomraden 31 dec 2024

Il velisberg B sigtuna

Nationellt linjenat
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Sigtuna

Train Alliance ager ca 440 000 kvm mark i Sigtuna, med jarn-
vagsanslutning i bade nord och syd. Tillgdngarna genererar spar-
intakter, hyror och forvaltningsintakter. Omradet ingér i
Jamvagscentrum Stockholm Nord som redan idag ett viktigt log-
istiskt nav for flera offentliga och privata aktorer. P4 Train
Alliance mark ligger aven Arlandas flygbransleterminal, som
klassas som ett riksintresse.

Merparten av omradet ar sedan 2022 detaljplanelagt for jarn-
vagsverksamhet. Den funktionsutredning som faststalldes i
mars 2024 innebér en fortsatt utbyggnad av jarnvagens kapa-
citet och funktion i syfte att vasentligt 6ka omradets godskap-
acitet. Bolaget invantar ytterligare myndighetsbesked innan
fullskalig utveckling tar vid. Strategiskt arbete pagar med kom-
munen och andra markagare for att omradet ska & en sa nda-
malsenlig utformning som méjligt, varfor Train Alliance mark-
innehav kan komma att forandras via markbyten.

Train Alliance for dialoger med de jarnvagskopplade TEN-T-
hamnarna om att hantera véasentligt storre godsvolymer p4
omradet.

SMARTCargo 6kar kapaciteten

Under 2024 inleddes projektet SMARTCargo som syftar till att
utveckla jarnvagsinfrastrukturen for att méjliggéra en dvergang
fran vag- och till jarnvagstransporter i Stockholmsregionen.
Malet ar att l6sa en systemstdrande flaskhals genom investe-
ringar som realiserar potentialen for kombiterminalen i Rosers-
berg och dess narliggande infrastruktur, sdsom Brista-
terminalen for flygbransle. Projektet kommer darmed att dka
kapaciteten pa TEN-T-korridoren och darmed transporter bland
annat via navet Gdteborg, forbattra funktionalitet och kapacitet
pa E4:an i omradet samt kring Arlanda.
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Projektet ar omfattande med en total investeringsvolym om 1.1
miljarder kronor som till 30 procent samfinansieras av EU.
Projektet har till uppgift att leverera viss kapacitet och funktion,
inte anlaggningar som sadana. Det kommer att generera
nyttjandeintakter fran spar och terminaler. Investeringarna
bedoms oka omradets godskapacitet tiofaldigt, vilket berdknas
minska koldioxidutslappen med over 11 000 ton per ar vid 60
pracents kapacitetsutnyttjande.

Nya jarnvagsspar ska anlaggas huvudsakligen for att forlanga
ett sidospar, samt for att sparansluta terminaler. En ny terminal
kommer att byggas i anslutning till flygbransleterminalen i
Brista for effektiv omlastning av gods mellan jarnvag och vag.

Projektet innehaller dven synergistiska element som stdodjer
produktion och lagring av fornybar energi samt investeringar i
smarta digitala verktyg for att forbattra terminalernas effektivi-
tet. Terminalerna kommer att vara 6ppna for alla operatdrer pa
en icke-diskriminerande basis. Projektet ska enligt plan slut-
foras till 2028.

Hallsberg

Train Alliance ager drygt 900 000 kvm mark i Hallsberg, Rala.
Omradet ar detaljplanelagt for jarnvagsandamal och utgér
exploateringsmark for etablering. Tillgdngarna generar hyres-
intakter, spar- och marksakringsavgifter.

En underhallsverkstad for spargaende arbetsmaskiner togs i
bruk i december 2022 och i slutet av 2023 togs en ny modern
lokverkstad tas i drift, for vilken Siemens Mobility tecknat ett
2b-arigt hyresavtal. | slutet av 2024 tecknades ett 8-arigt avtal
med SJ AB om avisning av motorvagnsfordon i en avisnings-
anlaggning.

| borjan av 2024 tecknade Train Alliance avtal med ett europeiskt
logistikforetag avseende marksakring av 100 000 kvm for eta-
blering av en jarnvagsansluten godsterminal pa Rala-omradet.
Designfasen ar slutford och beslut ska fattas om nasta steg.
Avtal har traffats om att vardera marken till 900 kronor per kvm,
totalt 90 miljoner kronor, i en framtida affar. Den potentiella
kunden betalar en marksakringsavgift for att reservera marken.

Den externa varderingen av Train Alliance fastigheter i Hallsberg
visar pa ett varde om 680 mkr, motsvarande ca 745 kronor per
kvm. Detta ar vasentligt hdgre an anskaffningsvardet som upp-
gick till 101 mkr eller ca 110 kronor per kvm. Den externa varde-
ringen kan jamféras med det varde om 900 kr per kvm ramark
som Train Alliance avtalat med ett europeiskt logistikavtal for
ett 100 000 kvm stort markomrade i Hallsberg eller de mark-
priser pa ca 2 000 kronor per kvm som erhéllits for avstyckade
fastigheter p4 vilka bolaget separat avtalat om att uppféra
sparanslutna verkstader.

Nationellt linjenat

Train Alliance orter Hallsberg och Sigtuna ar bada stationer i det
europeiska transportnatet, TEN-T. | satellitorter till dessa
stationer planerar bolaget att skapa ett nationellt linjenat av
verkstader och har i detta syfte sakrat lokaliseringar och mark i
Goteborg, Malma, Hallsberg, Borlange och Luled/Boden. Malet ar
att verkstader ska vara etablerade pa samtliga orter 2028.

| Borlange ager bolaget 88 000 kvm mark med detaljplan, i
Eskilstuna 24 000 kvm och i Malmd 14 kvm. Bolaget
planerar dven en verkstad i anslutning till Goteborgs Hamn for
underhall av lok- och godsvagnar.

| Borlange har en lokverkstad uppforts som hyrs ut pa ett 25-
arigt avtal till Akiem. | Malmd ar delar av marken marksakrad,
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vilket innebar att Train Alliance erhaller en arlig marksakrings-
avgift fran tilltdnkta kunder for att reservera marken. Avgiften
tacker mer an val de omkostnader som ar forknippade med att
aga mark pé strategiskt viktiga platser.

| Vasteras ager Train Alliance 915 000 kvm ramark for att
etablera ett storre logistikomrade, dar aven verkstader kan bli
aktuella. Detaljplanearbete pagéar tillsammans med Vasteras
kommun. Efter rapportperiodens slut har beslut fattats om att
samrad ska ske under andra halvaret 2025.

Eventuell dverskottsmark i linjenatet kommer att avyttras, i
forsta hand for etablering av kringfunktioner som stodjer jarn-
vagsverksamheten,
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intakter och resultat under andra kvartalet 2025

Rorelseintakterna okade med 4 procent till 101,4 (97.9) mkr. Av
detta svarade Foradlade salda objekt (byggprojekt mm) for 59.5
(76.1) mkr, hyresintakter for 20,1 (18.5) mkr och konceptleve-
ranser (konsult- och konceptintakter] for 21,9 (3.3) mkr.
f]kningen i konceptleveranser forklaras av satsningen pa
uppdrag for kommuner.

Rorelsens kostnader sjonk 6 procent till 77,2 (82,1) mkr.
Nedgangen hanfdrde sig huvudsakligen till 1agre Direkta
kostnader som svarade for 67,0 (71,2) mkr av totalen.

Rorelseresultatet starktes med b4 procent till 24,3 (15.8] mkr.
Rorelsemarginalen forbattrades till 23,9 (16.1) procent. Forbatt-
ringen forklaras huvudsakligen av en mer gynnsam produktmix
med en dkad andel konceptleveranser som har en relativt hogre
l6nsamhet.

Nettoresultatet steg till 15,8 (12,1) mkr. Resultatet per aktie var
0,20 (0.15) kronor.

Intakter och resultat under forsta halvaret 2025
Rorelseintakterna tkade med b procent till 158.4 (150,5) mkr.

Foradlade sélda objekt (byggprojekt mm) svarade for 92,6 (113.7)
mkr av rorelseintakterna, medan hyresintakter svarade for 32,5
(28.6) mkr och konceptleveranser (konsult- och koncept-
intakter) for 33,5 (28.6) mkr.

Rorelsens kostnader sjonk 4 procent till 124,2 (129,6) mkr, varav
Direkta kostnader utgjorde 103.8 (108,6) mkr.

Rorelseresultatet starktes med 58 procent till 34,4 (21,8) mkr.
Rorelsemarginalen var 21,7 (14.4) procent.

Nettoresultatet steg till 22,8 (16.8) mkr. Resultatet per aktie var
0,29 (0.21) kronor.

Kassaflode och finansiell stallning

Verksamheten generade ett positivt kassafldde. Bolaget har
startat byggprojekt vilket manifesteras som varulager och dven
investerat i nya tillgdngar. Byggprojekt i varulager binder
rorelsekapital. De investeringar som genomforts forvantas péa
sikt generera vasentliga intakter.

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital uppgick under det andra kvartalet till 19,4 (16.6)
mkr. Rorelsekapitalet forandrades med +17,6 (-15,8) mkr, vilket
forklaras av en 6kning av varulager med 18,2 (-27,9) mkr, huvud-
sakligen hanforligt till pagaende arbeten i SmartCargo. Kassa-
flodet fran den I6pande verksamheten under kvartalet summe-
rade till 37,0 (1,3) mkr.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 21,2
(0) och investeringar i finansiella anlaggningstillgangar uppgick
till 186.0 (@), bade kopplade till SmartCargo. Som delfinansiering
av kvartalets investeringar i SmartCargo upptogs l1an om 1041
mkr (0).

Kvartalets totala kassaflode summerade darefter till -68,9
(-21,5) mkr.

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar vid periodens slut
uppgick till 189,7 (338.2 vid arsskiftet) mkr.

Eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick vid periodens slut till 1337,5
(1314,7 vid arsskiftet) mkr. Eget kapital per aktie var 16,90
(16,48 vid &rsskiftet] kronor.
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Substansvarde

Train Alliance redovisar marktillgangar till anskaffningsvarde
med tillagg for de vardeskapande utgifter bolaget haft i sin for-
adlingsprocess.

For att ge en rattvisande bild av bolagets fastighetsportfoljs
varde men anda respektera forsiktighetsprincipen och objektivi-
tetsprincipen har bolaget valt att anvanda bokforda varden pa
alla marktillgangar forutom de i Hallsberg, Sigtuna och
Eskilstuna. Dessa fastigheter ar tillrackligt utvecklade for att
man ska kunna genomfdra en fastighetsvardering med ett
objektivt och rattvisande utfall. Skillnaden mellan dessa fastig-
heters varderingar och bokforda varden summeras och laggs till
det egna kapitalet. Denna summa delas med det totala antalet
aktier. Resultatet blir ett varde nettat for skulder p4 bolagets
tillgAngar som vi kallar "justerat substansvarde per aktig".

Det justerade substansvardet fore beaktande av eventuella
skattekonsekvenser var 35,6 kronor, oférandrat fran arsskiftet.

Aktien

Train Alliance har tva aktieslag, A- och B-aktier. Den 31
december 2024 uppgick antalet A-aktier till 8 400 000 och
antalet B-aktier till 70 760 874, totalt 79 160 874.

B-aktien noteras sedan februari 2020 p& Nasdaq First North
Growth Market Stockholm under kortnamnet TRAIN B med ISIN-
kod SE0020540144.

Den sista handelsdagen i juni 2025 stangde aktien pa 16,60
kronar, en minskning med 11 procent fran arsskiftet da aktien
noterades i 18,55 kronar.
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Andel av  Andel av
Stdrsta &gare 30 Junl 2025 Antal aktler kapltal rdster
Polar Structure AB 20788 754 26.2% 29.9%
AB Hvalfisken 9429751 1.9% 1.0%
Banque Pictet & Cie 6337098 8.0% 41%
Investment AB Spiltan 5334197 6.7% 3.4%
Sven Jemsten med bolag 4636 000 5.9% 19.8%
Futur Pension 70089151 4358879 55% 2.8%
(Otto Persson med bolag 3900000 4,9% 121%
Avanza Pension 1632319 2% 11%
PriorNilsson Realinvest 1549093 2.0% 1.0%
R Ostmann Invest AB 1306 000 1.7% 0.8%
Ovriga aktiedgare 19888783 251% 14,0%
Total 79160874  100.0%  100.0%

Finansiell kalender

2025-08-12 Delarsrapport for andra kvartalet 2025
2025-10-28 Delarsrapport for tredje kvartalet 2025

Risker, uppskattningar och bedomningar
For redogorelse dver finansiella risker uppskattningar och be-

démningar som ar forknippade med bolagets verksamhet hanvi-
sas till bolagets arsredovisning. Arsredavisningen finns pa Train
Alliances webbplats, www.trainalliance.se.

Train Alliance AB (publ] |

Redovisnings- och varderingsprinciper

Tillampade redovisnings- och varderingsprinciper dverensstam-
mer med Arsredovisningslagen samt uttalanden och allmanna
rad fran bokforingsnamnden. Vid upprattande av delarsrapporter
tillampas BFNAR 2012:1 (K3). Redovisningsprinciperna ar fran
foregaende ar. Utforligare information redovisas i arsredovis-
ningen for 2023 som finns p4 bolagets webbplats.

Revisors granskning

Denna delarsrapport har gj varit foremal for granskning av bola-
gets revisor. Till slutreviderade siffror kan darfor mindre avvikel-
ser forekomma.

Hallsberg 12 augusti 2025

Styrelsen
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Train
Alliance)  Koncernens resultatrakning

——
APR-JUN
2025

BELOPP | TKR
Rdrelsens intakter
Nettoomsattning 101339
Aktiverat arbete for egen rakning 0
Ovriga rorelseintakter 107
Summa rorelseintakter 101 446
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -67005
f]vriga externa kostnader -2 681
Ovriga rérelsekostnader 0
Personalkostnader -3894
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -3576
Summa rorelsekostnader -77156
Rorelseresultat 24 290
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande poster 2339
Réantekostnader och liknande poster -6533
Summa resultat fran finansiella poster -4194
Resultat efter finansiella poster 20 096
Skatt p4 periodens resultat -4.260
Forandringar uppskjuten skatt 0
Periodens resultat 15 836
Genomsnittligt antal aktier 79160 874
Antal aktier fore och efter utspadning 79160 874
Resultat per aktie 0,20

APR-JUN
2024

96 965
817

n

97 853

-117e
-2945
0
-3886
-4072
-82 073

15780

4345
-4487
-142

15 638

-3491
0
12147

79160 874
79160 874
0.15
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JAN-JUN
2025

-103780
-5689
0
-7558
-7162
-124179

343N

5141
-10 621
-5480

28 891

-6107
0
22784

79160 874
79160 874
0.29

| 12 augusti 2025

JAN-JUN
2024

150 558
817
85
151 460

-108 567
-6014

0
-6890
-8150
-129 621

21839

8620
-8862
-242

21587

-4751
0
16 846

79160 874
79160 874
0.21

HELAR
2024

259726
11517
1270
272 513

-194 646
-12680
0
-14258
-14.287
=235 71

36742

17802
-18 264
-462

36280

-1992
-6197
28 091

79160 874
79160 874
0.35
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BELOPP I TKR

TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgéngar
Byggnader och mark

Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanlaggningar och forskott
Summa materiella anlaggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgdngar
Langfristiga vardepappersinnehav

Summa finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgdngar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror

Pagaende arbeten och arbeten som saljes
Klara anlaggningar och mark till forsaljning

Summa varulager

Fordringar

Kundfordringar

Gvriga fordringar

Skattefordran

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Koncernens balansrakning

30-jun
2025

926 647
15767
89145

1091459

248 025
248 025

1339484

861
105142
199732

305735

8049
6402
4
3255
17710

166 262
23 417

513124

1852608

30-jun
2024

917100
34602
2030
963732

61596
61596

1015328

1442
26430
189708
217580

12004
50 214
0
4076
66 294

285000
154 957

723 831

1739159

31-dec
2024

929337
80129
41986

1051451

62 025
62 025

1113 476

1599
70105
199732
271436

16482
20 349

42
33855
70728

170 000
168189
680 353

1793 829

BELOPP I TKR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Gverkursfond

Annat eget kapital

Periodens resultat

Summa eget kapital

Avséttningar
Uppskjuten skatteskuld

Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
ﬁvriga langfristiga skulder

Summa |angfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder

Skulder till kreditinstitut

Leverantarsskulder

Aktuella skatteskulder

ﬁvriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

30-jun
2025

659 674
553785
101257
22784
1337500

1375
1375

379593
31350
410 943

0
19859
6446
7804
362
62319
96790

1852 608

30-jun
2024

659 674
563785
73166

16 846
130347

1181
1181

316 628
917
317 545

0
21607
13132
4665
2950
74608
116 962

1739159

31-dec
2024

659 674
563785
73166
28 091
1314716

1375
7375

321662
1563
323 115

0
19859
23544

1897
668
102 865
148 623

1793 829
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital - hanforligt till moderbolagets aktiagare

OVRIGT TILLSKJUTET  BALANSERAD VINST ELLER

BELOPP I TKR AKTIEKAPITAL KAPITAL FORLUST
Ingaende balans 2024-01-01 659 674 553 785 91373
Vinstdisposition, inkluderat utdelning -18207
Periodens resultat 28 091
Eget kapital 2024-12-31 659 674 553 785 101 257
Ingdende balans per 2025-01-01 659 674 hb3 785 101 257
Vinstdisposition, inkluderat utdelning 0 0 0
Periodens resultat 22784
Eget kapital 2025-06-30 659 674 553 785 124 04

Train Alliance AB (publ) | 556785-5241 | Delarsrapport for andra kvartalet kvartalet 2025 | 12 augusti 2025

TOTALT EGET KAPITAL
1304 832

-18207
28 091
1314716

1314716
0

22784
1337500
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BELOPP ITKR

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat

Justering fér poster som inte ingar i kassaflé det
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar
Erhallen ranta

Erlagd rénta

Betald skatt

Okning /minskning av latent skatt

Ovriga poster

Kassaflode fran I6pande verksamhet fore forandring av

rorelsekapital

Forandringar av rorelsekapital
Fdrandringar av varulager
Férandringar av kortfristiga fordringar
Foérandringar av kortfristiga skulder

Forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar

Justering for aktivering arbete egen réakning

Ovriga poster (omklassning fran anléggningstillgangar till lager)
Erhallen nettolikvid salda anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Erhallna lan och krediter

Amortering av lan och krediter

Utdelning till aktiedgare

Ovrigt (emissionskostnader 6 ver Eget kapital)

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

Varav kortfristiga placeringar

APR-JUN
2025

24290

3576
2339
-6 533
-4 260

19 419

B 172

23483

-24 045

17 610

37029

-21%60

-186 000

-207 160

0417
2882
0

7

101228

-68 903

258 582

189 679

166 262

Koncernens rapport over kassafloden

APR-JUN
2024

15780

4072

4354
4489
-3579

2%

16 354

-27 872

-56 607

69 462

-15 017

1337

-4 552

-18207

-29

-22788

-21451

461408

439 957

285000

JAN-JUN
2025

34371

7162
541
-10 621
-6 107

27

29 963

-34 299

53018

-51833

-33 114

-3 151

-47 160

-186 000

-233 160

104 117

-16 289

87 821

-148 490

338 169

189 679

166 262

JAN-JUN
2024

21839

8 160
8629
-8 864
-4 839

25027

-26 273

340019

-46 103

267 643

292 670

8555

8 555

-7 827

-18207

-36 065

265 160

174 797

439 957

285000

HELAR
2024

36 742

287
17 802
-18264
-192
6 194

-774

54 075

-80 29
335585
-1 442

241014

295 089

-96 209
-429
-1517
80
8592

-99 483

10075
-24 080

-18207

-32 234

163 372

174 797

338 169

170 000
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Train
Alliancg Moderbolagets resultat- respektive balansrakning i sammandrag
——

MODERBOLAGETS MODERBOLAGETS BALANSRAKNING 30-jun 30-jun 31-dec

RESULTATRAKNING

BELOPP I TKR w2 W@ all HI HELAR BELOPPITHR s 2024 2024

2005 2024 2025 2024 2024 TILLGANGAR

Summa rérelseintakter 28998 75 233 73 988 112 989 166 795 Materiella anlaggningstillgangar 82 035 169 933 217 948
Finansiella anlaggningstillgangar 1525564 993 002 1183 422

Rérelseresultat 4218 2189 5453 5 650 11569 Varulager mm 861 21812 6947
Kortfristiga fordringar 17 265 29 045 67 846

Finansnetto -4194 -142 -5 480 -242 -4317 Kortfristiga placeringar 166 262 285000 170 000
Likvida medel 23 417 154 957 162 592

Bokslutsdispositioner 3 0 U 0 . SUMMA TILLGANGAR 1815394 1650809 1808755

och skatt -b7h -1285 -6 87

Periodens resultat 24 1472 -21 4123 4 261 SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 1307338 1307 227 1307 365
Obeskattade reserver 30 066 0 30 066
L&ngfristiga skulder 410 943 318 692 323 212
Kortfristiga skulder 67 047 33890 148112
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1815394 1659 809 1808 755
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Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital - hanforligt till moderbolagets aktieagare

BELOPP I TKR

Ingdende balans 2024-01-01
Disposition enligt &rsstdmma

- Arets resultat

- Utdelning

Periodens resultat

Eget kapital 2024-12-31

Ingdende balans per 2025-01-01
Disposition enligt arsstamma

- Rrets resultat

Periodens resultat

Eget kapital 2025-06-30

AKTIEKAPITAL
659 674

659 674

669 674

669 674

GVRIGT TILLSKJUTET
KAPITAL
553 785

553 785

553 785

563 785

5b6785-5241 | Delarsrapport for andra kvartalet kvartalet 2025 | 12 augusti 2025

BALANSERAD
VINST ELLER FORLUST
59 292

48 560
-18207

89 645

89 645

4261

93 906

PERIODENS RESULTAT
48 560

-48 560

4261
4261

4261

-4 261

-21
=21

TOTALT EGET KAPITAL
132131

0

-18.207
4261
1307365

1307365

0

-21
1307338
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Nyckeltal

FLERARSOVERSIKT 2024 2023 2022 2021 2020

Rorelseintakter, tkr 272513 21217 265027 141882 162 485

Rorelseresultat, tkr 36742 38945 121010 25520 28058

Arets resultat, tkr 28 091 36918 116 687 19380 16 607

Resultat per aktie™, kr 0.35 0,47 1.47 0.26 0.32

Justerat substansvarde per aktie®, kr 35,6 37,5 44,4 22,7 21,2

Balansomslutning, tkr 1793 829 1804 450 1605896 1568 357 1030130

Soliditet, % 73.3 72.3 89.2 83.9 13.7

* Justerat for aktiesplit i juli 2023

KVARTALSOVERSIKT 922025 212025 042024 932024 022024 012024 042023 032023 022023
Rorelseintakter, tkr 101446 57104 272513 70 504 97853 53 607 62 917 65499 76 867
Rorelseresultat, tkr 24290 10 081 36742 7762 15780 6059 1482 6266 12053
Periodens resultat, tkr 15836 6948 28091 5857 12147 4699 17497 4508 8543
Resultat per aktie™, kr 0.20 0.09 0.22 0.07 0.15 0.06 0.22 0.06 on
Justerat substansvarde/ aktie™, kr 35,6 36,5 37.5 36.6 36.5 36.6 375 40.3 44,5
Balansomslutning, tkr 1852608 1759 582 1793 829 1736700 1739159 1750 309 1804 450 1437652 1592 607
Soliditet, % 72,2 75,1 72,3 75,4 74,9 74,8 72.3 89,6 91

Train Alliance AB (publ) | 556785-6241 | Delérsrapport for andra kvartalet kvartalet 2025
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Definitioner - Nyckeltal och begrepp

SYFTE

Nyckeltalet visar bolagets operativa [onsamhet.

Nyckeltalet anvands for att visa periodens resultat i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Nyckeltalet ger en bild av hur stor del av finansieringen som kommer frén eget
kapital respektive extern finansiering.

Nyckeltalet mater andelen eget kapital per aktie.

Visar eget kapital per aktie med vissa marktillgangar upptagna till marknadsvarde,
for att synliggora ett justerat eget kapital per aktie, fore beaktande av eventuella
skattekonsekvenser.

Train Alliance redovisar marktillgangar till anskaffningsvarde med tillagg for de
vardeskapande utgifter bolaget haft i sin foradlingsprocess. For att ge en rattvi-
sande bild av bolagets fastighetsportféljs varde men andéa respektera forsiktig-
hetsprincipen och objektivitetsprincipen har bolaget valt att anvanda bokfdrda
varden p4 alla marktillgangar forutom de i Hallsberg, Sigtuna och Eskilstuna. Dessa
fastigheter ar tillrackligt utvecklade for att man ska kunna genomfora en fastig-
hetsvardering med ett objektivt och rattvisande utfall. Skillnaden mellan dessa
fastigheters varderingar och bokforda varden summeras och laggs till det egna
kapitalet. Denna summa delas med det totala antalet aktier. Resultatet blir ett
varde nettat for skulder pa bolagets tillgdngar som vi kallar "justerat substans-
varde per aktie".

NYCKELTAL DEFINITION

Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % Rorelseresultat i forhallande till rorelsens intakter.

Resultat per aktie Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet, % Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Substansvarde per aktie, SEK Eget kapital dividerat med antalet aktier.

Justerat substansvarde per aktie, SEK Eget kapital med justering for dvervarde i marktillgangar dividerat med utgéende
antal aktier.

Utdelning per aktie, SEK Periodens utdelning i forhallande till antal aktier.

Nyckeltalet anvands for att ge info och uppfattning av direktavkastningen.
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Mer information

IR-kontakt Certified Advisor L4s mer
Styrelseledamot Otto Persson Avanza Bank AB www.trainalliance.se
0582-121 00
otto.persson(@trainalliance.se Adress
Train Alliance AB
Verkstallande direktor Box b
Joakim Weijmer 694 21 Hallsberg
0582-121 00
joakim.weijmer@trainalliance.se Besdksadress: Ostra Storgatan 6, Hallsberg
Telefon
0582-121 00

info@trainalliance.se


mailto:otto.persson@trainalliance.se
mailto:joakim.weijmer@trainalliance.se
http://www.trainalliance.se/
mailto:info@trainalliance.se

