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Hojdpunkter 2020

Borsnotering!

IslutetavjanuarioffentliggjordeTrain Alliance sitt prospektfornotering
pé Nasdaq First North Growth Market. 22 800 aktiedgare tecknade akti-
er - varav vi sarskilt valkomnade de 6 000 nya aktieagarnai bolaget. Den
20 februari 2020 var Train Alliances forsta handelsdag pa Nasdaq First
North Growth Market under namnet TRAIN B.

Nytt hyresavtal med Euromaint

| juni tecknade underhallsforetaget Euromaint hyresavtal med Train
Alliance for att bedriva hjulupparbetningsverksamhet i Hallsberg och
Euromaint inleder med detta en okad narvaro i Hallsberg. Euromaint
ar redan idag leverantor av svarvtjanster i Malmo, Stockholm och
Luled och innehar alla nodvandiga beharigheter och tillstand vilket
mojliggor en trygg utveckling av verksamheten. Train Alliance ager
den tekniska och maskinella utrustningen och innehar sakerhetstill-
stand som infrastrukturfdrvaltare. Vi kommer att agera aktiv anligg-
ningspartner till Euromaint for sin etablering och affirsutveckling i
anldggningen.

Flygbransle till Arlanda

1 juli 20280 fick Train Alliance ett leveransavtal for brinsledepdverksam-
heten i Stockholm. Uppdraget var att skalskydda och funktionsskydda
verksamhetenochsakerstallakapacitetensomkravsforattflygbransle-
forsorjningen till Arlanda flygplats alltjamt kan ske genom transport pa
jarnvag. Uppdraget genomfordes under kvartal 3 och 4 2020 och hade
ett ordervarde pé strax over 20 MSEK. Uppdraget ar en av fyra etapper
som ska genomfdras for godstrafiken i norra Stockholm.

Kort om Train Alliance

Train Alliance ar en komplett anlaggningspartner &t jarnvagsnara
verksamheter, med ett eget innehav av strategiskt placerad mark.
Bolagets verksamhet omfattar att forvarva strategiskt placerad mark,
utveckla marken och gora den jarnvagsklar, samt att tillsammans med
kunder och samarbetspartners bygga och etablera anlaggningar for un-
derhall och logistik av tg och jarnvagsinfrastruktur.
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Okat engagemang i Vasteras
och Sigtuna

Den 23 mars farvirvade Train Alliance ett storre strategiskt markomrdde i
Viisterdsochokadedgandetfran30 till45 procentivartintressebolagfor
mark i Sigtuna. Affaren var pé totalt 252 MSEK, varav halften betalades
med aktier genom apportemission till saljaren Kilenkrysset. Kilenkrys-
set, en sedan lange viktig samarbetspartner for Train Alliance, blev
darmed storagare i Train Alliance.

Marksakring i Hallsberg

Den 30 april tecknade Train Alliance ett marksakringsavtal med jarnvags-
fordonsforetaget Siemens Mobility AB for etablering i Hallsberg. Avta-
letarettforstastegiattsakra mark foren etablering av en toppmodern
lokverkstad pa Train Alliances jarnvagsomrade Rala i Hallsberg.

Forstudie om utbyggnad i Sigtuna

| oktober tecknade Train Alliance ett leveransavtal med Kilenkrysset om
en forstudie for en eventuell utbyggnad av godsdepaverksamheten i
Sigtuna. Uppdraget var att undersoka forutsattningarna for uppforan-
det av en anlaggning for forvaring och tagbunden distribution av miljo-
vanligt flygbransle. Ordervirdet for farstudien uppgick till 8,6 MSEK och
det beraknade ordervardet for en komplett distributionsanlaggning med
spar beraknas till 20-30 MSEK.
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VD har ordet
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Val rustade pd alla plan

Jiamvigstrafiken i Sverige pdverkades under 2020 kraftigt av den dnnu pdgdende
pandemin. Det ar framfor allt persontrafiken i Sverige som har paverkats med
reducerad beldggning i takt med de olika restriktionerna som har gallt for
resande inom landet. Det aren situation som troligen kommer att fortgé under
det forsta halvéaret av 2021.

Min bedomning och forhoppning ar dock att reserestriktionerna kommer att
lattas i takt med att vaccineringen tar fart och smittspridningen gar ner. Nar
resandet kommer igéng igen s kan okningen g snabbt och dé géller det att
jarnvagen ar redo att mota dessa behov.

Fokus pa miljo talar for jarnvagen

Godstrafiken har dock varit mer stabil och inte pdverkats i samma grad som
persontrafiken. Det ar gladjande att se att bestallningar och leveranser av
nya jarnvagsfordon till marknaden fortgar, eftersom det okar behovet av
kapacitet for uppstalining och verkstadsdepéaer. Pagéende politiska diskus-
sioner om en "nystart” efter pandemin - med fokus p4 klimat och miljé -
kommer dessutom attinnebéra stora mojligheter for jarnvagen. De redan nu
planerade satsningarna pé infrastruktur och rullande materiel talar ocksé
for att dterhdmtningen kan bli stark.

Minskad investeringsvilja
under hosten

Under den andra vdgen av pandemin hdsten 2020 mdrkte vi tydligt hur in-
vesteringsviljan hos vira kunder avtog och hur projekt flyttades fram for att
avvakta utvecklingen. Under aret har vi dock haft ett antal lopande uppdrag
av mindre omfattande karaktar - uppdrag som for var del kannetecknas av
battre bruttomarginaler. Sa trots att affarsvolymen under aret inte motsva-
rade vara prognoser sa har det till viss del vagts upp av betydligt starkare
marginaler p& de uppdrag vi genomfort.

Och aven om investeringsviljan varit avvaktande har vi sett ett stort intresse

i form av forfragningar dar vi har offererat pa ett antal uppdrag. Det, och vara
fantastiska markinnehav, gor att vi med stor tillforsikt ser fram emot 2021.
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Satsning i Sigtuna

| mars 2021 genomfirde vi en foretridesemission som évertecknades med
147 procent. Syftet med emissionen var bland annat att resa kapital for att
kunna forvarva Rikskombiterminalen i Sigtuna. Det stora intresset for emis-
sionen ger mig valdigt positiva signaler om framtiden och tilltron till bolaget.
Jag och styrelsen vill tacka befintliga och nya aktiedgare for det starka sto-
det. Forvarvet av Rikskombiterminalen kompletterar vart erbjudande i Sig-
tuna och stérker var satsning pa de infrastrukturbehov som finns i och kring
Stockholm och Malardalsregionen - samt strategin att etablera véra inne-
hav och engagemang i Sigtuna som Jarnvagscentrum Stockholm Nord. Efter
emissionen och forvarvet innehar vi tva anlaggningar som &r klassificerade
som riksintressen - Rikskombiterminalen och Arlanda flygbransledepa.

Vi ar fortsatt val rustade for att driva véra projekt och samtidigt mota den
expansiva utveckling som kommer att ske inom jarnvag och logistik. Vi ser
framemot ett 2021 som har alla forutsattningar att bli ett bra &r for Train
Alliance.

Joakim Weijmer, VD Train Alliance
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Om Train Alliance

Vi projekterar och forvaltar

kompletta jarnvagsanlaggningar

i strategiska lagen

Train Alliance dr en komplett anldggningspartner Gt jarnvigsndra verksamheter, med ett eget innehav av strategiskt
placerad mark. Bolagets verksamhet omfattar att forvarva strategiskt placerad mark, utveckla marken och gora

den jdrnvigsklar - samt att tillsammans med kunder och
underhdll och logistik av tdg och jarnvigsinfrastruktur.

For att kunna leverera hogeffektiva jarnvagsfordonsverkstader kravs ratt
teknisk disposition och ratt lage, det vill sdga mark med forutsattning att
fylla en viktig roll i jarnvagssystemet.

Train Alliance disponerar ett antal markomraden utspridda fran norra till sodra
Sverige - drygt 2 miljoner kvadratmeter mark i logistiska nav sdsom Halls-
berg och Sigtuna. Ungefar halften av marken ar foradlad och detaljplane-
lagd for jarnvagsandamal samt ansluten till Trafikverkets infrastruktur.
Detta gor att Train Alliance mycket snabbt kan svara upp emot okad efter-
frdgan genom att erbjuda kunder mdjligheten att snabbt etablera sig pé
strategiska platser. Det dr en fordel pd en marknad som annars kinnetecknas
av mycket Idnga processer.
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samarbetspartners bygga och etablera anldggningar for

Brist pa plats for underhéll
och uppstallning

Det rdder kapacitetsbrist inom den svenska jdrnvigen och &tskilliga
miljarder har investerats i nya fordon for att klara kapacitetsbehovet. Samti-
digt ar jarnvagsinfrastrukturen dverbelastad och underinvesterad vad galler
kapaciteten p4 sparen. Det kravs helt enkelt mer och battre jarnvag for att
mota den dkande efterfragan. | takt med attantalet tag pé jarnvagsnatet har
stigit kraftigt har det ocksa uppstatt brist pa plats for tagunderhall och upp-
stéllning. Hari ligger Train Alliances syfte: Vi projekterar och forvaltar kompletta
jarnvagsanlaggningar i strategiska ldgen s att utbyggnaden av jarnvagen far
forutsattningar att fylla SITT syfte.

Var vision och affarsidé

Train Alliance har som vision att jarnvagsfordon ska nyttjas maximalt och
att tagtrafiken ska fungera effektivt s att bade gods och ménniskor kan
transporteras sakert och i tid. En férutsattning for detta ar ett natverk av
valfungerande jarnvagsanlaggningar placerade pa strategiskt fordelaktiga
lagen. Har kan jarnvagsfordonen underhéllas och repareras for att sedan
snabbt ater kunna séttas i drift. Det dr bara ndr tdgen rullar som de skapar
vinster for tdgoperatdrer och samhille. Var affarsidé ar att langsiktigt och
industriellt férsorja operatorer med moderna och effektiva produktions-
anlaggningar for jarnvagsnara verksamheter.
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Varlden vi verkar i

Omvarld och trender

Ett &r praglat av Covid-19

Den globala jdrnvdgsindustrin forblir en tillvixtmarknad trots nuvarande
covid-19-pandemi. Det &r framst relaterat till att godstransporter p4 jarnvag
legat pé en relativt stabil niva under pandemin i sin helhet, och till och med
tkat sedan foregdende 4r. Okningen &r dock mindre &n vad som prognostise-
rades fore covid-19.

Underfdrsta halvaret 2020 noterades dock en kraftig minskning inom passag-
erartrafik i landet. Aven om passagerartrafiken dterhamtat sig nagot sedan
dess forvantas under en dverskadlig framtid fortsatt lagre nivaer av antalet
passagerare for |angvéga, regionala och urbana transporter.

Den minskade trafiken har dock majliggjort for Trafikverket att kunna tidigare-
lagga underhéllsarbeten for jarnvagsinfrastruktur. Regeringen tillskjuter
dessutom ytterligare medel till bade jarnvagsunderhall och godstrafik for att
starka dessa fram till sommaren 2021.

P4 Iang sikt gynnas tagtrafiken

Kollektivtrafikmyndigheterna som bedriver skattesubventionerad person-
trafik har hallit turtatheten uppe under pandemin - vilket lett till att tagen
delvis gatt tomma. | vissa fall har fordonen till och med rullat mer i syfte att
sprida ut resenarer. Detta bidrar till ett fortsatt 6kat underhdllsbehov vilket
gynnar Train Alliances verksamhet. Samtidigt rapporterar kollektivtrafik-
myndigheterna stora intaktsforluster vilket kan ha en paverkan pa pagaende
verksamhet och nodvandiga investeringar.

De langsiktiga méalsattningarna - exempelvis kollektivtrafikmyndigheternas
fordubblingsmal till 2030 - ligger fortfarande fast och fler fordonsbestéll-
ningar kommer att genomforas for att klara kapacitet och kundkrav. P4 kort
sikt ar passagerartrafikens utveckling svér att férutspa, men pa lang sikt
bor pandemins effekter gynna tagresandet pa bekostnad av flygtrafiken.
Samtidigt fortsatter urbaniseringen dar fler regionkluster vaxer fram och
regionala resmonster med dem.
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A Kapacitetsbrist for underh3ll och uppstélining

| takt med att tagtrafiken okar i samtliga storstadsregioner rader det redan nu
kapacitetsbrist for tdgunderhall och uppstalining i bade Stockholm, Goteborg och
Malma. Flera regionala aktorer tacker idag det akuta uppstaliningsbehovet med
tillfalliga Iosningar som uppstallning i depéer, i trafiknatet samt p& godsbangéardar.

Det har ar en bristsituation som péverkar bade de operatdrer som driver regional
kollektivtrafik och de aktdrer som bedriver trafik med start- eller slutpunkt i stor-
stadsregionerna. Det dr ocksd en utveckling som borgar for en dkad efterfrdgan
pd strategiskt placerad mark och kompletta anldggningar.

A Miljomedveten framtid talar for taget

Det bléser grona vindar dver vérlden och i synnerhet i Sverige, och inte minst
marks ett okat intresse for miljovanliga transportalternativ. Den har utveck-
lingen - samt hojda ambitioner fran politiker och myndigheter - &r gladjande och
kommer att leda till tillvaxt inom jarnvéagen.

Den svenska regeringen vill framja en dverflyttning av transporter fran vag till
jarnvag. Det drett avmanga sittatt na de hogt stallda svenska klimat- och miljo-
maélen. En del i satsningen pé jarnvag handlar om miljokompensation till gods-
operatdrer, en annan ror de stora infrastruktursatsningar som nu planeras. Train
Alliance dr vil positionerade for att mdta dessa hdjda miljGkrav och ambitioner,
inte minst eftersom de kommer att kraftigt oka behovet av tagunderhall.

Las mer om hur Train Alliance arbetar for en hallbar framtid pa sida 9.

A Hillbara transporter i fokus

Kraven pa en omstéllning till fossilfria transporter kommer att oka trycket p
jarnvagen. Malardalen stér i centrum for den svenska jarnvagen och det ar dar
Train Alliances fokus ligger.

Under aret har EU-kommissionen diskuterat hur framtidens transporter ska se
ut inom unionen. | samband med det har Mélarradet, en sammanséattning av sju
1an i Malardalsregionen, hdjt fragan att investeringar i transportinfrastruktur pa
EU-niva ar vardefulla for en hallbar utveckling och for att starka konkurrens-
kraften i Stockholm-Malardalsregionen, Sverige och Europa. Méalarradet talar i

sitt svar ocksa om vikten av att Stockholm och Orebro/Hallsberg fortsétter att
vara knutpunkter i EU:s transeuropeiska transportnat och att samtliga kemmuner
och regioner i Malarradet omfattas av detta transportnétverk.

Train Alliance ager jarnvagsklar mark och har etablering i bade Sigtuna och Halls-
berg. | takt med att fordonsflottan dkar sa dkar dven konkurrensen pé den svens-
ka jarnvagen. Train Alliance beddmer att det kommer att ske stora bestallningar
av jarnvagsfordon och att tagflottan fortsatt kommer att 6ka de kommande tio
aren. Detta kraver betydande investeringar i jarnvagsanlaggningar - enbart for
att underhalla de nya fordonen. Merparten av de nya anlaggningarna forvintas
lokaliseras till platser dar Train Alliance antingen redan har etablerad anlaggning
och/eller mark.
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Den svenska jarnvagen

15 600 sparkilometer -
och 800 miljoner resor

Det svenska spdrsystemet ticker hela landet och loper vidare ut i vdrlden. For bdde mdnniskor och gods pekar
prognoserna pd att jarnviagen kommer att bli ett allt viktigare transportmedel. Har dr en kort sammanstallning av

den marknad som Train Alliance verkar pd.

Det svenska jarnvagsnatet mater drygt 15 600 sparkilometer. Jarnvags-
natet stracker sig over hela Sverige och ar sammankopplat med jarnvags-
naten i Norge, Finland, Danmark, Tyskland, Polen och vidare ut i varlden.

Jarnvagen nyttjas bade for gods- och persontransporter, av en rad olika
aktorer. | takt med att den svenska jarnvagsmarknaden har avreglerats har
antalet aktdrer pa den svenska marknaden okat ytterligare och bestér idag
av saval offentliga som privata aktorer inom tva huvudgrupper: jarnvags-
foretag och infrastrukturforvaltare.

Jarnvagsforetag utgdrs av de som tillhandahéller dragkraft och utfor
jarnvagstrafik. Idag erbjuder saval privat- som offentligdgda jarnvags-
foretag transporttjanster till godstransportkopare och resenarer pa den
svenska jarnvagsmarknaden.

Infrastrukturforvaltare ar aktorer som forvaltar jarnvagsinfrastruktur
och driver de anlaggningar som hor till infrastrukturen. | Sverige finns
cirka 300 infrastrukturforvaltare, varav Trafikverket ar den storsta.

Dessa operatorer och andra jarnvagsforetag behdver tillgang till underhélls-
verkstader, terminaler, stationer, omloppsnara uppstallning och depaer. Dessa
tillhandahalls av sarskilda underhallsforetag eller av fordonsleverantorer.

Kraftig okning av tigresande vantar ...

fiven om Covid-19-pandemin pa kort sikt har skapat nedgangar i person-
trafiken sa paverkar det inte Trafikverkets langsiktiga prognoser for spar-
trafiken. Till r 2040 berdknas till exempel antalet personkilometer pd jirn-
viigen dka med cirka 50,5 procent fran de 14,6 miljarder personkilometer som
fardades pa Sveriges jarnvagar under 2019. Blickar vi annu langre framét
antas antalet personkilometer uppga till 28,1 miljarder kilometer &r 2065. Det
ar langt till ar 2065, men jarnvagsinfrastruktur planeras for och projekteras
just med dessa prognoser som grund.

Nagra av anledningarna till de forvantade dkningarna i jarnvéagstrafiken ar en
vaxande befolkning samt en dkad vilja att &ka tag, som bland annat grundar
sig i omstallningen till ett mer hallbart samhalle. Trafikverket prognostiserar
att spartrafik kommer vara det trafikslag som procentuellt satt vaxer
snabbast i Sverige fram till 2065. Men ett kritiskt villkor for den prognosen ar
att forutsattningarna for att resa med tag forbattras.
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Antal personkilometer pa jarnvagen
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Transportarbete jarnvag

Miljarder tonkilometer per ar
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Kdlla. Trafikverket. TRV 2017/111007. Prognoser for godstransporter 2040 -
Trafikverkets Basprognoser 2020.2020

... 0ch det galler aven gods

fven godstransporter via jarnvagen spés vaxa under de kommande decennierna.
Transporterna pé jarnvag forutspés dka med cirka 26 procent - fran 21,4 miljar-
der tonkilometer 2017 till knappt 27,0 miljarder tonkilometer 2040 (restriktiv).

Det ir pd denna expansivas marknad som Train Alliance verkar. For att hoja
kapaciteten i det svenska sparsystemet s kravs ett natverk av véalfungeran-
de jarnvagsanlaggningar placerade p4 strategiskt fordelaktiga lagen. Har kan
jarnvagsfordonen underhéllas och repareras for att sedan snabbt kunna sat-
tas ateri drift. Var affarsidé ar att langsiktigt och industriellt forsdrja opera-
torer med moderna och effektiva produktionsanlaggningar for jarnvagsnara
verksamheter inom infrastruktur och logistik.
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Hallbarhet pa rals

Train Alliance har en viktig roll
i att bidra till en mer hdllbar
infrastruktur

Train Alliances anlaggningar och mark ska utgdra viktiga resurser for svensk
jarnvag. P4 s satt spelar vi en viktig roll i omstaliningen till en mer héllbar
infrastruktur - hur vi hanterar var mark och planerar vara anlaggningar kommer
att paverka framtida generationer. Nar vi gor ratt ar var karnverksamhet en
betydelsefull del i att skapa ett mer hallbart samhélle. Vi kan och vill vara en
del av l6sningen péa de utmaningar som varlden star infor.

Men alla verksamheter har ocks4 en negativ paverkan p& miljo och klimat.
Train Alliance arbetar aktivt for att kontinuerligt minska var miljopaverkan,
och vi integrerar miljafrdgor som en viktig parameter i alla vdra beslut. Tvi
viktiga utgangspunkter for vart miljofokus &r kretsloppstankande och hus-
hallning med naturresurser. Ett bra exempel p4 hur vi har jobbat med detta
under aret gar att finna i var nya anlaggning i Hallsberg dar atervunnet grus
har anvénts vid nybyggnationen.

| anldggningen i Hallsberg tas ocksé tvattmedel, fargrester och smaltvatten
om hand i ett slutet system och med den mest moderna reningstekniken som
finns tillgénglig p4 marknaden.

Det ar alltmer tydligt att naringslivet behdver ta en storre roll for att driva
p4 omstéliningen mot ett mer hallbart samhalle - bade vad géller positiv och
negativ paverkan. Inom Train Alliance kommer vi att fortsdtta utveckla vért
miljoarbete, och i annu hogre grad géra miljo och klimat till centrala fragor i
vara investeringsbeslut.
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Train Alliance bygger med
atervunnet grusmaterial

All tillverkning har en miljopaverkan, och nastan allt gari dag att ater-
anvanda - dven grus. Darfor anvander vi p4 Train Alliance &tervunnet
grusmaterial nar vi anlagger ny jarnvagsinfrastruktur.

Nar Train Alliance skulle lagga spar och véxlar vid var nya anlaggning
i Hallsberg valde vi att anvanda oss att 100 procent &tervunnet grus-
material. Detta har mojliggjorts genom ett samarbete med leveran-
toren Adriansson Schakt och Transport AB, som for drygt ett ar sedan
investerade i en unik och modern sorteringsanlaggning som klarar att
sortera, tvatta och &tervinna begagnat grusmaterial.

- Genom anvandning av &tervunnet grusmaterial fran en lokal
leverantor sparar vi in p4 bade transporter och jordens resurser. Grus
|ater som nagot som knappt skulle behdva atervinning, men faktum
ar att det fram tills nyligen inte gick att sortera och behandla anvént
grus. ldag kan vi p4 Train Alliance gora det, och det ar till stor fordel for
miljon, sager Joakim Weijmer, VD Train Alliance.
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Vara markomraden

2 miljoner kvadratmeter
mark - i ratt lagen

Train Alliance har investerat i mark och fastigheter som ligger strategiskt ratt for en fortsatt expansion av den
svenska jdrnvdgen. Markinnehaven gor Train Alliance till en attraktiv partner till dem som vill utveckla jdrn-
vagstillgéngar. Har ar vdra markomréden.

Vasterds
Hedensberg

Yta: 915 219 m?
Agarandel: 100 %

Ramark med avsikt att fa fastigheten
jarnvagsklar inom tio &r.

Bengtsfors

Hallsberg Rala

Yta: 908 445 m?
Agarandel: 100 %

Omradet ar detaljplanelagt for anvéan-
dande till jarnvagsandamal och utgor
s kallad exploateringsmark for eta-
blering. Under 2018 upprattades en
av Europas modernaste tégservice-
anlaggningar pa Train Alliances mark.
Fastigheten med anléggningen stycka-
des av i samband med forsaljning. Fran
och med véren 2020 finns en kombihall
tillganglig pa fastigheten. Darutover har
ett marksakringsavtal med Siemens
Mobility AB undertecknats.

Hallsberg
Kronan

Yta: 233 m? (byggnad) och
589 m2 mark)
Agarandel: 100 %

Omradetavser byggnad och mark och ar
bolagets huvudkontor.
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Finspang

ing Karlsborg Motala Ljungsbro

Skara. “{Skavde Vadstena | | IKGPING
: Hjo
Odeshog

Falképing /
Tranas

Granna

Atvidabet

Mullsjo

Aneby
JONKOPING

Taberg Nassj6

hnemo Vaggeryd

Savsio Vetlanda

Eskilstuna
Fristaden

Yta: 24 030 m?
Agarandel: 100 %

Anlaggningen bestér av
infrastruktur, spar for
uppstallning av jarn-
vagsfordon samt en
verkstadsutbyggnad.
1533 m? arrenderas ut
till Eskilstuna kommun.

Gislaved

Varnamo
andsstenar

bruk

Ljungby.

Almhult e

Markaryd
Lonsboda
Bjarnum Svangsta
Héssleholm Karlshamn

Kristianstad
Ahus

Landskrona Eslov Horby

MALM®

Simrishamn

Ystad

Trelleborg
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Hallstavik

Norrsunda Krogsta

Yta: 401138 m?
Agarandel: 45 %

Pagéende detaljplanearbete for indu-
stri- och jarnvagsandamal. Detaljpla-
nearbetet ar under utstéllning hos
Sigtuna kommun. Omradet planeras for
gods- och logistikomrade i anslutning
till Rikskombiterminalen och aren del av
Jarnvagscentrum Stockholm Nord.

Norrsunda Brista

Yta: 29425 m? +

84 525 m? (genom option)
Agarandel: 100 % samt
34 % (genom option)

Detaljplanelagd for industridndamal.
Anslutningsvaxel till Oskustbanan i norr
och sparomrade. Omradet &r avsett
for gods- och bulklogistik. P4 omradet
finns Arlanda Flygbransledep3.

P4 marken for optionen fran Sigtuna
kommun bedrivs ingen verksamhet.
Train Alliance ager inte fastigheten
per dagen for denna rapport men av-
ser att forvarva den i samband med
att detaljplan faststélls for Norrsunda
Krogsta.

Malmo

/'igande i verkstadsanlaggning upp-
rattad &t kund. Train Alliance arrenderar
mark av Malmd kommun.
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Jarnvagscentrum Stockholm Nord

Ett forvarv som fullbordar var
narvaro i omrddet

| februari 2021 forvdarvade Train Alliance Rikskombiterminalen i Jarnvagscentrum Stockholm Nord. Rikskombi-
terminalen dr en av fd i sitt slag i Sverige - och en av Sveriges storsta fullserviceterminaler med anslutning till
Trafikverkets infrastruktur. For Train Alliance dr forvdrvet en viktig pusselbit i var Idngsiktiga plan for omrddet.

Jarvagscentrum Stockholm Nord &r en ambitios logistiksatsning - och ett
sammanhangande systemomrade som omfattar cirka 500 000 kvadratmeter
sparansluten mark for etablering av diverse logistiska tjanster. Omréadet har
jarnvagsanslutningar till och fran Trafikverkets infrastruktur p4 flera stallen
i bade norr och sdoder. Train Alliances strategi r att etablera ett logistiskt
centrum for jarnvagsnara verksamheter i omradet.

Redan idag &r Jarnvagscentrum Stockholm Nord ett viktigt logistiskt nav
for flera offentliga och privata aktorer. | och med férvéarvet av Rikskombi-
terminalen dger och forvaltar Train Alliance tva enligt Trafikverket utpekade
Riksintressen for samhalle och naringsliv inom omréadet. Det andra ar Arlanda
Flygbransledepa.

naturre:

finge

nstromska

Rikskombiterminal/Yilport H Bransleterminal for Arlanda
n Postnord Fortum kraftvarmeverk
H Logistikomrade B Mérsta station

n Gverlamningsbangard om 3500m n Norra bdjen (framtida

B Tagdepéer banstrackning)

J. R

| anslutning till Rikskombiterminalen finns outnyttjade expansionsytor som
kompletterar och foradlar Train Alliances befintliga markinnehav i omradet.
Sedan tidigare &ger Train Alliance egna jarnvagsanslutningar ut p& Ostkust-
banan pa mark som &r beldgen intill Rikskombiterminalen. Rikskombitermi-
nalen gransar saledes direkt till koncernens befintliga markinnehav i omradet
och ar darfor en viktig pusselbit i att skapa ett komplett markinnehav i ett
strategiskt viktigt omréade for svensk jarnvagsinfrastruktur.

Varvision ar att Jarnvagscentrum Stockholm Nord fortsatter att utvecklas till
ett viktigt logistiskt nav for jarnvagens samlade behov och att Train Alliance
kan bisté jarnvagsbranschens aktorer med forstarkt kapacitet i sidosyste-
men. Vara anlaggningar och markomréden inom Jarnvagscentrum Stockholm
Nord gor att Train Alliance ar val positionerat for att méta nya behov av depa-
etableringari Stockholmsomradet - och en okad efterfragan pa jarnvagsnara
tjansterihela landet.

JiRNVAGSCENTRUM

STOCKHOLM NORD

Bromsta
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Bild: lllustration éver Jarnvdgscentrum Stockholm Nord som tagits fram av Train Alliance och Kilenkrysset. Pd bilden illustreras omrddet med stambanan som kommer frén
sdder [Stockholm] till norr (Uppsala), det som dven kallas fér Ostkustbanan, tillsammans med olika kritiska infrastrukturrelaterade knutpunkter. Ddribland nr. 1: Rikskombi-
terminalen, nr. 4 ach nr. 5: Train Alliances deldgda markomrdde Sigtuna Norrsunda-Krigsta 16:1 och 16:3 samt nr. 6: Bransledepdn. Banstrdckningen i nr. 9 existerar inte idag
men dr ett potentiellt framtida spdr for att vdnda tillbaka.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB (publ)
("Train Alliance") org nr 556785-5241 far harmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for rdkenskapséret 2020. Train Alliance har sitt séte i
Hallsberg.

Allmant om verksamheten

Train Alliance &r en komplett jérnvagspartner &t jarnvagsnara verksamheter
med ett eget innehav av strategiskt placerad mark. Bolagets verksamhet
omfattar att forvarva strategiskt placerad mark, utveckla marken och gor
den jarnvagsklar samt att tillsammans med kunder och samarbetspartners
bygga och etablera anlaggningar for underhall och logistik av tag och jarn-
vagsinfrastruktur.

Koncernen besitter stor industriell kompetens vad géller utformande av tag-
anlaggningar och allt i linje med att verka for hog effektivitet, intjaning
och kostnadsbesparing igenom anlaggningens utformning, placering och
teknikval. Train Alliance kompetens och erbjudande till vara kunder ar knutet
till jarnvagsfordonsunderhéllet, och hur man disponerar en verkstad och utfor
underhallet for att ge maximal tillganglighet av fordonet.

Jarnvagsforetag binder merparten av sitt kapital i jarnvagsfordonen och
att f4 en okad tillgdnglighet i sin fordonsflotta ar kostnadsbesprande
for fordonsagarna. For att kunna leverera hogeffektiva jarnvagsfordons-
verkstader kravs, utover ratt teknisk disposition, ocksé ett excellent jarn-
végslage, d.v.s. mark med forutsattningar for att kunna fungera i jarnvags-
omloppet. Train Alliance disponerar dver ett antal markpositioner om drygt
2 miljoner kvadratmeter utspridda fran norr till séder i hela Sverige. Mest stolta
ar bolaget for markinnehavet i jarnvagsknutpunkten Hallsberg. Hallsberg ar
valkant i jarnvagssammanhang och aven for den oinvigde sa kopplas Halls-
berg titt samman med jarnvag. | Hallsberg disponerar Train Alliance drygt
900 000 m? jarnvagsklar mark med bade detaljplan och anslutning till Trafik-
verkets infrastruktur. Utdver marken i Hallsberg &ger Train Alliance dven mark
i Sigtuna, Stockholm. Expansionen inom jarnvag &r kraftigast i storstads-
omréadet och konkurrensen om markytorna och alternativanvandningen ar dar
som storst.
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Organisation

Koncernens moderbolag ar TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB (publ), som direkt eller
indirekt, ager tio dotterbolag och tvé intressebolag. Koncernens verksamhet
bedrivs framst i moderbolaget. Koncernens dotterbolag har en forvaltande
roll och ar en naturlig del i koncernens verksamhet genom att dessa bolag
organisatoriskt ar dgare av realtillgdngarna i form av mark och anlaggningar.
Antalet anstallda i koncernen uppgar till 8 (5).

Infrastrukturforvaltare

For att uppfylla krav och inneha tillstdnd som infrastrukturforvaltare kravs
sakerhetstillstand fran Transportstyrelsen. Train Alliance ar godkanda infra-
strukturforvaltare for anlaggningarna i Hallsberg och Malma. For att erhalla
tillstandet kravs att samtliga krav uppfylls enligt Transportstyrelsens regel-
verk och att nodvandiga dokument finns tillsammans med olika funktioner
och delegeringar i Train Alliances organisation.

Miljopaverkan

Miljoaspekten for koncernen &r en naturlig integrerad del i verksamhets-
konceptet. Koncernen arbetar i etableringsarbete och anléggningsutform-
ningen efter att leverera miljdcertifierade anlaggningar. Miljdmedvetenheten
speglas genomgaende i koncernens funktionstank, materialval, genomfgrande,
avfallshantering, energieffektiv drift och inom arbetsmiljo och personal-
sakerhet. | etableringsarbetet efterstravas miljdcertifieringssystemet BREEAM.

Vasentliga handelser under
rakenskapsaret

| borjan av januari 2020 registrerades en sammanslagning av aktierna
5:2 och nominellt belopp dkas fran 10 till 25 kronor per aktie.

| slutet av januari offentliggjorde Train Alliance prospekt for notering pa
Nasdagq First North Growth Market. Beslutades att gora en nyemission
med kontant betalning av 5 000 000 aktier serie B med en overtill-
delningsratt om 750 000 serie B aktier. Pris per aktie faststalldes till
50 kronor. | februari offentliggjorde Train Alliance utfallet och 22 000
aktieagare tecknade aktier varav 6 000 nya aktieagare. Bolaget dkade
aktiekapitalet med 125 MSEK.

Den 20 februari 2020 var Train Alliance forsta handelsdag pa Nasdag First
North Growth Market under namnet TRAIN B. Sedvanlig klockringning
skedde hos Nasdag kI 09.00 och forsta handelsdagen skedde utan problem
och noterades att aktien handlades till dver sitt introduktionspris pa
50 kronor.

| mars utnyttjade bolaget sin overtilldelningsoption och genomférde en
nyemission och okade antalet B-aktier med 703 830.
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Den 23 mars forvarvade Train Alliance ett storre strategiskt markomréde
i Vasteras och dkar sitt innehav fran 30% till 45% i sitt intressebolag for
mark i Sigtuna. Affaren ar pa totalt 252 MSEK varav halften betalas med
aktier genom apportemission till saljaren Kilenkrysset. Kilenkrysset, en
sedan lange viktig samarbetspartner for Train Alliance, blir darmed stor-
agare i Train Alliance genom sitt deltagande i den riktade apportemis-
sionen. Kilenkrysset véarderar aktien i Train Alliance till 63 kronor och
tar emot aktier som betalning for den dverldtna egendomen. Priset
63 kronor ar20% hdgre an den kurs som bolaget handlades till vid tillfallet
for apportemissionen. Emissionen innebar en ¢kning av antalet B-aktier
med 2 000 000.

Den 30 april tecknade Train Alliance ett marksékringsavtal med jarn-
vagsfordonsforetaget Siemens Mobility AB for etablering i Hallsberg.
Avtalet ar ett forsta avtal for att sékra mark for en lokalisering av en
modern lokverkstad p4 Train Alliance:s jarnvdgsomrade Rala i Hallsberg.
Avtalets fortsattning ar att gemensamma utredningar fretas och arbe-
tas fram avseende teknik och kravspecifikationer for den forestdende
toppmoderna anlaggningen.

| maj dndrade Train Alliances heldgda dotterforetag Lokvagnen Deicing
Facility AB namn till Lokvagnen Fleet & Components AB. | samband med
namnbytet anstélldes ocksé fyra personer och arbete i skotselhallen i
kombihallen bemannas upp och verksamheten breddas till att ocksé om-
fatta sanering, vatskeskdtsel och enklare underhall pé jarnvagsfordon.

| juni tecknade underhéllsforetaget Euromaint hyresavtal med Train
Alliance for att bedriva hjulupparbetningsverksamhet i Hallsberg och
inleder med detta en dkad narvaro i Hallsberg.

Euromaint, agt av fordonstillverkaren CAF, &r redan idag leverantor av
svarvtjanster i Malmd, Stockholm och Luled och innehar alla nddvandiga
behdrigheter och tillstand vilket mdjliggor en trygg utveckling av verk-
samheten. Train Alliance ager den tekniska och maskinella utrustningen
och innehar sakerhetstillstdnd som infrastrukturforvaltare och agerar
aktiv anlaggningspartner till Euromaint for sin etablering och afférs-
utveckling i anlaggningen.

Den 18 juni holl Train Alliance &rsstdmma som besldt att styrelsen ska
bestd av fem ledamoter och en suppleant. Otto Persson (ordférande).
Conny Bjarnram, Sven Jemsten, Patrik Lingardh samt Staffan Brandt s&
som styrelseledaméter och Barbro Wihlborg s& som styrelsesuppleant.
Stdmman beslutade dven att anta en ny bolagsordning med redaktionella
andringar samt att bemyndiga styrelsen att under tiden intill nasta &rs-
stdmma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier, teck-
ningsoptioner och/eller konvertibla skuldebrev.

Den 29 juli 2020 fick Train Alliance ett leveransavtal for bransledepa-
verksamheten i Stockholm. Uppdraget ar att skalskydda och funktions-
skydda verksamheten och sékerstalla kapacitet sd att flygbransle-
forsorjningen till Arlanda flygplats alltjAmt kan tas genom transport pa
jarnvag. Uppdraget skall genomfdras under kvartal 3 och 4 2020 och har
ett ordervarde pa strax dver 20 MSEK. Uppdraget ar en av fyra etapper som
skall genomfdras for godstrafiken i norra Stockholm.

| september utfdrde Train Alliance uppdrag for Norrt&g vid installation av
teknikanlaggning.

Finansiell oversikt

FLERARSOVERSIKT (KSEK) 2020 2019 2018 2017 2016
KONCERNEN
Rorelsensintakter 162 485 125716 92492 90406 88 449
Aretsresultat 16607 11706 7261 7346 23948
Balansomslutning 1030130 726745 546364 559231 483 063
Soliditet % 73.7% 51.0% 59.9% 58.3% 59.6%
MODERBOLAGET
Rorelsensintakter 141258 116614 151000 73055 84602
Aretsresuftat 113093 12686 1454 2218 11116
"""""""""" 1033884 704926 559491 607481 501 556
Soliditet % 73.1% 50.7% 55.9% 52.3% 56.8%
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| oktober tecknade Train Alliance ett leveransavtal om forstudieuppdrag
for utbyggnad av godsdepaverksamheten i Sigtuna. Uppdraget ar att
undersoka etableringsmojligheten for att handha miljovanligt flygbransle
och anlagga en distributionsanlaggning for att distribuera detta p4 jarn-
vag. Ordervardet uppgér for forstudien till 0,6 MSEK och beraknat order-
varde for anlaggningen med spar beraknas till 20-30 MSEK.

Den 11 november fick Train Alliance i uppdrag av Kilenkrysset att genom-
fora en lokaliseringsutredning infor etablering av en ny uppstallnings-
bangéard. Kilenkrysset har etablerat och ager Sveriges enda TEN stan-
dardiserade kombiterminal som kan ta emot och hantera taglangder om
750 meter. Terminalen ar en av landets riktigt stora med direkt jarnvags-
anslutning till ostkustbana. Terminalen har ett optimalt I4ge i Rosersberg
i landets hetaste tillvaxtregion. Den har fatt titeln Rikskombiterminal och
den ligger strategiskt i Rosersberg i Sigtuna kommun och ar grannen med
logistikcentrum Stockholm Nord.

Vasentliga handelser efter raken-
skapsarets slut

Den 2 februari publicerade Train Alliance att bolaget forvarvar Rikskombi-
terminalen i Sigtuna av Kilenkrysset for 302 MSEK. Kopet finansieras
genom emission och likvid till Kilenkrysset erlaggs med dels en kontantdel
och en del aktier.

Den 15 februari offentliggjorde bolaget erbjudande samt publicerade
inbjudan for att teckna aktier i Train Alliance emission. Emissionen ska
dels finansiera likvid for forvarvet av Rikskombiterminalen, dels satsningen
pé Jarnvagscentrum Stockholm Nord.

Den4 mars publicerade bolaget utfallet av emissionen. Emissionens teck-
ningsgrad uppgick till 147% och bolaget fick darmed in emissionskapital
for fullgérande av forvarvet.

Den 19 mars uppmarksammas bolaget av SEB som publicerade en analys i
positiva ordalag om Train Alliance. Analysen tydliggjorde och beskrev de
substantiella realtillgdngar som bolaget foradlar och innehar.

Fullt tilltrade for Rikskombiterminalen genomfdrdes den 1april 2021.

Den 8 april rapporterade bolaget en storre insynsrapporteringspliktig

transaktion till Finansinspektionen nar bolagets styrelseordférande Otto
Persson forvarvade 142 336 B-aktier till ett varde om ca 10 MSEK.
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Kommentarer till resultatrakningen

Koncernens rorelseintakter uppgar till 162,5 MSEK (125,7) och har dkat med
29%. Gkningen avser framst verksamhetsdelen Foradlade salda objekt.
Bruttovinstprocent for &ret uppgick till 27,8 % (fg &r 25,8).

Train Alliance féljer upp verksamheten i tre delar Konceptleveranser
(tjansteuppdrag). Anlaggnings- och teknikuthyrning samt Foradlade salda
objekt. For 2020 uppgick andelen Foradlade salda objekt till 80,6% av
koncernens totala rorelseintakter (fg ar79,7%). Foradlade objekt har normalt
en lagre bruttovinst an de 6vriga leveransomréadena.

Konceptleveranser och Anlaggnings- och teknikuthyrning &r viktiga inslag
och historiskt har vi utfall pa ca 10% vardera av totala rorelseintakter i
dessa intaktslag

RORELSENS INTAKTER 2020 2019
Konceptleveranser 13161 12392
Anlaggnlngs- och teknikufhyfhing """" 18361 13091
Foradlade séldaobjekt 130927 100189
ovigt 3 44
Summa 162 485 125716

Koncernens rorelseresultat uppgick till 28,1 MSEK (19,7] vilket ger en rorelse-
marginal pa17,3% (15,6%). Finansiella poster uppgick till -8 MSEK (-7,0).

Brets resultat uppgick till 16,6 MSEK (11,7).

Kommentarer till balansrakningen

Materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 615,8 MSEK (507.9) och finan-
siella anldggningstillgangar uppgick till 343.2 MSEK (148,6). Investeringar
sker i huvudsak direkt eller indirekt i materiella anldggningstillgangar. De fall
det ar investeringar i finansiella anlaggningstillgéngar, sa &r detta i intresse-
bolag eller bolag som bolaget har nira samarbete med fér en foradling eller
arbete med en materiell anlaggningstillgéng.

Det som i huvudsak investeras i ar, nyforvarv av mark for féradling, kapa-
citetsforstarkningar, sparanlaggningar och gemensamhetsanlaggningar pé
egenagd befintlig mark dven inbegripande av uppgraderingar av anslutningar till
huvudsystemet. Investeringar sker ocks4 i anldggningar och fastigheter som
har strategisk betydelse och som bolaget har for avsikt att 4ga pa lang sikt.

Under &ret har investeringar gjorts i materiella anldggningstillgdngar om
134,5 MSEK (206.4). Investeringarna avser framst mark i Vasterds. Under
perioden har Train Alliance gjort investeringar i finansiella anlaggningstill-
gangar pa 196,1 MSEK (0,0). Investeringen pa 196.1 MSEK avser ytterligare
agande i intressebolag for mark i Sigtuna, fran 30% till 45%.
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Mer om foradlade projekt

Koncernens balansrakning bestar i allt vasentlig del av markinnehav pé
strategiska jarnvagsorter och uppgér till 874,2 MSEK (612.9) (inklusive
andelar i intresseforetag). Totalt disponeras narmare drygt 2 000 000 m?
mark varav cirka halften ar detaljplanelagt och klar for jarnvagsandamal. Ett
viktigt inslag i bolagets och koncernens verksamhet ar verksamheten kring
agande, forvaltning och foradling av dessa strategiska marktillgdngar som
koncernen innehar. Denna verksamhet gar ut p4 att som slutprodukt gora
marktillgdngen forberedd och klar for jarnvagsverksamhet. Detta innebar
att samtliga tillstdnd och forutsattning skall finnas for en etablering av en
jarnvagsverksamhet i sidosystemet. Utdver en detaljplan beslutad fran den
kommun i vilken marken befinner sig sé skall det ocksa finnas anslutnings-
mojligheter till Trafikverkets huvudsystem. Dessa processer ar tidskravande
och detta foradlingsarbete syns inte i resultatrakningen forran en realisation
eller etablering sker.

Koncernens strategiska markinnehav aringen nodvandighet for den verksam-
het som bedrivs. Koncernens samlade kompetens nyttjas av kunder som ager
egna anlaggningar och dar koncernen tillfor konceptradgivning for teknikval
for basta losning kapacitets- och effektivitetsmassigt.

Det strategiska markinnehavet har andock, trots dessa fristdende uppdrag,
varit en forutsattning for att fa externa uppdrag, och koncernens strategi och
vision att etablera effektiva jarnvagsanldggningar pa sina egna markomraden
kvarstér alltjamt. Koncernens strategiska markinnehav ar en integrerad del
av totalerbjudandet till kund som bestéar i att leverera jarnvagsanlaggningar
pa ratt plats, ratt teknik och konceptutformning for basta resultat kapacitets-
och effektivitetsmassigt.

Bolaget fdljer ocksa en redovisningsprincip innebarande att uppskrivning av
en marktillgang ej sker oavsett om en vasentlig vardeforadling skett. Bolaget
redovisar sina marktillgdngar till sitt anskaffningsvarde med tillagg for de
vardeskapande utgifter bolaget haft i sin foradlingsprocess.

Nar marktillgdngen blivit fardigforadlad s& gors en oberoende vardering av
externt varderingsinstitut och denna vardering anvandes i bolagets nyckel-
tal for att rdkna fram ett justerat eget kapital per aktie eller som det kallas
"justerat substansvarde per aktie".

Foradlingsprocesser av mark sker for narvarande i Vasteras och Sigtuna.
Hallsberg ar en process som blev fardigforadlad under 2019 och i Hallsberg
finns dryga 900 000 m? mark for jarnvagsandamal med bade anslutning till
stambanan och en detaljplan som anger jarnvagsverksamhet.

Kassaflode och likvida medel

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar vid arets slut uppgick till
41,5 MSEK (61,3). Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till
-81,5 MSEK (54,0) samt kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick
till -310,3 MSEK (129.5). Under &ret har Train Alliance via nyemission dven
erhallit 385,2 MSEK (40.,0). | borjan av 2021 genomforde Train Alliance dven en
foretradesemission som kommer att tillfora cirka 418 MSEK fore avdrag for
transaktionsrelaterade kostnader.

B TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2020

Eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick vid arets slut till 759,2 MSEK (370.7).
Forandringen i eget kapital for koncernen p4 388,5 MSEK avser 371,9 MSEK
listnings-, dvertilldelnings- samt apportemissioner samt arets resultat
16,6 MSEK.

Forvantad framtida utveckling

Koncernen forvantas bedrivas nastkommande &r i oférandrad omfattning,
andock med beaktande av att klara markinnehav i Hallsberg och Sigtuna
forvantas ge ytterligare etableringar. Train Alliance har ett val positionerat
utgangslage for att bemota den efterfrdgan som finns pa vissa geografis-
ka platser som till exempel Hallsberg och Sigtuna. Behoven avgrénsas dock
inte geografiskt och koncernen ser flera andra markomraden i Sverige som
strategiskt viktiga knutpunkter att i framtiden forvarva och foradla mark pa.
Train Alliance har i borjan av 2021 genomfort en foretradesemission och har
darmed en finansiell beredskap for 2021 for bland annat forvarvet av Riks-
kombiterminalen.

Vasentliga risker och osakerhets-
faktorer

Train Alliance bedriver genom sin verksamhet kontinuerligt ett flertal storre
projekt i sdval detaljplane- som genomfdrandefas. | de individuella projekten
finns ett flertal operativa risker som kan innebara okade kostnader eller tids-
forskjutningar. Vid entreprenaduppdrag overstigande 100 MSEK laggs risken pa
entreprendren. Hittills har Train Alliance inte haft nagra vasentliga forluster
avseende entreprenader.

Under 2020 har utbrottet av Covid-19 i sitt kdlvatten fort med sig storningar
i de finansiella marknaderna. Train Alliance foljer utvecklingen pa marknaden
nogsamt. Spridningen av coronaviruset har paverkat Train Alliance genom att
besluts- och projektprocesser tagit langre tid. | dvrigt har inte koncernen pé-
verkats vad det géller verksamhet, stallning och resultat.
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Styrelsens arbete under aret

Enligt bolagsordningen ska styrelsen i Train Alliance best4 av lagst 3 och hogst
12 ledamater. Arsstamman den 18 juni 2020 beslutade att styrelsen ska best
avfem styrelseledamoter och en styrelsesuppleant. For tiden intill nasta ars-
stdmma valdes Otto Persson (ordfdrande), Conny Bjarnram, Sven Jemsten,
Patrik Lindgardh, Staffan Brandt och Barbro Wihlborg (suppleant).

Styrelsen ska langsiktigt tillgodose aktiedgarnas intressen och bar ytterst
ansvar for bolagets organisation och forvaltning av bolagets angelagenheter.

Styrelsen har faststallt en arbetsordning for styrelsen och en instruktion for
verkstallande direktor. Darutover har styrelsen under &ret ocksé beslutat om
ett antal dvergripande riktlinjer och instruktioner for bolagets verksamhet,
bland annat integritets-, informations- och insiderpolicy samt en utdkad
finanspolicy. Alla dessa interna styrdokument behandlas minst en géng per ar
och dartill lopande for att folja lagar och nar behov annars foreligger.

Bolagets styrelse har under 2020 haft 10 protokollforda moten, varav 1
konstituerande mote. P4 dagordningen infor varje ordinarie styrelsemdte
finns ett antal stdende punkter sdsom VD:s genomgang av verksamheten,
markfdoradlingsprocesser, ekonomi och finansiering. Styrelsen har under 2020
behandlat och effektuerat forvarv, foradling och kapacitetsinvesteringar.

Agarforhallanden

Resultatdisposition

KGARE TOTALT Forslag till resultatdisposition vid 2021 ars ordinarie stimma
2020-12-31 ANTAL AKTIER RGSTETAL KAPITALANDEL  Fdljande balanserad vinst ska disponeras av arsstamman (SEK):

Lupinia AB (Sven Jemsten) 1969 246 24,37 11,31  Balanserade vinstmedel 518950561
AB Hvalfisken 1761398 4,97 10.11  Qverkursfond 255218 469
Investment AB Spiltan 1454221 411 8.35  Aretsresultat 13093 246
Bangue Pictet 1395900 34 801  Summa 320 206 766
Polar Structure AB 1005027 188 577

Kilenkrysset Rail AB 1000000 282 5,74  Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att 320 206 766 balanseras
PriorNilsson Realinvest 809186 228 4,65 i ny rakning. Fér forandringar i eget kapital under rdkenskapsaret hanvisas
Naptec Holding AB 564691 19 3.24  till Koncernens och Moderbolagets rapport éver férandringar i eget kapital.
Nordica Life 500000 14 2.87

Hylbo Gérd AB (Otto Persson) 499238 12,08 2,87 | 6vrigt hanvisas till efterféljande finansiella rapporter med noter.

ITG Sverige Bygg AB 387470 6.43 2,22

Ovriga aktieagare 6072879 1715 34,86

Summa 17 419 256 100 100
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Finansiell information

Koncernens resultatrakning

BELOPP I TKR NOT 2020 2019
Rorelsens intékter
OO NG e 31522 25483
Ovriga rorelseintakter 130963 100233
Summa rorelseintakter 4 162 485 125716
Rarelsens kostnader
DIt KOSINAUBT oot -117321 793344
Ovrigaexternakostnader 58 L.381 -4569
L 6 ...5438 72458
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -7850 -5686
Summa rorelsekostnader -134 427 -106 057
Rorelseresultat 28 058 19 659
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande poster 9 7 4
Rantekostnader och liknande poster 9 -8731 -7014
Summa resultat fran finansiella poster -8 024 -6973
Resultat efter finansiella poster 20034 12686
KA P8 AretS TeSUtat e L -3427 -980
Brets resultat 16607 11706
17
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Koncernens balansrakning

BELOPP I TKR NOT 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Byggnaderochmark 11 487557 260191
Inventarier, verktyg och installationer ... 10 35128 35092
P&géende nyanlaggningar och férskott avseende materiella anlaggningstillgangar 12 93088 212575
Summa materiella anlaggningstillgangar 615773 507 858

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelariintressebolgg 17 293 451 140125
""""""""""""""""""""""""""""" 32134 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 18 17596 8500
Summa finansiella anlaggningstillgangar 343181 148625
Summa anldggningstillgangar 958 954 656 483
Omsattningstillgdngar
Varulager
]Fér@iggkyg‘r'q‘r ochhandelsvaror 1016 431
P&géende arbeten och arbeten som séljes 7380 -
Summa varulager 8396 431
Kortfristiga fordringar
NGO ar g e 8034 2930
Ovriga forGringar 3584 2548
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 9694 3100
Summa kortfristiga fordringar 21312 8578
Kortfristiga placeringar - 10000
Kassa och bank 41468 51253
Summa omsattningstillgédngar 71176 70 262
SUMMA TILLGANGAR 1030130 726 745
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(forts.) Koncernens balansrakning

BELOPP I TKR NOT 2020-12-31 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 435481 242 886
""""""""""""""""" 253730 60 600
""""""""""""""""" 70016 67215
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 759 227 370701
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 21 4362 4059
Summa avsattningar 4362 4059
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 167742 134572
Ovriga langfristiga skulder 33349 66333
Summa langfristiga skulder 14 201091 200905
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 14 24 461 22222
Forskott fran kunder - 15817
Leverantdrsskulder 10806 11117
Aktuella skatteskulder 4034 802
Ovriga kortfristiga skulder 488 73819
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 25661 27303
Summa kortfristiga skulder 65450 151080
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1030130 726 745
19
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital - hanforligt till moder-

bolagets aktieagare

OvRIGT
TILLSKJUTET BALANSERAD TOTALT
BELOPP I TKR AKTIEKAPITAL KAPITAL VINST M.M. EGET KAPITAL
Ingdende balans per 2019-01-01 222 886 43711 61081 327678
Disposition enligt drsstdmma
- Utdelning till aktiedgarna -5573 -5573
Nyemission 20000 20000 40000
T oo e oo T e
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, i B
Rretsresultat 11706 11706
Eget kapital 2019-12-31 242886 60600 67 215 370701
Ingdende balans per 2020-01-01 242886 60600 67 215 370701
Listningsemission 125000 125000 250 000
Overtildelningsemission 17595 17585 35190
Apportemission 50000 50000 100 000
Kostnad fér emission 13272 -13272
Fdrskjﬁ"’(‘r'l‘ing mellan bundet kapital och fritt egetkapital 534 -534 0
f]vrigjﬁéfering D T 1
Rrets resultat 16607 16607
Eget kapital 2020-12-31 435481 253730 70016 759 227
D 20
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Koncernens rapport over finansiell stallning

BELOPP I TKR 2020 2019
Den Iopande verksamheten
Rérelseresultat 28 058 19660
Justering for poster som inte ingdr i kassaflddet
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 7850 5686
B s il 4
Erlagdrgnta -8731 -7014
BeteldSkatt 3427 574
Ovriga poster 303 84
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 24760 17 883
Forandringar av rorelsekapital
Fordndringaravvarulager 7965 2942
Foréndringar av kortfristiga fordringgr -12734 8895
Forandringar av kortfristiga skulder -85630 24 260
Forandringar av rorelsekapital -106 329 36 097
Kassafldde fran den lopande verksamheten -81569 53980
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -134534 -206375
Investeringari finansiella anlaggningstillggngar -196039 -
Erhéllen nettolikvid s&lda anlaggningstillgdngar mm 20329 76920
Kassafldde fran investeringsverksamheten -310244 -129 455
Finansieringsverksamheten
Nyemission 385192 40000
Bl énoch krediter 98 503 94865
Amortering av anoch krediter -98 485 11860
Utdelmingtilaktiodgare : 5572
Ovrigt (emissionskostnader over Eget kapital) -13272 -2969
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 372028 114 465
Forandring likvida medel -19785 38989
Likvida medel vid periodens bérjan 61253 22 264
Likvida medel vid periodens slut 41468 61253
varav kortfristiga placeringar 0 10000
21
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Moderbolagets resultatrakning

BELOPP I TKR NOT 2020 2019

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 23857 3989

Intakter fran koncernbolag — R 25142 39626
Ovriga rorelseintakter 92 259 72999

Summa rorelseintakter 4 141258 116614

Rorelsens kostnader

D KOS e 7107234 -93155
.i.'l.\‘/.rjg‘q'gx‘tgrna kostnader 5,8 i 5288 -4 37'8.
.I?gr‘gp'r‘}g‘lkkkqgfcnader """"""""""""""""""""""""""""" 6 i 3160 -2 45'8.
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -2185 -2469
Summa rorelsekostnader -117 867 -102 460
Rorelseresultat 23391 14154

Resultat fran finansiella poster

.Bé.r‘]f;gi'r‘lk"cékfc'eroch liknande poster 9 707 s
.Bé.r‘]f;g‘kpgt‘pgder och liknande poster 9 "-8 730 -7 lz]l{
Ranteintakter koncernen 868 4426
Summa resultat fran finansiella poster -7155 -2547
Resultat efter finansiella poster 16 236 11607

Bokslutsdispositioner

o o - 1112

""""""""""""""""""" ~-679 -

Resultat fore skatt 15557 12719
Skattpédretsresyltat 7 -2464 -33
Arets resultat 13093 12686
22
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Moderbolagets balansrakning

BELOPP I TKR NOT 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anléggningstillgangar
Byggnaderochmark 11 152626 150523
Inventarier, verktyg och installationer ... 10 135128 35092
P&géende nyanlaggningar och férskott avseende materiella anldggningstillgangar 12 54138 31815
Summa anldggningstillgangar 241892 217430
Finansiella anldggningstillgangar
Andelarikoncernbolag 16 249 688 172418
""""""""""""""""""""""""""""""" 133575 99944
""""""""""""""""""""""""""""""" 17 293451 140125
o e o 32134 -
gfristiga vardepappersinnehav 18 17596 8500
Summa finansiella anlaggningstillgangar 726 444 420987
Summa anldggningstillgangar 968 336 638417
Varulager
.Ifé'r‘ckijg‘q'yg‘r'q‘r“och handelsveror 1016 431
P&géende arbeten och arbeten som séljes 7380 -
Summa varulager 8396 431
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 8034 2689
SO 145 332
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 8294 2783
Summa kortfristiga fordringar 16 328 5949
Kortfristiga placeringar - 10000
Kassa och bank 40824 50129
Summa omsattningstillgéngar 65548 66 509
SUMMATILLGANGAR 1033 884 704 926
23
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(forts.) Moderbolagets balansrakning

BELOPP I TKR NOT 2020-12-31 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 435481 242 886
Summa bundet eget kapital 435481 242886
Fritt eget kapital
Overkursfond 265218 49623
Balanserad vinst ellerforust 51885 52480
Aktiekapital 13093 12686
Summa fritt eget kapital 320 207 114789
Summa eget kapital 755688 357675
Obeskattade reserver
Ackumulerade dveravskrivningar 12290 11611
Periodiseringsfonder 24 2355 2355
Summa obeskattade reserver 14 645 13966
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 167742 134572
Skulder till koncernbolag 748 -
Ovriga langfristiga skulder 33349 66333
Summa langfristiga skulder 14 201839 200905
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 14 24 461 22222
Forskott fran kunder 15917 35000
Leverantdrsskulder 10806 11117
Skulder till koncernbolag - 826
Aktuella skatteskulder 2219 -
Ovriga kortfristiga skulder 484 48982
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 7825 14233
Summa kortfristiga skulder 61712 132380
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1033 884 704 926
24
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Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital - hanforligt till
moderbolagets aktieagare

Bun kapital Fritt eget kapital
BALANSERAD VINST TOTALT
BELOPP I TKR AKTIEKAPITAL ~ OVERKURSFOND ELLER FORLUST ~ ARETS RESULTAT EGET KAPITAL
Ingéende balans per 2019-01-01 222886 29623 59569 1454 313532
Disposition enligt arsstdmma
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1454 A4
,,,,,,,,,,,,,,,, 5735573
| 4o
Kostnad for emission B I 1 L1/
Arets resultat 12686 12 686
Eget kapital 2019-12-31 242886 49623 52480 12 686 357675
Ingéende balans per 2020-01-01 242 886 49 623 52480 12 686 357 675
Disposition enligt arsstdmma
- hretsresultat 12686 -12686 0
Listningsemission 125000 12500 250 000
ﬁvertilyl{d{glningsemission """"" 17595 1786 35190
Apportemission 50000 g3e@e 113000
Kostnaqﬁfﬁremission """"""" -13272 -13 272.
f]vrigqutering """"" 1 r - 2.
Arets resultat 13093 13093
Eget kapital 2020-12-31 435481 255219 51895 13093 755 688
ANTAL STAMAKTIER 2020 2019
Genomsnittligt antal stamaktier fore utspadning 14830228 9715426
Genomsnittligt antal stamaktier efterutspadning 14830228 9715426
Antal utstaende stamaktiervid periodenssiut e 17419256 8715426
25
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Moderbolagets rapport over kassafloden

BELOPP I TKR 2020 2019
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 23391 14155
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 2185 2469
EBIBNTATD e 1575 a
Erlagdra -8730 7014
Ovriga poster 1967 5536
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 17925 14613
Forandringar av rorelsekapital
Forandringar av kortfristiga fordringar och varulager -18344 79293
Forandringar av kortfristiga skulder -70 668 -9935
Forandringar av rorelsekapital -89 012 69 358
Kassaflode fran den lopande verksamheten -71087 83971
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillggngar -29 383 -96 842
""""""""""""""""""""" -305 365 -123144
Erhallen nettolikvid s&lda anlaggningstillgdngar mm 11120 59829
Kassaflode fran investeringsverksamheten -323 628 -160 157
Finansieringsverksamheten
Nyemission 398191 40000
""""""""""""""""""""""""""""""""" 35003 94 866
""""""""""""""""""""""""""""""" -44512 -11860
"""""""""""""""""""""""""""""""""" - -5572
Ovrigt (emissionskostnader over Eget kapital) -13272 -2969
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 375410 114 465
Forandring likvida medel -19 305 38279
Likvida medel vid periodens barjan 60129 21850
Likvida medel vid periodens slut 40824 60129
varav kortfristiga placeringar 0 10000
26
BN TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2020 ]

Penneo dokumentnyckel: BJ5JM-MMHUK-KWVCM-D2ZK3-1VPDM-QU3MB



Noter

Not 1 - Redovisning- och
varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen och koncernredovisningen harupprattatsienlighet med ars-
redovisningslagen och Bokfdringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Koncernredovisningsprinciper

Bolaget upprattar koncernredovisning for bolag dér innehav och majorite-
ten av rosterna ar bolagets samt for bolag dér bolaget genom avtal har ett
bestdmmande inflytande. Dotterbolagen och bolagen med bestdmmande
inflytande konsolideras i koncernredovisningen. Uppgifter om koncernbolag
finns i noten om finansiella anlaggningstillgdngar. Dotterbolagen inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag dé det bestdmmande inflytandet upphér.

Koncernens bokslut ar uppréttat enligt forvarvsmetoden. Forvarvstidpunkten
ar den tidpunkt da det bestammande inflytandet erhalls. Identifierbara till-
gangar och skulder varderas inledningsvis till verkliga varden vid forvarvs-
tidpunkten. Goodwill utgdrs av mellanskillnaden mellan de forvéarvade identi-
fierbara nettotillgangarna vid forvarvstillfallet och anskaffningsvardet, och
varderas initialt till anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernbolag elimineras i sin helhet
Dotterbolag i andra lander som upprattar sin arsredovisning i utlandsk valuta
vid konsolideringen omraknas posterna i dessa bolags balans- och resultat-
rakningar till balansdagskurs respektive avistakurs for den dag respektive
affarshandelse agde rum. De valutakursdifferenser som uppkommer redo-
visas i ackumulerade valutakursdifferenser i koncernens eget kapital.

Koncernforhéllanden

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB (publ). org.nr 556785-5241, med séte i Hallsberg, &r
moderbolag till helagda dotterbolagen Train Alliance Lokvagnen i Hallsberg AB, org.
nr556810-9960, LokvagneniLandskrona AB, org.nr. 556787-9985, KB Platgarden 1
Landskrona, org.nr916549-9691, Lokvagnen Fleet & ComponentsAB, org.nr556801-
6579, STSiEskilstunaAB, org.nr556800-6547, Train Alliance Lokvagnen Markférvalt-
ningi Sigtuna AB, org.nr 556891-8758, Brista Sparterminal AB, org.nr556871-5436,
LokvagnenNorrsundaBristaNr2 Sparterminal Il AB, org.nr556899-3074 ochTillberga
Utvecklings AB, org.nr 559233-1077.

Moderbolaget &r dven deldgare i intressebolagen Krogsta Fastighets AB,
org.nr 556849-2796, 45%. Krogsta Tun Fastighetsforvaltning AB, org.nr
556870-7128, 45%. samt innehavare av dvriga langfristiga vardepappers-
innehav i bolagen NRE Nordic Rail Estate AB, org.nr 559210-4748, 9% och
ES 0 TAL Fastigheter i Svedala AB una till Lokvagnen i Nyndshamn AB, org.nr
556673-0197, 20%.
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Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska marknader
Koncernens verksamhet utgdrs av utveckling, produktion och forsaljning
av kundspecifikakonceptlosningar for anldggningar i det svenska jarnvégs-
natets sidosystem. Uppdragen r starkt kompetensknutna och koncernens
marktillgdngar ar en del i en total konceptldsning for kunden. Konceptet
behdverinte knytas till vara egna anldggningar eller strategiska markomréaden
utan erbjuds aven till kund som en fristaende losning till deras egna befintliga
och forestaende anlaggningar.

Inriktningen ar tydlig mot produktionsoptimering och kapacitetseffektivi-
sering av utformningen i sidosystemens underhéllsverkstader for jarnvags-
fordon inbegripande teknikval och omloppsplacering av teknik. Forsaljningen
ar i huvudsak inriktad mot den svenska marknaden, dven om uppdrag ocksé
utfors i utlandet.

Rorelsens intakter

Tjdnsteuppdrag

For tjansteuppdrag till fastpris redovisas de inkomster och utgifter som ar
hanfdrliga till ett utfort tjansteuppdrag som intakt respektive kostnad i
forhallande till uppdragets fardigstéllandegrad p4 balansdagen (successiv
vinstavrakning). Ett uppdrags féardigstallandegrad bestdms genom att ned-
lagda utgifter p4 balansdagen jamfdrs med beraknade totala utgifter. | de fall
utfallet av ett uppdrag inte kan berknas p ett tillforlitligt satt, redovisas
intakter endast i den utstrackning som motsvaras av de uppkomna upp-
dragsutgifter som sannolikt kommer att ersattas av bestallaren. En befarad
forlust pa ett uppdrag redovisas omgéende som kostnad.

For tjansteuppdrag p4 lopande rakning redovisas inkomsten som &r hanforlig
till ett utfort tjansteuppdrag som intakt i takt med att arbete utfdrs och
material levereras eller forbrukas.

Uthyrning och hyresintdkter
Férdiga konceptldsningar och anldggningar erbjuds och tillstélles for forhyrning
av kund. Dessa intakter redovisas som nettoomsattning i koncernen.

Avséttningar gors for de risker for intaktsreduktioner som kvarstar. Forsaljningen
redovisas efter avdrag fér moms och rabatter.

Sdlda forddlingsobjekt

Forsaljning av foradlingsobjekt avser mark konverterad for jarnvégs-
andamal eller anlaggningar dér koncernen har utfért konceptutformning
eller annan teknikprojektliknande foradling. Intakten redovisas under
(vriga rérelseintikter och kostnaderna under Direkta kostnader. Till
intakten &r kopplat ett foradlingsvarde som organiseras av verksam-
heten och de direkta kostnaderna hanforliga for detta inbegriper saval
teknik och entreprenad inkdp for foradlingen som inkép av konsulter som
anvisas foradlingen eller foradlingsprocessen. Detta géaller aven forsalj-
ning av andelar i bolag som ager forddlade objekt.
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Varor

Forsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och fordelar évergér fran
saljare till kopare i enlighet med forsaljningsvillkoren. Koncernens férsaljning
av varor intaktsredovisas i sin helhet vid férsaljningstillfallet. Avsattningar
gors for de risker for intaktsreduktioner som kvarstar. Forséljningen redovisas
efteravdrag fér moms och rabatter.

Varulager

Varulagret &r upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet enligt forst in-
forst ut-principen, respektive verkligt nettoforsaljningsvardet. Darvid har
inkurans beaktats. | varulager ingar aven alla utgifter som ar direkt hanforliga
till anskaffningen av varorna i anskaffningsvardet.

Leasingavtal

Leasingavtal dar de ekonomiska fordelar och risker som &r hanforliga till
leasingobjektet i allt vasentligt kvarstar hos leasegivaren, klassificeras
som operationell leasing. Betalningar, inklusive en férsta forhdjd hyra, enligt
dessa avtal redovisas som kostnad linjért dver leasingperioden.

Utlandska valutor

Monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta vérderas till balansdags-
kurs. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens
avistakurs.

Inkomstskatter

Inkomstskatter redovisas for utfallet under rdkenskapséret under posten
Skatt som belastat &rets resultat. Utover arets bolagsskatt redovisas ocksé
faststéllda skillnader hanforliga till tidigare ar. Forandringar av uppskjuten
skatteskuld hanfarlig till latent skatt redovisas under posten Skatt som be-
lastat &rets resultat.

Pagaende nyanldggningar som ar anlaggningstillgdngar
Koncernen har utdver fardiga anlédggningar som &r for uthyrning eller hélls
tillganglig for en nyttjare av det svenska jarnvagsnatets sidosystem, dven
anlaggningar som ar under uppfdorande i egen regi eller under en foradlingspro-
cess och redovisas som en pagdende nyanlaggning.

Under pagaende nyanlaggningar redovisas ocksa de markinnehav som &r un-
der konvertering till fullstandigt jarnvagsandamal. Med fullstandigt jarnvags-
andamal avses att samtliga forutsattningar och tillstdnd uppfylles, inneba-
rande att bade detaljplan och anslutning till stamnétet skall vara uppfyllda.
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Immateriella tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. | koncernredovisningen
tillampas avskrivningsmodellen for internt upparbetade immateriella till-
gangar.

Avskrivningar gors linjart dver den bedomda nyttjandetiden. Avskrivnings-
tiden for internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar uppgér till
fem ar.

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger det
verkliga vardet pa koncernens andel i det forvarvade dotterbolagets netto
tillgangar vid forvarvstillfallet. Goodwill skrivs av linjart éver den beraknade
nyttjandetiden. Avskrivningarna ingar i posten Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella anlaggningstillgdngar. Koncerngoodwill som upp-
kommer i samband med forvérv skrivs av pa mellan fem och tio ar.

Materiella anlaggningstillgéngar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan héan-
foras till forvarvet av tillgdngen.

Nar en komponent i en anlaggningstillgdng byts ut, utrangeras eventuell
kvarvarande del av den gamla komponenten och den nya komponentens
anskaffningsvarde aktiveras.

Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte delas upp i komponenter
laggs till anskaffningsvérdet till den del tillgdngens prestanda okar i forhal-
lande till tillgangens varde vid anskaffningstidpunkten.

Utgifter for I6pande reparation och underhall redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anldgg-
ningstillgdng som innehavts for eget bruk utan ytterligare foradling fran
forvarvet redovisas under Ovrig rérelseintdkt respektive (vrig rorelsekostnad.

Avyttring av anlaggningstillgdng som varit under bolagets eller koncernens
foradling redovisas som en bruttointakt och kostnaden harom som en direkt
rérelsekostnad.

Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av systematiskt over tillgdngens
bedémda nyttjandeperiod. Nar tillgdngarnas avskrivningsbara belopp fast-
stélls, beaktas i forekommande fall tillgdngens restvarde.

Avskrivningarna ingér i resultatrakningen i posten Av- och nedskrivningar av
materiella anlaggningstillgdngar. Komponentavskrivningsmetod anvands
aven for dvriga typer av materiella tillgéngar, och darmed dven for byggnader.
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FOLJANDE NYTTJANDEPERIODER TILLAMPAS: ANTAL AR

Stommeochgund 80
Stomkompletteringar /innervaggar 50
VS Varme och sanitet 40
Einstallationer 40
Inre ytskikt / hyresgééféﬁ‘ﬁéssningar """""""" 10
Ventilaton 20
o o i
Yeertsk 40
Transport (hiss mm) 25
Styroch évervakning 15
Ovriginfrastrukter 50
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5
Inventarier, verktyg och installationer 5
Markanlaggnng 5-15
Mark: avskrivesej n/a

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgdngar

Nar det finns en indikation pé att en tillgang vars varde minskat, gors en prov-
ning av nedskrivningsbhehov. Har tillgdngen ett &tervinningsvéarde som &r lagre
an det redovisade vardet, skrivs den ner till tervinningsvérdet. Vid bedom-
ning av nedskrivningshehov grupperas tillgdngarna pa de lagsta nivaer dar det
finns separata identifierbara kassafloden (kassagenerande enheter). For till-
gangar, andra an goodwill, som tidigare skrivits ned gors per varje balansdag
en provning av om aterforing bor goras.

| resultatrakningen redovisas nedskrivningar och aterforingar av nedskriv-
ningar i den funktion dar tillgdngen nyttjas.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapital 11, vilket
innebar att vardering sker utifran anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar, kundford-
ringar och dvriga fordringar, leverantdrsskulder och laneskulder. Instrumen-
ten redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part i instrumentets avtals-
massiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nér ratten att erhélla kas-
safldden franinstrument harlopt ut eller dverforts och koncernen har dverfort

i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har
reglerats eller pa annat satt upphort.
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Kundfordringar och dvriga fordringar

Fordringar redovisas som omséattningstillgdngar med undantag for poster med
forfallodag mer 4n 12 méanader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlagg-
ningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp som férvantas bli inbetalt efter
avdrag forindividuellt beddmda oséakra fordringar. Fordringar som &r rantefria eller
som loper med ranta som avviker frn marknadsrantan och har en [6ptid dversti-
gande12ménader, redovisastill ett diskonterat nuvarde och tidsvéardeférandringen
redovisas som ranteintakt i resultatrakningen.

Leverantdrsskulder och Laneskulder
Laneskulderredovisas initialt till erhallet belopp efteravdrag fortransaktions-
kostnader. Skiljersig detredovisade beloppetfrandetbelopp somskall 4terbetalas
vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden sdsom rantekostnad
eller ranteintakt dver lanets I6ptid. Harigenom dverensstammer vid forfal-
lotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall aterbetalas.

Nedskrivningsprovning av anldggningstillgdngar

Vidvarje balansdagbeddmerbolagetomdetfinnsnagonindikation panedskriv-
ningsbehov i ndgon av anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om varde-
nedgangen beddms vara bestéende.

Nedskrivning redovisas i resultatrakningen. Nedskrivningsbehovet prévas in-
dividuellt for tillgdngar som ar vasentliga.

Exempel p4 indikationer p& nedskrivningsbehov ar negativa ekonomiska
omstandigheter eller ogynnsamma férandringar av branschvillkor i bolag bo-
laget investerat i, eller tillgdngars varde fatt negativa omstandigheter som
paverkat anskaffningsvardet och har ett hdgre varde &n den vardeprovning
som foretas.

Nedskrivning for tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde
beraknas som skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvérdet
av bolagsledningens bésta uppskattning av de framtida kassaflddena dis-
konterade med tillgdngens ursprungliga effektivranta. For tillgdngar med
rorlig ranta anvands den pé balansdagen aktuella rdntan som diskonterings-
ranta.

Om nedskrivning av aktier sker, faststélls nedskrivningsbeloppet som
skillnaden mellan det redovisade vérdet och det hogsta av verkligt vérde
med avdrag fér forsaljningskostnader och nuvérdet av framtida kassafldden
(som baseras p4 bolagsledningens bésta uppskattning).
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Ersattning till anstallda
Ersattning till anstallda i form av I6n, sociala kostnader, pensionspremier,
semester och dvriga former redovisas i takt med att tjdnsterna utfors.

| koncernen forekommer inga avgiftsbestdmda pensionsarrangemang, men
innebér att faststéllda avgifter, om aktuellt, betalas lépande till en utom-
stdende part och att koncernen darefterinte har nagra forpliktelser att betala
ytterligare avgifter som hanfor sig till innevarande perioder.

Ersattningar vid uppségning utgér da nagot bolag inom koncernen beslutar
att avsluta en anstallning fore den normala tidpunkten for anstallningens
upphdrande eller d& en anstalld accepterar ett erbjudande om frivillig avgéng
i utbyte mot sadan ersattning. Om ersdttningen inte ger bolaget ndgon fram-
tida ekonomisk fordel redovisas en skuld och en kostnad nar bolaget har en
legal eller informell forpliktelse att 1dmna sadan ersattning. Ersattningen
vérderas till den basta uppskattningen av den ersattning som skulle krvas
for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Laneutgifter
Inga laneutgifter aktiveras till anlaggningstillgangar.

Kassaflodesanalys
Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirektmetod. Det redovisade kas-
saflédet omfattar endast transaktioner som medfdr In- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassas kassa och bank samt kortfristiga finansiella place-
ringar som endast &r utsatta for obetydlig risk for vardefluktationer, handhas
pé en 6ppen marknad och har en kortare Ioptid an tre ménader fran anskaff-
ningstidpunkten.
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Eget kapital
Eget kapital delasinibundetoch fritt kapital, i enlighet med arsredovisnings-
lagens indelning.

Moderbolagets redovisnings- och varderingsprinciper
Samma redovisnings- och varderingsprinciper tilldmpas i moderbolaget som i
koncernen, forutom i de fall som anges nedan.

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioneri
resultatrakningen. Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterbolag
Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingér képeskillingen som
erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott 4ggs
till anskaffningsvardet néar de lamnas.

Utdelning fran dotterbolag redovisas som intakt.
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Not 2 - Uppskattningar och
bedomningar

Bolagsledningen gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De
uppskattningar forredovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De upp-
skattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under ndstkomman-
de ar behandlas i huvuddrag nedan.

Goodwill, Immateriella anlaggningstillgéngar och andelar i
dotterbolag

Bokfdrda vardet provas arligen genom att tillgdngens atervinningsvarde fast-
stalls. Det sker genom ett s.k. impairment test, varvid férenklat nuvarde av
framtida kassafloden jamfors mot det bokforda vardet, i forekommande fall
kan aven tillgdngens marknadsvarde anvandas. Utgangspunkten for nuvar-
desberakningen har varit senast tillgangliga prognos for respektive dotterbo-
lag och dess realtillgangar.

Pégdende arbeten / Pdgdende nyanlidggning

Pagaende utvecklingsprojekt per bokslutsdagen varderas enligt principerna
for successiv vinstavrakning. En individuell bedomning har gjorts for risken
for forlustprojekt, varvid relevant reservering for forlusten gors. | vissa fall
stracker sig projekten dver en langre period om flera manader.

Skulle nya faktatillkomma efter balansdagen eller upprattandet av denna ars-
redovisning kandetresulteraiennedskrivning av (ellerreservering forforlusti)
de pagéende arbetena per bokslutsdagen.

Med hansyn till de I&nga och vasentligt Iangre ledtider inom jarnvagsanlagg-
ningar sa redovisas uteslutande pagaende arbeten och pagéende nyanlagg-
ning som langfristig anlaggningstillgéng.

Varulager
Endast kurantvarulagervarderas, och vardering sker till Iagsta véardets princip
LVP FiFu, post for post och ingen generell inkurans inberaknas.
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Not 3 - Finansiella risker i
koncernen

Bolaget och koncernen ar genom sin verksamhet exponerat mot olika slags
finansiella risker. Med finansiella risker avses oonskade férandringar i bola-
gets resultat- och balansrakning till foljd av fluktuationer pa de finansiella
marknaderna. Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker
bildar ett ramverk av riktlinjer och regler for finansverksamheten avseende
nedanstéende risker.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisken definieras som risken att koncernen inte ska ha tillgang till
likvida medel for att mota forutsedda och oférutsedda dtaganden eller att
finansiering endast kan erhallas till en avsevard kostnad.

Valutarisker

Bolaget och koncernen ar huvudsakligen verksamt pa svenska marknaden,
men vissa inkop gors dar handelsvalutan ar Euro. Eftersom redovisnings
valutanfor bolaget ar SEK kommer det att forekomma omrakningsdifferenser
vid upprattande av rapporter. Detta kommer dock huvudsakligen réra sig om
gj realiserade valutadifferenser eftersom inkop av komponenter och tjanster
till viss del forvarvas i Euro. Inslag av valutaexponering finns séledes.

Ranterisk

Bolaget arutsatt for ranterisk liksom andra bolag som finansierar sig pa kapital-
marknaden. Mindre bolag har fran tid till annan svart att hitta extern finan-
siering pa kapitalmarknaderna. For bolaget och koncernen innebér detta bland
annatatt bolaget i forsta hand vander sig till svenska banker och kreditinstitut.
Dessa lanar huvudsakligen ut i svenska kronor till svensk ranta och med majlig-
het till att fixera rantekostnaden dver Ioptiden, vilket ar att foredra.

Finansieringsrisker

Finansiering av lanat kapital gérs mot realtillgdngar som underliggande
sakerhet. De svenska bank och kreditinstituten omvarderar sina principer
for belaningsbara tillgdngar och detta utgor en refinansieringsrisk nar lanens
|optid Ioper ut.

Motpartsrisker

Bolaget och koncernen ar utsatt for motpartsrisker. Dessa bestar i huvudsak
av problem som kan uppsté da bolagets kunder och leverantérer och andra
intressenter drabbas av ekonomiska eller andra problem som leder till att reg-
lering av bolagets och koncernens fordringar blir férsenade eller uteblir.

Omvarldsanalys och nara uppfdljning av motparternas situation ar darforen
prioriterad aktivitet.
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Not 4 - Rorelsens intakter

KONCERNEN MODERBOLAGET
GEOGRAFISKA MARKNADER 2020 2019 2020 2019
SVBMGE 160077 124085 138850 114993
Utlandet 2408 1621 2408 1621
Totalt 162485 125716 141258 116 614
NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING INKLUSIVE KONCERNINTAKTER
TANSteUpRAIag 13161 12392 .. 32633 15178
Anlaggningshyror 18 361 13091 16 366 28436
Totalt 31522 25483 48999 43615
OVRIGA RORELSEINTAKTER
Forsalining av foradlingsobjekt 130827 100189 . 92223 71285
Ovriga intakter 36 44 36 44
Totalt 130963 100233 92259 72999
NETTORESULTAT FGRSALINING AV FORADLINGSOBJEKT
Forsaljning av foradlingsobjekt 130827 100188 . 92223 72855
Direkta kostnader till intakten -114116 -93 155 -84 206 -65921
Totalt 16811 7034 8017 7034
Not 5 - Arvode till koncernens och moderbolagets revisorer
KONCERNEN MODERBOLAGET

BAKER TILLY 2020 2019 2020 2019
Revisionsuppdrag 308 27 238 247
Andra uppdrag an revision 80 0 80 0
Summa 388 297 318 247
Med revisionsuppdrag avses den lagstadgade revision som ar nddvandig for revisorerna att utféra for att kund avge revisionsherattelse.

32
EEE TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2020 -

Penneo dokumentnyckel: BJ5JM-MMHUK-KWVCM-D2ZK3-1VPDM-QU3MB



Not 6 - Anstallda samt loner och ersattningar

KONCERNEN MODERBOLAGET
ANSTALLDA VID ARETS SLUT 2020 2019 2020 2019
SUENOE 6 5 5 5
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Summa anstéllda vid rets slut 6 5 5 5
STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Styrelse 5 5 g 5
Vuruvk\(lnnor% T 0% @% I 0% ﬂ%
Ledand befattnlngshavare T 2 2 2 2
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Summa styrelse och ledande befattningshavare 7 7 7 7
LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER
Styrelse VD och Iedande befattnlngshavare """ 1023 77@ I l 023 7'7'0
Ovriga anstéllda 1673 1080 1514 1080
Summa loner och ersattningar 2696 1850 2537 1850
Somala kostnader e 615 581 I 565 581
Pensmnskostnader e - N - -
Dvrlga personalkostnader e 506 27 I 58 27
Varav styrelse och VD 58 27 58 27
Summa 1121 608 623 608
Summa personalkostnader 3817 2458 3160 2458
Not 7 - Skatt som belastat &rets resultat
KONCERNEN MODERBOLAGET

2020 2019 2020 2019
Resultatefter finansiellaposter 20034 12686 16236 11607
Bokslutsdlsp03|t|oner e n/a na -679 1112
Resultat fore skatt . ?.B 034 12 686 - 15557 12 71.'9.
EJ skattepllkt|ga mtakter o ~ -4416 -10 221 - -4416 -12748
Justering for ej avdragsgllla kostnader I 1018 2 044 I 712 113
DvrlgaJusterlngarav taxermgsmasmgt resultat 0 70 0 70
Kvarvarande resultat till beskattning 16 636 4579 11853 154
Skatt som belastar arets resultat: 20,6 / 21.4% -3427 -980 -2464 -33
varav férdndring uppskjuten skatt 0 0 0 0

33

B TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2020 ]

Penneo dokumentnyckel: BJ5JM-MMHUK-KWVCM-D2ZK3-1VPDM-QU3MB



Not 8 - Operationella leasingavtal

Framtida minimileaseavgifter, som ska erlaggas avseende icke uppsagningsbara leasingavtal.

Arets leasingkostnad uppgar till 3 911 KSEK (fg &r 3 909 KSEK).

KONCERNEN MODERBOLAGET
ANSTALLDA VID ARETS SLUT 2020 2019 2020 2019
Forfallert||| betalninginomettr 3911 3gegg 3911 3909
Forfallert||| betalning senare an etfc“m'gp‘!‘n‘om 5 9476 13387 9476 13 387
Forfaller till betalning senare an 5 ar 0 0 0 0
Under perioden kostnadsfdrda leasingavgifter 13387 17 296 13 387 17 296
I koncernens och moderbolagets redovisning utgdrs den operationella leasingen av Gtagande fdr 1 st Tandem
Underfloor Wheelsset Lathe U 2000 - 400 D. Loptid 60 mdnader och per bokslutsdagen dterstdr 29 manader.
Not 9 - Finansiella intakter och kostnader
KONCERNEN MODERBOLAGET
2020 2019 2020 2019
RANMBINTEKLET e o7 A e 925 40
Valutakursdifferenser 650 1 650 1
Summa finansiella intakter 707 41 1575 41
Rantekostnadertlll kreditinstitut -5 563 -4425 -5 563 -4 42'5.
Rantekostnaderfor langfristiga skgkl‘qg'r‘gj"kredltmstltut - -3129 -2%23 -3129 -2523
[]vnga skuldrelaterade kostnadsposter -39 -66 -38 -66
Summa finansiella kostnader -8731 -7014 -8730 -7014
Not 10 - Inventarier, verktyg och installationer
KONCERNEN MODERBOLAGET
2020 2019 2020 2019
.I.ngék’l‘gpkqg'ap‘s‘kaffningsvérde I 52789 46209 41124 34544
Rrets inkdp 60 6580 60 6580
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 52849 52789 41184 41124
Ingdende avskrivningar - -17697 -16740 -6032 -5075
l\rets avskrivningar -24 - s -24 -
Umklasmﬂcenngar - -957 - -957
Utgéende ackumulerade avskrivningar -17721 -17 697 -6 056 -6 032
Utgaende restvarde enligt plan 35128 35092 35128 35092
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Not 11 - Byggnader och mark

KONCERNEN MODERBOLAGET
2020 2019 2020 2019
Ingdende anskaffningsvarde 215174 261616 152307 125086
Omiassificeringar 180070 8265 . - 11028
Rrets inkdp 54071 15293 4264 15293
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 509 315 275174 156 571 152 307
Ingdende avskrivningar 14983 10264 784 212
Rrets avskrivningar -6775 -4729 -2161 -1512
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde -21758 -14983 -3945 -1784
Utgaende restvarde enligt plan 487 557 260191 152 626 150 523
Specifikation av restvarde
Markejavskaivingsbar 155327 144079 110644 106 644
Byggnad och markanlaggningar 332230 116112 41982 43879
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 487 557 260191 152 626 150 523
Not 12 - Pgadende nyanlaggningar och forskott avseende
materiella anlaggningstillgdngar
KONCERNEN MODERBOLAGET
2020 2019 2020 2019
Ingdende anskaffningsvarde 216175 87398 31815 16995
Omklassificering melan anldggningstiligangar - 4608 2132 11828
Omiassificering frén férskott och pagaende arbeten -180070 10610 - 6028
Bretsinkbp 80403 199795 25059 1549
Forsaljning / utrangeringar -18769 -76920 -604 -59829
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 97739 216175 54138 31815
Inggende avskrivningar _-3600 a8 : -
Rrets avskrivningar -1051 - - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -4 651 -3600 0 0
Utgaende restvarde enligt plan 93088 212575 54138 31815
Specifikation av restvarde
Mark under konvertering forjamvagsandemal 83150 26180 . 26130 26130
orskott for mark- och anléggni gsf{jrvérv """ 7485 143350 27276 3300
Teknik och anléggning per balansdagen ej fardigstalld 2453 43045 732 2385
93088 212575 54138 31815
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Not 13 - Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

KONCERNEN MODERBOLAGET
2020 2019 2020 2019
Forutbetald hyreskostnad och markarrende 3464 1914 3464 1914
Upplupna |ntakterpagaende uppdrag N 4294 g 4284 819
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupnalntakter 1936 367 536 50
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9694 3100 8294 2783
Not 14 - Rantebarande skulder
KONCERNEN MODERBOLAGET
LANGFRISTIGA SKULDER RANTETYP LoPTID 2020 2019 2020 2019
Kreditinstitut, reverslan S Fast 2023-06-30 167742 ... 134572 .. 167742 134572
Skuldertill koncernforetag e S 148 g
Ovriga langfristiga skulder Fast 2023-01-30 33349 66333 33349 66333
Summa langfristiga skulder 201091 200905 201839 200905
KORTFRISTIGA SKULDER
Checkkrediter (kreditlimit 10 MSEK) Rarlig Tillsvidare 3837 R <L A, -
Kredltlnst|tut reverslan Fast 2021-12-31 20 524 22222 20524 22222
Summa langfristiga skulder 24461 22222 24461 22222

Not 15 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

KONCERNEN MODERBOLAGET
2020 2019 2020 2019
Semesterloner I 418 417 """""""""" 418 417
Loneskatteroch somalavgn‘ter I 187 185 """""""""" 187 1'8'5.
2534 5187 2534 2187

Furutb alda anlaggnlngshyror . _ 21 809 10 899 """ 3 973 6 2@0
Upplupen kustnad |nternf0rvarv koncernen _ 0 11 @29 """""""""" - 4 997
Dvrlga upplupna kostnader 713 386 713 247
Summa upplupna kostnader 25661 27 303 7825 14233
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Not 16 - Andelar i koncernforetag

Bokfort virde moderbolaget

ANDEL AV SYNLIGT
DIREKTAGDA BOLAG ORG. NUMMER SATE KAPITALET EGET KAPITAL 2020 2019
Train Alliance Lokvi HallsbergAB 556810-9960 Hallsberg ~ 100% 78 33068 33068
B 556891-8768  Svedala  100% go 100 100
""""""""" 556800-6547 665 131050 20 050
3 5b6B01-6579  Svedala  100% 8 325 100
""""""""" 556871-5436 5732 14000 14000
AB  556899-3074 Hallsberg  100% 72077 104150 104150
559090-3711  Qrgbo  Q/100% 0 50
""""""""" 5569233-1077 47 66085 n/a
g)  556787-9985  Svedala  100% ggs 900 900
Dotterbolag: Lokv i Landskrona AB

-KB Pldtgdrden i Landskrona 916549-9691 Landskrona 1 0 0
Bokfort varde i moderbolaget 249688 172 418

Not 17 - Andelar i intresseforetag
ANSKAFFNINGS- BOKFORT ~ ANSKAFFNINGS- BOKFORT
KAPITAL- ANTAL VARDE VARDE VARDE VARDE
ANDEL ANDELAR 2020 2020 2019 2019
Krogsta Tun Fastighetsforvaltning B 45%/30% 450/300 28642 26642 82085 82085
Krogsta Fastighets AB 45%/30% 450/300 56 809 56 809 58 040 58 040
Summa 293 451 293451 140125 140125
KRETS EGET KRETS EGET
UPPGIFTER OM INTRESSEBOLAG, ORGANISATIONS- RESULTAT KAPITAL RESULTAT KAPITAL
ORGANISATIONSNUMMER OCH SATE: NUMMER SATE 2020 2020 2019 2019
Krogsta Tun Fastighetsfirvaltning AB 5568707128 5 50 B |
Krogsta Fastighets AB 556849-2796 Strangnas -5 50 -4 50

Intressebolagen ar agare till skuldfria realtillgangar i form av mark. Bokfdrt varde i koncernen kontra synligt eget kapital ryms for det arligen provade dvervérde

som realtillgdngarna har.
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Not 18 - Ovriga ldngfristiga virdepappersinnehav

KONCERNEN MODERBOLAGET
2020 2019 2020 2019
Ingéende anskaffningsvarde 8500 .....8500 ..8500 8500
Arets anskaffning 9096 - 9096 -
Utgaende anskaffningsvarde 17596 8500 17596 8500

Innehaven avser insats i bolag med vilka bolaget bedriver samarbete och samverkan i mark- och anldggningsprojekt. Bolaget och koncernen har inget enskilt
bestdmmande inflytande dver dessa innehav, men projekten har nara anknytning till bolagets och koncernens egna mark och anléggningsinnehav.

Not 19 - Stallda sakerheter

KONCERNEN MODERBOLAGET
FORETAGSINTECKNINGAR BOLAG 2020 2019 2020 2019
Kreditinstitut, reverslan TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB (publ) 0 10000 0 10000
Summa 10000 10000 10000 10000
FASTIGHETSINTECKNINGAR BOLAG 2020 2019 2020 2019
Kreditinstitut, reverslan TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB (publ) 175525 175525 125125 125125
Summa 175525 175525 125125 125125
HallsbergKronan20 ... TRAINALLIANCE SWEDEN AB [publ) 4125 A 4125 4125
HallsbergRala4.29 . ... TRAINALLIANCE SWEDEN AB [publ) 121000 . 121000 121000 121 000
Eskilstuna Fristaden 1:31 STSi Eskilstuna AB 50400 50400 - -
Summa 175525 175525 125125 125125
GVRIGA STALLDA SAKERHETER
Kreditinstitut, reverslan TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB (publ) 4788 - 14000 14000
Summa 4788 0 14000 14000
Aktier i dotterbolag 4788 - 14000 14000
Summa 4788 0 14000 14000
Not 20 - Eventualforpliktelser
MODERBOLAGET

FORETAGSINTECKNINGAR 2020 2019
Obegransat ansvarig for skulder i KB Platgarden 1 Landskrona 10000 10000
Bolaget dr heldgt dotterdotterbolag. och har per balansdagen inga externa skulder (fg Gr samma)
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Not 21 - Avsattningar

KONCERNEN
2020 2019
Uppskjuten skatteskuld 4362 4059
Not 22 - Fakturerat ej upparbetat
KONCERNEN MODERBOLAGET
2020 2019 2020 2019
Nedlagda och upparbetade kostnader T OAA33 § -35.250
Fakturerat / erhllna forskott - 70250 15917 70250
Summa 0 15817 15917 35000

Not 23 - Forslag till vinstutdelning

(redovisas i hela kronor)

TILL BOLAGSSTAMMANS FORFOGANDE STAENDE MEDEL

Balanserade vinstmedel 51895051
Overkursfond 255218 469
firets vinst 13093246
Totalt 320206 766
STYRELSEN FGRESLAR ATT OVANSTAENDE DISPONERAS SALUNDA

Utdelas till akt‘ig'a"“garna ‘ ﬂ
Gverforesiny rakning 320206766
Totalt 320206 766
Not 24 - Periodiseringsfonder
MODERBOLAGET 2020 2019
Avsattning for periodiseringsfond, taxering 2018 1 93@ """ 1 9‘3‘ ﬂ
Avsattning for periodiseringsfond, taxering 2019 425 425
Summa 2355 2355
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Not 25 - Handelser efter balansdagen

Den 2 februari publicerade Train Alliance att bolaget forvarvar Rikskombi-
terminalen i Sigtuna av Kilenkrysset for 302 MSEK. Kopet finansieras
genom emission och likvid till Kilenkrysset erlaggs med dels en kontantdel
och en del aktier.

Den 15 februari offentliggjorde bolaget erbjudande samt publicerade
inbjudan for att teckna aktier i Train Alliance emission. Emissionen ska
dels finansiera likvid for férvarvet av Rikskombiterminalen, dels satsningen
pa Jarnvagscentrum Stockholm Nord.

Den 4 mars publicerade bolaget utfallet av emissionen. Emissionens teck-
ningsgrad uppgick till 147% och bolaget fick darmed in emissionskapital
for fullgérande av forvarvet.

Den 19 mars uppmarksammas bolaget av SEB som publicerade en analys i
positiva ordalag om Train Alliance. Analysen tydliggjorde och beskrev de
substantiella realtillgdngar som bolaget foradlar och innehar.

Fullt tilltrade for Rikskombiterminalen genomférdes den 1april 2021.
Den 8 april rapporterade bolaget en stdrre insynsrapporteringspliktig

transaktion till Finansinspektionen nar bolagets styrelseordforande Otto
Persson forvarvade 142 336 B-aktier till ett varde om ca 10 MSEK.
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Definitioner-Nyckeltal och Begrepp

Definition av alternativa nyckeltal

NYCKELTAL

DEFINITION

SYFTE

Rorelsemarginal (EBITmarginal), %

Rorelseresultat i forhallande till omséttningen.

Nyckeltalet visar Bolagets operativa lénsamhet.

Gkning av &rets resultat i forhallande till foregaende
ars resultat.

Nyckeltalet ger en bild av hur mycket rorelsens vinst har
okat under perioden jamfort med foregdende 4r.

Periodens rorelseresultat i férhallande till utgéende
antal aktier for perioden.

Nyckeltalet anvands for att visa periodens rérelseresultat
i forhallande till utgaende antal aktier under perioden.

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal
aktier under perioden.

Nyckeltalet anvands for att visa periodens resultat i
forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Nyckeltalet ger en bild av hur stor del av finansieringen som
kommer frén eget kapital respektive extern finansieringt.

Rantebarande kort- och langfristiga skulder med avdrag
for likvida medel.

Nyckeltalet mater extern finansiering jamfort med den
egna likviditeten.

Nyckeltalet ar relaterat till soliditeten och visar hur stor andel
av Bolagets tillgdngar som finansierats med eget kapital.

Periodens resultat i forhallande till periodens ingdende
eget kapital.

Nyckeltalet inkluderas for att ge en bild av rantabiliteten
som ges pé agarnas investerade kapital.

Justerat substansvarde
per aktie, SEK

Eget kapital med justering for dvervarde i marktillgngar
med avdrag for aktuell skattesats dividerat med utga-
ende antal aktier.

Visar omraknat eget kapital per aktie med marktill-
gangarnas marknadsvarde. Detta nyckeltal mater och
synliggor justerat eget kapital per aktie.

Nyckeltalet anvands for att ge info och uppfattning av
direktavkastningen.
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Underskrifter

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att foreldggas drsstamman 2021-06-30 for faststallelse.
Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med enlighet med arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rad BENAR 20121 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger

en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéll-
ning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Hallsberg 2021-06-

Otto Persson

Styrelseordfdrande
Conny Bjarnram Staffan Brandt
Ordinarie ledamot Ordinarie ledamot
Sven Jemsten Patrik Lingardh
Ordinarie ledamot Ordinarie ledamot

Joakim Weijmer
Verkstdllande direktdr

Var revisionsberattelse har ldmnats 2021-06-
Baker Tilly KB

Stein Karlsen
Auktoriserad revisor
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Mer information

Las mer

www.trainalliance.se

Arsstamma
2021-06-30

Adress
Train Alliance Sweden AB
Ostra Storgatan 6
Box b, 694 21 Hallsberg

Telefon
+46 4040 00 H9

info@trainalliance.se
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