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Tremadanadersrapport 2013

¢ Nettoomsattningen uppgick till
1 463,8 mkr (1 654,8).

* Rorelseresultatet blev 48,7 mkr (81,1).

* Periodens resultat exklusive engéngsposter
uppagick till 32,4 mkr (57,3).

* Vinst per aktie uppgick till 0,70 kronor (1,30)
exklusive engangsposter.

e Forvarv av danska FK Teknik A/S efter
rapportperiodens utgang.
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Diagrammen avser kvarvharande verksgmhet Q1 Q1
och & justerade for engangsposter, vilka Stapel (vanster skala) = kvartal Stapel (vanster skala) = kvartal
férekommit dren 2011 och 2012. Kurva (héger skala) = rullande 12 ménader Kurva (héger skala) = rullande 12 ménader
3 man 3 man 3 man
2013 2012 2011
Omsattning, mkr 1463,8 1654,8 1268,5
Rorelseresultat, mkr 48,7 81,1 72,3
Periodens resultat, mkr 32,4 57,3 49,7
Vinst per aktie, kr 0,70 1,30 1,13

Tabellen avser kvarvarande verksamhet och dr justerad fér engdngsposter.

Aktiesplit genomférd 29 juni 2012. Samtliga j@mférelsetal &r omréknade med
hénsyn till genomférd split.



G & L Beijer ir en teknikinriktad handelskoncern som
genom en kombination av mervardesskapande agentur-
produkter och egenutvecklade produkter erbjuder sina
kunder konkurrenskraftiga 16sningar inom kyla och

luftkonditionering.

Omsattning

G & L Beijers omsittning minskade med tolv procent
till 1 463,8 mkr (1 654,8) under det foérsta kvartalet.
Valutakursférindringar, frimst med anledning av en
starkare svensk krona, har paverkat omsittningen
negativt under kvartalet jamfort med féregiende ar.
Justerat for detta minskade omsittningen med cirka
sex procent. Firre faktureringsdagar da bland annat
pasken infoll 1 mars 1 dr har ocksa paverkat jamforelse-
siffrorna. Exklusive ovan nimnda effekter minskade
omsittningen med cirka tre procent under kvartalet.
Hirutover har ett ligre virldsmarknadspris pa kold-
medier samt en generellt sett svagare efterfrigan i
Europa paverkat omsittningen negativt. Till folid
av detta har forsiljningen minskat 1 alla regioner i
Europa. Diremot utvecklades verksamheterna 1 sédra
Afrika och Thailand positivt med stigande forsiljning i

respektive region.

G & L Beijer har normalt en sisongsmaissig variation i
omsittning och resultat med relativt starkare andra och
tredjekvartalmedan de forsta och fjarde kvartalendr rela-
tivt svagare. Monstret forstirktes med forvirvet 2011 av
Toshibas europeiska verksamhet inom luftkonditione-

ring och virme.

Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till 48,7 mkr (81,1)
under det forsta kvartalet. Resultatnedgangen forkla-
ras av minskningen i omsittning och valutaeffekter
vid omrikning av utlindsk valuta till svenska kronor.
Samtidigt har férra arets besparingsprogam fatt effekt,
vilket minskat resultatnedgiangen. Det forsta kvartalet

2012 var ocksa en relativt stark period historiskt sett.

Koncernens finansnetto uppgick till -54 (15,3). I
finansnettot 2012 ingick en realisationsvinst om 22,0
mkr frin avyttring av andel i intressebolag. Resulta-
tet fore skatt uppgick till 43,3 mkr (96,4). Exklusive
realisationsvinsten uppgick resultatet fére skatt for
forsta kvartalet 2012 till 74,4 mkr. Resultatet efter skatt
blev 32,4 mkr (79,3). Exklusive realisationsvinsten upp-
gick resultatet efter skatt for forsta kvartalet 2012 till
57,3 mkr. Vinst per aktie uppgick till 0,70 kronor (1,82).
Exklusive realisationsvinsten var vinsten per aktie 1,30
kronor 2012.

Ovrig ekonomisk information

Koncernens investeringar 1 anldggningstillgangar
inklusive rorelseférvarv uppgick till 6,0 mkr (39,7)
under det forsta kvartalet 2013. Likvida medel inklusive
outnyttjad checkrikningskredit var 629,1 mkr (751,1)
den sista mars 2013. Det egna kapitalet uppgick till
2 329,5 mkr (2 454,0). Nettoskulden var 1 1214 mkr
(1 104,5). Soliditeten uppgick till 47,4 procent (46,5).

Medeltalet anstillda var under perioden 2 116 (2 093).

Viktiga handelser

Efter rapportperiodens utgang forvirvade G & L
Beijer den danska kylgrossisten FK Teknik. FK Teknik
omsatte cirka 32 mkr 2012 och visade en god 16nsam-
het. Bolaget, som grundades 1956, har ett mycket gott
renommé pa marknaden och sysselsitter fem personer.
Forvirvet var ett led 1 en konsolidering av den danska
marknaden. G & L Beijer har redan en stark position
genom sin befintliga verksamhet 1 Danmark. Med f6t-
virvet stirks positionen ytterligare. Férvirvet bedoms
paverka G & L Beijers vinst per aktie marginellt posi-
tivt. FK Teknik ingar i G & L Beijjers rikenskaper fran
den 1 april 2013.



Riskbeskrivning

G & L Beijjer-koncernens verksamhet paverkas av
ett antal omvirldsfaktorer, vars effekter pa koncer-
nens rorelseresultat kan kontrolleras i varierande grad.
Koncernens verksamhet ir beroende av den allminna
ekonomiska utvecklingen i framférallt Europa, vilken
styr efterfragan pa G & L Beijers produkter och tjinster.
Forvirv ar normalt férknippade med risker, exempelvis
personalavhopp. Andra rorelserisker, som agentur- och
leverantorsavtal, produktansvar och leveransatagan-
den, teknisk utveckling, garantier, personberoende med
flera, analyseras kontinuerligt och vid behov vidtas atgar-
der for att reducera koncernens riskexponering. G & L
Beijer dr i sin verksamhet utsatt for finansiella risker
sasom valutarisk, rianterisk och likviditetsrisk. Modet-
bolagets riskbild dr densamma som koncernens. For

vidare information, se G & L Beijers arsredovisning,

Kommande rapporter

- Delarsrapport f6r sex manader publiceras
den 17 juli 2013.

- Delarsrapport f6r nio manader publiceras
den 18 oktober 2013.

- Bokslutskommuniké f6r 2013 publiceras
i februari 2014.

- Arsredovisning for 2013 publiceras
1 april 2014.

Malmié den 25 april 2013
G & L Bejjer AB (publ)
Joen Magnusson, 17D

For mer information:

Joen Magnusson, koncernchef

vixel 040-35 89 00, mobil 0709-26 50 91
Jonas Lindgvist, CFO

vixel 040-35 89 00

Denna delarsrapport har ¢ varit foremal for granskning
av bolagets revisorer.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ir upprittad i enlighet med TAS 34, ARL och
RFR 2. G & L Beijjer tillimpar fortsatt samma redovisningsprin-
ciper och virderingsmetoder som finns beskrivna i den senaste
arsredovisningen férutom vad som anges nedan med tillimpning
fran den 1 januari 2013.

Forindringar i IAS 1, Utformning av finansiella rapporter, har
medfort krav pd gruppering av poster som redovisas i Ovrigt
totalresultat utifrin om de kan komma att omklassificeras till
resultatet eller inte. Detta har inneburit att nya rubrikrader lagts
till i rapporten Koncernens rapport Gver totalresultat.

Tillimpning av IFRS 13, Virdering till verkligt virde, syftar till
att minska komplexiteten genom att ge en mer precis definition
av verkligt virde och gbra upplysningskraven mer enhetliga.
Koncernens beddmning ir att standarden enbart innebdr utékade
tilliggsupplysningar.

Per 2013-03-31 har koncernen derivat for sikringsindamal vir-
derade till verkligt virde. Det redovisade virdet uppgar till -6
mkr. Per 2012-12-31 uppgick virdet pa sikringsinstrument till
-8 mkr. Virdering har gjorts enligt virderingsniva 2. Derivat i
nivd 2 bestdr av rinteswappar som anvinds for sikringsindamal.
Virderingen av rdnteswappar baseras pa terminsrintor fram-
tagna utifrin observerbara yieldkurvor. Koncernen har innehav i
onoterade virdepapper uppgiende till 75 mkr per 2013-03-31.
Per 2012-12-31 uppgick virdet pa detta innehav till 77 mkr. Detta
innehav klassificeras som finansiella tillgdngar som kan siljas.
Det verkliga virdet pa dessa virdepapper har per 2013-03-31 ¢j
kunnat beridknas pa ett tillforlitligt sdtt varfor virdering har skett
till koncernens anskaffningsvirde, d v s enligt nivd 3. Det finns
ingen observerbar marknadsdata och G & L Beijer har ¢j fatt till-
gang till information som kan ligga till grund f6r uppskattning
avseende forvintade kassafléden. Bokfort virde pa vriga finan-
siella tillgangar och skulder i koncernen Gverensstimmer i allt
visentligt med det verkliga virdet.

Forindringen av IAS 19, Ersittningar till anstillda (retroaktiv
tillimpning), innebdr att samtliga aktuariella vinster och fotlus-
ter redovisas direkt i Gvrigt totalresultat ndr de uppkommer samt
att kostnader for tidigare tjinstgéring redovisas omedelbart. En
nettordnta pa den férmansbestimda nettoskulden beriknas och
redovisas tillsammans med kostnader for drets intjining i resul-
tatet.

Ingdende eget kapital 2012 har paverkats negativt med ca 9 mkr
netto efter skatt beroende pd att tidigare oredovisade aktuariella
forluster redovisats med beaktande av uppskjuten skatt. Detta
innebir en 6kning om 12 mkr av pensionsavsittningar och en
6kning av uppskjuten skattefordran om 3 mkr. Arets resultat for
rikenskapsaret 2012 har ocksd omriknats i enlighet med de nya
principerna och detta har inte medfért nigon materiell effekt pa
arets resultat. Ovrigt totalresultat f6r 2012 har paverkats negativt
med totalt ca 6 mkr netto efter skatt med anledning av de tidigare
oredovisade aktuariella férluster som redovisats under perioden.
Omvirderingsresultatet fordelar sig jaimt Sver dret. Den totala
negativa paverkan pa utgiende eget kapital f6r 2012 dr saledes 15
mkr. Detta innebdr att pensionsavsittningarna vid utgangen av
2012 har 6kat med 20 mkr och uppskjuten skattefordran med 5
mkr, jimfort med tidigare principer.



Koncernens resultatrakning i sammandrag (mkr)

3 man 3 man Helar

2013 2012 2012

NettoomsattNING ... 1463,8 1654,8 6 758,3
Ovriga rorelSeintakter .........oceeveveveveeeeeeeecreeeeeevenen. 1,8 1,5 11,3
Rorelsens Kostnader..........ueevveieeiiiieiiiiceceicc e -1400,9 -1 560,5 -6 291,3
AVSKIIVNINGA...cciiiiiiiiee et -16,0 -14,7 -63,1
ROrelseresultat ! .......oovvveeie e e e 48,7 81,1 415,2
Rantenetto.....coooeeeeiie e -5,4 -8,2 -34,6
Ovrigt finansiellt resultat 2 .........ccooveeiieiiiveere e, — 23,5 24,3
Resultat fore skatt........coooivveiiiiiiiiiiiiieeeees 43,3 96,4 404,9
5] = N -10,9 -17.1 -99,1
Periodens resultat............ccueeiiiiviiiiiiiiiiciccees 32,4 79,3 305,8

1) I rérelseresultatet for heldret 2012 ingér kostnader fér avveckling av del av verksamhet i Schweiz pa 10,5 mkr.
2) | resultatet fér 2012 (3 manader och heldr) ingdr realisationsvinst for avyttring av andel i Férvaltnings AB Norra Vallgatan pa 22,0 mkr.

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare.......ccccoeviieiiiiiiicnnennnne 29,6 771 295,2

Innehav utan bestdmmande inflytande..................... 2,8 2,2 10,6

Periodens resultat per aktie

fére och efter utspadning, Kr......cccceeeiiiiiiiiiiieen. 0,70 1,82 6,96
Periodens resultat per aktie exklusive
eNgaANgSPOSEEN, KI w.viiveeeeieiie et 0,70 1,30 6,66

Aktiesplit genomfdrd 29 juni 2012. Samtliga j@mfdrelsetal &r omrdknade med hénsyn till genomférd split.

Koncernens rapport dver totalresultat (mkr)

3 man 3 méan Helar
2013 2012 2012

Periodens resultat..........cccceeeiieieiiiiiiiiiccees 32,4 79,3 305,8
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen
Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen ............ - -1,5 -6,1
Poster som senare kan éaterféras i resultatrakningen
Valutakursdifferenser......cooeeeeveveiieeieeeeeeeeeeevnn, -108,6 -35,0 -120,0
Kassaflodessakringar .........cccceeeeieeiieveeeeeeicieeee e e e 1,1 -1,5 -4,8
Sakring av nettoinvestering .......cccccccev e, 4,9 3,0 9,0
Ovrigt totalresultat for perioden ..........cccvvevrveernnne. -102,6 -35,0 -121,9
Totalresultat for perioden.......c.cccccveeeeeiccieeee e, -70,2 44,3 183,9
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare........cccccvvmrrrrrriieirieieiennnn, -72,8 42,6 174,6

Innehav utan bestdmmande inflytande..................... 2,6 1,7 9,3




Koncernens balansrakning i sammandrag (mkr)
2013 2012 2012
03-31 03-31 12-31
Tillgédngar
PANa1F=ToTo [T T le F1 4] | o = TaTe = SRR 17683,5 1825,2 1835,6
OMSAttNINGSIIGANGAN.....cciii e 2 958,2 3190,8 2 988,9
(]G o F= W1 g 1Yo L= RS 195,4 257,4 188,7
T80 a0 o= I [o - Vo o - 49171 5273,4 5013,2
Eget kapital och skulder
Eget Kapital ......c.eeeiiieeeeiee e 2 329,5 2 454,0 2 399,7
Langfristiga SKUIAEN .....ccccveeeeiciieee e 949,5 1010,0 979,2
Kortfristiga SKUIAEr .......cooiiiiii e 1638,1 1809,4 1634,3
Summa eget kapital och SKUIEr..........cooeiiiiiiiiiiiieee e 49171 5273,4 5013,2
Darav rantebarande SKUIder .........coceeuiiiiiiiiiiiieeic e 1316,8 1361,9 1417,2
Koncernens nyckeltal
2013 2012 2012
03-31 03-31 12-31
SONAITE, 96 oiieieeee e e e e e e e e e nasrarerraees 47,4 46,5 47,9
Eget kapital per aktie, Kr ... 55 58 57
Avkastning pa eget kapital efter full skatt, % ........ccceevriivrinriennne 10,8 15,1 12,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, %0 .....cccccvereereriienninniiesieeesienns 10,3 14,8 11,6
Avkastning pa operativt kapital, %0.......cccocerererneriiinne e 11,1 14,9 1,8
Antal utestdende aktier.......ceevecicieeeeie e 42.391.030 42.391.030 42.391.030
Genomsnittligt antal utestdende aktier ........ccoccevvevvieenienicieeceennen, 42.391.030 42.391.030 42.391.030
Innehav av egna aktier........cceeeieiiiii e 87.200 87.200 87.200
Aktiesplit genomférd 29 juni 2012. Samtliga jamférelsetal &r omrédknade med hénsyn till genomférd spilit.
Koncernens kassaflddesanalys sammandrag (mkr)
3 man 3 méan Helar
2013 2012 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten..........cccceceeevveecneennnen. 22,4 52,6 335,4
Forandringar i rorelsekapital..........cccocvieieiiiiiiiiiiiei e 68,0 48,8 -193,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten.........c.ccoceeeeevveecneennen. -6,0 -39,7 -15,2
Foérandring finansieringsverksamheten .........ccoooccvieeiicccieencccns -69,9 -39,9 23,7
Utbetald utdelning .....oooeeeee e — — -190,8
Forandring likvida medel ... 14,5 21,8 -39,9
Kursdifferens likvida Medel .........ceeeeiiiiiiiieeieceeee e -7,8 -1,8 -8,8
Likvida medel vid &rets DOrjan.........occeeecveeiieecee e 188,7 237,4 237,4
Likvida medel vid periodens Slut.........ccccceveeeeeiiiiini e 195,4 257,4 188,7
Eget kapital (mkr)
2013 2012
03-31 03-31
INGAENE DAIANS......coieieeeceeese e 24151 2 418,9
Justering avseende nya redovisningSprinCiper.........cccccvveercveeeeenns -15,4 -9,2
Justerad ing@ende balans .......ccccvvcieereerien e 2 399,7 2 409,7
Periodens totalresultat.........cocuuiiiiiiiiiiiiiicee s -70,2 44,3
Utgaende Dalans........ccveieeiiienniei ettt 2 329,5 2 454,0




Koncernens rapportering for

segment (mkr)

Beijer Ref Koncernen
3 man 3 man 3 man 3 man
2013 2012 2013 2012
Intakter
Externa intakter....cccccccveeeeeeeeieieeecienn, 1463,8 1654,8 1463,8 1654,8
Summa intakter......ococveeeveeeeieieeeeeeeenn, 1463,8 1654,8 1463,8 1654,8
Resultat
Resultat per rérelsegren.........cc......... 57,2 88,5 57,2 88,5
Ofoérdelade kostnader..........cccce......... -8,5 -7,4
Rorelseresultat........ccccoeovvevviiiiiinnenne, 57,2 88,5 48,7 81,1
Beijer Ref Koncernen
2013 2012 2013 2012
03-31 03-31 03-31 03-31
Tillgadngar
B 11 To =T To T= ORI 5029,4 5243,2 5029,4 5243,2
Oférdelade tillgdngar/elimineringar .... -112,3 30,2
Summa tillgadngar......cccccceveevieenennnnen, 5029,4 5243,2 49171 5273,4




Moderbolagets resultatrakning i sammandrag (mkr)

3 man 3 man Helar
2013 2012 2012
ROrelsens iNtAKLEr........ciiiiiiiii e — — 9,3
ROrelsens KOStNAdEr .........cuuiiiiieiiiiiiie e rea s -6,4 -911 -24,7
Av- & nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgadngar..........cccccvvveeicieiiencieesieeseeseen -0,2 -0,2 -0,7
ROrelSeresultat ........ccuueiiiiiiiiiiiiic e -6,6 -9,3 -16,1
RANTENEHO...ue e -2,2 2,3 2,7
Resultat frAn andelar i koncern- och intresseforetag...........ccceu.... — 13,5 301,5
Resultat efter finansiella investeringar .........cccco oo -8,8 6,5 288,1
BokslutsdiSpOSItiONEr .......cociiiicirerrrr e, — — 1,0
Resultat fore skatt.......cooooieviiiiiiiii e -8,8 6,5 289,1
Skatt pa periodens resultat ..........cccoeeceeeeciiiecciie e — — 0,8
NEttOresUltat .....ccuuoiiiiii e -8,8 6,5 289,9

Moderbolagets balansrdkning i sammandrag (mkr)

2013 2012 2012

03-31 03-31 12-31
Tillgédngar
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar-.........ccccceeeen.e.... 1,2 1,4 1,3
Finansiella anlaggningstillgdngar ..........ccoeeeereerienceneeene e 1290,3 1303,9 1 366,2
OmMsAttNINGStIlIGANGA.......coeeeeeeeeeeeee e e 413,7 5011 355,4
10T a g =R 1] o - Ug Vo F- U 1705,2 1 806,4 1722,9
Eget kapital och skulder
Eget Kapital .....oooeieieeeeeiee s 1681,3 1597,5 1690,2
Obeskattade re€SErVer ... 10,3 11,3 10,3
Langfristiga SKUIEr ......c.ooeiiieeeeeee e — 182,2 —
Kortfristiga SKUIAEr .......couiiieeiei e 13,6 15,4 22,4
Summa eget kapital och skulder..........ccccooiiiiiiiiinc e, 1705,2 1 806,4 1722,9

BELJERS

G & L Beijer AB (publ), Norra Vallgatan 70, 211 22 Mamo, Telefon 040-35 89 Q0, info@gl.beijer.se
Organisationsnummer 556040-8113

Aktuell information:
WWW. beijers.com



