
•	 Nettoomsättningen steg med 24 procent 
	 till 5215,0 mkr (4216,3).

•	 Rörelseresultatet ökade med sex procent 
	 till 331,2 mkr (312,3).

•	 Periodens resultat exklusive realisationsvinster 
	 uppgick till 234,3 mkr (231,5). Periodens resultat 
	 inklusive realisationsvinster blev 256,3 mkr (269,6).

•	 Vinsten per aktie uppgick till 5,34 kronor (5,30) 
	 exklusive realisationsvinster. Inklusive realisations-
	 vinster uppgick vinsten per aktie till 5,86 kronor (6,20).
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Omsättning, 
9 månader

	 Q1	 Q2	 Q3	 Q4

2009
2010
2011
2012

	 9 mån	 9 mån	 9 mån
	 2012	 2011	 2010

Omsättning, mkr	 5 215,0	 4 216,3	 3 866,2

Rörelseresultat, mkr	 331,2	 312,3	 263,8

Vinst efter skatt, mkr	 234,3	 231,5	 197,6

Vinst per aktie, kr	 5,34	 5,30	 4,66

	09	10	 11	 12

Q4
Q1
Q2
Q3

Stapel (vänster skala) = kvartal
Kurva (höger skala) = rullande 12 månader

Tabellen avser kvarvarande verksamhet och är justerad för engångsposter.

Aktiesplit genomförd 29 juni 2012. Samtliga jämförelsetal är omräknade med 
hänsyn till genomförd split.
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Resultat före skatt, 
9 månader

Resultat före skatt, 
kvartalsjämförelse

Resultat före skatt, 
rullande 12 månader

G & L Beijer AB
Niomånadersrapport
januari – september 2012

Diagrammen avser kvarvarande verksamhet och är justerade för engångsposter, 
vilka förekommit åren 2008, 2011 och 2012.
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G & L Beijer är en teknikinriktad handelskoncern som 	
genom en kombination av mervärdesskapande agentur­
produkter och egenutvecklade produkter erbjuder sina 	
kunder konkurrenskraftiga lösningar inom kyla och luft­
konditionering.
  
Omsättning

G & L Beijer utvecklades fortsatt stabilt med stigande om­
sättning och högre rörelseresultat under det tredje kvartalet 
jämfört med motsvarande period föregående år. Den ökade 
omsättningen förklaras av förvärv. Omsättningen för jäm­
förbara enheter var lägre beroende på en dämpad efterfrågan 
på vissa marknader och valutajusteringar från en starkare 
krona.

Koncernens omsättning ökade med 24 procent till 5215,0 
mkr (4216,3) under årets nio första månader. Omsättningen 
under det tredje kvartalet steg med 18 procent till 1733,9 
mkr (1474,8). Förvärven av Toshibas verksamhet inom luft­
konditionering och värme samt United Refrigerations kyl­
grossistverksamhet i Frankrike och Storbritannien svarade 
för omsättningsökningen under respektive period.

Vid omräkning av utländsk valuta till svenska kronor har 
omsättningen påverkats negativt av en starkare krona. 	
Valutajusterat och exklusive förvärv, dvs organiskt, min­
skade omsättningen med cirka två procent under såväl nio­
månadersperioden som under det tredje kvartalet. Försälj­
ningen i södra Afrika och Thailand har fortsatt att utvecklas 
positivt. Försäljningsvolymen i Norden och södra Europa 
med Frankrike, Italien och Spanien var marginellt lägre. I 
Centraleuropa med Belgien, Holland och Schweiz minskade 
försäljningsvolymerna jämfört med höga nivåer föregående 
år. Volymerna gick även ned i Östeuropa.

Förvärven har sammantaget bidragit med 1240 mkr i om­
sättning under de nio första månaderna och med 415 mkr 
under det tredje kvartalet. Integrationen av United Refri­
gerations verksamheter i Frankrike och Storbritannien går 
fortsatt enligt plan. Verksamheterna har omstrukturerats 
vilket resulterat i lägre omkostnader. Toshibas verksam­
het inom luftkonditionering och värme, vilken förvär­
vades 2011 och ingår i koncernens räkenskaper från och 

med 1 oktober samma år, har likaså utvecklats i enlig­
het med förväntningarna med hänsyn tagen till en lägre 	
efterfrågan. Omsättningen för Toshibaverksamheten 
var lägre under niomånadersperioden jämfört med 2011 	
vilken var en stark period, särskilt under det första halvåret. 	
Samtidigt minskade takten i nedgången under det tredje kvar­
talet. Toshiba har också genom luftkonditioneringsverksam­
heten ett starkare konjunkturinslag än G & L Beijers övriga 
verksamhet.

Genom förvärv och omstruktureringar har G & L 	
Beijer breddat sin produktportfölj och ökat den geogra­
fiska täckningen. G & L Beijer är den branschledande 	
aktören i Europa vilket, särskilt i osäkra tider, är en 	
konkurrensfördel. G & L Beijer har också höjt beredskapen 
för att möta en ytterligare dämpad efterfrågan och hårdare 
konkurrens. Under perioden initierades ett program för att 
höja tempot i de fortlöpande effektiviseringarna och ratio­
naliseringarna. 

Resultat

Koncernens rörelseresultat steg med sex procent till 331,2 
mkr (312,3) under de tre första kvartalen. Under det tredje 
kvartalet ökade rörelseresultatet med sex procent till 121,1 
mkr (114,5). Resultatförbättringarna förklaras i allt väsent­
ligt av bidrag från de förvärvade verksamheterna.

Koncernens finansnetto var -2,3 mkr (55,5) under nio
månadersperioden och - 10,1 mkr (5,2) under det tredje 
kvartalet. I finansnettot under niomånadersperioden in­
går realisationsvinst om 22,0 mkr från avyttring av andel 
i intressebolag Förvaltnings AB Norra Vallgatan första 	
kvartalet 2012. Under det första kvartalet 2011 ingår vinst 
vid avyttring av aktier i Beijer Alma med 51,7 mkr. 

Resultatet före skatt uppgick till 328,9 mkr (367,8) under 
årets tre första kvartal, varav 111,0 mkr (119,7) under det 
tredje kvartalet. Under motsvarande period 2011 ingick en 
resultatandel från intresseföretag på 8,2 mkr. Resultatet 	
efter skatt uppgick till 256,3 mkr (269,6) under niomånaders­
perioden och till 83,9 mkr (92,1) under det tredje kvartalet. 
Vinsten per aktie uppgick till 5,86 kronor (6,20). Vinsten per 
aktie var 5,34 kronor (5,30) exklusive realisationsvinster.
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Övrig ekonomisk information

Koncernens investeringar i anläggningstillgångar inklusive 
förvärv uppgick till 69,1 mkr (111,7) under de tre första kvar­
talen. Likvida medel inklusive outnyttjad checkräknings­
kredit var 469,5 mkr (576,1). Det egna kapitalet uppgick till 
2368,8 mkr (2385,5) den sista september 2012. Nettoskulden 
var 1287,7 mkr (325,6). Soliditeten uppgick till 44,9 procent 
(57,5). Medeltalet anställda var under perioden 2127 (1834). 
Nettoskulden, soliditeten och antalet anställda påverkas som 
en följd av gjorda förvärv.

Viktiga händelser

G & L Beijer förvärvade i januari 2012 norska Ecofrigo 
AS. Bolaget omsätter cirka 35 mkr på årsbasis och har sex 	
anställda. Ecofrigo är ett projektinriktat kyldistributions­
företag, verksamt främst inom projektering och distribu­
tion av miljövänliga kylaggregat och köldmedier. Förvärvet 
kompletterar G & L Beijers befintliga verksamhet i Norge 
såväl geografiskt som produktmässigt. Ecofrigo ingår i 	
G & L Beijers räkenskaper från januari 2012.

I juni genomfördes en aktiesplit (2:1) som innebar att 	
varje aktie delades upp i två aktier av samma aktieslag. Efter 
uppdelningen uppgår G & L Beijers totala antal aktier till 	
42 478 230 fördelat på 3 306 240 A-aktier och 39 171 990 
B-aktier. Det totala antalet röster uppgår efter uppdelningen 
till 72 234 390.

G & L Beijer förvärvade i augusti det irländska kyl­
företaget Gasco Ireland Ltd. Gasco omsätter cirka 22 
mkr och har sex anställda. Förvärvet var ett led i konsoli­
deringen av den irländska marknaden. Gasco är starkt 
inom köldmedier och kompletterar G & L Beijers befint­
liga verksamhet i landet, vilken har sin tyngdpunkt inom 
kylprodukter och luftkonditionering. Omsättningen i 	
Irland efter förvärvet uppgår proforma till cirka 50 mkr 	
på årsbasis. Sammanslagningen förväntas ge synergivinster 
genom kostnadsbesparingar. Gasco Ireland Ltd ingår i 	
G & L Beijers räkenskaper från 1 augusti 2012.

Riskbeskrivning

G & L Beijer-koncernens verksamhet påverkas av ett antal 
omvärldsfaktorer, vars effekter på koncernens rörelseresultat 
kan kontrolleras i varierande grad. Koncernens verksamhet 
är beroende av den allmänna ekonomiska utvecklingen 
i framförallt Europa, vilken styr efterfrågan på G & L 	
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Malmö den 19 oktober 2012
G & L Beijer AB (publ)
Joen Magnusson, koncernchef

För mer information:
Joen Magnusson, koncernchef
växel 040-35 89 00, mobil 0709-26 50 91
Jonas Lindqvist, CFO
växel 040-35 89 00, mobil 0705-90 89 04

Beijers produkter och tjänster. Förvärv är normalt för­
knippade med risker, exempelvis personalavhopp. Andra 
rörelserisker, som agentur-  och leverantörsavtal, produkt­
ansvar och leveransåtaganden, teknisk utveckling, garantier, 
personberoende med flera, analyseras kontinuerligt och vid 
behov vidtas åtgärder för att reducera koncernens riskexpo­
nering. G & L Beijer är i sin verksamhet utsatt för finansiella 
risker såsom valutarisk, ränterisk och likviditetsrisk. Moder­
bolagets riskbild är densamma som koncernens.

Kommande rapporter

-	 Bokslutskommuniké för 2012 publiceras 
	 den 8 februari 2013.
-	 Årsredovisning för 2012 publiceras i april 2013.
- Tremånadersrapport för 2013 publiceras 
	 den 25 april 2013.

Redovisningsprinciper
Denna delårsrapport är upprättad i enlighet med IAS 34, ÅRL och 
RFR 2. 

G & L Beijer AB tillämpar fortsatt samma redovisningsprinciper och värderings­
metoder som finns beskrivna i senaste årsredovisningen.

Revisors rapport över översiktlig granskning av finansiell 
delårsinformation i sammandrag (delårsrapport) upprättad 
i enlighet med IAS 34 och 9 kap. årsredovisningslagen.

Inledning
Vi har utfört en översiktlig granskning av delårsrapporten för G & L Beijerkoncernen för perioden 1 
januari till 30 september 2012. Det är styrelsen och verkställande direktören som har ansvaret för att upp­
rätta och presentera denna finansiella delårsinformation i enlighet med IAS 34 och årsredovisningslagen. 
Vårt ansvar är att uttala en slutsats om denna finansiella delårsinformation grundad på vår översiktliga 
granskning.

Den översiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfört vår översiktliga granskning i enlighet med Standard för översiktlig granskning (SÖG) 2410 
Översiktlig granskning av finansiell delårsinformation utförd av företagets valda revisor. En översiktlig 
granskning består av att göra förfrågningar, i första hand till personer som är ansvariga för finansiella 
frågor och redovisningsfrågor, att utföra analytisk granskning och att vidta andra översiktliga gransk­
ningsåtgärder. En översiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning 
jämfört med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i övrigt har. 
De granskningsåtgärder som vidtas vid en översiktlig granskning gör det inte möjligt för oss att skaffa 
oss en sådan säkerhet att Vi blir medvetna om alla viktiga omständigheter som skulle kunna ha blivit 
identifierade om en revision utförts. Den uttalade slutsatsen grundad på en översiktlig granskning har 
därför inte den säkerhet som en uttalad slutsats grundad på en revision har.

Slutsats
Grundat på vår översiktliga granskning har det inte kommit fram några omständigheter som ger oss 
anledning att anse att delårsrapporten inte, i allt väsentligt, är upprättad för koncernens del i enlighet med 
IAS 34 och årsredovisningslagen samt för moderbolagets del i enlighet med årsredovisningslagen.

Malmö den 19 oktober 
PricewaterhouseCoopers

Lars Nilsson	 Cecilia Andrén Dorselius 	
Auktoriserad revisor	 Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



K o n c e r n e n s  r a p p o r t  ö v e r  t o t a l r e s u l t a t  (mkr)
	
	 9 mån	 9 mån	 Q3	 Q3	 Helår
	 2012	 2011	 2012	 2011	 2011

Periodens resultat...................................................... 	 256,3	 269,6	 83,9	 92,1	 370,0

Övrigt totalresultat
Valutakursdifferenser................................................. 	 -139,3	 -6,4	 -127,2	 -8,7	 -58,3
Omvärdering av finansiella tillgångar 
som kan säljas........................................................... 	 —	 -93,5	 —	 —	 -93,5
Säkring av nettoinvestering....................................... 	 16,6	 —	 19,5	 —	 1,0
Kassaflödessäkringar................................................ 	 -4,4	 —	 -10,2	 —	 -1,5
Övrigt totalresultat för perioden................................ 	 -127,1	 -99,9	 -117,9	 -8,7	 -152,3

Totalresultat för perioden........................................... 	 129,2	 169,7	 -34,0	 83,4	 217,7

Hänförligt till:
Moderbolagets aktieägare.........................................	 123,2	 161,6	 -35,3	 79,7	 207,2
Innehav utan bestämmande inflytande.....................	 6,0	 8,1	 1,3	 3,7	 10,5
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K o n c e r n e n s  r e s u l t a t r ä k n i n g  i  s a m m a n d r a g  (mkr)
	
	 9 mån	 9 mån	 Q3	 Q3	 Helår
	 2012	 2011	 2012	 2011	 2011

Nettoomsättning........................................................ 	 5 215,0	 4 216,3	 1 733,9	 1 474,8	 5 897,3
Övriga rörelseintäkter................................................ 	 7,4	 4,0	 3,6	 2,3	 3,7
Rörelsens kostnader.................................................. 	 -4 846,7	 -3 874,5	 -1 602,1	 -1 351,3	 -5 420,9
Avskrivningar.............................................................. 	 -44,5	 -33,5	 -14,3	 -11,3	 -52,0
Rörelseresultat........................................................... 	 331,2	 312,3	 121,1	 114,5	 428,1

Räntenetto................................................................. 	 -26,3	 -7,4	 -10,6	 -3,0	 -10,1
Övrigt finansiellt resultat 1)......................................... 	 24,0	 62,9	 0,5	 8,2	 64,4
Resultat före skatt...................................................... 	 328,9	 367,8	 111,0	 119,7	 482,4

Skatt........................................................................... 	 -72,6	 -98,2	 -27,1	 -27,6	 -112,4
Periodens resultat...................................................... 	 256,3	 269,6	 83,9	 92,1	 370,0

Summa periodens resultat 2)...................................... 	 256,3	 269,6	 83,9	 92,1	 370,0

1) I periodens resultat för 2012 ingår realisationsvinst för avyttring av andel i Förvaltnings AB Norra Vallgatan på 22,0 mkr.
För 2011 ingår realisationsvinst för avyttring av aktier i Beijer Alma på 51,7 mkr.
2) Varav nettoresultat för avyttrad verksamhet 2011..... 		  -2,7 	 1,1 	 -4,1

Periodens resultat hänförligt till:
Moderbolagets aktieägare.........................................	 248,3	 262,8	 81,5	 89,4	 360,0
Innehav utan bestämmande inflytande.....................	 8,0	 6,8	 2,4	 2,7	 10,0

Periodens resultat per aktie 
före och efter utspädning, kr.....................................	 5,86	 6,20	 1,92	 2,11	 8,49
Periodens resultat per aktie exklusive
realisationsvinst och avyttrad verksamhet, kr...........	 5,34	 5,30	 1,92	 2,11	 7,60

Aktiesplit genomförd 29 juni 2012. Samtliga jämförelsetal är omräknade med hänsyn till genomförd split.



K o n c e r n e n s  n y c k e l t a l
	
	 	 2012	 2011	 2011
	 	 09-30	 09-30	 12-31

Soliditet, % ....................................................................................... 	 44,9	 57,5	 47,8
Eget kapital per aktie, Kr.................................................................. 	 56	 56	 57
Avkastning på eget kapital efter full skatt, % .................................. 	 15,0	 14,0	 15,6
Avkastning på sysselsatt kapital, %................................................. 	 14,0	 15,9	 14,9
Avkastning på operativt kapital, %.................................................. 	 14,4	 16,2	 15,3
	 	 	
Antal utestående aktier..................................................................... 	 42.391.030	 42.391.030	 42.391.030
Genomsnittligt antal utestående aktier............................................ 	 42.391.030	 42.391.030	 42.391.030
Innehav av egna aktier...................................................................... 	 87.200	 43.600	 43.600

K o n c e r n e n s  k a s s a f l ö d e s a n a l y s  i  s a m m a n d r a g  (mkr)
	
	 	 9 mån	 9 mån	 Helår
	 	 2012	 2011	 2011

Kassaflöde från den löpande verksamheten.................................... 	 263,5	 285,1	 384,8
Förändringar i rörelsekapital............................................................. 	 -241,3	 -261,5	 -263,8
Kassaflöde från investeringsverksamheten..................................... 	 -7,9	 230,4	 -621,8
Förändring finansieringsverksamheten............................................ 	 176,1	 -95,8	 739,6
Utbetald utdelning............................................................................ 	  -190,8	 -169,6	 -169,6
Förändring likvida medel.................................................................. 	 -0,4	 -11,4	 69,2
Kursdifferens likvida medel.............................................................. 	 -11,6	 -1,2	 -6,1
Likvida medel vid årets början.......................................................... 	 237,4	 174,3	 174,3
Likvida medel vid periodens slut...................................................... 	 225,5	 161,7	 237,4

E g e t  k a p i t a l  (mkr)
	 	
	 	 2012	 2011
	 	 09-30	 09-30

Ingående balans............................................................................... 	 2 433,4	 2 358,7
Periodens totalresultat...................................................................... 	 129,2	 169,7
Utdelning........................................................................................... 	 -190,8	 -169,6
Förvärv av innehav utan bestämmande inflytande.......................... 	 —	 26,7
Utdelning till innehavare utan bestämmande inflytande.................. 	 -3,0	 —
Utgående balans............................................................................... 	 2 368,8	 2 385,5
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K o n c e r n e n s  b a l a n s r ä k n i n g  i  s a m m a n d r a g  (mkr)
	
	 	 2012	 2011	 2011	
	 	 09-30	 09-30	 12-31

T i l l g å n g a r 	 	 	
Anläggningstillgångar........................................................................ 	 1 806,1	 1 291,9	 1 860,7	
Omsättningstillgångar....................................................................... 	 3 244,5	 2 698,3	 2 989,9	
Likvida medel..................................................................................... 	 225,5	 161,7	 237,4	
Summa tillgångar............................................................................... 	 5 276,1	 4 151,9	 5 088,0	
	 	 	
E g e t  k a p i t a l  o c h  s k u l d e r 	 	 	
Eget kapital........................................................................................ 	 2 368,8	 2 385,5	 2 433,4	
Långfristiga skulder........................................................................... 	 941,0	 295,5	 987,5	
Kortfristiga skulder............................................................................ 	 1 966,3	 1 470,9	 1 667,1	
Summa eget kapital och skulder....................................................... 	 5 276,1	 4 151,9	 5 088,0	
Därav räntebärande skulder.............................................................. 	 1 513,0	 487,3	 1 379,5	

Aktiesplit genomförd 29 juni 2012. Samtliga jämförelsetal är omräknade med hänsyn till genomförd split.
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K o n c e r n e n s  r a p p o r t e r i n g  f ö r  s e g m e n t  (mkr)
	 	 	 	 	 	 	 	 	
	 Beijer Ref	 Koncernen
	 	
	 	 9 mån	 9 mån	 9 mån	 9 mån
	 	 2012	 2011	 2012	 2011

I n t ä k t e r
Externa intäkter.................................... 	 5 215,0	 4 216,3	 5 215,0 	 4 216,3
Summa intäkter.................................... 	 5 215,0	 4 216,3	 5 215,0 	 4 216,3

R e s u l t a t
Resultat per rörelsegren...................... 	 353,7	 331,6	 353,7	 331,6
Ofördelade kostnader.......................... 	 	 	 -22,5	 -19,3
Rörelseresultat..................................... 	 353,7	 331,6	 331,2	 312,3

	 Beijer Ref	 Koncernen
	 	
	 	 2012	 2011	 2012	 2011
	 	 09-30	 09-30	 09-30	 09-30
	 	 	 	 	 	 	
T i l l g å n g a r
Tillgångar............................................. 	 5 250,2	 4 209,1	 5 250,2 	 4 209,1
Ofördelade tillgångar/elimineringar..... 	 	 	 25,9	 -57,2
Summa tillgångar................................. 	 5 250,2 	 4 209,1	 5 276,1	 4 151,9



G & L Beijer AB (publ), Norra Vallgatan 70, 211 22 Malmö, Telefon 040-35 89 00, info@gl.beijer.se
Organisationsnummer 556040-8113

Aktuell information:

www.beijers.com

M o d e r b o l a g e t s  r e s u l t a t r ä k n i n g  i  s a m m a n d r a g  (mkr)
	
	 	 9 mån	 9 mån	 Helår
	 	 2012	 2011	 2011

Rörelsens intäkter............................................................................. 	  0,3	 —	 10,4
Rörelsens kostnader......................................................................... 	 -21,9	 -16,4	 -18,9
Av- & nedskrivningar av materiella och
immateriella anläggningstillgångar................................................... 	 -0,5	 -0,5	 -0,8
Rörelseresultat ................................................................................. 	 -22,1	 -16,9	 -9,2
	 	 	
Räntenetto........................................................................................ 	 0,2	 4,1	 11,3
Resultat från andelar i koncern- och intresseföretag...................... 	 168,9	 31,0	 138,3
Resultat från andra långfristiga värdepappersinnehav.................... 	 —	 51,7	 51,7
Resultat efter finansiella investeringar............................................. 	 147,0	 69,9	 192,1
	 	 	
Bokslutsdispositioner....................................................................... 	  —	 —	 -10,2
Resultat före skatt............................................................................. 	 147,0	 69,9	 182,0
	 	 	
Skatt på periodens resultat.............................................................. 	 5,7	 -8,3	 -12,7
Nettoresultat..................................................................................... 	 152,7	 61,6	 169,2

M o d e r b o l a g e t s  b a l a n s r ä k n i n g  i  s a m m a n d r a g  (mkr)
	
	 	 2012	 2011	 2011
	 	 09-30	 09-30	 12-31

T i l l g å n g a r 	 	 	
Materiella och immateriella anläggningstillgångar........................... 	 1,4	 1,6	 1,5
Finansiella anläggningstillgångar..................................................... 	 1 384,0	 1 235,8	 1 336,2
Omsättningstillgångar...................................................................... 	 213,3	 263,3	 466,5
Summa tillgångar.............................................................................. 	 1 598,7	 1 500,7	 1 804,2
	 	 	
E g e t  k a p i t a l  o c h  s k u l d e r 	 	 	
Eget kapital....................................................................................... 	 1 553,0	 1 483,5	 1 591,0
Obeskattade reserver....................................................................... 	 11,3	 1,2	 11,3
Långfristiga skulder.......................................................................... 	 21,0	 —	 167,4
Kortfristiga skulder........................................................................... 	 13,4	 16,0	 34,5
Summa eget kapital och skulder...................................................... 	 1 598,7	 1 500,7	 1 804,2


