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Forsta kvartalet

Den organiska forséljningen 6kade med 14,5 procent i kvartalet jamfért med samma period foregaende ar. Férvarvseffekterna
uppgick till 30,2 procent och valutaeffekterna uppgick till 5,8 procent. Nettoomsattningen 6kade med 50,5 procent och uppgick
till 7 378 MSEK (4 903).

EBITA uppgick till 702 MSEK (407), vilket ar en 6kning med 72,4 procent jamfort med samma period foregaende ar.
EBITA-marginalen uppgick till 9,5 procent (8,3).

Detta ar Beijer Refs basta forsta kvartal nagonsin, exklusive jamforelsestdrande poster, bade i absoluta tal samt marginal,
baserat pa nuvarande struktur.

Forsta kvartalet var belastat med engangskostnader som hanfor sig till den tillfélliga finansieringen avseende forvarvet av den
nordamerikanska verksamheten Heritage Distribution om 138 MSEK vilket ingar i posten "Finansnetto”.

Det operativa kassaflodet uppgick till -209 MSEK (-295) under kvartalet. Kvartalets operativa kassafléde paverkas fortfarande av
effekterna fran 2022 ars instabila férsorjningskedja.

Resultat per aktie efter utspadning och justerad for jamférelsestérande poster i finansnettot uppgick till 1,08 SEK (0,65) vilket ar
en 6kning med 66,6 procent.

De tidigare aviserade forvarven av HVACR-bolaget Heritage Distribution (Nordamerika) samt Transport Cooling (Sydafrika)
slutférdes under det forsta kvartalet. Heritage Distribution slutférdes samt konsoliderades per den 20 januari.

Under kvartalet slutférdes den aviserade féretrddesemissionen. Emissionen tecknades till 99,7 procent med stdd av tecknings-

ratter. Ovriga aktier tilldelades de som tecknat aktier utan stéd av teckningsratter. Totalt sett blev emissionen évertecknad med

44 procent.

Nyckeltal, MSEK Q1-23 Q1-22 A% R12 12 man 22
Nettoomsattning 7378 4903 50,5 25113 22638
Organisk forsaljning, % 14,5 15,8 16,4
EBITA, exklusive jamforelsestdrande poster 702 407 72,4 251 2217
EBITA-marginal exklusive jamforelsestorande poster, % 9,5 8,3 10,0 9,8
Jamforelsestdrande poster - - -245 -245
EBITA 702 407 72,4 2266 1971
Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster (EBIT) 666 393 69,6 2418 2145
Roérelsemarginal exklusive jamforelsestérande poster, % 9,0 8,0 9,6 9,5
Rérelseresultat (EBIT) 666 393 69,6 2173 1900
Periodens resultat 355 273 30,1 1348 1266
Resultat per aktie efter utspadning, SEK'

Exklusive jamforelsestérande poster? 1,08 0,65 66,6 3,97 3,54

Inklusive jamforelsestérande poster 0,82 0,65 27,0 3,18 3,00
Operativt kassaflode -209 -295 - 262 176
Avkastning pa operativt kapital, exklusive jamforelsestérande poster, (R12), % - - - 13,7 16,2
Avkastning pa eget kapital (R12), % - - - 13,6 20,4

Totalsumman i tabeller och rakningar summerar inte alltid pa grund av avrundningsdifferenser. Syftet ar att varje delrad ska 6verensstdmma med sin

ursprungskalla och darfér kan avrundningsdifferenser uppsta.

'Jamforelsetal &r omréknade som en foljd av den féretradesemission som slutférdes under mars 2023.
2 Maéttet har justerats for jamférelsestérande poster avseende transaktionskostnader, finansiella kostnader samt skatt relaterat till forvarvet av

Heritage Distribution.
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CEO kommenterar

Vi fortsatter att bygga pa framgangarna fran 2022

Under forsta kvartalet har vi fortsatt att bygga pa framgangarna
fran 2022. Samtliga marknader har visat positiv tillvaxt och den
totala omsattningen uppgick till 7 378 MSEK, vilket &r en 6kning
med 50 procent jamfort med samma period féregaende ar med
en organisk tillvaxt om 15 procent. Rorelseresultatet (EBITA)
uppgick till 702 MSEK, vilket ar en 6kning med 72 procent jamfort
med samma period foregaende ar. Samtliga segment noterade
en stark organisk tillvaxt - HVAC 17 procent, OEM 24 procent
och Kommersiell och Industriell Kyla 10 procent.

Under kvartalet har vi haft en fortsatt god efterfragan pa luft/luft
(AC-produkter) for framfor allt uppvarmning. Okad medvetenhet
kring energieffektivisering och férbattrad inomhusmiljé ar en
bidragande faktor. Dartill har de stigande elpriserna i Europa lett
till att allt fler borjat se kostnadsférdelarna med att anvanda luft/
luft som ett komplement till uppvarmning.

Vi fortsatter att fokusera pa att skapa enkla och smidiga e-han-
delsupplevelser for vara kunder, vilket resulterat i 6kad forsaljning
och kundndjdhet. Under kvartalet fortsatte var digitala forsaljning
sin mycket goda tillvaxt och vi har haft en bra utveckling, bade

pa befintliga och nya e-handelsplattformar. Férsaljningen tkade
med 40 procent, jamfért med samma period féregaende ar.

Osakra leveranskedjor ar nagot branschen fortfarande tacklas
med och som har paverkat var lagerhallning negativt, vi fortsatter
att se forbattringar, framfor allt avseende ledtider for produkter
och komponenter. Under andra hélften av 2023 forvantar vi oss
en normalisering av var lagerhallning, justerat for vara sasongs-
variationer.

Det ar med gladje jag kan konstatera att vi under kvartalet (20
januari) slutférde forvarvet av det nordamerikanska HVAC-bola-
get Heritage Distribution, villkorat av sedvanliga fullféljandevillkor.
Detta forvarv ar ett viktigt steg for Beijer Ref och speglar vart
engagemang i att utdka var globala rackvidd och tillgodose vara
kunders behov i varldens alla hérn. Heritage Distribution har
integrerats i linje med vara férvantningar och redovisat en bra
utveckling under forsta kvartalet. Vidare har integrationen av
AAD (Australien) gatt enligt plan.

Vart utbytesprogram (Beijer Ref Exchange Program) for 2023
har avslutats. Programmet har gjort det mgjligt for deltagarna att
erhalla vardefulla insikter fran andra delar av organisationen, lara
sig nya fardigheter samt bygga relationer med kollegor fran olika
lander. Ett stort tack till alla deltagare vars bidrag varit avgérande
for programmets framgang.
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Avslutningsvis vill jag passa pa att vdlkomna Heritage Distribu-
tion till Beijer Ref-familjen. De har ett ambitiost och dedikerat
team som bidrar med mangarig branschkunskap. Nu ror sig
Europa och Nordamerika mot sin sommarsasong och med en
genomarbetad strategi i ryggen samt malmedvetna medarbetare
fortsatter vi att skapa goda forutsattningar for langsiktig tillvaxt.

CEO
Christopher Norbye
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Okning
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Nettoomsattning

Organisk foérandring, %

Forandring genom forvarv', %

Valutakursférandring, %

Forandring totalt, %
EBITA, exklusive jamforelsestdrande poster
EBITA-marginal exklusive jamforelsestérande poster, %
Jamforelsestdrande poster
EBITA
Rorelseresultat, exklusive jamférelsestérande poster (EBIT)
Rérelsemarginal exklusive jamfoérelsestérande poster, %
Roérelseresultat (EBIT)
Finansnetto, exklusive jamfoérelsestérande poster
Finansnetto, jamférelsestérande poster
Finansnetto
Skatt
Periodens resultat
Resultat per aktie efter utspadning, SEK?

Exklusive jamforelsestérande poster?

Inklusive jamforelsestérande poster

R12 12 man 22

7378 4903 50,5 25113 22638
14,5 15,8 16,4
30,2 10,0 10,7
5,8 5,6 6,8
50,5 31,4 33,9
702 407 72,4 2511 2217
9,5 8,3 10,0 9,8
- - -245 -245
702 407 72,4 2266 1971
666 393 69,6 2418 2145
9,0 8,0 9,6 9,5
666 393 69,6 2173 1900
-69 -25 222 179
-138 - -138 -
207 25 -360 179
104 -95 -465 -456
355 273 30,1 1348 1266
1,08 0,65 66,6 3,97 3,54
0,82 0,65 27,0 318 3,00

"Férvarvseffekt raknas 12 manader efter tidpunkten fér évertagandet. Fér mer information géllande Beijer Refs férvéry, se forvarvstabellen pa sid. 17.
2Jamforelsetal &r omraknade som en féljd av den féretrddesemission som slutférdes under mars 2023.
3 Mattet har justerats for jamforelsestérande poster avseende transaktionskostnader, finansiella kostnader samt skatt relaterat till férvarvet av

Heritage Distribution.

Nettoomsittning

Den organiska forsaljningen 6kade med 14,5 procent i kvartalet
jamfort med féregaende ar. Forvarvseffekterna uppgick till 30,2
procent och valutaeffekterna uppgick till 5,8 procent. Nettoomsat-
tningen 6kade med 50,5 procent och uppgick till 7 378 MSEK

(4 903).

Regionerna EMEA respektive APAC rapporterade en tillvaxt om
26 procent respektive 34 procent under kvartalet. Nordamerika

rapporterade en omsattning som var battre &n forvantat, sett till

sasongsvariation.

Forsta kvartalet &r sdsongsmassigt svagare men arets kvartal
har paverkats av en bra tillvaxt inom produktsegmenten HVAC
samt OEM som rapporterade en organisk tillvaxt om 17 procent
respektive 24 procent. Kommersiell och Industriell Kyla fortsatter
sin stabila utveckling och rapporterade en organisk tillvaxt om 10
procent i kvartalet.

Resultat

Koncernens EBITA uppgick till 702 MSEK (407) under det forsta
kvartalet, vilket ar en 6kning med 72,4 procent. Positiva valu-
takurseffekter ingar i EBITA med 22,8 MSEK (13,6).
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EBITA-marginalen uppgick till 9,5 procent (8,3). Det forbattrade
resultatet beror framst pa hogre organisk tillvaxt samt bidrag fran
férvarvade bolag.

Finansnettot uppgick till -207 MSEK (-25) paverkat av engang-
skostnader som hanfor sig till den tillfalliga finanseringen
avseende forvarvet av den nordamerikanska verksamheten
Heritage om 138 MSEK. Dessutom paverkas finansnettot av en
hogre skuldsattning och ranteniva samt av en hogre rantebelast-
ning fran IFRS 16 som i sin del kommer fran férvarvad verksam-
het. Skattesatsen i kvartalet uppgick till 23 procent (26).

Resultatet fore skatt uppgick till 459 MSEK (367). Periodens
resultat uppgick till 355 MSEK (273). Resultat per aktie efter
utspadning fore jamfoérelsestérande poster uppgick till 1,08 SEK
(0,65) vilket ar en 6kning med 66,6 procent. Resultat per aktie,
efter utspadning, uppgick till 0,82 SEK (0,65). Jamforelsetal
relaterade till resultat per aktie &r omraknade som en féljd av den
foretradesemission som slutférdes under mars 2023.

*Exklusive jamforelsestérande poster



Operativt kassafléde och Nettoskuld, MSEK 12 man 22

Roérelseresultat exkl jamfoérelsestérande poster (EBIT) 666 393 2418 2145
Av- och nedskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 161 119 542 500
Av- och nedskrivningar pa imateriella anlaggningstillgangar 36 14 93 72
EBITDA exkl jamforelsestéorande poster 863 526 3054 2717
Forandring rorelsekapital -892 -730 -2132 -1970
Investeringar i anlaggningstillgangar -65 -40 -220 -195
Utbetalningar som avser amorteringar av leasingskulder -114 -91 -408 -386
Ej kassaflédespaverkande poster -2 40 -32 10
Operativt kassaflode -209 -295 262 176
Nettoskuld 7 259 5363 7 204
Varav:

Pensionsskuld 110 144 110
Leasingskuld enligt IFRS16 2318 1521 1814
Nettoskuld exkl paverkan pension och leasing 4832 3698 5280
Beviljad kreditram 10 010 4990 22620
Varav outnyttjat 3 647 839 16 930
Nettoskuld/EBITDA 2,58 2,70 2,92
Nettoskuld/EBITDA exkl jamforelsestérande poster 2,38 2,70 2,65
Nettoskuld/EBITDA exkl leasingskuld samt pensionsskuld och jamférelsestérande poster 1,86 2,30 2,30

Kassaflode och nettoskuld

Det operativa kassaflddet uppgick till -209 MSEK (-295). Kvar-
talets operativa kassafléde paverkas fortfarande av effekterna
fran 2022 ars instabila forsorjningskedja. Vart arbete med att
normalisera vart operativa kapital fortsatter och kommer forst att
fa en storre effekt under andra halvaret 2023.

Nettoskulden uppgick vid kvartalets slut till 7 259 MSEK (5 363)
paverkat av hogre rorelsekapitalbindning samt av forvarvsak-
tiviteter. Nettoskulden i forhallande till EBITDA uppgick till 2,58
(2,70). Nettoskulden i forhallande till justerad EBITDA uppgick
till 2,38 (2,70). Exklusive leasingskulder (IFRS 16) och pensions-
skulder uppgar nettoskulden till 4 832 MSEK (3 698). Justerad
nettoskuld i forhallande till justerad EBITDA uppgick till 1,86
(2,30).

Bolaget har vid periodens utgang beviljade kreditfaciliteter
uppgaende till 10 010 MSEK (4 990), varav outnyttjade krediter
uppgar till 3 647 MSEK (839). Under cirka tva manader i kvartalet
sa utnyttjades en bryggfacilititet, uppgaende till 13 600 MSEK,
som ingicks i samband med férvarvet av Heritage Distribution.
Bryggfaciliteten aterbetalades med hjalp av likviden fran
foretradesemissionen.

Beijer Ref AB 5
Q1 2023 - Publicerad den 25 april 2023



Rorelsesegment
EMEA

Exklusive jamforelsestorande poster, MSEK

Nettoomsattning
Varav valutakursférandring, %
EBITA
EBITA-marginal, %
EBIT
EBIT, %

12 man 22

4903 3886 26,2 19 249 18 232
5,8 5,8 6,1
490 340 44,0 2141 1991
10,0 8,8 11,1 10,9
476 329 44,8 2080 1932
9,7 8,5 10,8 10,6

Férsaljningen 6kade med 26 procent i kvartalet. Bra tillvaxt i
samtliga regioner férutom Afrika som rapporterade en nagot lagre
tillvaxt. OEM rapporterade en tillvaxt om 38 procent och Kommer-
siell och Industriell Kyla en tillvaxt om 20 procent. HVAC rapport-
erade en tillvaxt om 30 procent med en bra forséljning i framfér
allt Centraleuropa och Sydeuropa. Valutaeffekterna bidrog med
5,8 procent under kvartalet.

Nettoomsattning per
produktomrade

I HVAC 50% (49)
Il 0EM 8% (7)

Kommersiell och Industriell Kyla 42% (44)
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EBITA 6kade med 44 procent till 490 MSEK (340), vilket huvud-
sakligen forklaras av en bra organisk tillvaxt. EBITA-marginalen
uppgick till 10,0 procent (8,8). Under kvartalet slutférdes forvarvet
av det Sydafrikanska bolaget Transport Cooling och som kon-
soliderats fran den 1 februari.

Rapporterad forsaljning per

roduktgru
MSEK p grupp
6 000
0,
5000 26%
4000
3000
30%
20% 2
2000
0 == EN
Kommersiell OEM HVAC Totalt
och
Industriell
Kyla
M Q12022
B Q12023



Rorelsesegment
APAC

Exklusive jamforelsestorande poster, MSEK 12 man 22
Nettoomséttning 1389 1039 33,6 4822 4 473

Varav valutakursférandring, % 5,5 5,3 9,5
EBITA 141 96 47,0 422 377
EBITA-marginal, % 10,1 9,2 8,8 8,4
EBIT 137 93 46,4 410 367
EBIT, % 9,8 9,0 8,5 8,2

Férsaljningen under kvartalet 6kade med 34 procent jamfért med EBITA 6kade med 47 procent till 141 MSEK (96), vilket huvud-
samma period féregaende ar. Framfér allt Australien rapporterade  sakligen forklaras av organisk tillvaxt samt férvarvsverksamhet.
ett starkt kvartal. HVAC rapporterade en tillvaxt om 53 procent EBITA-marginalen uppgick till 10,1 procent (9,2).

som kommer fran férvarv (AAD) och organisk tillvaxt. OEM

rapporterar en tillvaxt om 15 procent. Kommersiell och Industri-

ell Kyla 6kade med 16 procent under kvartalet. Valutaeffekterna

bidrog med 5,5 procent under kvartalet.

Nettoomsattning per Rapporterad forsaljning per
roduktomrade roduktgru
P MSEK P grupp
1600 34%
1400
1200
1000
53%
800
600
16%
o I ¥ I
200
0 l L]
Kommersiell OEM HVAC Totalt
och
Industriell
Kyla
Il HVAC 55% (48) M Q12022
Il OEM 16% (18) B Q12023
Kommersiell och Industriell Kyla 30% (34)
Beijer Ref AB 7

Q1 2023 — Publicerad den 25 april 2023



Rorelsesegment
Nordamerika

Exklusive jamforelsestorande poster, MSEK

Nettoomsattning
EBITA
EBITA-marginal, %
EBIT

EBIT, %

12 man 22

1118 - 1118 -
121 - 121 -

10,9 - 10,9 -
104 - 104 -

9,3 - 9,3 -

Heritage Distribution konsoliderades fran den 20 januari och
forsta kvartalet kom in battre &n férvantat bade géllande forsal-
jning och marginal. Férsaljningen var 1 118 MSEK och en EBITA
om 121 MSEK med en EBITA-marginal pa 10,9 procent. Forsta
samt fjarde kvartalet &r sdsongsmassigt de svagaste kvartalen.
Marknaden praglades av lagre volymer framfér allt inom nybygg-
nation, medan utbytesmarknaden och reservdelsférsaljningen
forsatter vara stabil (majoritet av forsaljningen).
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Det rader fortsatt komponentbrist framfor allt inom kommersiella
produkter men &ven inom utbytesmarknaden relaterade till de nya
miljokraven. Vi férvantar oss att denna situation kommer forbat-
tras under senare delen av aret. Vi fortsatter att investera i var
nya plattform i Nordamerika gallande system, personer, produkter
samt integration for att driva var strategiska agenda.



Viktiga hiandelser under kvartalet

De tidigare aviserade férvarven av HVACR-bolaget Heritage
Distribution (Nordamerika) samt Transport Cooling (Sydafrika)
slutfordes under det forsta kvartalet.

I mars slutférdes den aviserade foretradesemissionen som
omfattade 126 781 856 aktier av serie B. 13 946 MSEK har
tillférts via emissionen. Kostnader for emissionen netto efter skatt
har uppgatt till 186 MSEK. Total paverkan pa eget kapital uppgar
darmed till 13 760 MSEK.

Viktiga handelser efter periodens slut

Den 25 april har Beijer Ref ingatt ett bindande avtal om att
forvarva 70 procent av aktierna i Condex, med option om att
forvarva resterande andel.

Arsstimma och utdelning

Arsstdmma halls i Malmé den 25 april 2023. Styrelsen foreslar
en utdelning om totalt 477 MSEK (419), motsvarande 38 procent
(43) av 2022 ars resultat.

Hallbarhet

Hallbarhet ar en val integrerad del av Beijer Ref. Att géra affarer
baserat pa sunda normer ar ett ansvar som koncernen tar pa
stort allvar, samtidigt som det vavs in som ett naturligt férhalln-
ingssatt i alla delar av organisationen. Beijer Refs hallbar-
hetsstrategi grundar sig pa FN:s globala mal i Agenda 2030 och
omfattar; ekonomi, samhalle och miljé.

Beijer Ref gér beddomningen att det &r inom miljdomradet som
Beijer Ref kan gora stdrst skillnad. For att ytterligare forstarka
arbetet med att utveckla miljévanlig kylteknik mater koncernen
hur stor andel av Beijer Refs OEM-férsaljning som ar miljévanlig.
Malet ar att det skall 6ka fran dagens 39 procent till 50 procent till
ar 2025. Pa var hemsida och i arsredovisningen redogors mer for
vara malsattningar och hur vi presterar i forhallande till malen.

Riskbeskrivning

Beijer Ref-koncernens verksamhet paverkas av ett antal
omvarldsfaktorer, vars effekter pa koncernens rérelseresultat
kan kontrolleras i varierande grad. Koncernens verksamhet ar
beroende av den allmanna ekonomiska utvecklingen, vilken styr
efterfragan pa Beijer Refs produkter och tjanster.

Forvarv ar normalt forknippade med risker, exempelvis forlust
av nyckelpersoner. Andra rérelserisker, som agentur- och
leverantdrsavtal, produktansvar och leveransataganden, teknisk
utveckling, garantier, personberoende med flera, analyseras
kontinuerligt. Vid behov vidtas atgarder for att reducera kon-
cernens riskexponering. Beijer Ref ar i sin verksamhet utsatt for
finansiella risker sdsom valutarisk, ranterisk och likviditetsrisk.
Moderbolagets riskbild &r densamma som koncernens. Foér
ytterligare information, se koncernens arsredovisning.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar uppréttad i enlighet med IAS 34, ARL
och RFR 2. Beijer Ref tillampar fortsatt samma redovisning-
sprinciper och varderingsmetoder som finns beskrivna i den
senaste arsredovisningen. Upplysningar enligt IAS 34.16A fram-
kommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande
noter aven i Ovriga delar av delarsrapporten.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas in i balansrékningen
nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nar samtliga
férmaner och risker forknippade med aganderatten har dverforts.
En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen
i avtalet fullgors eller pa annat satt avslutas.

Finansiella instrument varderas initialt till verkligt varde och da-
refter I6pande till verkligt varde eller upplupet anskaffningsvarde
beroende pa klassificering. Finansiella instrument redovisade till
anskaffningsvarde redovisas initialt till ett belopp motsvarande
instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskostnad-
er. Finansiella instrument redovisade till verkligt varde redovisas
initialt till ett belopp motsvarande instrumentets verkliga varde,
transaktionskostnader kostnadsférs direkt. Ett finansiellt
instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifran i vilket
syfte instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgor hur det
finansiella instrumentet varderas efter forsta redovisningstillfallet
som beskrivs nedan.

Samtliga finansiella derivatinstrument redovisas |6pande till ver-
kligt varde. Kop och forsaljning av finansiella tillgangar redovisas
pa affarsdagen, vilken ar den dag da koncernen forbinder sig att
kopa eller sélja tillgangen.

Ovrigt

Transaktioner med nérstaende

Inga vasentliga forandringar har skett for koncernen eller for
moderbolaget gallande transaktioner eller relationer med
narstaende, jamfért med det som beskrivits i not 32 i
arsredovisningen for 2022.

Viktiga bedémningar och antaganden for redovisningsdndamal
Foretagsledningen och styrelsen goér bedémningar och antagan-
den om framtiden. Dessa bedémningar och antaganden paverkar
redovisade tillgangar och skulder, intdkter och kostnader samt
ovrig information som ldmnats. Dessa bedémningar baseras pa
historiska erfarenheter och de olika antaganden som bedéms
vara rimliga under radande omstandigheter. De omraden som
identifierats som vasentliga har inte férandrats sedan arsredovis-
ningen for 2022 utgavs och finns narmare beskrivna i not 4.



Telekonferens Q1 2023 For ytterligare information, kontakta:

Bolaget bjuder in investerare, analytiker och media att narvara UlIf Berghult

vid ett webbméte dar CEO Christopher Norbye och CFO UIf CFO

Berghult presenterar delarsrapporten for det forsta kvartalet Telefon 040-35 89 00
2023. Presentationen halls pa engelska. Moétet ar den 25 april E-post ubt@beijerref.com

kl. 13.30 CET. Anslut till presentationen pa nedanstaende lank.
Niklas Willstrand

Webcast: https://financialhearings.com/event/46503 Global Corporate Communications Manager
Telefon 040-35 89 00
For deltagande i telekonferens, ring in pa nr: E-post nwd@beijerref.com

SE: +46 8 505 163 86
US: +1 412 317 6300
UK: +44 20 319 84884
Pinkod: 9905201#

En presentation finns tillganglig pa bolagets hemsida
www.beijerref.com fran klockan 12.00 den 25 april.
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Finansiell oversikt

Omsittning, MSEK Operativt kassaflode, MSEK EBITA exkl jmf storande poster, MSEK
Q R12 Q Q R12
8000 30 000 800 800 3000
7000 25000 600 700 2500
6 000 600
5000 20 000 400 500 2000
4000 15 000 200 I I 400 1500
3000 10 000 0 I 300 1000
2000 I I 200
o000 5000 -200 100 500
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Net debt/EBITDA exkl jmf Resultat per aktie exkl jamf poster, SEK B «vartal . R12
Q stérande poster Ratio Q R12
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Organisk forsaljning per produktgrupp Nettoomsaéttning per Nettoomsattning per
segment produktomrade
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Industriell Kyla 36% (42)
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Koncernens resultatrikning i sammandrag, MSEK 12 man 22

Nettoomsattning 7378 4903 25113 22638
Ovriga rérelseintakter 26 22 149 145
Rérelsens kostnader -6 540 -4 399 -22 453 -20 312
Av- & nedskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar -197 -133 -635 -571
Rorelseresultat (EBIT) 666 393 2173 1900
Finansnetto -207 -25 -360 -179
Resultat fore skatt 459 367 1813 1721
Skatt -104 -95 -465 -456
Periodens resultat 355 273 1348 1266

Periodens resultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 351 270 1330 1248
Innehav utan bestdmmande inflytande 4 3 18 17
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK' 0,82 0,65 3,18 3,00
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK' 0,82 0,65 3,18 3,00

TJamférelsetal &r omréknade som en foljd av den foretradesemission som slutférdes under mars 2023.

Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag, MSEK 12 man 22

Periodens resultat 355 273 1348 1266

Ovrigt totalresultat:

Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen -1 -4 51 48
Inkomstskatt hanforligt till ovan 0 1 -14 -13
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen -87 208 313 608
Inkomstskatt hanforligt till ovan 11 -3 25 11
Totalresultat for perioden 279 475 1723 1919
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 275 477 1690 1892
Innehav utan bestdmmande inflytande 4 -2 33 27

Beijer Ref AB 12
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Koncernens balansridkning i sammandrag, MSEK 31 mar 23 31 mar 22 31 dec 22
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 16 663 3955 5484
Materiella anlaggningstillgangar 1492 724 872
Nyttjanderattstillgangar 2271 1484 1771
Uppskjutna skattefordringar 333 240 299
Ovriga anlaggningstillgangar 167 155 167
Summa anlaggningstillgangar 20926 6 558 8 592
Varulager 10 589 6 035 7 389
Kundfordringar 4821 3279 3681
Ovriga kortfristiga fordringar 683 695 685
Likvida medel 1689 860 1518
Summa omsattningstillgangar 17 781 10 870 13 272
Summa tillgangar 38707 17 427 21 864

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 20 675 5743 6714
Summa eget kapital 20 675 5743 6714
Langfristiga skulder 7023 5435 6 975
Uppskjutna skatteskulder 848 175 245
Summa langfristiga skulder 7870 5610 7220
Leverantorsskulder 3 896 2696 2 586
Ovriga kortfristiga skulder 6 265 3378 5344
Summa kortfristiga skulder 10 161 6 075 7930
Summa eget kapital och skulder 38707 17 427 21 864
Darav rantebarande skulder 8948 6223 8722
Beijer Ref AB 13
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Koncernens kassafléde i sammandrag, MSEK

R12 12 man 22

Rorelseresultat (EBIT)

Ej kassaflodespaverkande poster

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Realisationsresultat vid forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Férandringar i rérelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Utbetalningar som avser amorteringar av leasingskulder
Foretradesemission, netto efter kostnader och skatt
Utbetald utdelning

Forandring likvida medel

Kursdifferens likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

666
196
-221
-153

-892
-405
-7 241
-5 817
-114
13760
-13
170

1518
1689

393 2173 1900
174 869 846
-30 -375 -184
-90 -554 -491
- -20 -20
-730 -2132 -1970
-283 -40 81
-357 -8 215 -1331
568 -3 874 2511
-91 -408 -386
- 13760 -

-1 -446 -434
-164 77 442
21 51 72
1004 860 1004
860 1689 1518

Eget kapital, MSEK

Ingaende balans

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Foretradesemission

Erhallen optionspremie LTIP 2022-2025

Kop av egna aktier

Utdelning till aktiedgare avseende 2021

Utdelning till innehavare utan bestdmmande inflytande

Innehavare utan bestdmmande inflytande som uppkommit vid rérelseférvarv
Verkligt varde férandring av skulder kopplat till forvarv

Utgaende balans

31 mar 23 31 mar 22 31 dec 22

6714 5 266 5 266
355 273 1266
-76 202 654
279 475 1919

13 760 - -
- - 7

- - -21

- - -419

-13 -1 9

- 3 -

-65 - -29

20 675 5743 6714

Koncernens nyckeltal*

Soliditet, %

Avkastning pa eget kapital (R12), %

Avkastning pa operativt kapital, exklusive jamforelsestérande poster, (R12), %
Skuldsattningsgrad, ggr

Rantetackningsgrad, exklusive jamforelsestérande poster, ggr
Nettoskuld/EBITDA, ggr

Nettoskuld/EBITDA exklusive jamférelsestorande poster, ggr

Nettoskuld/EBITDA exklusive leasingskuld samt pensionsskuld och jamforelsestérande poster, ggr

Medeltal anstallda

Antal utestdende aktier
Innehav av egna aktier!
Totalt antal aktier

Genomsnittligt antal utestaende aktier?

31 mar 23 31 mar 22 31 dec 22

53,4 33,0 30,7
13,6 20,9 20,4
13,7 15,3 16,2
0,4 0,9 1.1
7,6 13,3 11,8
2,58 2,70 2,92
2,38 2,70 2,65
1,86 2,30 2,30
5734 4 354 4720

507 127 426 380 468 980 380 345 570

1958 500 1835090 1958 500
509 085926 382304 070 382304 070
425571846 415512175 415478 482

"Innehav av egna aktier sékerstaller leverans av aktier till deltagare i optionsprogram. Optionsprogrammen forfaller i juni 2024 respektive juni 2025.
2 Jamforelsetal &r omréknade som en foljd av den foretrddesemission som slutférdes under mars 2023.

*Tabellen innehaller alternativa nyckeltal, se vidare pa sid. 19.
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Rapportering fér segment

Rérelsesegment

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa Segmentsredovisningen for regionerna innehaller nettoomsat-
hur féretagets verkstéllande beslutsfattare, d v s. koncernchefen tning, EBIT samt EBIT-procent. Internforsaljning inom respektive
foljer verksamheten. Fran och med det forsta kvartalet 2023 har segment ar eliminerat i nettoomsattningen, internférsaljning
koncernen féljande segment; EMEA, APAC samt Nordamerika. mellan segmenten elimineras pa total niva.

De tidigare rérelsesegmenten Norden, Centraleuropa, Sédra
Europa, Ostra Europa och Afrika som redovisades separat ingar
nu i EMEA. Det tidigare rérelsesegmentet Asia Pacific ingar i
APAC och Heritage Distribution ingar i Nordamerika.

Nettoomsattning, MSEK 12 man 22
APAC 1389 1039 34 4822 4 473
EMEA 4903 3886 26 19 249 18 232
Nordamerika 1118 - - 1118 -
Eliminering -32 -23 - -76 -66
Koncernen 7378 4903 50 25113 22 638

Rorelseresultat (EBIT), MSEK 12 man 22
APAC 137 93 46 410 367
EMEA 476 329 45 2080 1932
Nordamerika 104 - - 104 -
Ovrigt -51 -30 - -175 -154
Koncernen 666 393 70 2418 2145
Jamforelsestérande poster - - - -245 -245
Koncernen inkl jamféresestérande poster 666 393 70 2173 1900

12 man 22

APAC 9,8 9,0 0,9 8,5 8,2
EMEA 9,7 8,5 1,2 10,8 10,6
Nordamerika 9,3 - 9,3 9,3 -
Koncernen 9,0 8,0 1,0 9,6 9,5
Koncernen inkl jamférelsestérande poster 9,0 8,0 1,0 8,7 8,4
Beijer Ref AB 15
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Oversikt per segment
Kvartal

Nettoomsattning, MSEK

APAC 1389 1350 1090 993 1039 1017 778 757 834
EMEA 4903 4 492 4897 4956 3886 3265 3568 3812 2904
Nordamerika 1118 - - - - - - - -
Eliminering -32 -24 -8 -1 -23 -1 -5 -7 -8
Koncernen 7378 5818 5979 5938 4903 4271 4341 4 562 3731

Rorelseresultat (EBIT), MSEK

APAC 137 123 81 70 93 102 38 43 67
EMEA 476 457 576 570 329 264 342 389 211
Nordamerika 104 - - - - - - - -
Ovrigt -51 -37 -50 -37 -30 -40 -26 -14 -15
Koncernen 666 543 607 603 393 326 354 418 263
Jamforelsestérande poster - -245 - - - - - - -

Koncernen inkl

o .. 666 298 607 603 393 326 354 418 263
jamforelsestorande poster

APAC 9,8 9,1 74 7,0 9,0 10,0 4,9 5,6 8,0
EMEA 9,7 10,2 11,8 11,5 8,5 8,1 9,6 10,2 7,3
Nordamerika 9,3 - - - - - - - -
Koncernen 9,0 9,3 10,1 10,2 8,0 7,6 8,2 9,2 7,0

Koncernen inkl

o . 9,0 5,1 10,1 10,2 8,0 7,6 8,2 9,2 7,0
jamforelsestorande poster

Forsaljning per produktgrupp

| nedanstaende tabeller ar nettoomsattningen fordelad per
respektive produktgrupp, d v s. HYAC, OEM samt Kommersiell
och Industriell Kyla.

Nettoomsittning, MSEK 12 man 22
HVAC 4110 2387 72 13 447 11724
OEM 608 469 29 2310 2172
Kommersiell och Industriell Kyla 2 660 2047 30 9 356 8742
Koncernen 7378 4903 50 25113 22 638

Nettoomsattning, MSEK

HVAC 4110 3030 3131 3175 2387 1926 1998 2268 1668
OEM 608 599 577 527 469 448 400 403 367
Kommersiell och Industriell Kyla 2 660 2189 2271 2236 2 047 1897 1943 1891 1696
Koncernen 7378 5818 5979 5938 4903 4271 4341 4562 3731
Beijer Ref AB 16
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Foretagsforvarv

Bolaget gor vid varje forvarv en vasentlighetsbeddmning baserat
pa omséattning, produktomrade och marknad. Var beddmning &r
att ett forvarv ar vasentligt i de fallen omsattningen i det férvar-
vade bolaget éverstiger 5 procent av koncernens totala omséat-
tning. Under aret har fyra foretagsférvarv konsoliderats i kon-
cernens rakenskaper varav Heritage Distrution har bedémts som
ett vasentligt forvarv, dvriga tre férvarv har var for sig bedomts
som ovasentliga. Av arets konsoliderade forvarv sa utgor tva

av forvarven inkramsfoérvarv. Information om forvarven lamnas i
nedanstaende tabell.

2023

Forsta kvartalet

De tidigare aviserade forvarven av Heritage Distribution samt
Transport Cooling slutférdes under det férsta kvartalet. Beijer Ref
forvarvade cirka 95 procent av aktierna i Heritage Distribution
och innehar en sélj-/kbpoption om att férvarva resterande andel.
Vidare sa har Beijer Ref forvarvat Roobear Ltd samt férvarvat
tillgangar i AFM (Belgien) under kvartalet. AFM har integrerats i
bolaget Beijer Ref Belgium.

2022

Forsta kvartalet

Under motsvarande kvartal féregdende ar forvarvade Beijer Ref
80 procent av aktierna i Deltron, med option att férvarva rester-
ande andel. Beijer Ref tecknade tva nya avtal om att férvarva
samtliga tillgangar i Mackay Air Supply och GMR Supplies under
det forsta kvartalet 2022.

Redovisning av forvarv

Identifierade kundlistor skrivs av under 10 &r medan varumarken
bedéms ha en obestamd livslangd och skrivs inte av. Merparten
av uppkommen férvarvsgoodwill motiveras av synergivinster med
koncernens befintliga verksamheter. Under det férsta kvartalet
2023 har ett av férvarven gjorts med option att forvarva rester-
ande aktier inom tidsspannet 2023-2027. Optionen har varderats
till det sannolika utfallet och bokats upp som en kort- och langfris-
tig skuld, denna skuld uppgér totalt till 509 MSEK. Forvarv som
inkluderar en salj-/képoption dar dgandet kommer att uppga till
100 procent konsolideras in i sin helhet vid forvarvstillfallet.

Forvarvskostnader for forvarv som slutférdes under det forsta
kvartalet 2023 och belastat 2023 ars resultat uppgar till cirka

0,4 MSEK och ingér i 6vriga kostnader. Férvarvskostnader och
forvarvskalkylerna ar preliminara. Forvarvskalkylen for det bolag
som forvarvades under det férsta kvartalet 2022 har nu faststallts.
Ingen vasentlig justering har gjorts i kalkylen.

Forvarv efter balansdagen

Den femte april har Beijer Ref ingatt ett bindande avtal om att
forvarva 100 procent av tillgadngarna i Shravan Engineering,
Indien. | samband med férvarvet startar Beijer Ref ett nytt bolag

i Indien, dar saljarna kommer att aterinvestera 26 procent av
kdpeskillingen. Arsomsattningen uppgar till cirka 53 miljoner SEK
och verksamheten kommer att inga i Beijer Refs rakenskaper fran
och med det andra kvartalet 2023.

Den 25 april har Beijer Ref ingatt ett bindande avtal om att forvar-
va 70 procent av aktierna i Condex, med option om att férvarva
resterande andel. Condex ar en ledande HVAC-distributor i Bul-
garien med en arsomsattning om cirka 350 miljoner SEK samt en
bra Id6nsamhet. Bolaget kommer att konsolideras under det tredje
kvartalet 2023.

Konsoliderade forvarv Konsoliderades fran Segment Omsittning, MSEK Antal anstallda
2023

Bolag

Heritage Distribution 20 januari Nordamerika 6 492 800
Transport Cooling SA (inkram) Februari EMEA 150 90
Roobear Ltd Februari EMEA 3

AFM (inkram) Mars EMEA 20 4
2022

Bolag

Deltron Januari EMEA 400 110
Mackay Air Supply och GMR Supplies (inkram) April APAC 50 8
EID Augusti EMEA 170 20
Easy Air Conditioning Oktober EMEA 70 8
AAD och HVAC Consolidated November APAC 800 125

Annu ej konsoliderade forvarv Konsolideras fran Segment Omsittning, MSEK Antal anstéllda

Shravan Engineering (inkram) Q2 2023 APAC 53 22

Condex Q3 2023 EMEA 350 41
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Foretagsforvarv, MSEK Heritage Distribution Ovriga férvirv

Verkligt varde redovisat i koncernen:

Immateriella tillgangar 4 435 8 4443 37
Materiella och finansiella anlaggningstillgangar 1135 14 1149 16
Uppskjuten skattefordran - - - 1
Varulager 1891 110 2001 58
Ovriga omsattningstillgangar 558 26 584 73
Likvida medel 432 1 433 82
Uppskjuten skatteskuld -631 -2 -633 -6
Avsattning - - - -1
Ovriga rérelseskulder -1013 -52 -1 064 -88
Skulder till kreditinstitut -5 619 - -5 619 -
Summa identifierbara nettotillgangar 1188 106 1294 172
Goodwill 6 801 41 6 842 355
Effekt pa kassaflodet:

Kopeskilling -7 989 -146 -8 135 -527
Ej betald kdpeskilling 509 - 509 207
Aterbetald képeskilling avseende tidigare ars férvary - 14 14 -
Likvida medel i férvarvade bolag 432 1 433 82
Summa -7 048 -132 -7 180 -238

Tabellen visar total kassaflodespaverkan fran férvarvsaktiviteter. Uppstaliningen 6ver identifierbara nettotillgangar avser férvarv gjorda under det forsta
kvartalet 2023 respektive det forsta kvartalet 2022. Ovriga férvarv innefattar paverkan av férvarven av Transport Cooling, Roobear och AFM. Dessa
bolag har slagits samman i ovanstaende tabell da respektive forvarv individuellt inte ar vasentligt.

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag, MSEK 12 man 22
Rérelsens intakter 2 3 123 124
Rérelsens kostnader -58 -37 -198 -177
Av- & nedskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar -1 -1 -3 -3
Rorelseresultat (EBIT) -57 -35 -78 -56
Finansnetto -102 22 -219 -95
Resultat fran andelar i koncernféretag 56 - 688 632
Resultat fore bokslutsdispositioner -103 -13 391 481
Bokslutsdispositioner - - 102 102
Resultat fore skatt -103 -13 493 583
Skatt 34 - 44 10
Periodens resultat -69 -13 537 593
Moderbolagets balansriakning i sammandrag, MSEK 31 mar 22 31 dec 22
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 7 6 6
Materiella anlaggningstillgangar 4 5 4
Finansiella anlaggningstillgangar 19 457 6 398 7472
Omsattningstillgangar 379 1111 2284
Summa tillgangar 23 261 7 520 9766

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15 811 1948 2119
Langfristiga skulder 4132 4102 4810
Kortfristiga skulder 3318 1470 2837
Summa eget kapital och skulder 23 261 7 520 9 766
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Definitioner av nyckeltal

Beijer Ref anvander sig av ett antal alternativa nyckeltal. Koncernen anser att nyckeltalen ar anvandbara foér anvandarna av de
finansiella rapporterna som ett komplement till resultat- och balansrakning samt kassaflédesanalys. Exempel pa alternativa nyckeltal
kopplade till finansiell stallning: avkastning pa eget kapital samt operativt kapital, nettoskuld, skuldsattningsgrad och soliditet. Vidare
anvander koncernen sig av kassaflodesmattet operativt kassaflode for att ge en indikation pa vilka medel som verksamheten genere-
rar for att kunna genomfora strategiska investeringar, géra amorteringar och ge avkastning till aktiedgarna. Resultatmatten EBITDA,
EBITA och EBIT ar matt som Beijer Ref betraktar som relevanta for investerare som vill forstd verksamhetens resultatgenerering. For
ytterligare beskrivning inklusive berakningar av nyckeltal, se https://www.beijerref.com/sv/alternativa-nyckeltal/.

Branschtermer

ARW
Air Condition & Refrigeration Wholesale - kylgrossistverksamhet
inom luftkonditionering och kyla.

Chiller
Vétskekylaggregat.

CO,-ekvivalent
Matt pa utslapp av vaxthusgaser och hur mycket koldioxid som
behovs for att ge samma verkan pa klimatet.

F-gaser
Syntetisk gas som innehaller flour, exempelvis HCFC och HFC.

GWP
Global Warming Potential, mater paverkan av vaxthuseffekten.

HCFC
HydroChloroFluoroCarbons, klorfluorkolvaten, som paverkar
ozonskiktet och som bidrar till den globala uppvarmningen.

HFC
HydroFluoroCarbons, fluorerade vaxthusgaser som bidrar till den
globala uppvarmningen.

HFO
HydroFluoroOlefins, syntetiska miljévanliga kdldmedier.

HORECA
Hotell, Restaurang, Catering.

HVAC
Heating, Ventilation, Air Conditioning - varme, ventilation, luftkon-
ditionering.

OEM
Original Equipment Manufacturer, egen produkttillverkning.

Transkritiskt
Varmedverforing med gaskylare.

Beijer Ref AB
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Rorelsesegment

EMEA
APAC

Nordamerika
Ovrigt
CSR

Corporate Social Responsibility / féretagens sociala ansvar.

KPI
Key Performance Indicator / Nyckeltal.

PIM

Product Information Management, central hantering av produkt-
information som kravs for att marknadsféra och salja produkterna
genom en eller flera distributionskanaler.
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Kort om Beijer Ref

Detta ar Beijer Ref

Beijer Ref-koncernen ar fokuserad pa handels- och distributors-
verksamhet inom kylprodukter, luftkonditionering och varme-
pumpar. Produktprogrammet utgérs huvudsakligen av produkter
fran ledande internationella tillverkare och dartill viss tillverkning
av egna produkter kombinerat med service och support kring
produkterna. Koncernen skapar mervarde genom att tillféra
teknisk kompetens till produkterna, svara fér kunskap och
erfarenhet om marknaden samt tillhandahalla effektiv logistik och
lagerhallning.

Beijer Ref forser kunder 6ver stora delar av varlden med ett

brett sortiment av produkter. Genom sina cirka 140 dotterbolag i
Europa, Nordamerika, Afrika och Asien och Oceanien hanteras
forsaljning, inkdp, logistik och distribution. En del av férsaljningen
kommer fran egen tillverkning. Verksamheten ar indelad i tre
rorelsesegment: EMEA, APAC och Nordamerika. Tillvaxt sker
bade organiskt och genom férvarv av féretag som kompletterar
nuvarande verksamheter.

Sasongseffekter

Beijer Refs forsaljning ar sasongsberoende da efterfragan pa
kyla och luftkonditionering &r som storst under arets varma
manader. Det innebar att efterfragan pa det norra halvklotet ar
som storst under det andra och tredje kvartalet, medan efterfra-
gan pa det sddra halvklotet ar som storst under férsta och fjarde
kvartalet.

Finansiell kalender 2023

* Beijer Refs arsstamma halls den 25 april 2023

» Kvartalsrapport for andra kvartalet publiceras 20 juli 2023

«  Kvartalsrapport for tredje kvartalet publiceras 24 oktober
2023

»  Kvartalsrapport for fjarde kvartalet publiceras 31 januari
2024

Beijer Ref AB
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BEIJER REF

Stortorget 8, 211 34 Malmo
Telefon 040-35 89 00
Organisationsnummer 556040-8113

www.beijerref.com
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