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Starkt kvartal avslutar ett framgangsrikt ar

Fjarde kvartalet

Den organiska forsaljningen 6kade med 17,9 procent i kvar-
talet jamfort med féregaende ar. Forvarvseffekterna uppgick
till 8,9 procent och valutaeffekterna uppgick till 9,3 procent.
Nettoomsattningen 6kade med 36,2 procent och uppgick till
5818 MSEK (4 271).

EBITA fére jamforelsestérande poster uppgick till 570 MSEK
(338), vilket ar en 6kning med 69 procent jamfért med sam-
ma period féregaende ar. EBITA-marginalen uppgick till 9,8
procent (7,9).

Detta ar Beijer Refs basta fjarde kvartal nagonsin, exklusive
jamforelsestérande poster, bade i absoluta tal samt
marginal, baserat pa nuvarande struktur.

Fjarde kvartalet ar belastat med engangskostnader som
hanfor sig till forvarvet av den nordamerikanska verksam-
heten Heritage Distribution om 245 MSEK vilket rapporteras
under posten "Jamforelsestdrande poster”.

+  EBITA inklusive jamforelsestorande poster uppgick i
kvartalet till 325 MSEK (338).

Nyckeltal, MSEK

Nettoomsattning

Organisk forsaljning, %

EBITA, exklusive jamforelsestorande poster
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Jamforelsestorande poster
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Periodens resultat
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Exklusive jamférelsestérande poster
Inklusive jamforelsestérande poster

Resultat per aktie efter utspadning, SEK
Exklusive jamférelsestérande poster
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Operativt kassaflode

Avkastning pa operativt kapital (R12), %

Avkastning pa eget kapital (R12), %
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0,96
0,38

0,96
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Det operativa kassaflédet uppgick till 633 MSEK (-313) under
kvartalet och har paverkats av en normal sasongseffekt.

Resultat per aktie efter utspadning fore jamférelsestérande
poster uppgick till 0,96 SEK (0,65) vilket &r en 6kning med 47
procent.

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,38 SEK
(0,65).

Det tidigare aviserade férvarvet av AAD och HVAC Con-
solidated (Australien) slutférdes under det fjarde kvartalet.
Under kvartalet meddelade Beijer Ref forvarvet av Easy Air
Conditioning (Storbritannien) samt s& tecknade Beijer Ref
avtal om att férvarva HVACR-bolaget Heritage Distribution
(Nordamerika).

Efter periodens utgang slutfordes forvarvet av Heritage
Distribution, som avses refinansieras av en fullt garanterad

foretradesemission. Lés vidare pa sid. 7.

Styrelsen foreslar en utdelning om totalt 475 MSEK (419),
motsvarande 38 procent (43) av arets resultat.

Q4-21 A% 12man22 12 man 21 A%
4271 36,2 22638 16 905 33,9
11,6 - 16,4 14,4 -
338 68,7 2217 1410 57,2
7.9 - 9,8 8,3 -

- - -245 - -
338 -3,9 1971 1410 39,8
326 66,8 2145 1361 57,7
7,6 - 9,5 8,0 -
326 -8,5 1900 1361 39,6
243 -37,9 1266 990 27,8
0,66 46,1 3,86 2,58 49,9
0,66 -42,0 3,28 2,58 27,4
0,65 46,8 3,86 2,56 50,7
0,65 -42,0 3,28 2,56 281
-313 - 176 -59 -
- - 16,2 15,4 -

- - 20,4 20,3 -

Totalsumman i tabeller och rékningar summerar inte alltid pa grund av avrundningsdifferenser. Syftet &r att varje delrad ska éverensstdmma med sin

ursprungskélla och dérfor kan avrundningsdifferenser uppsta.
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Helaret 2022

- Den organiska forsaljningen 6kade med 16,4 procent jamfort ~ *  Jamforelsestorande poster uppgick till -245 MSEK (0).

med féregaende ar. Forvarvseffekterna uppgick till 10,7 pro- Finansnettot uppgick till -179 MSEK (-69). Resultat efter skatt
cent och valutaeffekterna uppgick till 6,8 procent. Nettoom- for koncernen var 1 266 MSEK (990). Resultat per aktie totalt
sattningen 6kade med 33,9 procent och uppgick till 22 638 for koncernen efter utspadning fére jamforelsestdrande pos-
MSEK (16 905). ter uppgick till 3,86 SEK (2,56). Resultat per aktie totalt for
koncernen efter utspadning uppgick till 3,28 SEK (2,56). Det
+  Koncernens EBITA fére jamforelsestdrande poster uppgick till operativa kassaflodet uppgick till 176 MSEK (-59).

2 217 MSEK (1 410), vilket ar en 6kning med 57,2 procent. _ _ i
Positiva valutakurseffekter ingar i EBITA med 85 MSEK (-22). * 2022 har varit ett aktivt ar och bolaget har genomfért atta
EBITA marginalen uppgick till 9,8 procent (8,3). férvarv. Forvarven bidrar positivt till koncernens nettoresultat.

+  Koncernens EBITA inklusive jamforelsestérande poster
uppgick till 1 971 MSEK (1 410).
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CEO
Kommenterar

Etablering i Nordamerika och fortsatt solid tillvaxt

Vi lamnar bakom oss ett starkt fjarde kvartal. Férsaljningen
uppgick till 5 818 MSEK, vilket &r en 6kning med 36 procent
jdmfért med motsvarande period féregaende ar. Den organiska
tillvaxten var 18 procent och rérelseresultatet (EBITA), fore
jamfoérelsestdrande poster, uppgick till 570 MSEK vilket ar en
6kning med 69 procent. EBITA-marginalen var 9,8 procent
jamfort med 7,9 procent foregaende ar. Bade rorelseresultat och
rérelsemarginal ar Beijer Refs basta for ett fjarde kvartal hittills.
Det operativa kassaflddet om 633 MSEK var positivt under
kvartalet jamfért med motsvarande period féregaende ar. Vart
arbete med att normalisera vart operativa kapital har pabérjats
och kommer att fortsatta under 2023.

Av vara geografiska regioner utmarkte sig framfor allt Europa,
som haft en accelererande efterfragan pa HVAC och OEM. Bada
dessa produktomraden befinner sig i en expansiv fas och under
kvartalet har vi investerat i lageruppbyggnad av kritiska kompo-
nenter. Alla vara marknader pa sédra halvklotet har haft en stark
tillvaxt pa miljévanliga I6sningar inom vart OEM-segment. Under
kvartalet slutférde vi det tidigare aviserade forvarvet av det
australiensiska HVAC-bolaget AAD och HVAC Consolidated.

For att bemdéta den radande inflationen har vi proaktivt arbetat
med bade inre och yttre effektivitet. Under kvartalet forbattrades
tillgangen pa material, inklusive halvledare, och priset pa ravaror
stabiliserades. Det foreligger fortfarande langa ledtider men vi
har goda forhoppningar om att detta kommer att normaliseras
under 2023.

Den 15 december etablerade vi oss pa den nordamerikanska
marknaden genom férvarvet av HVYACR-bolaget Heritage
Distribution. Affaren, som stangdes 20 januari, utgér en
betydelsefull milstolpe i Beijer Refs historia och ett viktigt
strategiskt steg i var fortsatta tillvaxtresa. Heritage Distribution
erbjuder en bra plattform fran vilken vi kan fortsatta att driva
konsolidering. Nu pagar arbetet med att integrera bolaget och dra
nytta av vardeskapande synergier samt gemensamma beroéring-
spunkter sdsom miljévanliga och innovativa HVAC-teknologier.

For att sakerstalla att vi fortsatter bedriva en hallbar affarsmodell
undertecknade vi under kvartalet atagandebrev till Science
Based Targets-initiativet (SBTi). Ambitionen &r att satta upp

mal och definierbara atgarder for att begransa den globala
uppvarmningen till maximalt 1,5 grader. Beijer Ref jobbar

Beijer Ref AB
Q4 2022 — Publicerad den 31 januari 2023

-

aktivt med att bidra till en hallbar samhallsutveckling och har
en viktig roll nar det kommer till elektrifiering samt utfasning-
sprogrammet av F-gaser. Under kvartalet fornyade vi &ven vart
partnerskap med Danfoss, vilket inkluderar ett utdkat fokus pa
hallbarhet.

Det ar med gladje jag kan sammanfatta ett framgangsrikt 2022.
Omsattningen uppgick till drygt 22,6 miljarder kronor, vilket ar

en 6kning med 34 procent jamfért med 2021. Den organiska
tillvaxten utgjorde 16 procent och parallellt med den organiska
tillvaxten har vi adderat atta nya bolag till koncernen. EBITA
exklusive jamforelsestdrande poster for helaret blev 2 217 MSEK,
vilket &r en 6kning med 57,2 procent, och motsvarande marginal
blev 9,8 procent.

Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till vara fantastiska
medarbetare samt valkomna alla nya bolag till Beijer Ref-kon-
cernen. Nu fortsatter var resa; mot en stérre och an mer I6nsam
koncern med nya och spannande mojligheter.

Christopher Norbye
CEO



rde kvartalet
2022

69%"

EBITA-forbattring

Fja

36%

Omsattningsokning

18%

Organisk tillvaxt

47%*
Okning
resultat/aktie

12 man 22 12 man 21

Finansiell 6versikt, MSEK

Nettoomsattning 5818 4271 36,2 22638 16 905 33,9
Organisk férandring 827 17,9 2927 16,4
Foérandring genom forvarv " 382 8,9 1812 10,7
Valutakursférandring 338 9,3 994 6,8
Férandring totalt 1547 36,2 5733 33,9

EBITA, exklusive jamforelsestdrande poster 570 338 68,7 2217 1410 57,2

EBITA-marginal, % 9,8 79 9,8 8,3

Jamforelsestdrande poster -245 - -245 -

EBITA, inklusive jamforelsestdrande poster 325 338 -3,9 1971 1410 39,8

Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster (EBIT) 543 326 66,8 2145 1361 57,7

Rérelsemarginal, % 9,3 7,6 9,5 8,0

Rorelseresultat (EBIT) 298 326 -8,5 1900 1361 39,6

Finansnetto -60 -22 -179 -69

Skatt -87 -60 -456 -302

Periodens resultat 151 243 -37,9 1266 990 27,8

Resultat per aktie efter utspadning, SEK
Exklusive jamforelsestérande poster 0,96 0,65 46,8 3,86 2,56 50,7
Inklusive jamforelsestdérande poster 0,38 0,65 -42,0 3,28 2,56 281

" Férvérvseffekt réknas 12 manader efter tidpunkten for 6vertagandet. Fér mer information géllande Beijer Refs forvérv, se férvérvstabellen pa sid. 16.

Nettoomsattning

Den organiska forsaljningen 6kade med 17,9 procent i kvartalet
jamfort med féregaende ar. Forvarvseffekterna uppgick till 8,9
procent och valutaeffekterna uppgick till 9,3 procent. Nettoomsat-
tningen 6kade med 36,2 procent och uppgick till 5 818 MSEK

4 271).

Samtliga regioner rapporterar bra tillvaxt dar framfor allt Cen-
traleuropa, Ostra Europa och Norden kan ndmnas.

Fjarde kvartalet &r sdsongsmassigt svagt men arets kvartal har
paverkats av en bra tillvaxt inom produktsegmenten HVAC samt
OEM som rapporterar en organisk tillvaxt om 29 procent respek-
tive 24 procent.

*Exklusive jamférelsestérande poster.
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Kommersiell kyla fortsatter sin stabila utveckling och rapporterar
en organisk tillvdxt om 5 procent i kvartalet.

Resultat

Koncernens EBITA fore jamforelsestérande poster uppgick till
570 MSEK (338) under det fjarde kvartalet, vilket &r en 6kning
med 69 procent. Positiva valutakurseffekter ingar i EBITA med 31
MSEK (3). EBITA marginalen uppgick till 9,8 procent (7,9).

Det forbattrade resultatet beror framst pa hogre organisk tillvaxt.

Fjarde kvartalet ar belastat med engangskostnader som hanfor
sig till forvarvet av den nordamerikanska verksamheten Heritage
om 245 MSEK (0) vilket rapporteras under posten "Jamférel-
sestdrande poster”. Las vidare pa sid. 16.



Operativt kassafléde och Nettoskuld, MSEK

Rorelseresultat exkl jamfoérelsestérande poster (EBIT)

Avskrivningar/nedskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar
Avskrivningar/nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar
EBITDA exklusive jamforelsestérande poster

Forandring rérelsekapital

Investeringar i anlaggningstillgangar

Utbetalningar som avser amorteringar av leasingskulder

Ej kassaflodespaverkande poster

Operativt kassaflode

Nettoskuld

Varav:

Pensionsskuld
Leasingskuld enligt IFRS 16

Nettoskuld exklusive paverkan av pensions-och leasingskuld

Beviljad kreditram

Varav outnyttjat

Nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld/EBITDA exklusive jamforelsestdrande poster

12 man 22 12 man 21

543 326 2 145 1361
134 110 500 425
27 12 72 49
704 448 2717 1835
110 -597 -1 970 -1 390
-68 -40 -195 -186
-103 -84 -386 -335
-10 -40 10 17
633 -313 176 -59
7204 4 585

110 142

1814 1476

5280 2967

22620 4912

16 930 1020

29 2,5

2,7 2,5

Finansnettot uppgick till -60 MSEK (-22) paverkat av en hogre
skuldsattning och ranteniva samt av en negativ paverkan av
valutakursdifferenser. Skattesatsen i kvartalet uppgick till 37
procent (20) paverkat av skatteeffekten av jamférelsestérande
poster. Den underliggande skattesatsen i kvartalet uppgick till 26
procent.

Resultatet fore skatt uppgick till 238 MSEK (303). Periodens
resultat uppgick till 151 MSEK (243). Resultat per aktie efter
utspadning fére jamforelsestérande poster uppgick till 0,96 SEK
(0,65) vilket ar en 6kning med 46,8 procent. Resultat per aktie,
efter utspadning, uppgick till 0,38 SEK (0,65).

Kassafléde och nettoskuld

Det operativa kassaflédet uppgick till 633 MSEK (-313). Det
operativa kassaflodet var positivt under kvartalet jamfért med
motsvarande kvartal foregaende ar. Vart arbete med att normali-
sera vart operativa kapital har pabdrjats och kommer att fortsatta
under 2023. Forra arets operativa kassaflode paverkades av en
medveten lageruppbyggnad for att férebygga en osaker forsor-
jningskedja.

Nettoskulden uppgick vid arets slut till 7 204 MSEK (4 585)
paverkat av hdgre rérelsekapitalbindning samt av férvarvsak-
tiviteter. Nettoskulden i férhallande till EBITDA uppgick till 2,9
(2,5). Nettoskulden i férhallande till EBITDA, exklusive jamforel-
sestérande poster uppgick till 2,7 (2,5).

Kort- och langfristiga skulder har 6kat jamfért med féregaende
ar, framst till féljd av hogre skulder till kreditinstitut samt en 6kad
skuld till innehavare utan bestdmmande inflytande, relaterade till
forvarv som inkluderar en salj-/kdpoption.
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Bolaget har vid periodens utgang beviljade kreditfaciliteter
uppgaende till 22 620 MSEK (4 912), varav outnyttjade krediter
uppgar till 16 930 MSEK (1 020). Férandringen beror framst pa
bryggfacilitetsavtalet som beskrivs pa sid. 7.

Januari - december 2022

Nettoomséattningen under 12 manader 2022 uppgick till 22 638
MSEK (16 905), en total 6kning med 34 procent jamfért med
motsvarande period féregaende ar.

Den organiska forsaljningstillvaxten uppgick till 16 procent.
EBITA fore jamférelsestdrande poster uppgick till 2 217 MSEK
(1 410), motsvarande en marginal om 9,8 procent (8,3).

Finansnettot uppgick till -179 MSEK (-69). Resultat fére skatt
uppgick till 1 721 MSEK (1 292). Skattesatsen uppgick till 26
procent (23). Resultat efter skatt fér koncernen var 1 266 MSEK
(990). Resultat per aktie fore jamférelsestdérande poster uppgick
fére respektive efter utspadning till 3,86 SEK (2,58) respektive
3,86 SEK (2,56). Resultat per aktie uppgick fére respektive efter
utspéadning till 3,28 SEK (2,58) respektive 3,28 SEK (2,56).

Viktiga handelser under kvartalet

Det tidigare aviserade forvarvet av AAD och HVAC Consolidated
slutférdes under det fiarde kvartalet. Under kvartalet meddelade
Beijer Ref forvarvet av Easy Air Conditioning samt sa tecknade
Beijer Ref avtal om att forvarva HVACR-bolaget Heritage
Distribution.

Vid den extra bolagsstdmman den 10 november 2022 besluta-
des, i enlighet med valberedningens férslag, att utéka bolagets
styrelse med en ledamot genom nyval av Nathalie Delbreuve



som styrelseledamot. Nathalie valdes aven till ordférande i
revisionsutskottet. Fér mer information vanligen besdk
www.beijerref.com.

Styrelsen i Beijer Ref beslutade den 17 november 2022, med
stdd av bemyndigandet fran arsstdmman den 7 april 2022, att
férvarva 123 410 egna aktier av serie B pa Nasdaq Stockholm,
under november manad, i enlighet med Nordic Main Market
Rulebook for Issuers of Shares. Syftet med aterkdpet var att
sakerstalla Beijer Refs leverans av aktier till deltagare i incita-
mentsprogrammet LTIP 2022/2025.

Viktiga handelser efter periodens slut

Beijer Ref meddelade den 18 januari 2023 att handlaggningstid-

en i den regulatoriska processen avseende forvarvet av Heritage
Distribution gatt ut utan att Beijer Ref erhallit nagra invandningar
eller férfragningar fran tillsynsmyndigheten. Férvarvet slutférdes

den 20 januari 2023. Bolaget kommer att vara ett eget rapporter-
ande segment fran och med forsta kvartalet 2023.

Aktiedgarna i Beijer Ref har kallats till extra bolagsstdmma den
17 februari 2023 kl. 10.00 pa Mannheimer Swartlings kontor,
Carlsgatan 3, Malm@. Inregistrering till stAmman bdorjar kl.
09.30. Styrelsen har kallat till den extra bolagsstdmman i syfte
att bolagsstdmman ska bemyndiga styrelsen att besluta om en
foretradesemission av aktier av serie B.

Kreditfacilitetsavtal

Den 15 december 2022 ingick Beijer Ref ett kreditfacilitetsavtal
om 14 000 MSEK med Handelsbanken och Nordea i syfte att
finansiera forvarvet av Heritage Distribution ("Bryggfacilitetsavta-
let”). | samband med slutférandet av forvarvet den 20 januari
2023 upptog Beijer Ref ett 1an under Bryggfacilitetsavtalet om
totalt 13 600 MSEK. Bryggfacilitetsavtalet avses refinansieras
genom en fullt garanterad féretrddesemission och har en I6ptid
pa fyra manader fran den 15 december 2022, med ratt for
Beijer Ref att forlanga I6ptiden tva ganger med ytterligare tva
respektive tre manader, det vill sdga som langst till och med
den 15 september 2023. Eftersom Koncernens skuldsattning
tillfalligt 6kat i samband med utnyttjandet av faciliteten under
Bryggfacilitetsavtalet har Beijer Ref kommit dverens med
samtliga langivare att skulden som Bolaget upptar under Brygg-
facilitetsavtalet och rantekostnaderna som I6per pa denna samt
kassa och kassaliknande tillgangar, resultat fore rantor, skatter,
avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) och ranteintakter
hanforliga till Heritage Distribution inte ska beaktas vid berakning
av de finansiella kovenanterna under perioden fran och med
dagen for upptagande av skulden under Bryggfacilitetsavtalet till
och med dagen da sadan skuld aterbetalats till fullo senast den
15 september 2023.

Arsstimma och utdelning

Styrelsen har beslutat att arsstamman ska héallas i Malmé den

25 april 2023. Kallelse kommer att utga i vederborlig ordning.
Styrelsen féreslar en utdelning om totalt 475 MSEK (419),
motsvarande 38 procent (43) av arets resultat. Styrelsens slutliga
forslag om utdelning per aktie kommer att presenteras senast i
samband med kallelsen till arsstdmman.
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Hallbarhet

Hallbarhet ar en val integrerad del av Beijer Ref. Att gora affarer
baserat pa sunda normer ar ett ansvar som koncernen tar pa
stort allvar, samtidigt som det vavs in som ett naturligt forhalin-
ingssatt i alla delar av organisationen. Beijer Refs hallbar-
hetsstrategi grundar sig pa FN:s globala mal i Agenda 2030 och
omfattar; ekonomi, samhalle och miljo.

Beijer Ref gor bedémningen att det ar inom miljdomradet som
Beijer Ref kan gora storst skillnad. For att ytterligare forstarka
arbetet med att utveckla miljévanlig kylteknik mater koncernen
hur stor andel av Beijer Refs OEM-forsaljning som ar miljévanlig.
Malet ar att det skall 6ka fran dagens 39 procent till 50 procent till
ar 2025. Pa var hemsida och i arsredovisningen redogors mer for
vara malsattningar och hur vi presterar i forhallande till malen.

Riskbeskrivning

Beijer Ref-koncernens verksamhet paverkas av ett antal
omvarldsfaktorer, vars effekter pa koncernens rorelseresultat
kan kontrolleras i varierande grad. Koncernens verksamhet ar
beroende av den allmanna ekonomiska utvecklingen i framfor allt
Europa, framover aven i Nordamerika, vilken styr efterfrdgan pa
Beijer Refs produkter och tjanster.

Forvarv ar normalt forknippade med risker, exempelvis forlust

av nyckelpersoner. Andra rorelserisker, som agentur- och
leverantorsavtal, produktansvar och leveransataganden, teknisk
utveckling, garantier, personberoende med flera, analyseras
kontinuerligt. Vid behov vidtas atgarder for att reducera
koncernens riskexponering. Beijer Ref &r i sin verksamhet utsatt
for finansiella risker sdsom valutarisk, ranterisk och likviditetsrisk.
Moderbolagets riskbild &r densamma som koncernens. For
ytterligare information, se koncernens arsredovisning.

Redovisningsprinciper

Denna del&rsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, ARL
och RFR 2. Beijer Ref tillampar fortsatt samma redovisning-
sprinciper och varderingsmetoder som finns beskrivna i den
senaste arsredovisningen. Upplysningar enligt IAS 34.16A fram-
kommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhdrande
noter &ven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas in i balansrékningen
nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar samtliga
férmaner och risker férknippade med dganderatten har éverforts.
En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen
i avtalet fullgors eller pa annat satt avslutas.

Finansiella instrument varderas initialt till verkligt varde och da-
refter I6pande till verkligt varde eller upplupet anskaffningsvarde
beroende pa klassificering. Finansiella instrument redovisade till
anskaffningsvarde redovisas initialt till ett belopp motsvarande
instrumentets verkliga varde med tilldgg fér transaktionskostnad-
er. Finansiella instrument redovisade till verkligt varde redovisas
initialt till ett belopp motsvarande instrumentets verkliga varde,
transaktionskostnader kostnadsfors direkt. Ett finansiellt instru-
ment klassificeras vid forsta redovisningen utifran i vilket



syfte instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgoér hur det
finansiella instrumentet varderas efter forsta redovisningstillfallet
som beskrivs nedan.

Samtliga finansiella derivatinstrument redovisas |6pande till ver-
kligt varde. Kop och forsaljning av finansiella tillgangar redovisas
pa affarsdagen, vilken &r den dag da koncernen férbinder sig att
kopa eller sélja tillgadngen. Koncernen tillampar fran och med

1 januari 2018 principen att redovisa reserv for férvantade kredit-
forluster for finansiella tillgangar och fordringar som klassificerats
till upplupet anskaffningsvarde.

Ovrigt

Transaktioner med néarstaende

Ledande befattningshavare samt styrelseordférande i Beijer Ref
deltar i EQT:s MPP (Management Participation Program) genom
en investering i vardepapper i ett luxemburgskt special limited
partnership som i sin tur, tillsammans med EQT Private Equity,
har investerat i det luxemburgska holdingbolaget Breeze TopCo
S.a.r.l. som &ger aktier i Beijer Ref.

Bolaget har genomfort ett optionsprogram omfattande 90
ledningspersoner inom koncernen. Programmet I6per under
perioden 2022—-2025. Maximalt antal optioner uppgick till 1 616
000 och tecknat antal uppgar till 482 500. Totalt har 7,2 MSEK
inbetalats avseende optionerna till ett pris om 14,90 SEK som
redovisats i eget kapital. Bolaget tillser aktier i eget forvar for
att kunna leverera dessa nar optionerna I6per ut. Losenpriset
for aktierna ar 163,40 SEK och programmet forfaller i juni 2025.
Ledande befattningshavare har investerat via EQT:s MPP-pro-
gram och har darmed inte tecknat optioner inom ramen for detta
program.

| 6vrigt har inga vasentliga férandringar skett for koncernen eller
for moderbolaget géllande transaktioner eller relationer med
narstaende, jamfort med det som beskrivits i not 32 i arsredovis-
ningen for 2021.

Viktiga bedémningar och antaganden fér

redovisningséndamal

Foretagsledningen och styrelsen gér bedémningar och antagan-
den om framtiden. Dessa bedémningar och antaganden paverkar
redovisade tillgangar och skulder, intdkter och kostnader samt
ovrig information som lamnats. Dessa beddmningar baseras pa
historiska erfarenheter och de olika antaganden som bedéms
vara rimliga under rdédande omstandigheter. De omraden som
identifierats som vasentliga har inte férandrats sedan arsredovis-
ningen for 2021 utgavs och finns narmare beskrivna i not 4.

Andring av rérelsesegment

Till foljd av forvarvet av Heritage Distribution har Beijer Ref for
avsikt att andra sin rapportering av rorelsesegment. Detta for att
ge en tydligare 6verblick samt forstaelse dver verksamhetens
respektive segment. Beijer Refs marknader kommer delas in
féljande: APAC, EMEA och Nordamerika. Ambitionen &r att
foérandringen trader i kraft under forsta kvartalet 2023.

Beijer Ref AB
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Telekonferens Q4 2022

Bolaget bjuder in investerare, analytiker och media att narvara
vid ett webbméte dar CEO Christopher Norbye och CFO UIf
Berghult presenterar delarsrapporten for det fjarde kvartalet
2022. Presentationen halls pa engelska. Métet ar den 31 januari
kl. 10.00 CET. Anslut till presentationen pa nedanstaende lank:

Webcast: https://financialhearings.com/event/45869

For deltagande i telekonferens, ring in pa nr:
SE: +46 8 505 163 86

US: +1 412 317 6300

UK: +44 20 319 848 84

Pinkoden ar: 8259671#

En presentation finns tillgénglig pa bolagets hemsida
www.beijerref.com fran klockan 08.30 den 31 januari.

Delarsrapporten for Beijer Ref AB (publ) har avgivits efter
bemyndigande av styrelsen.

Denna delarsrapport har varit féremal for oversiktlig
granskning av bolagets revisor.

Malmé 31 januari 2023

Beijer Ref AB (publ)
Christopher Norbye, CEO

For ytterligare information, kontakta:

Christopher Norbye

CEO

Telefon 040-35 89 00
Email cne@beijerref.com

Ulf Berghult

CFO

Telefon 040-35 89 00
Email ubt@beijerref.com

Niklas Willstrand

Global Corporate Communications Manager
Telefon 040-35 89 00

Email nwd@pbeijerref.com

Revisors granskningsrapport avseende oversiktlig
granskning

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for
Beijer Ref AB (publ), org nr 556040-8113, for perioden 1 januari
2022 till 31 december 2022. Det ar styrelsen och verkstéallande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera den-
na delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningsla-
gen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Interna-
tional Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets
valda revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betyd-
ligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten, inte i allt vasentligt, &r upprattad fér koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmé den 31 januari 2023
Deloitte AB

Richard Peters
Auktoriserad revisor

Denna information dr sddan som Beijer Ref AB éar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning (EU nr 596/2014).
Informationen ldmnades, genom angiven kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 31 januari 2023 kl. 08.30 CET.

Beijer Ref AB
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Finansiell oversikt
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Koncernens resultatrikning i sammandrag, MSEK 12 man 22 12 man 21

Nettoomsattning 5818 4271 22638 16 905
Ovriga rérelseintakter 23 16 145 48
Rorelsens kostnader -5 382 -3 839 -20 312 -15 118
Av- & nedskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar -161 -123 -571 -474
Rorelseresultat (EBIT) 298 326 1900 1361
Finansnetto -60 -22 -179 -69
Resultat fore skatt 238 303 1721 1292
Skatt -87 -60 -456 -302
Periodens resultat 151 243 1266 990

Periodens resultat hdnférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 145 250 1248 979
Innehav utan bestdmmande inflytande 6 -7 17 11
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,38 0,66 3,28 2,58
Periodens resultat per aktie efter full utspadning, SEK 0,38 0,65 3,28 2,56

Koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag, MSEK 12mén22 12 méan 21
Periodens resultat 151 243 1266 990

OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen 60 18 48 31
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i ovan post -13 -5 -13 -5
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen 84 92 590 220
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i ovan post 5 -5 11 -3
Totalresultat for perioden 288 343 1902 1233
Haénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 293 347 1892 1218
Innehav utan bestdmmande inflytande -5 -4 10 15
Beijer Ref AB 1
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Koncernens balansridkning i sammandrag, MSEK 31 dec 22 31 dec 21
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar:

Immateriella anlaggningstillgangar 5484 3470
Materiella anlaggningstillgangar 872 703
Nyttjanderattstillgangar 1771 1442
Uppskjutna skattefordringar 299 224
Ovriga anlaggningstillgangar 167 156
Summa anléaggningstillgangar 8 592 5995
Omséttningstillgangar:

Varulager 7 389 5057
Kundfordringar 3681 2660
Ovriga kortfristiga fordringar 685 584
Likvida medel 1518 1004
Summa omséttningstillgangar 13 272 9 305
Summa tillgangar 21 864 15 300

EGET KAPITAL OCH SKULDER:

Eget kapital 6714 5266
Summa eget kapital 6714 5266
Langfristiga skulder 6 975 4882
Uppskjutna skatteskulder 245 168
Summa langfristiga skulder 7 220 5050
Kortfristiga skulder:

Leverantorsskulder 2 586 2130
Ovriga kortfristiga skulder 5344 2855
Summa kortfristiga skulder 7930 4985
Summa eget kapital och skulder 21 864 15300
Darav rantebarande skulder 8722 5589

Beijer Ref AB 12
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag, MSEK

12 man 22 12 man 21

Rorelseresultat (EBIT) 298 326 1900 1361
Ej kassaflodespaverkande poster 403 82 846 495
Erlagd rénta -55 -27 -184 -84
Betald inkomstskatt -153 -119 -491 -290
Realisationsresultat vid forsaljning av materiella anlaggningstillgangar -6 1 -20 -4
Foérandringar i rérelsekapital 110 -597 -1 970 -1 390
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 597 -333 81 89
Kassaflode fran investeringsverksamheten -538 -150 -1331 -749
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 26 630 251 1184
Utbetalningar som avser amorteringar av leasingskulder -103 -84 -386 -335
Utbetald utdelning -188 -152 -434 -380
Forandring likvida medel -205 -89 442 -191
Kursdifferens likvida medel -17 15 72 41
Likvida medel vid periodens bdrjan 1741 1078 1004 1154
Likvida medel vid periodens slut 1518 1004 1518 1004
Eget kapital, MSEK 31 dec 22 31 dec 21
Ingaende balans 5266 4489
Arets resultat 1266 990
Ovrigt totalresultat 636 243
Utdelning -419 -380
Aterkép optioner LTIP 2018-2021 - -144
Forsaljning av egna aktier i samband med forfall av optionsprogram LTIP 2018-2021 - 45
Erhallen optionspremie vid utstallande av optionsprogram LTIP 2021-2024 - 21
Erhallen optionspremie vid utstéllande av optionsprogram LTIP 2022-2025 7 -
Kop av egna aktier -21 -
Innehavare utan bestdmmande inflytande som uppkommit vid rérelseférvarv 17 11
Utdelning till innehavare utan bestdmmande inflytande -9 -10
Verkligt vardeférandring av skulder kopplat till férvarv -29 -
Utgaende balans 6714 5266
Koncernens nyckeltal* 31 dec 22 31 dec 21
Soliditet, % 30,7 34,4
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 18 14
Eget kapital per aktie efter full utspadning, SEK 18 15
Avkastning pa eget kapital (R12), % 20,4 20,3
Avkastning pa operativt kapital (R12), % 16,2 15,4
Skuldsattningsgrad, ggr 1,1 0,9
Rantetackningsgrad, ggr 10,4 16,4
Nettoskuld/EBITDA 2,9 2,5
Nettoskuld/EBITDA exklusive jamforelsestdrande poster 2,7 2,5
Medeltal anstéllda 4720 4134

Antal utestaende aktier
Innehav av egna aktier '
Totalt antal aktier

Genomsnittligt antal utestaende aktier

380 345570 380 468 980

1958 500 1835 090
382304 070 382304 070
380438 128 380 254 268

1) Innehav av egna aktier sékerstéller leverans av aktier till deltagare i optionsprogram. Optionsprogrammen forfaller i juni 2024 respektive juni 2025.

"Tabellen innehaller alternativa nyckeltal, se vidare pa sid. 18.
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Rapportering fér segment

Rérelsesegment

Koncernens verksamhet delas upp i rérelsesegment baserat pa
hur féretagets verkstéllande beslutsfattare, d v s koncernchefen
foljer verksamheten. Koncernen har féljande segment; Norden,
Centraleuropa, Sédra Europa, Ostra Europa, Afrika och Asia
Pacific.

Segmentsredovisningen for regionerna innehaller nettoomsat-
tning, EBIT samt EBIT %. Internférsaljning inom respektive
segment ar eliminerat i nettoomsattningen, internforsaljning
mellan segmenten elimineras pa total niva.

Nettoomsattning, MSEK 12 man 22 12 man 21
Norden 700 477 47 2451 1813 35
Centraleuropa 1203 845 42 4 806 3 860 25
Sodra Europa 1800 1459 23 7 866 6 008 31
Ostra Europa 490 233 111 2187 1087 101
Afrika 385 318 21 1363 1106 23
Asia Pacific 1350 1017 33 4 472 3387 32
Eliminering -110 =77 - -507 -357 -
Koncernen 5818 4271 36 22 638 16 905 34
Norden 114 67 69 368 247 49
Centraleuropa 97 63 53 457 302 51
Sodra Europa 136 87 56 697 467 49
Ostra Europa 75 21 261 336 133 152
Afrika 43 34 25 114 94 20
Asia Pacific 124 103 20 373 256 45
Ovrigt -46 -51 - -200 -140 -
Koncernen 543 326 67 2145 1361 58
Jamforelsestorande poster -245 - - -245 - -
Koncernen inkl jamforelsestorande poster 298 326 -9 1900 1361 40
Q422 Q421 » f2manz2  t2man2i !
Norden 16,3 14,2 2,1 15,0 13,6 1,4
Centraleuropa 8,0 7,5 0,5 9,5 7,8 1,7
Sddra Europa 7,6 6,0 1,6 8,9 7,8 1,1
Ostra Europa 15,2 8,9 6,4 15,4 12,3 3,1
Afrika 11,2 10,8 0,4 8,3 8,5 -0,2
Asia Pacific 9,2 10,2 -1,0 8,3 7,6 0,8
Koncernen 9,3 7,6 1,7 9,5 8,0 1,5
Koncernen inkl jamforelsestérande poster 51 7,6 -2,5 8,4 8,0 0,4
Beijer Ref AB 14
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Oversikt per segment (kvartal)

Nettoomsattning, MSEK

Norden 700 633 619 499 477 493 458 386 400
Centraleuropa 1203 1349 1251 1002 845 1078 1117 820 703
Sdédra Europa 1800 2058 2297 1712 1459 1468 1764 1317 1084
Ostra Europa 490 630 638 430 233 352 313 189 108
Afrika 385 336 306 337 318 268 251 269 321
Asia Pacific 1350 1090 993 1039 1017 778 757 834 857
Eliminering -110 -116 -165 -115 =77 -96 -98 -85 -66
Koncernen 5818 5979 5938 4903 4271 4341 4 561 3731 3408

Rorelseresultat (EBIT), MSEK Q4-22

Norden 114 96 98 60 67 65 63 43 63
Centraleuropa 97 156 126 79 63 89 101 49 48
Sddra Europa 136 205 235 120 87 121 177 82 50
Ostra Europa 75 105 106 50 21 55 44 14 9
Afrika 43 25 17 29 34 23 12 25 38
Asia Pacific 124 82 71 95 103 39 45 69 74
Ovrigt -46 -62 -51 -40 -51 -37 -24 -19 -27
Koncernen 543 607 603 393 326 354 418 263 256
Jamférelsestorande poster -245 - - - - - - - -
Koncernen inkl 208 607 603 393 326 354 418 263 256

jamforelsestérande poster

Norden 16,3 15,1 15,9 12,1 14,2 13,3 13,8 11,1 15,8
Centraleuropa 8,0 11,6 10,1 7,8 7,5 8,2 9,1 6,0 6,8
Soddra Europa 7,6 10,0 10,2 7,0 6,0 8,2 10,1 6,2 4,6
Ostra Europa 15,2 16,7 16,6 11,8 8,9 15,6 14,1 7,3 8,0
Afrika 11,2 7,3 55 8,6 10,8 8,4 47 9,5 11,9
Asia Pacific 9,2 75 7.2 9,1 10,2 5,0 59 8,2 8,6
Koncernen 9,3 10,1 10,2 8,0 7,6 8,2 9,2 7,0 7,5
j";‘r)r:‘f%?':;::sltgl:lande poster 5.1 10.1 102 8,0 7,6 82 9,2 7.0 7.5
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Foretagsforvarv

Bolaget gor vid varje forvarv en vasentlighetsbedémning baserat
pa omsattning, produktomrade och marknad. Var bedémning ar
att ett forvarv ar vasentligt i de fallen omsattningen i det forvar-
vade bolaget Overstiger 5 procent av koncernens totala omsat-
tning. Under aret har sex foretagsforvarv konsoliderats i koncern-
ens rakenskaper, vilka var for sig har bedomts som ovasentliga.
Av dessa utgor tva inkramsforvarv. Information om forvarven
lamnas i nedanstaende tabell.

2022

Fjarde kvartalet

Under det fjarde kvartalet 2022 har Beijer Ref forvarvat 80
procent av aktierna i Easy Air Conditioning, med option om att
forvarva resterande andel. Det tidigare aviserade forvarvet av
AAD och HVAC Consolidated har slutférts under innevarande
kvartal vilket innebar att Beijer Ref har férvarvat 51 procent

av aktierna i AAD och HVAC Consolidated, med option om att
férvarva resterande andel. Under det fjarde kvartalet sa tecknade
Beijer Ref avtal om att férvarva Heritage Distribution. Detta bolag
kommer att konsolideras under Q1 2023.

2021

Fjarde kvartalet

Under motsvarande kvartal foregaende ar forvarvades foljande
bolag: Inventor, Airstream och Clima Solutions. Under det fjarde
kvartalet 2021 sa slutférdes aven forvarvet av de utestaende
aktierna, 40 procent, i Patton Albury.

Redovisning av forvarv
Identifierade kundlistor skrivs av under 10 ar medan varumarken
beddms ha en obestamd livslangd och skrivs inte av. Merparten

av uppkommen forvarvsgoodwill motiveras av synergivinster
med koncernens befintliga verksamheter. Under 2022 har fyra av
forvarven gjorts med option att férvarva resterande aktier inom
tidsspannet 2024—-2025. Optionerna har varderats till det san-
nolika utfallet och bokats upp som langfristig skuld, denna skuld
uppgar till 706 MSEK. Forvarv som inkluderar en salj-/képoption
dar agandet kommer att uppga till 100 procent konsolideras in i
sin helhet vid forvarvstillfallet.

Forvarvskostnader for forvarv som slutforts 2022 uppgar till
10 MSEK och ingar i 6vriga kostnader. Férvarvskostnader och
forvarvskalkylerna ar preliminara.

Forvarv efter balansdagen

Den 20 januari 2023 slutférdes férvarvet av Heritage Distribution.
Beijer Ref forvarvade 94,77 procent av aktierna och innehar en
salj-/kdpoption om att férvarva resterande andel. Képeskillingen
uppgick till 1 304 MUSD pa en kassa- och skuldfri basis, mots-
varande ca 13,4 Mdr SEK.

En preliminar férvarvsanalys har upprattats vilket visar pa

totalt identifierade nettotillgadngar uppgaende till 2,6 Mdr SEK
bestdende framst av varumarken om 2,8 Mdr SEK samt kundre-
lationer om 1,5 Mdr SEK. Goodwill uppgick till ca 6,0 Mdr SEK.
Eftersom foérvarvet slutférdes 20 januari 2023 &r angivna varden
preliminara.

Transaktionsrelaterade kostnader, vilka ar en kombination av
forvarvskostnader, bryggfinansieringskostnader (inkl. ranta) och
garanti- och emissionskostnader, férvantas uppga till totalt cirka
700 MSEK, varav ca 245 MSEK belastar det fjarde kvartalet 2022
och ar klassificerade som en jdmférelsestérande post.

Konsoliderade forvarv Konsoliderades fran Region Omsittning, MSEK Antal anstillda
2022

Bolag

Deltron Januari Ostra Europa 400 110
Mackay och GMR Supplies (inkram) April Asia Pacific 50 8
EID Augusti Centraleuropa 170 20
Easy Air Conditioning Oktober Centraleuropa 70 8
AAD och HVAC Consolidated November Asia Pacific 800 125
2021

Bolag

Sinclair Januari Ostra Europa 475 110
Complete Air Supply Februari Asia Pacific 130 40
Coolair Mars Centraleuropa 100 25
Industrial Refrigeration Components Juni Asia Pacific 20 2
Fenagy Juli Norden 30 10
Froid et Clim distribution Augusti Asia Pacific 25 5
Armcor September Asia Pacific 115 37
Inventor Oktober Sodra Europa 800 80
Airstream November Asia Pacific 40 14
Clima Solutions December Asia Pacific 35 10

Konsolideras fran

Antal anstéllda

Annu ej konsoliderade forvarv

Omsittning, MSEK

Bolag

Transport Cooling SA Q12023 Afrika 150 90

Heritage Distribution Q12023 Nordamerika 6 492 800
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Foretagsforvarv, MSEK 12 man 22 12 man 21

Verkligt varde redovisat i koncernen:

Immateriella tillgangar 233 264
Materiella och finansiella anlaggningstillgangar 243 64
Uppskjuten skattefordran 6 14
Varulager 263 366
Ovriga omsattningstillgangar 228 296
Likvida medel 154 293
Uppskjuten skatteskuld -69 -59
Avsattning -4 -33
Ovriga rérelseskulder -579 -656
Summa identifierbara nettotillgangar 476 549
Goodwill 1465 1023
Effekt pa kassaflodet:

Kopeskilling -1941 -1 559
Ej betald kdpeskilling 873 688
Utbetald kdpeskilling avseende tidigare ars forvarv -229 -
Likvida medel i férvarvade bolag 154 293
Summa -1 144 -578

Tabellen visar total kassaflédespaverkan fran férvarvsaktiviteter. Uppstéliningen éver identifierbara nettotillgangar avser férvérv gjorda 2022 respektive
2021. 2022 innefattar paverkan av férvérven av Deltron, EID, Easy Air Conditioning, AAD och HVAC Consolidated. Dessa bolag har slagits samman i
ovanstdende tabell dé respektive férvérv individuellt inte &r vésentligt.

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag, MSEK 12 man 22 12 man 21
Rérelsens intékter 124 83
Rérelsens kostnader -178 -100
Avskrivningar -3 -3
Rorelseresultat (EBIT) -57 -20
Finansnetto -95 18
Resultat fran andelar i koncernféretag 632 588
Resultat fore bokslutsdispositioner 480 586
Bokslutsdispositioner 102 52
Resultat fore skatt 582 638
Skatt 10 -11
Periodens resultat 592 627
Moderbolagets balansriakning i sammandrag, MSEK 31 dec 22 31 dec 21
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 6 6
Materiella anlaggningstillgangar 4 5
Finansiella anlaggningstillgangar 7472 5694
Omsattningstillgangar 2284 1024
Summa tillgangar 9 766 6729

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2119 1959
Langfristiga skulder 4810 3569
Kortfristiga skulder 2837 1201
Summa eget kapital och skulder 9 766 6729
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Finansiella termer och alternativa nyckeltal

A%
Foérandring i procent.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt fér den senaste 12-manadersperioden i procent av genomsnitt-
ligt eget kapital. Syftet med avkastning pa eget kapital samt évriga avkastnings-
matt ar att stélla resultatet i forhallande till viktiga balansrékningsposter.

Avkastning pa operativt kapital
Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster for den senaste 12-manaders-
perioden i procent av genomsnittligt operativt kapital.

EBITA

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella anlagg-
ningstillgangar. Syftet med att redovisa EBITA &r att koncernen betraktar det
som ett relevant matt for en investerare som vill forsta resultatgenereringen fore
investeringar i immateriella anlaggningstillgangar.

EBITA exklusive jamforelsestérande poster

Rorelseresultat exklusive jamfoérelsestérande poster samt fére avskrivningar och
nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar. Syftet med att redovisa
EBITA exklusive jamférelsestdrande poster ar att koncernen betraktar det som
ett relevant matt for en investerare som vill férsta resultatgenereringen fran den
underliggande operativa verksamheten fére investeringar i immateriella anlagg-
ningstillgangar.

EBITA-marginal, %
EBITA exklusive jamforelsestdrande poster i forhallande till nettoomsattning.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateri-
ella anlaggningstillgangar.

EBITDA exklusive jamforelsestorande poster
Rorelseresultat exklusive jamfoérelsestérande poster samt fére avskrivningar och
nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Eget kapital per aktie fore / efter utspadning
Eget kapital fore / efter utspadning i forhallande till genomsnittligt antal utestaende
aktier.

Jamforelsestorande poster
Engangsposter av storre karaktar.

Nettoskuld / EBITDA
Nettoskuld i forhallande till EBITDA for den senaste 12-manadersperioden.

Nettoskuld/EBITDA exklusive jamforelsestorande poster
Nettoskuld i forhallande till EBITDA exklusive jamforelsestérande poster for den
senaste 12-manadersperioden.

Nettoskuld

Rantebarande skulder minskat med likvida medel samt rantebarande kortfristi-

ga placeringar. Vi anser att nettoskulden ar anvandbart fér anvandarna av den
finansiella rapporten som ett komplement for att bedéma mdjlighet till utdelning, att
genomfora strategiska investeringar samt att beddma koncernens mojligheter att
leva upp till finansiella ataganden.

Organisk forandring
Jamforelsetal ar 6ver ar justerade fér omrakningseffekter vid konsolidering samt
for férandringar i strukturen.

Operativt kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten justerat med erlagd rénta, betald
inkomstskatt samt belastad av investeringar i anlaggningstillgangar. | nyckeltalet
exkluderas kassaflode fran jamforelsestdrande poster.

Operativt kapital
Sysselsatt kapital minus likvida medel, finansiella tillgangar och andra rantebaran-
de tillgangar.

R12
Rullande tolv. Avser de senaste 12 manaderna.

Resultat per aktie fore / efter utspadning
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier fore/efter utspadning.

Resultat per aktie, exklusive jamforelsestorande poster,

fore / efter utspadning

Periodens resultat exklusive jamforelsestérande poster i férhallande till genom-
snittligt antal aktier fore/efter utspadning.

Réntebadrande skulder
Réantebarande skulder till kreditinstitut, skulder relaterade till
nyttjanderattstillgangar samt pensionsskuld.

Réantetdackningsgrad

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i férhallande till finansiella kostnader.
Syftet med detta matt ar att visa hur stor del av féretagets resultat som gar till att
betala rantor och &vriga finansiella kostnader.

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster i férhallande till
nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fére finansnetto och skatt.

Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster (EBIT)
Rorelseresultat exklusive jamfoérelsestérande poster.

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld i férhallande till eget kapital. Syftet ar att visa belaning i férhallande till
bokfort varde pa det egna kapitalet.

Soliditet
Eget kapital vid periodens utgang i férhallande till balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning med avdrag for icke rantebarande skulder och uppskjuten
skatteskuld.

Beijer Ref anvénder sig av ett antal alternativa nyckeltal. Koncernen anser att nyckeltalen &r anvdndbara f6r anvdndarna av de finansiella
rapporterna som ett komplement till resultat- och balansrdkning samt kassaflédesanalys. F6r mer detaljer inklusive berdkningar, se

https.//www.beijerref.com/sv/alternativa-nyckeltal/
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Branschtermer

ARW
Air Condition & Refrigeration Wholesale - kylgrossistverksamhet inom luftkonditio-
nering och kyla.

Chiller
Vatskekylaggregat.

CO,-ekvivalent
Matt pa utslapp av vaxthusgaser och hur mycket koldioxid som behovs for att ge
samma verkan pa klimatet.

F-gaser
Syntetisk gas som innehaller flour, exempelvis HCFC och HFC.

GWP
Global Warming Potential, mater paverkan av vaxthuseffekten.

HCFC
HydroChloroFluoroCarbons, klorfluorkolvaten, som paverkar ozonskiktet och som
bidrar till den globala uppvarmningen.

HFC
HydroFluoroCarbons, fluorerade vaxthusgaser som bidrar till den globala upp-
varmningen.

HFO
HydroFluoroOlefins, syntetiska miljévanliga kdldmedier.

HORECA
Hotell, Restaurang, Catering.

HVAC
Heating, Ventilation, Air Conditioning - vdarme, ventilation, luftkonditionering.

OEM
Original Equipment Manufacturer, egen produkttillverkning.

Transkritiskt

Varmedverforing med gaskylare.

Beijer Ref AB
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Geografiska omraden

Afrika
Botswana, Ghana, Mocambique, Namibia, Sydafrika,
Tanzania, Mauritius och Zambia.

Asia Pacific
Australien, Indien, Kina, Malaysia, Nya Zeeland, Nya
Kaledonien, Singapore och Thailand.

Centraleuropa
Belgien, Irland, Nederlanderna, Schweiz, Tyskland,
Storbritannien.

Norden
Danmark, Finland, Norge och Sverige.

Sodra Europa
Frankrike, Italien, Portugal och Spanien, Grekland.

Ostra Europa

Estland, Kroatien, Lettland, Litauen, Polen, Rumanien,
Slovakien, Bosnien-Hercegovina, Tjeckien, Ungern och
Osterrike

Ovrigt

CSR
Corporate Social Responsibility / féretagens sociala ansvar.

KPI
Key Performance Indicator / Nyckeltal.

PIM

Product Information Management, central hantering av produktinformation som
kravs for att marknadsféra och sélja produkterna genom en eller flera distributions-
kanaler.
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Kort om Beijer Ref

Detta ar Beijer Ref Sasongseffekter
Beijer Ref-koncernen ar fokuserad pa handels- och distributors- Beijer Refs forsaljning ar sasongsberoende da efterfragan pa
verksamhet inom kylprodukter, luftkonditionering och varme- kyla och luftkonditionering ar som storst under arets varma

pumpar. Produktprogrammet utgdrs huvudsakligen av produkter manader. Det innebar att efterfragan pa det norra halvklotet ar

fran ledande internationella tillverkare och dartill viss tillverkning som storst under det andra och tredje kvartalet, medan efterfra-

av egna produkter kombinerat med service och support kring gan pa det sddra halvklotet ar som storst under férsta och fjarde

produkterna. Koncernen skapar mervarde genom att tillféra kvartalet.

teknisk kompetens till produkterna, svara fér kunskap och

erfarenhet om marknaden samt tillhandahalla effektiv logistik och ~ Finansiell kalender 2023

lagerhallning. «  Beijer Refs Arsredovisning- och hallbarhetsrapport
publiceras fjarde april 2023

Verksamheten bedrivs regionvis inom Beijer Ref som innefattar

Beijer Ref ARW (Air condition, Refrigeration, Wholesale) och

Toshibas distributionsverksamhet inom luftkonditionering och

»  Kvartalsrapport for forsta kvartalet publiceras 25 april 2023
*  Beijer Refs arsstdmma halls den 25 april 2023

varme. Beijer Ref-koncernen &r en ledande aktér i Europa inom *  Kvartalsrapport for andra kvartalet publiceras 20 juli 2023
kylomradet och har en betydande position inom luftkonditionering «  Kvartalsrapport fér tredje kvartalet publiceras 24 oktober
i Europa. Verksamheten ar indelad i sex geografiska segment: 2023

Norden, Sédra Europa, Centraleuropa, Ostra Europa, Afrika .

Kvartalsrapport for fjarde kvartalet publiceras 31 januari
samt Asia Pacific. 2024

Tillvaxt sker bade organiskt och genom férvarv av féretag som
kompletterar nuvarande verksamheter.

Nettoomséttning per Nettoomséttning per
segment produktomrade

I Norden 13% (11) I Centraleuropa 20% (19) Il HVAC 52% (45)
Sodra Europa 30% (34) Ostra Europa 8% (5) Il OEM 10% (10)
B Afrika 6% (7) B Asia Pacific 23% (23) Kommersiell och industriell kyla 38% (45)

Siffrorna ovan avser den totala omséttningsférdelningen under fjdrde kvartalet
2022. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.
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BEIJER REF

Stortorget 8, 211 34 Malmo
Telefon 040-35 89 00
Organisationsnummer 556040-8113

www.beijerref.com
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