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Aterhamtning

Forsta kvartalet

Nettoomséattningen 6kade med 7,3 % under forsta kvartalet jamfort med samma period féregaende ar och
uppgick till 3 731 mkr (3 478). Den organiska tillvéxten var stark och uppgick till 7,3%. Forvarvseffekterna
uppgick till 5,1%, vilket motverkas av valutaeffekter uppgaende till -5,2%.

EBITDA uppgick till 377 mkr (309) motsvarande en EBITDA-marginal pa 10,1% (8,9). Rorelseresultatet for
kvartalet uppgick till 263 mkr (197), vilket ar en 6kning med 33% jamfort med foregdende ar. Rorelsemargi-
nalen uppgick till 7,0% (5,7%).

Resultat fore skatt uppgick till 248 mkr (182). Finansnettot ar i niva med tidigare ar trots 6kad belaning i
samband med genomférda forvarv och kostnader for beviljad kreditram.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten har varit positivt under kvartalet och uppgick till 323 mkr (218).
Bolagets likviditet har varit fortsatt god under kvartalet och bolagets balansrakning ar stark med outnyttja-
de krediter uppgaende till 1 608 mkr (1 383).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 1,42 kronor respektive 1,41 (1,05 respektive 1,05),
vilket ar en 6kning med 35%.

Nyckeltal Q1-21 Q1-20 A% R12 12 man 20
Nettoomsattning, Mkr 3731 3478 7,3 14 315 14 062
EBITDA, Mkr 377 309 22,2 1546 1477
EBITDA, % 10,1 8,9 10,8 10,5
Rorelseresultat, Mkr 263 197 33,4 1101 1036
Roérelsemarginal, % 7,0 5,7 77 74
Periodens resultat, Mkr 184 135 36,2 777 729
Resultat per aktie fore utspadning, Kr 1,42 1,05 35,2 6,08 5,71
Resultat per aktie efter utspadning, Kr 1,41 1,05 35,2 6,04 5,67
Avkastning pa operativt kapital, % 3.4 2,5 13,8 139
Avkastning pa eget kapital, % 39 3,0 16,6 16,5
Medelantalet anstallda 4015 3843 3856

Totalsumman i tabeller och rékningar summerar inte alltid pd grund av avrundningsdifferenser.
Syftet ar att varje delrad ska 6verensstamma med sin ursprungskélla och dérfér kan avrundningsdifferenser uppsta.
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| slutet av 2020 genomfordes forvarv av 85% av aktierna i Sinclair i Tjeckien som ingar i koncernens
redovisning fran och med 1 januari 2021. Under forsta kvartalet 2021 slutfordes dven forvarv av samtli-

ga aktier i Complete Air Supply i Australien och 60% av aktierna i Coolair i Tyskland som ingar i bolagets
redovisning fran februari respektive mars 2021. Totalt omsatter dessa bolag cirka 650 mkr pa arsbasis och
forstarker koncernens rorelsemarginal.

Covid-19 har haft en liten paverkan pa bolagets resultat under det forsta kvartalet. Besparingsprogrammet
som implementerades under 2020 har lett till kostnadsbesparingar pa cirka 20 mkr under det forsta kvar-
talet. Bolaget réknar inte med ndagra storre effekter pa resultatet avseende covid-19 under 2021 savida inte
nya oférutsedda utbrott bryter ut.

Bolagets CEO Per Bertland aviserade sin avgang under det forsta kvartalet och rekrytering av en eftertrad-
are pagar och beraknas vara klart efter sommaren 2021.

Bolaget har dven tecknat ett nytt samarbetsavtal med Bitzer i Tyskland, som &r en viktig leverantor av kom-
pressorer till bolaget. Beijer Ref och Bitzer ar bland de ledande inom kyl- och luftkonditioneringsindustrin
och har forlangt sitt partnerskapsavtal med ytterligare tre ar.

Ordinarie arsstamma holls den 15 april 2021 och stdmman beslutade i enlighet med styrelsens forslag
om en utdelning pa totalt 3,00 kronor, férdelat pa 1,80 kronor med utbetalning i april och 1,20 kronor med
utbetalning i oktober. Stamman beslutade dven att genomfora en aktiesplit 3:1 med avstamningsdag 26
april 2021. Vidare beslutade stamman att infora ett langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram LTIP
2021/2024 for nyckelpersoner inom koncernen. | enlighet med styrelsens forslag beslutades att erbjuda
deltagarna i LTIP 2018/21 aterkdp av kbpoptioner.
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CEO

kommenterar

Arets forsta kvartal blev starkt och
gick i aterhamtningens tecken. Om-
sattningen uppgick till 3,7 miljarder
kronor, en 6kning med 7,3% jamfort
med samma period foregdende ar
och var basta Q1-rapport nagonsin.

Den organiska tillvaxten under kvar-
talet uppgick till 7,3% vilket ar ett
styrkebesked med tanke pa att flera
av vara marknader fortfarande ar del-
vis nedstangda. Detta visar att vara
produkter och vart erbjudande, som
har en sambhallsbarande funktion,
efterfragas dven under rddande for-
hallanden. Min beddémning &r att det
pa marknaden finns ett uppdamt
behov av vara produkter och att det
kommer att bli en 6kad efterfragan pa
uteblivet reparations- och underhalls-
arbete under kommande kvartal, for-
utsatt att restriktionerna successivt
havs och vi gar mot en normalisering.

Den organiska tillvaxten ger en po-
sitiv effekt pa rorelseresultatet, men
resultatforbattringen ar ocksa en
foljd av de anpassningar som vi gjort
i form av effektiviseringar vilket givit
kostnadsbesparingar.

Av de geografiska marknaderna ut-
marker sig Sydeuropa med en orga-
nisk forsaljningsékning pa 17%. Aven
Asia Pacific har haft ett starkt kvartal
med en organisk tillvaxt pa 10%. Sett
till vara produktomraden sa ar det
HVAC som star for den storsta for-
sdljningsokningen med en organisk
tillvéxt pa 15% i kvartalet.

Produktomradet OEM &r inne i en
expansiv fas och tillvdaxten ar tva-
siffrig under perioden, framforallt
med det miljovanliga sortimentet.
Beijer Refs nya produktionsanlagg-

Organisk tillvaxt

ning i Padua, Italien, har producerat
sina forsta enheter och koncernens
totala OEM-kapacitet for hallbar pro-
duktion ar nu dubbelt sa stor som
tidigare. Det ger oss en stark position
pa marknaden nar Europas och 6vriga
varldens kylanlaggningar successivt
skall konverteras till att bli hallbara.

Efter tio kvartal med sjunkande in-
kopspriser for koldmedier som har
haft en kraftigt negativ paverkan pa
resultatet ar tendensen att priserna
borjat stiga vilket innebar att paver-
kan pa resultatet i forsta kvartalet ar
marginell.

Beijer Ref drivs av att skapa tillvaxt
bade organiskt och genom forvarv.
Under perioden har vi konsoliderat
vara senast tillkomna bolag — det
tjeckiska bolaget Sinclair, Complete
Air Supply i Australien och Coolair
i Tyskland — med bra resultat. Vart
starka kassaflode mojliggor ett annu
storre fokus pa forvarv framover. Vi
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utvarderar kontinuerligt foretagskop
pa bade befintliga och nya markna-
der.

| slutet av forra aret blev EQT ny hu-
vudégare och styrelsen fick en delvis
ny sammansattning. Det ger Beijer
Ref goda forutsattningar att fortséatta
sin framgangsrika resa, vilket inne-
bar att vi kommer att ha ett fortsatt
starkt fokus pa forvarv, ESG-fragor
och digitalisering. E-handeln vaxer
kontinuerligt och under forsta kvar-
talet uppgar den till cirka 9%. Jag ar
optimistisk nar det galler att na vart
langsiktiga mal om att e-handeln ska
utgora minst 20% av var totala forsalj-
ning ar 2023.

Som jag tidigare meddelat har jag
valt att [Amna min roll som CEO under
2021 for att i stéllet ingd i styrelsen
som ledamot. Rekryteringsproces-
sen for min eftertradare pagar. Jag
kommer att sitta kvar tills den nya
CEOn tilltrader, vilket forhoppningsvis
blir ndgon gang efter sommaren.

Vi har fatt en bra start pa aret och jag
ser positivt pa framtiden. Vi utgor ett
starkt lag med ny huvudagare, moti-
verade medarbetare och ett erbju-
dande som marknaden efterfragar.

Megatrender i form av regulatoriska
bestammelser och ett okat behov
varldendveravHVAC gerossmedvind.
Tillsammans med det faktum att det
efter pandemin finns ett uppdamt be-
hov av vara produkter, i synnerhet nar
aven HORECA-segmentet borjar 6pp-
na upp sina verksamheter igen, ger
det mig all anledning att blicka framat
med optimism.

Per Bertland
CEO



Forsta kvartalet
2021
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tillvaxt

Soliditet

OMSATTNING
Omsattningen 6kade med 7,3 procent till

Omsattning, Mkr Q1 %

3 731 mkr (3 478) under forsta kvartalet Nettoomsattning 2020 3478

2021. Justerat for valutakursforandringar Organisk férandring 243 73
och forvarv var den organiska tillvaxten Forandring genom forvary 178 5,1
7,3 procent (-3,2). Omsattningsokningen Valutakursforandring 168 -52
har varit storst :nom qutkorldltlonermg Forandring totalt 253 73
och OEM samt pa bolagets storsta mark-

nader i sédra Europa. En starkt krona har Nettoomsittning 2021 3731

lett till negativa valutakurseffekter pa 168
mkr (41), motsvarande 5,2 procent (1,2)
eftersom merparten av bolagets omsatt-
ning sker i andra valutor an svenska kro-
nor.

1) Forvarven avser ACD Trade som ingar i koncernens rakenskaper
fran februari 2020, Sinclair som ingar fran januari 2021, Complete
Air Supply som ingar fran februari 2021 samt Coolair som ingar
fran mars 2021.

Bolaget har haft tillvdxt inom samtliga
produktomraden, bade till féljd av pris
och volymdkningar. Kéldmedier har haft

en mindre negativ paverkan pa omsatt-
ningen under kvartalet jamfért med tidi-
gare kvartal.

Luftkonditionering har haft en stark ut-
veckling under kvartalet och vuxit orga-
niskt med 14,5%, mycket tack vare det
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Siffrorna ovan avser omséttningens fordelning under forsta kvartalet 2021.
Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregdende ar.
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goda samarbetet med Toshiba, Mitsub-
ishi Heavy, Carrier och Gree. Forsaljnings-
utvecklingen inom luftkonditionering har
varit stark med undantag av Afrika och
Osteuropa.

OEM har haft en stark tillvaxt under det
forsta kvartalet, inte minst tack vare det
utfasningsprogram av F-gaser som pagar
i Europa. Koncernen har aven producerat
sina forsta enheter vid den nya fabriken
i Padua, Italien som férdubblar kapaci-
teten inom miljdvanlig kylteknik. Aven
koncernens bolag i Kina har haft en god
forséljningsutveckling pa den inhemska
marknaden.

RESULTAT

Koncernens rorelseresultat uppgick till
263 mkr (197) under det forsta kvarta-
let, vilket ar en 6kning med 33 procent
(-19). Negativa valutakurseffekter ingar
i rorelseresultatet med 10,3 mkr (3). R6-
relsemarginalen uppgick till 7,0 procent
(5,7). Det forbattrade resultatet beror pa
volymokningar, genomforda besparingar
och positiva forvarvseffekter.

Resultatet fore skatt uppgick till 248 mkr
(182). Periodens resultat uppgick till 184
mkr (135). Resultat per aktie fore utspad-
ning uppgick till 1,42 kronor (1,05).

KASSAFLODE

Kassaflode fran den lopande verksam-
heten fore forandring av rorelsekapitalet
var 323 mkr 2021 jamfort med 218 mkr
for 2020. Férandringen beror pa ett hdgre
resultat under kvartalet samt lagre betald
skatt.

Rorelsekapitalet har minskat med 13 mkr
under det forsta kvartalet jamfort med
en okning pa 21 mkr foregaende ar. Det-
ta ger ett kassaflode fran den lopande
verksamheten pa 337 mkr (197). Forand-
ringen i rorelsekapital mellan aren beror
framst pa lagre lageruppbyggnad under
kvartalet.

Bolaget har vid periodens utgang bevilja-
de kreditfaciliteter uppgéende till 4 273
mkr (4 165), varav outnyttjade krediter
uppgar till 1 608 mkr (1 383). Totalt har
nettoskulden minskat med 314 mkr. Kon-
cernen har en balanserad forfallostruktur
och inga lan som forfaller under 2021.

INVESTERINGAR

Kassaflode fran investeringsverksam-
heten uppgick till -317 mkr (-219) och
avser framforallt rorelseférvarv och in-
vesteringar i anldggningstillgangar. Un-
der forsta kvartalet forvarvades Sinclair
Global Group, Complete Air Supply och
Coolair (foregaende ar forvarvades ACD
Trade). Koncernen har tack vare det goda
kassaflodet utnyttjat mindre av beviljad
kreditram samt amorterat lan med 111
mKr.

FORETAGSFORVARV

| slutet av 2020 forvdrvades 85% av
Sinclair Global Group som ingér i koncer-
nens redovisning fran 1 januari 2021. Sin-
clair har sitt huvudkontor i Brno, Tjeckien
med forsaljningskontor i Slovakien, Ung-
ern och Kroatien. Sinclair séljer luftkondi-
tionering och varmepumpar till ett flertal
lander och merparten av forséljningen
bestar av HVAC produkter av det egna
varumarket Sinclair. Sinclairs arsomsétt-
ning uppgar till 410 mkr och de har 110
anstéllda.

Bolaget har under det forsta kvartalet
forvarvat 100% av aktierna i Complete
Air Supply (CAS) i Australien. Bolaget ar
verksamt inom HVAC och har ett sorti-
ment som kompletterar framforallt ACD
Trade val och som gor att Beijers erbju-
dande blir mer heltdckande till bostader
och kommersiella fastigheter. CAS har en
arlig omsattning pa ca 140 mkr, med 40
anstallda fordelat pa 2 filialer. Bolaget in-
gar i koncernens redovisning from den 1
februari 2021.

Kassaflode, Mkr Q1 2021 Q12020

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 323 218

Forandringar i rorelsekapital 13 -21

Kassaflode fran den Iopande verksamheten 337 197
Beijer Ref AB

Q12021 - Publicerad den 22 april 2021

Luftkonditionering &r ett prioriterat till-
vaxtomrade for Beijer Ref och koncernen
vaxer stadigt inom detta omrade bade
organiskt och genom forvarv. Tillvaxt-
strategin forstarks av forvarvet av 60% av
aktierna i Coolair Klimasysteme GmbH i
Tyskland som har en omséattning pa ca
100 mkr och med drygt 25 anstéllda. Bo-
laget ingar i koncernens redovisning fran
och med den 1 mars 2021 och forstérker
Beijer Refs néarvaro i Tyskland som &r en
stor och viktig marknad i Europa.
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VIKTIGA HANDELSER UNDER OCH
EFTER KVARTALET

Beijer Ref &r relativt konjunkturokénsligt
da cirka hélften av bolagets forsaljning
sker till slutkunder verksamma inom livs-
medelsindustrin. En eventuell nedgang
motverkas av att livsmedelsindustrin be-
hover stélla om till miljévanliga system,
vilket okar efterfragan pa bolagets pro-
dukter. Detta tillsammans med en dkad
levnadsstandard driver var forsaljnings-
utveckling. | dagslaget bedomer bolaget
att covid-19 kommer att ha en mindre ef-
fekt pa resultatet under 2021. Beijer Ref
gor bedomningen att nettobesparingar
pa ca 20 mkr haft effekt under kvartalet
inklusive stodatgarder pa 2 mkr, men att
omsattningen inte paverkats namnvart
under 2021.

Per Bertland har informerat Beijer Ref
ABs styrelse om att han kommer att avga
som CEO. Overgédngen kommer att ske
nar en eftertradare har utsetts, vilket for-
vantas ske efter sommaren 2021.

ARSSTAMMA

Arsstamman holls den 15 april 2021.
Stamman beslutade i enlighet med sty-
relsens forslag om en utdelning om 3,00
kronor per aktie for verksamhetsaret
2020. Av det foreslagna beloppet mot-
svarar 2,50 kronor per aktie en ordinarie
utdelning och 0,50 kronor &r en extra ut-
delning. Utbetalning av utdelningen ska
ske i tva delbetalningar: den forsta med
1,80 kr per aktie och den andra med 1,20
kr per aktie (0,40 efter split). Total utdel-
ning uppgar till 379,6 mkr baserat pa an-
tal utestdende aktier. Avstamningsdagar
ar 19 april 2021 och 8 oktober 2021. Utbe-
talning fran Euroclear Sweden AB berak-
nas ske den 22 april 2021 for den forsta
utbetalningen och 13 oktober 2021 for
den andra utbetalningen.

Stdmman beslutade dven att genomféra
en aktiesplit 3:1 med avstamningsdag
26 april 2021, Vidare beslutade stémman
att infora ett langsiktigt aktiebaserat in-
citamentsprogram LTIP 2021/2024 for
nyckelpersoner inom koncernen. | enlig-
het med styrelsens forslag beslutades
att erbjuda deltagarna i LTIP 2018/21
aterk6p av kopoptioner utstéllda i LTIP
2018/2021.

OM AKTIEN

Sedan den 2 januari 2019 finns Beijer
Refs B-aktie pa Nasdaq OMX Stockholms
Large Cap-lista. Aktiekapitalet i Beijer
Ref uppgar till 371 685 513 kronor for-
delat pa 127 434 690 aktier, och darmed
ett kvotvéarde pa 2,92 kronor. Det finns
tva aktieslag, A-aktier och B-aktier, vilka
representerar tio respektive en rost. Bei-
jer Ref hade 11 520 aktiedgare den 31
mars 2021 (9 101). Andelen utlandska
dgare uppgar till 4,1% (4,5) motsvarande
ett innehav av kapitalet om 54,9% (59,6).
Per 31 mars 2021 finns 9 918 720 A-akti-
er och 117 515 970 B-aktier. Bolagets tio
storsta aktiedgare innehar 77,2% (78,6%)
av rosterna och 62,1% (64,5) av kapitalet.
Snittomsattningen for Beijeraktien var
i kvartalet 149 369 aktier (184 243) per
dag till ett genomsnittligt inkdpspris om
kronor 363 (233). Slutkursen den 31 mars
2021 uppgick till 383 kr (179). Marknads-
vardet uppgick per 31 mars 2021 till 48,8
miljarder kronor (22,8).

RISKBESKRIVNING

Beijer Ref-koncernens verksamhet paver-
kas av ett antal omvarldsfaktorer, vars
effekter pa koncernens rorelseresultat
kan kontrolleras i varierande grad. Kon-
cernens verksamhet ar beroende av den
allmanna ekonomiska utvecklingen i
framforallt Europa, vilken styr efterfragan
pa Beijer Refs produkter och tjanster.

Beijer Ref paverkas som andra globala
foretag av pandemier och under 2020 pa-
verkades koncernen av covid-19. Bolaget
beddémer att covid-19 kommer ha mindre
effekt pa resultatet under 2021. Bolaget
vidtar nédvandiga atgarder for att minska
effekten och foljer WHO's rekommenda-
tioner.

Forvarv ar normalt forknippade med
risker, exempelvis forlust av nyckelper-
soner. Andra rorelserisker, som agentur-
och leverantorsavtal, produktansvar och
leveransataganden, teknisk utveckling,
garantier, personberoende med flera,
analyseras kontinuerligt. Vid behov vid-
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tas atgarder for att reducera koncernens
riskexponering. Beijer Ref &r i sin verk-
samhet utsatt for finansiella risker sdsom
valutarisk, ranterisk och likviditetsrisk.
Moderbolagets riskbild ar densamma
som koncernens. For ytterligare informa-
tion, se koncernens arsredovisning.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport &r upprattad i enlig-
het med IAS 34, ARL och RFR 2. Beijer Ref
tillampar fortsatt samma redovisnings-
principer och varderingsmetoder som
finns beskrivna i den senaste arsredovis-
ningen. Upplysningar enligt IAS 34.16A
framkommer forutom i de finansiella rap-
porterna och dess tillhérande noter aveni
ovriga delar av delarsrapporten.

Finansiella tillgangar och skulder per
kategori och niva pa vérdering
Koncernens finansiella tillgangar och
skulder bestar av finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via dvrigt to-
talresultat samt finansiella tillgangar och
skulder varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde.

Finansiella tillgdngar véarderade till verk-
ligt varde via 6vrigt totalresultat bestar
av tre innehav dar det ena (15 mkr) av-
ser noterade andelar och vérderas till
marknadsvéardet pa balansdagen (varde-
ringsniva 1). De tva andra innehaven (29
mkr) &r onoterade innehav och varderas
till uppskattat verkligt varde (varderings-
niva 3). Finansiella tillgangar varderade
till upplupet anskaffningsvarde, sdsom
kundfordringar och andra fordringar samt
likvida medel, uppgar per balansdagen till
4049 mkr och finansiella skulder vardera-
de till upplupet anskaffningsvarde sdsom
leverantorsskulder, leasingskulder och
upplaning samt andra langfristiga skul-
der, uppgar till 7 165 mkr.

Finansiella réantebarande skulder sdsom
lan kopplade till finansiering ar upptagna
till upplupet anskaffningsvéarde och an-
ses utgora en god uppskattning av verk-
ligt vdarde med hansyn till bindningstiden
och réntesattningen.



TELEFONKONFERENS Q1 2021

Bolaget bjuder in investerare, analytiker och media att narvara
vid ett webbmdte dar CEO Per Bertland och CFO Maria Rydén
presenterar delarsrapporten for det forsta kvartalet 2021. Pre-
sentationen halls pa engelska och pagar ca 20 minuter. Motet ar
den 22 april kl.10.00 CET.

Audiocast & telekonferens
Webcast: https://financialhearings.com/event/13648

Telekonferens: Ring in pa nr SE: +46 8 505 583 69
UK: +44 33 330 092 65 US: +1 833 249 8406

En presentation finns tillganglig pa bolagets hemsida fran
klockan 08.40 den 22 april.

Delarsrapporten for Beijer Ref AB (publ) har avgivits efter
bemyndigande av styrelsen.

Malmo den 22 april 2021

Beijer Ref AB (publ)
Per Bertland, CEO

For mer information om denna delarsrapport:
Per Bertland, CEO — véaxel, 040-35 89 00
Maria Rydén, CFO — vaxel, 040-35 89 00

Denna rapport dr saddan information som Beijer Ref AB &r skyldigt
att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen [dmnades,
genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggoran-
de den 22 april 2021 kl. 08.30 CET.

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets
revisorer.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag, Mkr Q1-21 Q1-20 R12 Helar 20
Nettoomséttning 3731 3478 14 315 14 062
Ovriga rérelseintakter 1 8 27 25
Rorelsens kostnader -3364 -3178 -12796 -12 610
Avskrivningar SilS -112 -444 -442
Rorelseresultat 263 197 1101 1036
Finansnetto 15 -15 -59 -59
Resultat fore skatt 248 182 1043 977
Skatt -64 -47 -265 -248
Periodens resultat 184 135 777 729
Periodens resultat hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 180 133 769 722
Innehav utan bestdmmande inflytande 4 2 8 6
Periodens resultat per aktie fore utspadning, kr 1,42 1,05 6,08 5,71
Periodens resultat per aktie efter full utspadning, kr 1,41 1,05 6,04 5,67
Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag, Mkr Q1-21 Q1-20 R12 Helar 20
Periodens resultat 184 135 777 729
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen 4 -12 = -19
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i ovan post -1 3 1 5}
Poster som senare kan aterforas i resultatrédkningen 185 23 -184 -372
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i ovan post -4 21 -22 3
Totalresultat for perioden 368 143 569 344
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 360 142 566 348
Innehav utan bestémmande inflytande 8 1 3 -3
Beijer Ref AB
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Koncernens balansrakning i sammandrag, Mkr 31 mars 2021 31 mars 2020 31 dec 2020

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar:

Immateriella anlaggningstillgangar 2281 2298 2103
Materiella anldggningstillgangar 599 519 544
Nyttjanderattstillgangar 1299 1059 1184
Uppskjutna skattefordringar 196 221 180
Ovriga anldggningstillgdngar 161 137 144
Summa anlaggningstillgangar 4536 4235 4156

Omsiéttningstillgangar:

Varulager 4019 4022 3389
Kundfordringar 2529 2 549 2069
Ovriga kortfristiga fordringar 467 378 633
Likvida medel 1012 782 1161
Summa omsittningstillgangar 8 027 7732 7 253
Summa tillgangar 12 563 11 967 11 408
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4882 4512 4489
Summa eget kapital 4882 4512 4489
Langfristiga skulder 3880 1101 3755
Uppskjutna skatteskulder 110 117 105
Summa langfristiga skulder 3990 1217 3860
Kortfristiga skulder:

Leverantorsskulder 2198 1978 1640
Ovriga kortfristiga skulder 1493 4259 1419
Summa kortfristiga skulder 3691 6 237 3059
Summa eget kapital och skulder 12 563 11 967 11 408
Darav rantebarande skulder 4145 4229 4105
Nettoskuld 3133 3447 2944
Beviljad kreditram 4273 4165 4259
Varav outnyttjat 1608 1383 1516
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Koncernens nyckeltal 31 mars 2021 31 mars 2020 31 dec 2020
Soliditet, % 38,9 377 39,3
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 39 36 35
Eget kapital per aktie efter full utspadning, kr 39 37 36
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 3,9 3,0 16,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3,0 2,3 12,3
Avkastning pa operativt kapital, % 34 2,5 13,9
Skuldséttningsgrad, ggr 0,6 0,8 0,7
Rantetackningsgrad, ggr 14,9 11,9 15,6
Antal utestaende aktier 126.536.710 126.536.710 126.536.710
Innehav av egna aktier ' 897.980 897.980 897.980
Totalt antal aktier 127.434.690 127.434.690 127.434.690
Genomsnittligt antal utestaende aktier 126.536.710 126.536.710 126.536.710

1) Innehav av egna aktier sékerstéller leverans av aktier till deltagarna i optionsprogrammet. Optionsprogrammet forfaller i juni 2021.

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag, Mkr 3 man 2021 3 man 2020 Helar 2020
Rorelseresultat 263 197 1036
Ej kassaflodespaverkande poster 127 113 434
Erlagd ranta -18 -17 -67
Betald inkomstskatt -44 75 -288
Realisationsresultat vid forséaljning av materiella anlaggningstillgangar -4 = -2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 323 218 1112
Forandringar i rorelsekapital 13 -21 426
Kassaflode fran investeringsverksamheten =317 -219 -560
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -111 76 -22
Amortering av leasingskulder -81 -79 -310
Utbetald utdelning = = -221
Forandring likvida medel -173 -24 426
Kursdifferens likvida medel 31 11 -59
Likvida medel vid arets borjan 1154 795 795
Likvida medel vid periodens slut 1012 782 1161
Eget kapital, Mkr 31 mars 2021 31 mars 2020 31 dec 2020
Ingadende balans 4489 4369 4369
Periodens totalresultat 368 143 344
Utdelning = = -221
Innehavare utan bestdammande inflytande som uppkommit vid rorelseforvarv 26 = =
Utdelning till innehavare utan bestammande inflytande = = -4
Utgaende balans 4882 4512 4489
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Q1 Norden Central- Sodra Ostra Afrika Asia Koncernen
mkr europa Europa Europa Pacific

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning per
segment 386 418 820 813 1317 1186 189 112 269 335 834 686 3816 3550
- varav Kommersiell och
industriell kyla 222 261 481 496 451 447 76 80 182 218 300 280 1712 1781
-varav HVAC 120 104 319 275 714 617 109 29 59] 78 372 277 1690 1380
-varav OEM 44 53 20 42 151 122 4 4 32 39 163 129 414 389
Internforséljning mellan
segment -85 -72
Nettoomsattning 3731 3478
Rorelseresultat per
segment 43 37 49 38 82 59 14 7 25 28 69 51 282 219
Koncerngemensamma
kostnader -19 -22
Rorelseresultat 263 197
Finansnetto -15 -15
Skatt -64 -47
Periodens resultat 184 135
Rorelsekapital, genomsnitt
for perioden 423 549 861 1005 1267 1442 339 190 402 500 830 920 4122 4606
Koncernelimineringar -1 -1
Totalt genomsnittligt
rorelsekapital 4122 4606

Rapportering for segment
Rérelsesegment

Koncernens verksamhet delas upp i rérelsesegment baserat pa
hur foretagets verkstallande beslutsfattare, d v s koncernchefen
foljer verksamheten. Koncernen har féljande segment; Norden,
Centraleuropa, Sodra Europa, Ostra Europa, Afrika och Asia
Pacific.

Segmentsredovisningen for regionerna innehaller resultat-
rékningen t o m rorelseresultat samt rorelsekapital. Intern-

forsaljning inom respektive segment &r eliminerat i nettoom-
sdttningen, internforséljning mellan segmenten elimineras
pa total niva. Nettoomsattningen &r fordelad per respektive
produktomrade, dvs Kommersiell och industriell kyla, HVAC
samt OEM. Rorelsekapitalet bestar av varulager, kundfordring-
ar och leverantorsskulder och &r ett genomsnitt baserat pa
manadsvarden for respektive period.

12 Beijer Ref AB
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Foretagsforvarv

Bolaget gor vid varje forvarv en vasentlighetsbedomning baserat pa omsattning,
produktomrade och marknad. Var bedomning &r att ett forvarv ar vasentligt i de
fall omsattningen i det forvarvade bolaget 6verstiger 5% av total omséattning. Under
perioden har tre foretagsforvary tillkommit i koncernens rakenskaper vilka var for sig
har bedémts som ovasentliga. Information om férvarven lamnas nedan.

2021

Forsta kvartalet

Den tjeckiska koncernen Sinclair Global
group ingar i Beijer Ref koncernen sedan
1 januari 2021. Sinclair &ags till 85% med
option att inom tre ar forvarva resteran-
de andel, bade kop och sélj option har
utfardats. Sinclair har huvudkontor i Brno,
Tjeckien med forséljningskontor i Slova-
kien, Ungern, Osterrike och Kroatien. Bo-
laget har ca 110 anstéllda med en arsom-
sattning om ca 410 mkr och visar pa god
Ionsamhet. Kopeskillingen uppgar till 209
mkr och nettotillgdngarna uppgar till 151
mkr, vilket ger ett 6vervarde om 58 mkr.
Overvérdet bestér framst av synenergi-
effekter och merparten (50 mkr) avser
goodwill, en del (8 mkr) har allokerats till
immateriella tillgdngar som kundlistor.
Upprattad forvarvskalkyl &r preliminar.
Forvarvskostnaden uppgar till 0,7 mkr.
Sinclair group har sedan férvarvet bidra-
git till koncernens omsaéttning med 88
mkr och 8 mkr till rorelseresultatet.

| slutet av januari forvarvades 100% av
aktiernaiComplete Air Supply (CAS) i Aus-
tralien. Bolaget ar verksamt inom HVAC
och har ett sortiment som kompletterar

vara befintliga bolag i Australien. CAS har
en arlig omsattning pa ca 140 mkr, med
40 anstallda fordelat pa 2 filialer. Bolaget
ingdr i bolagets redovisning fran den 1
februari 2021. Kopeskillingen uppgar till
58 mkr och nettotillgdngarna uppgar till
31 mkr. Forvarvskostnaderna uppgar till
0,3 mkr. Av overvardet om 27 mkr avser
25 mkr goodwill i form av synergieffekter
och resterande &r allokerat som immate-
riell tillgang relaterat till kundlistor. Upp-
rattad forvarvskalkyl &@r preliminédr. CAS
har sedan 1 februari 2021 bidragit med
26 mkr till omsattningen och med 3 mkr
till rorelseresultatet.

Beijer Ref forvarvade 60% av aktierna
i Coolair Tyskland. Det &r utfardat kop
och sdljoption att forvdrva resterande
andel inom de kommande &ren. Forvar-
vet gjordes i slutet av februari 2021 och
ingdr i koncernens rékenskaper fran 1
mars. Coolairs arsomséttning uppgar till
ca 100 mSEK och har drygt 25 anstall-
da. Koépeskillingen uppgar till 37 mkr och
nettotillgdngarna uppgar till 4 mkr. For-
varvskostnaderna for Coolair uppgar till

Foretagsforvarv, Mkr Q1 Q1
2021 2020
Verkligt varde redovisat i koncernen:
Goodwill 107 103
Immateriella tillgangar 17 18
Materiella anldggningstillgangar 13 15
Uppskjuten skattefordran 5 8
Varulager 147 84
Ovriga omséttningstillgangar 56 72
Likvida medel 20 31
Uppskjuten skatteskuld -5 -14
Avsattningar = -
Ovriga rérelseskulder -56 -105
Summa identifierbara nettotillgangar 304 211
Effekt pa kassaflodet
Kopeskilling -301 -211
Ej betald kdpeskilling =3 =
Likvida medel i forvarvade bolag 20 31
-283 -181
Beijer Ref AB
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0,4 mkr. Av overvardet om 33 mkr avser
ca 30 mkr goodwill i form av synergieffek-
ter och resterande ar allokerat som im-
materiell tillgang relaterat till kundlistor.
Upprattad forvarvskalkyl &r preliminar.
Coolair har under mars méanad bidragit
med 9 mkr till omséattningen och med 1
mkr till resultatet.

2020

Forsta kvartalet

Under kvartalet forvarvades ACD Trade,
ett ledande bolag inom HVAC-distribu-
tion i Australien med ett 60-tal anstéllda.
Med forvarvet av ACD Trade starktes kon-
cernens narvaro i Australien ytterligare.
Forséljning sker genom nio filialer. Total
kopeskilling uppgick till 211 mkr och har
ingatt i koncernens redovisning fran 1
februari 2020. ACD Trade har bidragit till
koncernens omsattning forsta kvartalet
2021 med 165 mkr samt bidragit positivt
till rorelseresultatet med 11 mkr.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag, Mkr 3 man 2021 3 man 2020 Helar 2020

Rorelsens intakter = = 54
Rorelsens kostnader -20 -19 -79
Avskrivningar =1 = 23
Rorelseresultat -21 -20 -28
Finansnetto 18 -96 10
Resultat fran andelar i koncernféretag = = 21
Resultat fore bokslutsdispositioner -3 -116 3
Bokslutsdispositioner = = 53
Resultat fore skatt -3 -116 55
Skatt = = -7
Periodens resultat -3 -116 48
Moderbolagets balansrakning i sammandrag, Mkr 31 mars 2021 31 mars 2020 31 dec 2020

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 6 6 6
Materiella anldggningstillgangar 5 4 5
Finansiella anldggningstillgangar 4162 3888 3891
Omséttningstillgangar 377 995 771
Summa tillgangar 4550 4894 4672
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1787 1847 1789
Langfristiga skulder 2703 1210 2682
Kortfristiga skulder 60 1837 201
Summa eget kapital och skulder 4550 4894 4672
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Ekonomiska
definitioner
A%

Avkastning pa
eget kapital

Avkastning pa
operativt kapital

Avkastning pa
sysselsatt kapital

EBITDA

Eget kapital per aktie
fore / efter utspadning

Nettoskuld

Operativt kapital

Forandring i procent.

Resultat efter skatt (for respektive
period) i procent av genomsnittligt eget
kapital. Syftet med avkastning pa eget
kapital samt 6vriga avkastningsmatt

ar att stélla resultatet i forhallande till
viktiga balansrakningsposter.

Rorelseresultat (for respektive period)
i procent av genomsnittligt operativt
kapital.

Resultat fore skatt plus finansiella kost-
nader (for respektive period) i forhallan-
de till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rorelseresultat fore avskrivningar

och nedskrivningar pa materiella och
immateriella anlaggningstillgangar.
Syftet med att redovisa EBITDA &r att
koncernen betraktar det som ett relevant
matt for en investerare som vill forsta
resultatgenereringen fore investeringar i
anldggningstillgangar.

Eget kapital fore / efter utspadning i
forhallande till genomsnittligt antal
utestaende aktier.

Rantebarande skulder minskat med likvi-
da medel inklusive kortfristiga placering-
ar. Vi anser att nettoskulden ar anvand-
bart for anvéndarna av den finansiella
rapporten som ett komplement for att
bedoma mojlighet till utdelning, att ge-
nomfora strategiska investeringar samt
att bedoma koncernens mojligheter att
leva upp till finansiella ataganden.

Sysselsatt kapital minus likvida medel,
finansiella tillgdngar och andra réanteba-
rande tillgéngar.

Organisk
forandring

R12

Resultat per aktie
fore / efter utspadning

Rantebarande
skulder

Réantetacknings-
grad

Rorelsemarginal

Skuldsattningsgrad

Soliditet

Sysselsatt kapital

For mer detaljer inklusive berdkningar, se www.beijerref.com/sv/alternativa-nyckeltal/
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Jamforelsetal ar Gver ar justerade for
omrakningseffekter vid konsolidering
samt for forandringar i strukturen.

Rullande tolv. Avser de senaste 12
manaderna.

Periodens resultat i forhallande till
genomsnittligt antal aktier fore/efter
utspadning.

Réantebarande skulder inkluderar rante-
barande avsattningar.

Resultat fore skatt plus finansiella
kostnader i forhallande till finansiella
kostnader. Syftet med detta matt &r att
visa hur stor del av foretagets resultat
som gar till att betala réntor och 6vriga
finansiella kostnader.

Rorelseresultat i forhallande till nettoom-
sattning.

Nettoskuld i forhallande till eget kapital.
Syftet &r att visa belaning i forhallande
till bokfort varde pa det egna kapitalet.

Eget kapital vid periodens utgang i for-
hallande till balansomslutningen.

Balansomslutning med avdrag for icke

rantebarande skulder och uppskjuten
skatteskuld.
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Branschtermer
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ARW

Chiller

Co,-
ekvivalent

F-gaser

GWP

HCFC

HFC

HFO

HORECA

HVAC

OEM

Transkritiskt

Air Condition & Refrigeration
Wholesale - kylgrossistverksamhet
inom luftkonditionering och kyla.

Vatskekylaggregat.

Matt pa utslapp av vdxthusgaser
och hur mycket koldioxid som
behdvs for att ge samma verkan
pa klimatet.

Syntetisk gas som innehaller flour,
exempelvis HCFC och HFC.

Global Warming Potential, mater
paverkan av vaxthuseffekten.

HydroChloroFluoroCarbons,
klorfluorkolvaten, som paverkar
ozonskiktet och som bidrar till den
globala uppvarmningen.

HydroFluoroCarbons, fluorerade
vaxthusgaser som bidrar till den
globala uppvarmningen.

HydroFluoroOlefins, syntetiska
miljovanliga koldmedier.

Hotell, Restaurang, Catering
Heating, Ventilation, Air Conditio-
ning - varme, ventilation, luftkondi-

tionering.

Original Equipment Manufacturer,
egen produkttillverkning.

Varmedverforing med gaskylare.
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Geografiska omraden

Beijer Ref AB

Afrika

Asia Pacific
Centraleuropa

Norden

Sodra Europa
Ostra Europa
Ovrigt

CSR

KPI

PIM

Botswana, Ghana, Mocambique,
Namibia, Sydafrika, Tanzania,
Zambia

Australien, Indien, Kina, Malaysia,
Nya Zeeland, Singapore, Thailand

Belgien, Irland, Nederldnderna,
Schweiz, Tyskland, Storbritannien

Danmark, Finland, Norge, Sverige

Frankrike, Italien, Portugal,
Spanien

Estland, Kroatien, Lettland,
Litauen, Polen, Rumanien,
Slovakien, Tjeckien, Ungern

Corporate Social Responsibility,
foretagens sociala ansvar.

Key Performance Indicator,
nyckeltal.

Product Information Management,
central hantering av produktinfor-
mation som kravs for att mark-
nadsfora och sélja produkterna
genom en eller flera distributions-
kanaler.



Kort om Beijer Ref

Beijer Ref-koncernen ar fokuserad pa handels- och distributors-
verksamhet inom kylprodukter, luftkonditionering och varme-
pumpar. Produktprogrammet utgdrs huvudsakligen av pro-
dukter fran ledande internationella tillverkare och dartill viss
tillverkning av egna produkter kombinerat med service och
support kring produkterna. Koncernen skapar mervarde genom
att tillfora teknisk kompetens till produkterna, svara for kun-
skap och erfarenhet om marknaden samt tillhandahalla effektiv
logistik och lagerhallning.

Verksamheten bedrivs regionvis inom Beijer Ref som innefattar
Beijer Ref ARW (Air condition, Refrigeration, Wholesale) och
Toshibas distributionsverksamhet inom luftkonditionering och
varme. Beijer Refkoncernen ar en ledande aktor i Europa inom
kylomradet och har en betydande position inom [luft-
konditionering i Europa. Verksamheten &r indelad i sex
geografiska segment: Norden, Sodra Europa, Centraleuropa,
Ostra Europa, Afrika samt Asia Pacific. Tillvixt sker bade
organiskt och genom forvarv av foretag som kompletterar
nuvarande verksambheter.

Sasongseffekter

Beijer Refs forséljning ar sédsongsberoende da efterfragan pa
kyla och luftkonditionering ar som stérst under arets varma
manader. Det innebér att efterfrdgan pa det norra halvklotet &r
som storst under det andra och tredje kvartalet, medan efter-
frdgan pa det sodra halvklotet &r som stérst under forsta och
fjarde kvartalet.

Finansiell kalender

« Delarsrapport for andra kvartalet 2021 publiceras
den 15 juli 2021.

« Delarsrapport for tredje kvartalet 2021 publiceras
den 19 oktober 2021.

« Delarsrapport for fjarde kvartalet 2021 publiceras
den 27 januari 2022.

BEIJER REF

Stortorget 8,211 34 Malmo
Telefon 040-35 89 00
Organisationsnummer 556040-8113

www.beijerref.com

Beijer Ref AB 17
Q12021 — Publicerad den 22 april 2021



