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Fortsatt starkt kvartal

+ Nettoomsattningen under tredje kvartalet 2018 6kade med 41 procent jamfort med
motsvarande period férra aret och uppgick till 3 607 mkr (2 555).

- Rorelseresultatet for tredje kvartalet 2018 uppgick till 339 mkr (217), vilket &r en 6kning
med 57 procent jamfort med samma period féregaende ar.

- Periodens resultat uppgick till 240 mkr (149).
- Resultat per aktie uppgick till 1,88 kronor (1,16).

+ Beijer Ref AB och Mitsubishi Heavy Industries Air Conditioning Europe Ltd slutforde
bildandet av dotterbolaget 3D Plus i UK, dar Beijer Ref ar majoritetsdgare.

« Forvarvet av det spanska luftkonditioneringsféretaget Lumelco S.A starker koncernens
stallning inom luftkonditionering i Sodra Europa.

+ Under kvartalet har aterkop skett av 181 559 B-aktier. Syftet med aterkopet ar att
sadkerstélla tillgangen till aktier enligt bolagets langsiktiga incitamentsprogram,

2018 - 2021.
Nyckeltal Q3-18 Q3-17 A% 9man18 9 man 17 A% Helar 17
Nettoomsattning, Mkr 3607 2 555 41,2 9722 7 429 30,9 9830
EBITDA, Mkr 367 238 54,3 933 610 53,1 810
Rérelseresultat, Mkr 339 217 56,6 857 546 56,8 725
Rorelsemarginal, % 9,4 8,5 = 8,8 74 = 74
Periodens resultat, Mkr 240 149 61,0 615 375 64,3 521
Resultat per aktie, Kr' 1,88 1,16 62,5 4,79 2,89 65,7 4,02
Avkastning pa operativt kapital, % = = = 18,2 14,6 = 14,9
Avkastning pa eget kapital, % = = = 22,6 16,1 = 16,6
Medelantalet anstéllda = = = 3701 2738 35,2 2717

1) Omrékning av antal aktier har gjorts efter genomford aktiesplit for att fortydliga jamférbarheten mellan dren.
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Koncernchefen
kommenterar

Marknad i tillvaxt ger starkt kvartal

Vi kan se tillbaka pa ytterligare ett
kvartal med stark utveckling. Netto-
omsattningen 6kade med 41 procent
och resultatet 6kade med 57 procent
jamfort med samma period 2017. Det
ar vart starkaste tredje kvartal nagon-
sin. Rensat for forvarv och valutaef-
fekter okar omsattningen organiskt
med cirka 16 procent och resultatet
med 42 procent. Samtliga regioner
visar tillvaxt i enlighet med vara for-
vantningar, dven om Europa sticker
ut. Av de europeiska regionerna ut-
marker sig Norden lite extra. En ovan-
ligt varm sommar ledde till omsatt-
nings- och resultatrekord for regionen
med en organisk omsattningsokning
pa 30 procent medan resultatet for-
dubblades.

Kvartalets resultat visar aterigen att
var marknad ar stark. F-gasforord-
ningen i Europa skyndar p& utfas-
ningen av befintliga kdldmedier, sa
kallade fluorerande gaser, och ar en
av de framsta anledningarna till att
efterfrdgan pa Beijer Refs produkter
Okar. Utfasningsprogrammet fortgar
och vi ser inga tendenser pa minskad
aktivitet. FN kom nyligen ut med en
uppdaterad klimatrapport som bely-
ser hur angeléaget det ar att den glo-
bala uppvarmningen fram till ar 2100
stannar vid hogst 1,5 grader. Det ar
en halv grad mindre an Paris-avta-
lets malsattning. For att na det nya
malet kravs kraftigt 6kade atgarder
enligt FN:s klimatpanel IPCC. Var
bransch har ett stort ansvar i frdgan
och maste aktivt agera for att malet
ska uppnas. Beijer Refs satsning pa

att utveckla miljovanliga I6sningar
kanns darfor annu mer angeléagen. Vi
har en lang tradition och stor kunskap
kring sadan teknik i Europa. Det kun-
nandet sprider vi nu till vara bolag pa
andra kontinenter. Att konjunkturen
dessutom fortfarande &r stark gor att
slutkunderna ar beredda att investera
och uppgradera sina kyl- och luftkon-
ditioneringssystem i annu hogre grad,
vilket gynnar oss.

Vi vill aven vdaxa genom forvarv i
Europa och i ovriga varlden. Under
kvartalet forvarvade Beijer Ref den
spanska luftkonditioneringsdistribu-
toren Lumelco. Affaren befaster kon-
cernens stéllning inom HVAC-seg-
mentet i Beijer Refs storsta region
Sodra Europa. Bolaget distribuerar
flertalet starka varumarken, men har
framforallt exklusiva distributionsrat-
tigheter med Mitsubishi Heavy Indu-
stries, en av Beijer Refs strategiska
partners. Att starka och utveckla re-
lationer med vara huvudleverantérer
ligger i linje med var strategi. Lumel-
co ingar i vara rakenskaper fran och
med augusti i ar.

Under transfereringsfasen till miljo-
vanlig kylteknik har vi sett kraftiga pri-
sokningar pa de HFC-kdldmedier med
mest negativ miljopaverkan. Pris-
Okningarna ar en direkt konsekvens
orsakat av det europeiska regelverket
avseende utfasning av F-gaser. For
narvarande har prisstegringarna av-
tagit och bedémningen ar att priser-
na kommer att vara stabila under de
narmast kommande kvartalen.
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Var logistikkedja &r en av vara styrkor
och vi arbetar for att skapa hallbara
moderna I6sningar som ger effektivi-
tet genom hela flédet. | borjan av aret
Oppnade vi ett nytt stort och automa-
tiserat logistikcenter i Holland, kallat
Beijer Ref Support Center. Med det
uppnar vi effektiviseringar inom fram-
forallt inkop, logistik och back office.
Som ytterligare ett steg i samma rikt-
ning oppnade vi nyligen ett liknande
center i Auckland i Nya Zeeland. Att
sprida best practise inom koncernen
ar viktigt och en fordel som vi vill ut-
nyttja maximalt.

Sammantaget ar vi nojda med peri-
oden och vi gar in i fjarde kvartalet
med bade 6dmjukhet och ett starkt
sjalvfortroende. Framover vill vi vaxa
ytterligare. Med ©kade vinster, laga
rantor och ett starkt kassaflode har
vi goda forutsattningar for att kunna
gora fler kompletterande forvarv.

-\

Per Bertland
CEO




Tredje kvartalet
2018

OMSATTNING Omsittning, Mkr Q3 % 9 man %
Beijer Ref 6kade omséttningen med 41
procent till 3 607 mkr (2 555) under tredje Nettoomsittning 2017 2555 7 429

kvartalet 2018. En stark global konjunk-
tur, gynnsamma vaderforhallanden som

Okar efterfragan pa luftkonditionering, Ol S UEREE e (R UL 57/
samt prisokningar pa framfor allt kold- Forandring genom forvary ! 428 16,8 763 10,3
medier har medfort en fortsatt stark om-  Valutakursférandring 195 8,8 383 59
sattningsutveckling. | det tredje kvartalet
visar samtliga regioner en omsattning- Férandring totalt 1052 M2 29293 30,9
sokning dverstigande 20 procent. Juste-
rat for valutakursforandringar och forvarv
Nettoomsattning 2018 3607 9722

var den organiska omséttningsokningen
16 procent. En forsvagad krona har lett till
valutakurseffekter pd 195 mkr (-22), mot-
svarande 8,8% eftersom merparten av
bolagets omsattning sker i andra valutor
an svenska kronor.

1) Forvarven avser Beijer Ref Portugal som ingar fran september 2017, Tecsa som ingar fran
mars 2018, Heatcraft som ingar frdn maj 2018 samt Lumelco som ingér fran augusti 2018

13%
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Afrikg ._\ /_. Kom?nersiell
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% N 26%
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Siffrorna ovan avser omséttningens férdelning under tredje kvartalet 2018.
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RESULTAT

Koncernens rorelseresultat uppgick till
339 mkr (217) under det tredje kvartalet,
vilket &r en 6kning med 57 procent. Den
pagaende transfereringen till miljovanliga
kylsystem har haft en positiv paverkan
pa resultatet i perioden och aven lett till
okad efterfragan pa HVAC och OEM, som
ar framtida tillvaxtsegment for Beijer Ref.
Justerat for valutakursforandringar och
forvarv var den organiska rérelseresultat-
forbattringen 42 procent.

KASSAFLODE

Kassaflode fran den l6pande verksam-
heten fore forandring av rorelsekapitalet
var 829 mkr under forsta niomanaders-
perioden 2018 jamfoért med 500 mkr for
2017, vilket framst beror pa ett kraftigt
forbattrat resultat. Rorelsekapitalet har
under den férsta niomanadersperioden
Okat med 585 mkr jamfort med 134 mkr
foregaende ar. Detta ger ett kassaflode
fran den I6pande verksamheten pa 243
mkr mot 366 mkr foregaende ar. Férand-

VIKTIGA HANDELSER

UNDER KVARTALET

Den 2 juli 2018 slutférde Beijer Ref AB
och Mitsubishi Heavy Industries Air Con-
ditioning Europe Ltd bildandet av dotter-
bolaget 3D Plus, dar Beijer Ref ar majo-
ritetsdgare. Det nya foretaget verkar nu
under ledning av en ny VD. 3D Plus huvud-
kontor ligger i Slough med planerade re-
gionala kontor i Storbritannien och Irland.
Bildandet paverkar endast omséttningen
marginellt under 2018, men bedéms dock
ha goda tillvaxtmajligheter.

Forvarvet av det spanska luftkonditione-
ringsforetaget Lumelco S.A. ingér fr o m
augusti i bolagets rakenskaper och star-
ker koncernens stéllning inom HVAC-seg-
mentet i Beijer Refs storsta region Sédra
Europa. Bolaget ar sedan lange distribu-
tor av Mitsubishi Heavy Industries pro-
dukter i Spanien och Portugal, en av Bei-
jer Refs strategiska leverantorer. Bolaget
har en omséttning pa ca 400 mkr och har
ett 60-tal anstéllda. Overtagandet paver-

Kassaflode, Mkr 9 man 2018 9 man 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 829 500
Forandringar i rérelsekapital -585 -134
Kassaflode fran den lopande verksamheten 243 366

ringen i rorelsekapital mellan aren beror
framst pa omsattningsokningen samt en
viss lageruppbyggnad.

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i anlaggnings-
tillgangar inklusive rorelseforvarv upp-
gick till 1 011 mkr (72) under férsta ni-
omanadersperioden och &r framforallt
relaterat till forvarv av Tecsa, Heatcraft
och Lumelco, vilka alla har finansierats
via extern upplaning hos befintliga bank-
partners. Bolaget har under perioden
dven nettoinvesterat 70 mkr i aterkop av
egna aktier efter avdrag fran erhallen op-
tionspremie.

kar endast resultatet marginellt under
2018. Forvarvet bedoms dock ge langsik-
tigt positiva effekter pa saval omsattning
som resultat.

Bolaget har under kvartalet utnyttjat bo-
lagstdammans bemyndigande om aterkop
av egna aktier efter beslut om ett lang-
siktigt incitamentsprogram till ledande
befattningshavare. Totalt har bolaget
aterkopt 181 559 aktier under kvartalet
och innehar darmed 774 809 aktier till
ett genomsnittligt inkopsvarde av 107
kronor. Incitamentsprogrammet |6per
mellan 2018-2021. Kostnaderna for pro-
grammet ligger i nivd med styrelsens for-
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slag och stammans beslut, dvs 8 MSEK
och har belastat bolagets rorelseresultat
under 2018.

VIKTIGA HANDELSER

EFTER PERIODENS UTGANG

Beijer Ref AB kommer under fjarde kvar-
talet att uppratta ett foretagscertifikat-
program med ett rambelopp om 1 500
mkr som ett komplement till Beijer Refs
bankfinansiering. Arrangér av program-
met ar Handelsbanken och emissions-
institut ar Handelsbanken och Nordea.
Bolaget kommer sakerstalla tillgangliga
kreditfaciliteter motsvarande emitterat
belopp.



RISKBESKRIVNING

Beijer Ref-koncernens verksamhet paverkas av ett antal om-
varldsfaktorer, vars effekter pd koncernens rorelseresultat
kan kontrolleras i varierande grad. Koncernens verksamhet &r
beroende av den allménna ekonomiska utvecklingen i framfér-
allt Europa, vilken styr efterfrdgan pa Beijer Refs produkter och
tjanster. Forvarv ar normalt forknippade med risker, exempelvis
forlust av nyckelpersoner. Andra rérelserisker, som agentur-
och leverantorsavtal, produktansvar och leveransataganden,
teknisk utveckling, garantier, personberoende med flera, analy-
seras kontinuerligt. Vid behov vidtas atgarder for att reducera
koncernens riskexponering. Beijer Ref dr i sin verksamhet utsatt
for finansiella risker sdsom valutarisk, ranterisk och likviditets-
risk. Moderbolagets riskbild & densamma som koncernens. For
ytterligare information, se koncernens arsredovisning.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport dr upprattad i enlighet med IAS 34, ARL
och RFR 2. Beijer Ref tillampar fortsatt samma redovisnings-
principer och varderingsmetoder som finns beskrivna i den se-
naste arsredovisningen.

Analyser av effekter avseende implementering av IFRS 15 In-
takter fran avtal med kunder och IFRS 9 Finansiella instrument
har gjorts bade pa koncern och pa dotterbolagsniva. Analyserna
visar att de nya standarderna inte har nagon vasentlig paverkan
pa koncernens finansiella rapporter utéver utokade upplys-
ningskrav. Framatriktad metod tillampas fran januari 2018.

IFRS 16 Lease - en ny standard som trader i kraft den 1 januari
2019. Standarden kraver att tillgdngar och skulder hanforliga till
alla leasing- och hyreavtal redovisas i balansrakningen. Koncer-
nen héller pa att utvardera effekterna. Koncernens balansom-
slutning kommer att 6ka, samtidigt kommer rorelseresultatet
att 6ka jamfort med idag da en del av leasingbetalningarna kom-
mer att redovisas som rantekostnad. Aven koncernens nyckel-
tal kommer att paverkas av den nya standarden.

Delarsrapporten for Beijer Ref AB (publ) har avgivits efter
bemyndigande av styrelsen.

Malmo den 22 oktober 2018

Beijer Ref AB (publ)
Per Bertland, CEO och President

For mer information:
Per Bertland, CEO — 0705-98 13 73
Maria Rydén, CFO - 073-429 25 65

Denna information &r sadan information som Beijer Ref AB ar
skyldigt att offentliggbéra enligt EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen
lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 22 oktober 2018 kl. 08.30 CET.

REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT
Beijer Ref AB (publ), org nr 556040-8113

INLEDNING

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella del-
arsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Beijer Ref
AB (publ) per 30 september 2018 och den niomanadersperiod
som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallan-
de direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS

INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfért var oversiktliga granskning i enlighet med Interna-
tional Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utfoérd av foretagets
valda revisor. En &versiktlig granskning bestar av att gora for-
fragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finan-
siella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk gransk-
ning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgéarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet
att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte
den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

SLUTSATS

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att del-
arsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo 22 oktober 2018
PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor

Lars Nilsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag, Mkr Q3-18 Q3-17 9 man 18 9 man 17 R12 Helar 17
Nettoomsattning 3607 2555 9722 7 429 12122 9830
Ovriga rérelseintakter = 2 16 18 28 21
Rorelsens kostnader -3239 -2319 -8 804 -6 837 -11 016 -9 041
Avskrivningar -28 -21 -76 -63 -99 -85
Rorelseresultat 339 217 857 546 1035 725
Finansnetto -9 -8 -18 -22 -23 -26
Resultat fore skatt 331 209 839 525 1013 699
Skatt -91 -60 -224 -150 -251 -178
Periodens resultat 240 149 615 375 761 521
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 239 147 608 367 751 511
Innehav utan bestammande inflytande 1 2 8 7 10 10
Periodens resultat per aktie
fore och efter utspadning, kr'’ 1,88 1,16 4,79 2,89 592 4,02
1) Omrékning av antal aktier har gjorts efter genomférd aktiesplit for att fortydliga jgmférbarheten mellan aren.
Koncernens rapport 6ver totalresultat, Mkr Q3-18 Q3-17 9 man 18 9 man 17 R12 Helar 17
Periodens resultat 240 149 615 375 761 521
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som inte ska aterféras i resultatrdkningen:
Omvardering av nettopensionsforpliktelsen = = = = = =
Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen:
Valutakursdifferenser -200 79 133 73 304 43
Kassaflodesséakringar = = = = = =
Sakring av nettoinvestering -16 -3 -24 -9 -19 -4
Ovrigt totalresultat for perioden -216 -82 109 -82 285 40
Totalresultat for perioden 24 67 724 293 1046 561
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 23 66 712 288 1030 552
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 1 12 5) 16 9
Beijer Ref AB 7

Q3 2018 — Publicerad den 22 oktober 2018



Koncernens balansrakning i sammandrag, Mkr 30 sep 2018 30 sep 2017 31 dec 2017
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar:

Immateriella anlaggningstillgdngar 2116 1633 1679
Materiella anldggningstillgangar 453 311 312
Ovriga anlaggningstillgéngar 274 235 237
Summa anlédggningstillgangar 2843 2179 2227
Omsittningstillgangar:

Varulager 3776 2554 2631
Kundfordringar 2760 1967 1726
Ovriga kortfristiga fordringar 290 228 319
Likvida medel 800 476 559
Summa omsittningstillgangar 7 627 5226 5236
Summa tillgangar 10 470 7 405 7 463
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3713 3026 3294
Summa eget kapital 3713 3026 3294
Langfristiga skulder 3283 1869 1868
Summa langfristiga skulder 3283 1869 1868
Kortfristiga skulder:

Leverantorsskulder 1827 1307 1128
Ovriga kortfristiga skulder 1648 1202 1172
Summa kortfristiga skulder 3475 2509 2301
Summa eget kapital och skulder 10 470 7 405 7 463
Darav rantebarande skulder 3709 2217 2208
Nettoskuld 2909 1740 1649

1) Bolaget har en beviljad kreditram uppgéende till 4 006 mkr (2 456) per 30 september 2018, varav 738 mkr (477) aterstar att utnyttja.
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Koncernens nyckeltal 30 sep 2018 30 sep 2017 31dec 2017
Soliditet, % 35,5 409 441
Eget kapital per aktie, kr’ 29 24 26
Avkastning pa eget kapital efter full skatt, % 22,6 16,1 16,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,6 13,4 13,7
Avkastning pa operativt kapital, % 18,2 14,6 14,9
Skuldsattningsgrad, ggr 0,8 0,6 0,5
Rantetackningsgrad, ggr 279 21,8 22,7
Antal utestaende aktier ' 126.659.881 127.173.090 127.173.090
Genomsnittligt antal utestdende aktier ’ 126.916.486 127.173.090 127.173.090
Innehav av egna aktier ' 774.809 261.600 261.600
1) Omrékning av antal aktier har gjorts efter genomférd aktiesplit for att fortydliga jgmférbarheten mellan aren.
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag, Mkr 9 man 2018 9 man 2017 Helar 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 829 500 642
Forandringar i rorelsekapital -585 -134 -140
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1011 72 -101
Forandring finansieringsverksamheten 1245 82 46
Utbetald utdelning -244 -233 -233
Forandring likvida medel 233 143 214
Kursdifferens likvida medel 7 -8 4
Likvida medel vid arets borjan 559 342 342
Likvida medel vid periodens slut 800 476 559
Eget kapital, Mkr 30 sep 2018 30 sep 2017 31 dec 2017
Ingdende balans 3294 2967 2967
Periodens totalresultat 724 293 561
Utdelning -244 -233 -233
Aterkdp egna aktier -82 - -
Erhéllen optionspremie vid utférande av kdpoption 11 = =
Innehavare utan bestammande inflytande som uppkommit vid rorelseforvarv 10 = =
Utdelning till innehavare utan bestammande inflytande -1 -1 -1
Utgaende balans 3713 3026 3294
Beijer Ref AB 9
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Q3 Norden Central- Sédra Ostra Afrika Asia Koncernen
mkr europa Europa Europa Pacific

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning per
segment 465 336 971 752 1293 993 134 110 279 173 52:0) 235 3666 2600
Internforsaljning mellan
segment -59 -45
Nettoomsattning 3607 2555
Rorelseresultat per
segment 82 39 95 64 146 99 16 12 11 10 12 13 361 237
Koncerngemensamma
kostnader’ -22 -20
Rorelseresultat 339 217
Finansnetto -9 -8
Skatt -91 -60
Periodens resultat 240 149
Rorelsekapital, genomsnitt
for perioden 509 444 1031 754 1659 1240 203 164 490 314 847 354 4740 3270
Koncernelimineringar -5 -2
Totalt genomsnittligt
rérelsekapital 4735 3268
9 manader Norden Central- Sddra Ostra Afrika Asia Koncernen
mkr europa Europa Europa Pacific

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning per
segment 1292 1004 2572 2090 3601 2928 388 290 798 532 1250 725 9900 7569
Internférsaljning mellan
segment -178 -140
Nettoomsattning 9722 7429
Rorelseresultat per
segment 213 104 229 135 356 250 53 27 31 29 51 53 934 598
Koncerngemensamma
kostnader’ 77 -52
Rorelseresultat 857 546
Finansnetto -18 -22
Skatt -224 -150
Periodens resultat 615 375
Rorelsekapital, genomsnitt
for perioden 494 423 934 757 1397 1149 196 157 482 356 647 353 4150 3195
Koncernelimineringar -7 -4
Totalt genomsnittligt
rorelsekapital 4143 3192

1) Okningen av koncerngemensamma kostnader forklaras frimst av kostnader i samband med férvéry, inkdps- och digitaliseringsprojekt.

Rapportering for segment

Rérelsesegment

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa
hur foretagets verkstéllande beslutsfattare, d v s koncernchefen
foljer verksamheten. Koncernen har féljande segment; Norden,
Centraleuropa, Sodra Europa, Ostra Europa, Afrika och Asia

Pacific.

10

Segmentsredovisningen for regionerna
rakningen t o m rorelseresultat samt rorelsekapital. Intern-
forséljning inom respektive segment ar eliminerat i nettoom-
sattningen, internférséljning mellan segmenten elimineras pa

innehaller resultat-

total niva. Rorelsekapitalet bestar av varulager, kundfordring-
ar och leverantorsskulder och &r ett genomsnitt baserat pa
manadsvarden for respektive period.
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Foretagsforvarv

Bolaget gor vid varje forvarv en vasentlighetsbeddmning base-
rat pa omsattning, produktomrade och marknad.

2018

Tredje kvartalet

Den 2 juli 2018 slutforde Beijer Ref AB och Mitsubishi Heavy In-
dustries Air Conditioning Europe Ltd bildandet av dotterbolaget
3D Plus i UK, dar Beijer Ref &r majoritetsdgare. Bildandet paver-
kar endast omsattningen och balansrakningen marginellt under
2018 eftersom det &r ett nybildat bolag.

Forvarv och overtagande av det spanska och portugisiska luft-
konditioneringsféretaget Lumelco S.A. som ingar i bolagets ra-
kenskaper fr o m augusti. Overtagandet paverkar omséttningen
med 50 mkr och resultatet med 3 mkr under 2018. Férvarvet be-
doms ge langsiktigt positiva effekter pa saval omsattning som
resultat. Bolaget ar sedan lange distributdr av Mitsubishi Heavy
Industries produkter och har en arsomsattning pa ca 400 mkr
och ett 60-tal anstéllda.

Andra kvartalet

Beijer Ref forvarvade Heatcraft Australia Pty Ltd. Bolaget har
totalt drygt 300 anstallda och omséattningen 2017 uppgick till
cirka 1,1 miljarder kronor. Forséljning sker genom ett 65-tal fi-
lialer. | forvarvet ingar dven verksamhet i Singapore och en till-
verkningsenhet i Kina. Total kdpeskilling uppgick till 723 mkr.
Denna kopeskilling inkluderade verksamhet pa Nya Zeeland
som vid forvarvstillfallet avyttrades pa grund av gallande kon-
kurrenslagstiftning. Forséljningen gjordes till ett belopp mot-

svarande 143 mkr och medférde en minskning av forvarvad
goodwill med 51 mkr. Allokering av forvarvad goodwill &r vid
rapporteringstillfallet preliminéar. Bolagets resultat ingar from 5
maj i bolagets rdakenskaper. Bolaget bidrar positivt till bolagets
omsattningsokning med 432 mkr och negativt till resultatet pa
grund av lagsdsong. Med forvarvet av Heatcraft blir Beijer Ref
en betydligt starkare aktor i Australien.

Forsta kvartalet

Bolaget slutforde forvarvet av grossistforetaget TecsaReco i
Sydafrika. Bolaget har en arlig omséttning pa 450 mkr med 300
anstéllda férdelat pa 23 filialer. Bolaget konsolideras fr o m 1
mars 2018 i koncernens redovisning. TecsaReco har paverkat
koncernens omsattning med 258 mkr och rorelseresultatet med
12 mkr.

2017

Tredje kvartalet

Forvarv av det portugisiska kyldistributionsforetaget DX Por
med en omséttning pa ca 40 miljoner. Féretaget ar huvuddist-
ributdr for Toshiba HVAC i Portugal. DX Por integreras i Beijer
Refs organisation fr o m september 2017.

Andra kvartalet
Inga genomforda forvarv under kvartalet.

Forsta kvartalet
Inga genomforda forvarv under kvartalet.

Foretagsforvarv' 2018, Mkr Heatcraft

Justering

Ovriga Justering Verkligt varde

Redovisat varde Verkligt varde Redovisat varde Verkligt varde redovisat i
koncernen
Goodwill 0 132 2 240 374
Kundlistor 6 0 1 38 45
Materiella anlaggningstillgangar 86 0 7 94
Finansiella anldggningstillgangar 38 -4 0 34
Uppskjuten skattefordran 0 2 0 6 8
Varulager 332 -8 309 -17 617
Ovriga omséttningstillgangar 305 0 295 -8 592
Likvida medel 116 0 11 0 128
Uppskjuten skatteskuld 0 0 0 -10 -10
Avsattning -4 0 -6 0 -10
Réantebarande lan 0 0 -97 0 -97
Ovriga rérelseskulder -237 -42 -312 -8 -599
Summa identifierbara nettotillgangar 643 80 21 240 1173
Effekt pa kassaflodet

Kopeskilling 722 -451 -1173
Likvida medel i forvarvade bolag 116 11 128
-606 -440 -1 046

1) Samtliga férvarv avser 100% om inget annat anges
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag, Mkr 9 man 2018 9 man 2017 Helar 2017
Rorelsens intakter 1 1 49
Rorelsens kostnader -60 -38 -57
Avskrivningar -2 -2 -2
Rorelseresultat -62 -39 -10
Finansnetto -14 1 3
Resultat fran andelar i koncernforetag 339 180 260
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar -5 0 0
Resultat fore bokslutsdispositioner 258 141 253
Bokslutsdispositioner 0 0 59
Resultat fore skatt 258 141 312
Skatt 0 0 -12
Periodens resultat 258 141 301
Moderbolagets balansrakning i sammandrag, Mkr 30 sep 2018 30 sep 2017 31dec 2017
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 8 6 7
Materiella anlaggningstillgangar 5 5 5
Finansiella anlaggningstillgangar 3747 2686 2731
Omsittningstillgangar 1422 1071 1111
Summa tillgangar 5182 3768 3853
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1686 1582 1742
Langfristiga skulder 3005 1712 1627
Kortfristiga skulder 491 474 485
Summa eget kapital och skulder 5182 3768 3853

12
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Ekonomiska
definitioner

A%

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa operativt kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

EBITDA

Nettoskuld

Operativt kapital

Organisk forandring

R12

Resultat per aktie

Rantebarande skulder

Rantetackningsgrad

Rorelsemarginal

Skuldsattningsgrad

Soliditet

Sysselsatt kapital

Forandring i procent.

Resultat efter skatt (rullande 12 mana-
der) i procent av genomsnittligt eget
kapital. Syftet med avkastning pa eget
kapital samt 6vriga avkastningsmatt
ar att stélla resultatet i forhallande till
viktiga balansrakningsposter.

Rorelseresultat (rullande 12 manader)
i procent av genomsnittligt operativt
kapital.

Resultat fore skatt plus finansiella kost-
nader (rullande 12 manader) i férhallan-
de till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rorelseresultat fore avskrivningar

och nedskrivningar pa materiella och
immateriella anlaggningstillgangar.
Syftet med att redovisa EBITDA é&r att
koncernen betraktar det som ett relevant
maétt for en investerare som vill forsta
resultatgenereringen fore investeringar i
anldggningstillgangar.

Rantebarande skulder minskat med likvi-
da medel inklusive kortfristiga placering-
ar. Vi anser att nettoskulden ar anvand-
bart for anvandarna av den finansiella
rapporten som ett komplement for att
bedoma mojlighet till utdelning, att ge-
nomfora strategiska investeringar samt
att bedoma koncernens mojligheter att
leva upp till finansiella ataganden.

Sysselsatt kapital minus likvida medel,
finansiella tillgdngar och andra réanteba-
rande tillgédngar.

Jamforelsetal ar Gver ar justerade for
omrakningseffekter vid konsolidering
samt for forandringar i strukturen.

Rullande tolv. Avser de senaste 12
manaderna.

Periodens resultat i férhallande till ge-
nomsnittligt antal aktier.

Rantebarande skulder inkluderar rante-
barande avsattningar.

Resultat fore skatt plus finansiella
kostnader i férhallande till finansiella
kostnader. Syftet med detta matt ar att
visa hur stor del av foretagets resultat
som gar till att betala rantor och 6vriga
finansiella kostnader.

Rorelseresultat i forhallande till nettoom-
sattning.

Nettoskuld i forhallande till eget kapital.
Syftet &r att visa beldning i férhallande
till bokfort varde pa det egna kapitalet.

Eget kapital vid periodens utgang i for-
hallande till balansomslutningen.

Balansomslutning med avdrag for icke
rantebarande skulder och uppskjuten
skatteskuld.

Beijer Ref AB

Bransch-
termer

ARW

F-gaser
GWP

HCFC

HFC

HFO

HVAC

OEM

Transkritiskt

Geografiska
omraden

Afrika

Asia Pacific
Centraleuropa

Norden

Sodra Europa

Ostra Europa
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Air Condition & Refrigeration
Wholesale - kylgrossistverksamhet
inom luftkonditionering och kyla.

Koéldmedier med vaxthuspaverkan
(s k fluorerade vaxthusgaser).

Global Warming Potential, mater
paverkan av vaxthuseffekten.

HydroChloroFluoroCarbons,
klorfluorkolvéten, som paverkar
ozonskiktet och som bidrar till den
globala uppvarmningen.

HydroFluoroCarbons, fluorerade
vaxthusgaser som bidrar till den
globala uppvarmningen.

HydroFluoroOlefins, syntetiska
miljévanliga koldmedier.

Heating, Ventilation, Air Conditio-
ning - varme, ventilation, luftkondi-
tionering.

Original Equipment Manufacturer,
egen produkttillverkning.

Varmedverforing med gaskylare.

Botswana, Ghana, Mocambique,
Namibia, Sydafrika, Tanzania,
Zambia

Australien, Indien, Kina, Malaysia,
Nya Zeeland, Singapore, Thailand

Belgien, Irland, Nederldnderna,
Schweiz, Tyskland, Storbritannien

Danmark, Finland, Norge, Sverige

Frankrike, Italien, Portugal,
Spanien

Estland, Lettland, Litauen, Polen,

Rumanien, Slovakien, Tjeckien,
Ungern

13



Kort om Beijer Ref

Beijer Refkoncernen &r fokuserad pa handels- och distributors-
verksamhet inom kylprodukter, luftkonditionering och varme-
pumpar. Produktprogrammet utgors huvudsakligen av pro-
dukter fran ledande internationella tillverkare och dartill viss
tillverkning av egna produkter kombinerat med service och
support kring produkterna. Koncernen skapar mervarde genom
att tillféra teknisk kompetens till produkterna, svara for kun-
skap och erfarenhet om marknaden samt tillhandahalla effektiv
logistik och lagerhallning.

Verksamheten bedrivs regionvis inom Beijer Ref som innefattar
Beijer Ref ARW (Air condition, Refrigeration, Wholesale) och
Toshibas distributionsverksamhet inom luftkonditionering och
varme. Beijer Refkoncernen ar en ledande aktor i Europa inom
kylomradet och har en betydande position inom luft-
konditionering i Europa. Verksamheten &r indelad i sex
geografiska segment: Norden, S6dra Europa, Centraleuropa,
Ostra Europa, Afrika samt Asia Pacific. Tillvixt sker bade
organiskt och genom forvarv av foretag som kompletterar
nuvarande verksambheter.

Sasongseffekter

Beijer Refs forséljning ar sdsongsberoende da efterfragan pa
kyla och luftkonditionering ar som stérst under arets varma
manader. Det innebér att efterfrdgan pa det norra halvklotet &r
som storst under det andra och tredje kvartalet, medan efter-
frdgan pa det sodra halvklotet &r som stérst under forsta och
fjarde kvartalet.

Finansiell kalender

« Delarsrapport for fjarde kvartalet 2018 publiceras
den 30 januari 2019.

- Arsredovisning for 2018 publiceras i mars 2019.

« Arsstamman ager rum den 10 april 2019 i Malmé.

- Delarsrapport for forsta kvartalet 2019 publiceras
den 16 april 2019.

- Delarsrapport for andra kvartalet 2019 publiceras
den 12 juli 2019.

« Delarsrapport for tredje kvartalet 2019 publiceras
den 22 oktober 2019.

BEIJER REF

Stortorget 8,211 34 Malmo
Telefon 040-35 89 00
Organisationsnummer 556040-8113

www.beijerref.com

Totalsumman i tabeller och rdkningar summerar inte alltid pa grund av avrundningsdifferenser.
Syftet &r att varje delrad ska 6verensstimma med sin ursprungskélla och dérfor kan avrundningsdifferenser uppsta.
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