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Sammantaget vårt bästa kvartal hittills.

•	 Nettoomsättningen under andra kvartalet 2018 ökade med 32 procent jämfört med 		
	 motsvarande period förra året och uppgick till 3 510 mkr (2 657).

•	 Rörelseresultatet för andra kvartalet 2018 uppgick till 345 mkr (223), vilket är en ökning 	
	 med 55 procent jämfört med samma period föregående år.

•	 Periodens resultat uppgick till 255 mkr (154).

•	 Resultat per aktie i kvartalet uppgick till 1,98 kronor (1,19).

•	 Förvärvet av Heatcraft Australia Pty Ltd ingår from den 5 maj i bolagets räkenskaper.

•	 Förvärvet av den franska HVAC-distributören GH2C ingår from 1 maj i bolagets 
	 räkenskaper, men har mindre påverkan på bolagets resultat och ställning.

•	 25 april genomfördes en aktiesplit om 3:1 för att öka likviditeten i aktien.

Nyckeltal	 Q2-18	 Q2-17	 ∆%	 H1-18	 H1-17	 ∆% 	 12 mån 17	  

Nettoomsättning, Mkr	 3 510	 2 657	 32,1	 6 115	 4 874	 25,4	 9 830	

EBITDA, Mkr	 372	 244	 52,1	 566	 372	 52,4	 810

Rörelseresultat, Mkr	 345	 223	 54,9	 518	 330	 56,9	 725

Rörelsemarginal, %	 9,8	 8,4	 —	 8,5	 6,8	 —	 7,4

Periodens resultat, Mkr	 255	 154	 65,3	 375	 226	 66,4	 521

Resultat per aktie, Kr 1	 1,98	 1,19	 66,7	 2,90	 1,73	 67,7	 4,02

Avkastning på operativt kapital, %	 —	 —	 —	 15,9	 13,6	 —	 14,9

Avkastning på eget kapital, %	 —	 —	 —	 20,1	 15,8	 —	 16,6

Medelantalet anställda	 —	 —	 —	 3 605	 2 696	 33,7	 2 717

1) Omräkning av antal aktier har gjorts efter genomförd aktiesplit för att förtydliga jämförbarheten mellan åren.
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Fortsatt styrkebesked.

Koncernchefen
kommenterar

Beijer Ref fortsätter sin starka ut-
veckling. Nettoomsättningen ökade 
totalt med 32 procent jämfört med 
motsvarande period föregående år. 
Periodens resultat ökade samtidigt 
med 65 procent. Alla europeiska re-
gioner har stark organisk tillväxt som 
överstiger 20 procent. Sammantaget 
är kvartalet vårt starkaste hittills. 

Vi märker nu att F-gasförordningen 
alltmer påverkar de europeiska mark-
naderna. I detta kvartalet har det varit 
särskilt märkbart i regionerna Norden 
och Östeuropa. Vår största region, 
Södra Europa, går också starkt vil-
ket påverkar resultatet positivt. Den 
pågående regleringen av F-gaser 
och det tidsbestämda utfasningspro-
grammet gynnar oss. Det faktum att 
vi har ett stort miljövänligt erbjudande 
till våra kunder under själva transfere-
ringsfasen gör att vi är väl positione-
rade för att möta marknadens alltmer 
stigande efterfrågan. Vår OEM-verk-
samhet växer också, produktionen av 
miljövänlig teknik som huvudsakligen 
baserar sig på naturliga köldmedier 
går på full kapacitet, och vi kommer 
att fortsätta att bygga ut produktions-
kapaciteten. Förutom våra befintliga 
anläggningar i Europa, Afrika och Asi-
en har vi numera efter Heatcraftför-
värvet även produktionsanläggningar 
i Sydney, Australien och i Wuxi, Kina. 
Vi har en väl genomtänkt plan för hur 
vi ska föra över vårt europeiska kun-
nande för att öka produktionen i Asia 
Pacific, ett arbete som har startat. 

Detsamma gäller för Sydafrika där vi 
har produktion i Johannesburg och 
Kapstaden.

En annan faktor som påverkar resul-
tatet positivt är prisökningar på vissa 
köldmedier som skett på grund av 
obalansen mellan tillgång och efter-
frågan, orsakad av F-gasförordning-
en. Här har vi agerat tidigt och sett till 
att vi kan erbjuda trygga leveranser 
till våra kunder. Därtill har vi ett starkt 
sortiment på luftkonditioneringspro-
dukter som tar marknadsandelar på 
en växande marknad. Förvärvet av 
det franska HVAC-bolaget GH2C som 
genomfördes under perioden passar 
väl in i vår strategi.

Under andra kvartalet slutförde vi 
förvärvet av en av Australiens största 
kylgrossister - Heatcraft. Australien 
genomgår sin vintermånadsperiod nu 
och bolaget bidrar därför främst till 
ökad omsättning för Beijer Ref. Sam-
tidigt löper integrationsarbetet enligt 
plan. Detsamma gäller för förvärvet 
av Tecsa i Sydafrika, som togs in i 
böckerna från 1 mars i år. 

Under juli slutförde vi bildandet av 
vårt joint venture tillsammans med 
Mitsubishi Heavy Industries som ger 
oss exklusiva rättigheter och organi-
sationen är nu på plats för att sälja i 
Storbritannien och Irland.

Med två större förvärv genomförda 
har vi ökat vår upplåning. Trots det 

bedömer jag att det finns rejält ut-
rymme för fler affärer. Strategin att 
förvärva ytterligare bolag inom våra 
segment kyla, HVAC och OEM ligger 
fast. Förvärven samt prisuppgångar 
på köldmedier har inneburit en nå-
got ökad kapitalbindning. Trots detta 
har avkastningen på operativt kapital 
ökat från 14 till 16 procent.

Under perioden genomförde vi en 
split av vår aktie. Efter det har både 
aktiekursen och omsättningen i ak-
tien gått upp vilket inneburit att det 
utländska intresset för Beijer Ref har 
ökat, något vi ser positivt på. Efter 
årsstämman erbjöds även nyckelper-
sonal att delta i ett optionsprogram. 
Deltagandet i programmet är högt 
vilket jag ser som ett bevis på att vi 
är ett sammanhållet lag som tror på 
och arbetar för att Beijer Ref ska ut-
vecklas till ett ännu mer framgångs-
rikt bolag.

	
	 Per Bertland
	 CEO
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Andra kvartalet
2018

Omsättning, Mkr	 Q2	 %	 H1	 %

Nettoomsättning 2017	 2 657		  4 874

Organisk förändring	 440	 15,8	 725	 14,3

Förändring genom förvärv 1	 280	 10,5	 329	 6,7

Valutakursförändring	 133	 5,8	 187	 4,4

Förändring totalt	 853	 32,1	 1 241	 25,4

Nettoomsättning 2018	 3 510		  6 115

1) Förvärven avser Beijer Ref Portugal som ingår från september 2017, Tecsa som ingår från 
mars 2018 samt Heatcraft som ingår från maj 2018

OMSÄTTNING
Beijer Ref ökade omsättningen med 32 
procent till 3 510 mkr (2 657) under andra 
kvartalet 2018. En gynnsam konjunktur 
och prisökningar på framför allt köldme-
dier har medfört en fortsatt stark efter-
frågeutveckling i framför allt Europa. I det 
andra kvartalet visar samtliga regioner en 
omsättningsökning överstigande 20 pro-
cent. Justerat för valutakursförändringar 
och förvärv var den organiska omsätt-
ningsökningen 16 procent.
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Siffrorna ovan avser omsättningens fördelning under andra kvartalet 2018. 
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RESULTAT
Koncernens rörelseresultat uppgick till 
345 mkr (223) under det andra kvartalet, 
vilket är en ökning med 55 procent. Den 
pågående transfereringen till miljövänliga 
kylsystem har haft en positiv påverkan på 
resultatet i perioden och även ökat efter-
frågan på HVAC och OEM, som är framti-
da tillväxtsegment för Beijer Ref. Justerat 
för valutakursförändringar och förvärv 
var den organiska rörelseresultatförbätt-
ringen 47 procent.

KASSAFLÖDE
Kassaflöde från den löpande verksam-
heten före förändring av rörelsekapitalet 
var 439 mkr under det första halvåret 
2018 jämfört med 308 mkr för 2017, vil-
ket främst beror på ett förbättrat resultat. 
Rörelsekapitalet har under första halvåret 
ökat med 387 mkr jämfört med 247 mkr 
föregående år. Detta ger ett kassaflöde 
från den löpande verksamheten på 52 
mkr mot 60 mkr föregående år. Föränd-
ringen i rörelsekapitalet mellan åren be-

ror främst på att rörelsekapitalet vid in-
gången av 2017 låg på en högre nivå än 
normalt samt en viss lageruppbyggnad.

INVESTERINGAR
Koncernens investeringar i anläggnings-
tillgångar inklusive rörelseförvärv upp-
gick till 975 mkr (50) under första halvåret 
och är framförallt relaterat till förvärv av 
Heatcraft och Tecsa, vilka har finansie-
rats via extern upplåning.

Kassaflöde, Mkr	  H1 2018	  H1 2017

Kassaflöde från den löpande verksamheten

före förändringar av rörelsekapital	 439	 308

Förändringar i rörelsekapital	 -387	 -247

Kassaflöde från den löpande verksamheten	 52	 60
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Rörelseresultat, Mkr

Resultat per aktie, Kr

VIKTIGA HÄNDELSER 
UNDER KVARTALET 
Beijer Ref har slutfört avtalet om att för-
värva Heatcraft Australia Pty Ltd. Bo-
laget har totalt drygt 300 anställda och 
omsättningen 2017 uppgick till cirka 1,1 
miljarder kronor. Försäljning sker genom 
ett stort distributionsnätverk med över 
65 filialer. Affären innebär att Beijer Ref 
fördubblar omsättningen i regionen Asia 
Pacific. I förvärvet ingår även verksam-
het i Singapore och en tillverkningsen-
het i Kina. Bolagets resultat ingår från 
och med 5 maj i bolagets räkenskaper. 
Bolaget bidrar positivt till bolagets om-
sättningsökning om än med något lägre 
rörelseresultat än övriga delar.

Beijer Ref genomförde efter beslut på 
ordinarie bolagsstämma en split om 3:1 
den 25 april, vilket har ökat intresset för 
bolagets aktie samt dess likviditet. Bo-
laget har även utnyttjat bolagstämmans 
bemyndigande om återköp av egna akti-
er efter beslut om ett långsiktigt incita-

mentsprogram till ledande befattnings-
havare. Totalt har bolaget återköpt 331 
650 aktier under kvartalet och innehar 
därmed 593 250 aktier.

VIKTIGA HÄNDELSER 
EFTER PERIODENS UTGÅNG 
Efter periodens utgång har Beijer Ref slut-
fört bildandet av 3D Plus, ett joint venture 
med Mitsubishi Heavy Industries Air Con-
ditioning Europe Ltd, och en ny organisa-
tion är utsedd för att sälja i Storbritannien 
och Irland. Beijer Ref har en ägarandel på 
67 procent i 3D Plus.
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	 Malmö 13 juli 2018

	 Bernt Ingman  	 Peter Jessen Jürgensen	 Frida Norrbom Sams	 William Striebe
	 Styrelsens ordförande	 Styrelseledamot	 Styrelseledamot 	 Styrelseledamot

	 Ross B Shuster	 Monica Gimre	 Joen Magnusson	 Per Bertland
	 Styrelseledamot 	 Styrelseledamot 	 Styrelseledamot	 Verkställande
				    Direktör

Styrelsen och VD försäkrar härmed att halvårsrapporten är upprättad i överensstämmelse med god redovisningssed för 
aktiemarknadsbolag. De lämnade uppgifterna stämmer med de faktiska förhållandena i verksamheten och ingenting av väsentlig 
betydelse har utelämnats som skulle kunna påverka den bild av koncernen och moderbolaget som skapats av halvårsrapporten.

Denna information är sådan information som Beijer Ref AB är skyldigt att offentliggöra enligt EU:s marknadsmissbruksförordning 
och lagen om värdepappersmarknaden. Informationen lämnades, genom ovanstående kontaktpersons försorg, för offentliggörande 
den 13 juli 2018 kl. 08.30 CET.

RISKBESKRIVNING
Beijer Ref-koncernens verksamhet påverkas av ett antal om-
världsfaktorer, vars effekter på koncernens rörelseresultat 
kan kontrolleras i varierande grad. Koncernens verksamhet är 
beroende av den allmänna ekonomiska utvecklingen i framför
allt Europa, vilken styr efterfrågan på Beijer Refs produkter och 
tjänster. Förvärv är normalt förknippade med risker, exempelvis 
förlust av nyckelpersoner. Andra rörelserisker, som agentur- 
och leverantörsavtal, produktansvar och leveransåtaganden, 
teknisk utveckling, garantier, personberoende med flera, analy-
seras kontinuerligt. Vid behov vidtas åtgärder för att reducera 
koncernens riskexponering. Beijer Ref är i sin verksamhet utsatt 
för finansiella risker såsom valutarisk, ränterisk och likviditets-
risk. Moderbolagets riskbild är densamma som koncernens. För 
ytterligare information, se koncernens årsredovisning.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delårsrapport är upprättad i enlighet med IAS 34, ÅRL 
och RFR 2. Beijer Ref tillämpar fortsatt samma redovisnings-
principer och värderingsmetoder som finns beskrivna i den  
senaste årsredovisningen. För mer information om redovis-
ningsprinciper och nya standarder som tillämpas från och med 
1 januari 2018, se Not 2 i årsredovisningen 2017.

För mer information:
Per Bertland, CEO – 0705-98 13 73
Maria Rydén, CFO – 073-429 25 65

Denna delårsrapport har ej varit föremål för granskning av  
bolagets revisorer.
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Koncernens resultaträkning i sammandrag, Mkr	 Q2-18	 Q2-17	  H1-18	 H1-17	 R12	 Helår 17

Nettoomsättning	 3 510	 2 657	 6 115	 4 874	 11 070	 9 830

Övriga rörelseintäkter	 6	 5	 16	 15	 23	 21

Rörelsens kostnader	 -3 144	 -2 418	 -5 565	 -4 518	 -10 087	 -9 041

Avskrivningar	 -26	 -21	 -49	 -42	 -92	 -85

Rörelseresultat	 345	 223	 518	 330	 913	 725

Finansnetto	 -4	 -7	 -9	 -14	 -22	 -26

Resultat före skatt	 342	 216	 508	 316	 891	 699

Skatt	 -87	 -61	 -133	 -90	 -221	 -178

Periodens resultat	 255	 154	 375	 226	 671	 521

Periodens resultat hänförligt till:

Moderbolagets aktieägare	 251	 151	 369	 220	 660	 511

Innehav utan bestämmande inflytande	 3	 3	 6	 5	 11	 10

Periodens resultat per aktie före och efter utspädning, kr	 1,98	 1,19	 2,90	 1,73	 5,19	 4,02

Koncernens rapport över totalresultat, Mkr	 Q2-18	 Q2-17	 H1-18	 H1-17	  R12	 Helår 17

Periodens resultat	 255	 154	 375	 226	 621	 521

ÖVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som inte ska återföras i resultaträkningen:

Omvärdering av nettopensionsförpliktelsen	 —	 —	 —	 —	 —	 —

Poster som senare kan återföras i resultaträkningen:

Valutakursdifferenser	 159	 -6	 333	 6	 208	 43

Kassaflödessäkringar	 —	 —	 —	 —	 —	 —

Säkring av nettoinvestering	 -7	 -8	 -8	 -6	 -3	 -4	

Övrigt totalresultat för perioden	 152	 -14	 325	 —	 205	 40

Totalresultat för perioden	 406	 140	 700	 226	 826	 561

Hänförligt till:

Moderbolagets aktieägare	 402	 140	 689	 222	 814	 552

Innehav utan bestämmande inflytande	 4	 1	 11	 4	 12	 9
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Koncernens balansräkning i sammandrag, Mkr	 30 juni 2018	 30 juni 2017	 31 dec 2017

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar:

Immateriella anläggningstillgångar	 2 071	 1 653	 1 679

Materiella anläggningstillgångar	 448	 317	 312

Övriga anläggningstillgångar	 321	 228	 237

Summa anläggningstillgångar	 2 840	 2 198	 2 227

Omsättningstillgångar:

Varulager	 3 609	 2 599	 2 631

Kundfordringar	 2 839	 2 156	 1 726

Övriga kortfristiga fordringar	 292	 210	 319

Likvida medel	 604	 289	 559

Summa omsättningstillgångar	 7 345	 5 254	 5 236

Summa tillgångar	 10 185	 7 452	 7 463

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital	 3 712	 2 959	 3 294

Summa eget kapital	 3 712	 2 959	 3 294

Långfristiga skulder	 3 072	 1 933	 1 868

Summa långfristiga skulder	 3 072	 1 933	 1 868

Kortfristiga skulder:

Leverantörsskulder	 1 951	 1 373	 1 128

Övriga kortfristiga skulder	 1 449	 1 186	 1 172

Summa kortfristiga skulder	 3 401	 2 560	 2 301

Summa eget kapital och skulder	 10 185	 7 452	 7 463

Därav räntebärande skulder	 3 435	 2 333	 2 208

Nettoskuld 1	 2 830	 2 044	 1 649

1) Bolaget har en beviljad kreditram uppgående till 3 700 mkr (2 600) per 30 juni 2018, varav 400 mkr (300) återstår att utnyttja.
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Koncernens nyckeltal	 30 juni 2018	 30 juni 2017	 31 dec 2017

Soliditet, %	 36,4	 39,7	 44,1

Eget kapital per aktie, kr 1	 29	 23	 26

Avkastning på eget kapital efter full skatt, %	 20,1	 15,8	 16,6

Avkastning på sysselsatt kapital, %	 14,9	 12,7	 13,7

Avkastning på operativt kapital, %	 15,9	 13,6	 14,9

Skuldsättningsgrad, ggr	 0,8	 0,7	 0,5

Räntetäckningsgrad, ggr	 27,0	 18,5	 22,7

Antal utestående aktier 1	 126.841.440 	 127.173.090	 127.173.090

Genomsnittligt antal utestående aktier 1	 127.007.265 	 127.173.090	 127.173.090

Innehav av egna aktier 1	 593.250 	 261.600	 261.600

Koncernens kassaflödesanalys i sammandrag, Mkr	 H1 2018	 H1 2017	 Helår 2017

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar av rörelsekapital	 439	 308	 642

Förändringar i rörelsekapital	 -387	 -247	 -140

Kassaflöde från investeringsverksamheten	 -975	 -50	 -101

Förändring finansieringsverksamheten	 1 193	 170	 46

Utbetald utdelning	 -244	 -233	 -233

Förändring likvida medel	 27	 -52	 214

Kursdifferens likvida medel	 18	 —	 4

Likvida medel vid årets början	 559	 342	 342

Likvida medel vid periodens slut	 604	 289	 559

Eget kapital, Mkr	 30 juni 2018	 30 juni 2017	 31 dec 2017

Ingående balans	 3 294	 2 967	 2 967

Periodens totalresultat	 700	 226	 561

Utdelning	 -244	 -233	 -233

Återköp egna aktier	 -48	 —	 —

Erhållen optionspremie vid utförande av köpoption	 11	 —	 —

Utdelning till innehavare utan bestämmande inflytande	 —	 -1	 -1

Utgående balans	 3 712	 2 959	 3 294

1) Omräkning av antal aktier har gjorts efter genomförd aktiesplit för att förtydliga jämförbarheten mellan åren.
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Rapportering för segment
Rörelsesegment					   

Koncernens verksamhet delas upp i rörelsesegment baserat på 
hur företagets verkställande beslutsfattare, d v s koncernchefen 
följer verksamheten. Koncernen har följande segment; Norden, 
Centraleuropa, Södra Europa, Östra Europa, Afrika och Asia  
Pacific.

Segmentsredovisningen för regionerna innehåller resultat
räkningen t o m rörelseresultat samt rörelsekapital. Intern-
försäljning inom respektive segment är eliminerat i nettoom-
sättningen, internförsäljning mellan segmenten elimineras på 
total nivå. Rörelsekapitalet består av varulager, kundfordring-
ar och leverantörsskulder och är ett genomsnitt baserat på  
månadsvärden för respektive period.

Q2	 Norden	 Central-	 Södra	 Östra	 Afrika	 Asia	 Koncernen
mkr	 	 europa	 Europa	 Europa	 	 Pacific
						    
	 2018	 2017	 2018	 2017	 2018	 2017	 2018	 2017	 2018	 2017	 2018	 2017 	 2018	 2017

						    
Nettoomsättning per 
segment	 460	 354	 907	 745	 1 326	 1 104	 163	 106	 276	 163	 449	 240	 3 581	 2 711
Internförsäljning mellan
segment													             -72	 -55
Nettoomsättning													             3 510	 2 657
						    

Rörelseresultat per 
segment	 84	 42	 98	 57	 139	 109	 30	 11	 7	 3	 15	 19	 374	 239
Koncerngemensamma 
kostnader1													             -29	 -16
Rörelseresultat	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 345	 223

Finansnetto													             -4	 -7
Skatt													             -87	 -61
Periodens resultat	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 255	 154	
						    
Rörelsekapital, genomsnitt	
för perioden	 510	 428	 912	 800	 1 404	 1 202	 197	 159	 536	 361	 691	 336	 4 250	 3 286
Koncernelimineringar													             -5	 -2
Totalt genomsnittligt
rörelsekapital													             4 246	 3 284

H1	 Norden	 Central-	 Södra	 Östra	 Afrika	 Asia	 Koncernen
mkr	 	 europa	 Europa	 Europa	 	 Pacific
						    
	 2018	 2017	 2018	 2017	 2018	 2017	 2018	 2017	 2018	 2017	 2018	 2017 	 2018	 2017

						    
Nettoomsättning per 
segment	 827	 668	 1 601	 1 338	 2 308	 1 935	 254	 180	 519	 359	 725	 490	 6 234	 4 969
Internförsäljning mellan
segment													             -119	 -94
Nettoomsättning													             6 115	 4 874
						    

Rörelseresultat per 
segment	 132	 65	 134	 71	 210	 152	 38	 15	 20	 19	 40	 41	 572	 361
Koncerngemensamma 
kostnader1													             -55	 -32
Rörelseresultat	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 518	 330

Finansnetto													             -9	 -14
Skatt													             -133	 -90
Periodens resultat	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 375	 226	
						    
Rörelsekapital, genomsnitt	
för perioden	 490	 413	 885	 759	 1 266	 1 103	 186	 153	 477	 377	 547	 352	 3 852	 3 157
Koncernelimineringar													             -5	 -2
Totalt genomsnittligt
rörelsekapital													             3 847	 3 155

1) Ökningen av koncerngemensamma kostnader förklaras främst av kostnader i samband med förvärv, inköps- och digitaliseringsprojekt.
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Moderbolagets resultaträkning i sammandrag, Mkr	 H1 2018	 H1 2017	 Helår 2017

Rörelsens intäkter	 1	 1	 49

Rörelsens kostnader	 -45	 -25	 -57

Avskrivningar	 -1	 -1	 -2

Rörelseresultat	 -46	 -26	 -10

Finansnetto	 -4	 -2	 3

Resultat från andelar i koncernföretag	 337	 32	 260

Nedskrivning av finansiella anläggningstillgångar	 -5	 0	 0

Resultat före bokslutsdispositioner	 282	 5	 253

Bokslutsdispositioner	 0	 0	 59

Resultat före skatt	 282	 5	 312

Skatt	 0	 0	 -12

Periodens resultat	 282	 5	 301

Moderbolagets balansräkning i sammandrag, Mkr	 30 juni 2018	 30 juni 2017	 Helår 2017

TILLGÅNGAR

Immateriella anläggningstillgångar	 8	 5	 7

Materiella anläggningstillgångar	 5	 5	 5

Finansiella anläggningstillgångar	 3 581	 2 705	 2 731

Omsättningstillgångar	 1 458	 1 028	 1 111

Summa tillgångar	 5 052	 3 744	 3 853

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital	 1 743	 1 446	 1 742

Långfristiga skulder	 2 822	 1 775	 1 627

Kortfristiga skulder	 486	 523	 485

Summa eget kapital och skulder	 5 052	 3 744	 3 853
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Förändring i procent.

Resultat efter skatt (rullande 12 måna-
der) i procent av genomsnittligt eget 
kapital. Syftet med avkastning på eget 
kapital samt övriga avkastningsmått 
är att ställa resultatet i förhållande till 
viktiga balansräkningsposter.

Rörelseresultat (rullande 12 månader) 
i procent av genomsnittligt operativt 
kapital.

Resultat före skatt plus finansiella kost-
nader (rullande 12 månader) i förhållan-
de till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rörelseresultat före avskrivningar 
och nedskrivningar på materiella och 
immateriella anläggningstillgångar. 
Syftet med att redovisa EBITDA är att 
koncernen betraktar det som ett relevant 
mått för en investerare som vill förstå 
resultatgenereringen före investeringar i 
anläggningstillgångar.

Räntebärande skulder minskat med likvi-
da medel inklusive kortfristiga placering-
ar. Vi anser att nettoskulden är använd-
bart för användarna av den finansiella 
rapporten som ett komplement för att 
bedöma möjlighet till utdelning, att ge-
nomföra strategiska investeringar samt 
att bedöma koncernens möjligheter att 
leva upp till finansiella åtaganden.

Sysselsatt kapital minus likvida medel, 
finansiella tillgångar och andra räntebä-
rande tillgångar.

Jämförelsetal år över år justerade för 
omräkningseffekter vid konsolidering 
samt för förändringar i strukturen.

Rullande tolv. Avser de senaste 12 
månaderna.

Periodens resultat i förhållande till ge-
nomsnittligt antal aktier.

Räntebärande skulder inkluderar ränte-
bärande avsättningar.

Resultat före skatt plus finansiella 
kostnader i förhållande till finansiella 
kostnader. Syftet med detta mått är att 
visa hur stor del av företagets resultat 
som går till att betala räntor och övriga 
finansiella kostnader.

Rörelseresultat i förhållande till nettoom-
sättning.

Nettoskuld i förhållande till eget kapital. 
Syftet är att visa belåning i förhållande 
till bokfört värde på det egna kapitalet.

Eget kapital vid periodens utgång i för-
hållande till balansomslutningen.

Balansomslutning med avdrag för icke 
räntebärande skulder och uppskjuten 
skatteskuld.

∆% 

Avkastning på eget kapital

Avkastning på operativt kapital

Avkastning på sysselsatt kapital

EBITDA

Nettoskuld

Operativt kapital

Organisk förändring

R12

Resultat per aktie

Räntebärande skulder

Räntetäckningsgrad

Rörelsemarginal

Skuldsättningsgrad

Soliditet

Sysselsatt kapital

ARW

GWP

HCFC

HFC

HFO

HVAC

OEM

Transkritiskt

Air Condition & Refrigeration 
Wholesale - kylgrossistverksamhet 
inom luftkonditionering och kyla.

Global Warming Potential, mäter 
påverkan av växthuseffekten.

HydroChloroFluoroCarbons, 
klorfluorkolväten, som påverkar 
ozonskiktet och som bidrar till den 
globala uppvärmningen. 

HydroFluoroCarbons, fluorerade 
växthusgaser som bidrar till den 
globala uppvärmningen.

HydroFluoroOlefins, syntetiska 
miljövänliga köldmedier.

Heating, Ventilation, Air Conditio-
ning - värme, ventilation, luftkondi-
tionering.

Original Equipment Manufacturer, 
egen produkttillverkning.

Värmeöverföring med gaskylare.

Afrika

Asia Pacific

Centraleuropa

Norden

Södra Europa

Östra Europa

Botswana, Ghana, Mocambique,  
Namibia, Sydafrika, Tanzania, 
Zambia

Australien, Indien, Kina, Malaysia,  
Nya Zeeland, Singapore, Thailand

Belgien, Irland, Nederländerna, 
Schweiz, Tyskland, Storbritannien

Danmark, Finland, Norge, Sverige

Frankrike, Italien, Portugal, 
Spanien

Estland, Lettland, Litauen, Polen,  
Rumänien, Slovakien, Tjeckien, 
Ungern

Ekonomiska 
definitioner

Bransch-
termer

Geografiska
områden
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Kort om Beijer Ref 
Beijer Refkoncernen är fokuserad på handels- och distributörs
verksamhet inom kylprodukter, luftkonditionering och värme
pumpar. Produktprogrammet utgörs huvudsakligen av pro-
dukter från ledande internationella tillverkare och därtill viss 
tillverkning av egna produkter kombinerat med service och 
support kring produkterna. Koncernen skapar mervärde genom 
att tillföra teknisk kompetens till produkterna, svara för kun-
skap och erfarenhet om marknaden samt tillhandahålla effektiv  
logistik och lagerhållning.

Verksamheten bedrivs regionvis inom Beijer Ref som innefattar 
Beijer Ref ARW (Air condition, Refrigeration, Wholesale) och 
Toshibas distributionsverksamhet inom luftkonditionering och 
värme. Beijer Refkoncernen är en ledande aktör i Europa inom  
kylområdet och har en betydande position inom luft
konditionering i Europa. Verksamheten är indelad i sex  
geografiska segment: Norden, Södra Europa, Centraleuropa, 
Östra Europa, Afrika samt Asia Pacific. Tillväxt sker både  
organiskt och genom förvärv av företag som kompletterar  
nuvarande verksamheter.

Stortorget 8, 211 34 Malmö
Telefon 040-35 89 00

Organisationsnummer 556040-8113

www.beijerref.com

Säsongseffekter
Beijer Refs försäljning är säsongsberoende då efterfrågan på 
kyla och luftkonditionering är som störst under årets varma  
månader. Det innebär att efterfrågan på det norra halvklotet är 
som störst under det andra och tredje kvartalet, medan efter-
frågan på det södra halvklotet är som störst under första och 
fjärde kvartalet. 

Finansiell kalender
• Delårsrapport för tredje kvartalet 2018 publiceras 
den 22 oktober 2018.

• Delårsrapport för fjärde kvartalet 2018 publiceras
den 30 januari 2019.

• Årsstämman äger rum den 10 april 2019 i Malmö.

Totalsumman i tabeller och räkningar summerar inte alltid på grund av avrundningsdifferenser.
Syftet är att varje delrad ska överensstämma med sin ursprungskälla och därför kan avrundningsdifferenser uppstå.


