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Nordic Factoring Fund AB (publ)

559175-1317

Forvaltningsberattelse

Styrelsen for Nordic Factoring Fund AB (publ), 559175-1317, med sate i Stockholm far harmed avge
delarsrapport for forsta halvaret 2026.

Foretaget ar helagt dotterféretag till Finserve Holding AB, org nr 559000—-6556 med sate i Stockholm.
Alla belopp i Tkr om inget annat anges.
ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Nordic Factoring Fund AB bedriver utlaning till féretag samt handel med vardepapper. Bolaget ar en
alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och
forvaltas av Finserve Nordic AB, som bland annat har beviljats tillstand frdn Finansinspektionen att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.
Tillstand till fondverksamhet enligt LAIF beviljat 2015-12-18, tillstand till Fondstrategi for andra
strategier beviljat 2016-12-16 samt tillstdnd att marknadsféra andelar i en AlF till icke-professionella
kunder i Sverige beviljat 2019-06-05.

Bolaget tillhandahaller l1anekapital till foretag och andra associationsformer. Bolaget investerar i
féretag vars verksamhet i huvudsak baseras pa fakturabelaning, vilket innebar att lantagaren belanar
fordringsratter sasom fakturor. Detta kan ske genom att bolaget lanar ut kapital och far fakturor som
sakerhet, eller i form av till exempel trepartsavtal. De lan som lamnas ar normalt sakerstallda genom
pant, borgen eller liknande, men lan kan aven lamnas utan sakerhet. Bolaget kan aven investera i
fondandelar, obligationer och pa konto i kreditinstitut. Bolagets huvudvaluta ar svenska kronor. | de
fall placeringar gors i andra valutor sker valutasakring till kronor. Bolagets mal ar att ha en bra
riskspridning i portfoljen.

Verksamheten finansieras genom kapital fran dgaren samt genom upptagande av vinstandelslan fran
privatpersoner, foretag och institutionella investerare. Vinstdelning till f{érman for innehavare av
vinstandelslan i bolaget kommer att ske i svenska kronor. Vinstandelslanen ar upptagna till handel pa
Nasdaq i Stockholm sen 1 september 2025.

RESULTAT OCH STALLNING

Det forvaltade kapitalet minskade netto med -63,3 Mkr (-187,9 Mkr) under det forsta halvaret 2026.
Totalt uppgick férvaltat kapital netto till 433,3 Mkr (615,9 Mkr). Fonden ar éppen for insattning
manadsvis och for inldsen en gang per kvartal.

Vid utgangen av rapportperioden hade bolaget 2 (4) engagemang i portféljen uppgaende till 430 Mkr
(640 Mkr). Sakerheterna i fonden utgoérs av fakturafordringar och likvida medel i den omfattning som

lantagarnas beviljade kreditutrymme inte utnyttjas. Utover sakerheterna finns en kreditférsakring som
tacker forluster pa fakturor dverstigande 10 Tkr.

Balansomslutning den sista juni 2026 uppgick till 443,6 Mkr (665,2 Mkr).

Avkastning i fonden har varit fortsatt stabil. Totalt uppgick bruttoavkastningen i portféljen till 4,05%
(4,35%). Vinstandelsrantan till bolagets investerare uppgick till 2,43% (2,66%) efter kostnader och
reservering for kreditférluster. Fonden har med undantag fér den kassa som behdvts for att kunna
hantera begard inlésen varit i stort fullinvesterad.

Det rorliga forvaltningsarvodet beraknas och regleras manadsvis. Bolaget har ett arsbaserat "High
watermark” som begransar uttaget av rorligt arvode om villkoren inte uppfylls.

Reservering for kreditforluster gors enligt IFRS 9. Reservering for 2026 paverkar resultatet positivt
med 0,1 Mkr mot en avsattning 2025 pa (0,2) Mkr.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang géllande innehaven i fonden.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Bolaget har som malsattning att uppna en avkastning pa minst 6% i arlig nettoavkastning till
innehavarna av vinstandelslanen.

Avkastningen under det forsta halvaret ger goda forutsattningar att na en avkastning inom det
foérvantade intervallet.

UTVECKLING AV FORETAGETS VERKSAMHET, RESULTAT OCH STALLNING

Belopp i Tkr
2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31

Vinstandelsvarde % 2,43 2,66 5,62
Balansomslutning 443 625 665 197 498 736

Vad betraffar resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhérande noter.
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Resultatrakning

Belopp i tkr

Ranteintakter enligt effektivrantemetoden
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Ovriga intékter

Reservering for forvantade kreditforluster
Administrationskostnader

Rorelseresultat

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Rapport 6ver totalresultat
Arets resultat

Ovriga totalresultat

Summa totalresultat for aret

Not

2026-01-01-
2026-06-30

41922
0

-35 353
0

137

-6 706
0

2025-01-01-
2025-06-30

73 946
0

-63 803
0

166

-10 309
0

2025-01-01-
2025-12-31

113 041
0

-93 981
0

218
-19 278
0
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Balansrakning

Belopp i tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2026-06-30

7 430 447

430 447

1252

1252

11 926

11 926

443 625

2025-06-30

640 426

640 426

1284

1284

23 487

24771

665 197

2025-12-31

486 428

486 428

1223

1223

5322

5322

5762

12 307

498 735
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Balansrakning

Belopp i tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvarde 1)

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust
Avrets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2026-06-30

500

500

500

433 271

433 271

803

8 696

355

9 854

443 625

2025-06-30

500

500

500

615 911

615 911

43 560

4 304

922

48 786

665 197

2025-12-31

500

500

500

496 567

496 567

1108

552

1668

498 735
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Rapport over forandringar i
eget kapital

Belopp i tkr

Vid periodens bdrjan 1 januari 2025

Totalresultat
Arets totalresultat
Summa ovrigt totalresultat

Transaktioner med aktieagare
Summa transaktioner med aktieagare

Vid periodens slut 30 juni 2025
Vid periodens bérjan 1 januari 2026
Totalresultat

Arets totalresultat

Summa ovrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktieagare

Vid periodens slut 30 juni 2026

Aktie-
kapital

500

500

500

500

Balanserad
vinst

Arets
resultat

Totalt
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Kassaflodesanalys

Belopp i tkr

Den I6pande verksamheten
Erhallna réntor

Betalda rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga intakter
Betalda administrationskostnader

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella tillgangar
Aterbetalning av finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagande av lan

Inlésen av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens boérjan
Omréakning av medel i utlandsk valuta
Likvida medel vid periodens slut

2026-01-01-
2026-06-30

47 845

-27 040

-6 705

14100

1355
- 503

14 952

-0

62 124
62124

4 986
-75 900
-70 914

6 162
5762

11 926

2025-01-01-
2025-06-30

100 324
-46 654

-10 309

43 361

-1 260
28 683

70784

-440

158 566
158 126

7 365
-221 724
-214 369

14 541
8 946

23 487

2025-01-01-
2025-12-31

117 628
-34 690

-19 278

63 660

-1199
-27 788

34 672

-440

296 205
295 765

13 970
-347 590
-333 620

-3 183
8 945

5762
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Denna deléarsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering med beaktande av de
undantag fran och tillagg till IFRS som anges i RFR 2 Redovisning for juridisk person.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i arsredovisningen 2025
anvants.

Nya standarder 2026
Inga nya standarder som paverkar verksamheten har tratt i kraft.

Omrakning av utlandsk valuta

Alla monetara poster (fordringar och skulder) i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs.
Valutavinster redovisas i ranteintakter och liknande resultatposter och valutaférluster redovisas i
rantekostnader och liknande resultatposter.

Klassificering av anlaggnings- och omsittningstillgangar i balansrakningen
Till anlaggningstillgangar hor lanefordringar vilka avsikten ar att halla till forfall. Till omsattnings-
tillgangar hor kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Kassaflodesanalys
Bolagets kassaflodesanalys uppréattas enligt den direkta metoden.

Finansiella instrument

Redovisning och vérdering
K&p och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Finansiella skulder redovisas
nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar eller skulder varderas initialt till verkligt varde. Transaktionskostnader hanférliga
till finansiella tillgangar eller skulder som redovisas till verkligt varde via resultatet kostnadsfors direkt i
resultatrakningen. Direkt efter det forsta redovisningstillfallet redovisas en reserv for férvantade
kreditférluster for tillgangar som i efterféljande redovisning redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Upplupet anskaffningsvérde och effektivranta

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den finansiella tillgangen eller den finansiella
skulden varderas vid forsta redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade
periodiseringar vid anvandning av effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga
beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for finansiella tillgangar, justerat med hansyn tagen till en
eventuell férlustreserv.

Effektivrantan ar den rénta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under den férvantade I6ptiden for den finansiella tillgangen eller finansiella skulden, till redovisat
bruttovarde for en finansiell tillgang (dvs. dess upplupna anskaffningsvarde fére eventuell
forlustreserv). Férvantade kreditforluster beaktas inte i berakningen av effektivrantan.

Raénteintékter

Ranteintakter beraknas genom att tillampa effektivrantan pa de finansiella tillgangarna. Om de
finansiella tillgédngarna ar kopta eller utgivna kreditforsamrade alternativt ar kreditférsamrade (befinner
sig i kategori 3) ska ranteintékterna beraknas genom att tillampa effektivrantan pa tillgadngarnas
upplupna anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar
Klassificering och efterfbljande vérdering
Bolaget tillampar IFRS 9 och klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande varderingskategorier
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o verkligt varde via resultatrdkningen, och
e upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringskraven for skuldinstrument beror pa féljande (1) bolagets affarsmodell for att forvalta
finansiella tillgangar och (2) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella
tillgadngen. Utifran dessa faktorer klassificerar bolaget sina investeringar i skuldinstrument i en av
féljande varderingskategorier:

e Upplupet anskaffningsvarde - Tillgangar som innehas i syfte att inkassera avtalsmassiga
kassafloden dar endast kassafléden motsvarar kapitalbelopp och ranta pa det utestadende
kapitalbeloppet. Det redovisade vardet justeras for eventuella reserver for forvantade
kreditforluster.

e Verkligt varde via resultatrékningen - Tillgangar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas
till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via dvrigt totalresultat, redovisas till
verkligt varde via resultatet.

Bolagets affarsmodell aterspeglar hur bolaget forvaltar sina finansiella tillgangar for att kunna
generera kassafloden. Faktorer som beaktas for att faststalla affarsmodellen for en grupp tillgangar
omfattar tidigare erfarenhet av hur kassaflodena fran dessa tillgadngar har inkasserats, hur tillgangens
resultat varderas och redovisas till nyckelpersoner i ledningen, samt hur férvaltare av tillgadngarna
ersatts.

Nedskrivning

Bolaget beddémer pa en framatblickande basis de férvantade kreditforlusterna (ECL) som forknippas
med dess finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde, och fér den exponering som
uppkommer genom laneataganden. | modellen for forvantade kreditférluster varderas reserven
baserat pa den estimerade risken vid beradkningstillfallet, huruvida en signifikant 6kning i kreditrisk har
intraffat sedan forsta redovisningstillfallet, férvantade framtida vardet av sékerheter och bedémd
makroekonomisk utveckling som paverkar foretagen pa den marknad de verkar, aven om ingen
faktisk forlusthandelse har intraffat. Vidare anvander sig bolaget i forsta hand av extern information.
Informationen bestar av tidigare handelser, nuvarande omstandigheter och rimliga verifierbara
prognoser av framtida ekonomiska forhallanden gjorda av ett antal externa aktérer som ex DNB,
Bloomberg, Pareto, ABG, Konjunkturinstitutet, Riksbanken och Teknikforetagen, for att ndmna nagra
som skulle kunna paverka forvantade framtida kassafloden. Vid berékningen av de férvantade
kreditforlusterna tas hansyn till bade tillgangsspecifika och makroekonomiska faktorer.

Fonden har gjort en expertbaserad bedémning for att identifiera koppling mellan makroekonomiska
variabler och de férvantade kreditférlusterna. Tre scenarier har tagits fram, Bas, Positiv och Negativ.

Bolaget beraknar reserveringsbehovet for forvantade kreditférluster utifran exponering vid
fallissemang, EAD, for varje enskild kredit. | EAD inkluderas lanebeloppet, obetald ranta samt
kostnader for [6sgorande av sakerheten. Exponeringen minskas med ett justerat varde for de
sakerheter som finns for respektive kredit och pa sa satt fas en forvantad forlust vid fallissemang
fram, LGD. Den férvantade forlusten multipliceras darefter med sannolikheten for en faktisk
kredithandelse, PD, vilket ger reserveringsbehovet for kreditens férvantade forlust, ECL.

De sakerheter som bolaget kan erhalla i samband med kreditgivningen kan utgéras av faktura-
fordringar, garantier fran agare mm. Det bedémda vardet av séakerheterna reduceras enlig en intern
modell med mellan 80% ner till 20% beroende pa vilken typ av sékerhet som erhalls. Det justerade
sakerhetsvardet anvands i modellen for att berakna LGD. Oavsett om det justerade sakerhetsvardet
Overstiger exponeringen, EAD, sa beraknas LGD alltid som minst 12% av EAD. Det gor att
reservering enligt modellen alltid gors aven om det justerade sakerhetsvardet dverstiger eller ar lika
med exponeringen.

Den férvantade forlusten, LGD, enligt ovan, multipliceras med sannolikheten for en faktisk
kredithandelse. Bolaget anvander samma skala som UC gor vid framtagande av sannolikheten foér en
faktisk kredithandelse, PD. UCs riskklasser visar pa sannolikheten for att ett bolag ska hamna pa
obestand (konkurs, utmatning eller rekonstruktion) inom ett ar. UC har 5 riskklasser dar 1 har hégsta
risk och 5 lagsta risk. Bolaget gér pa motsvarande satt en intern kreditbedémning enligt motsvarande
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skala som bygger pa fyra olika parametrar, kreditbetyg fran extern part (UC eller motsvarande),
historik och kompetens, risk for finansiella pafrestningar och finansiell motstandskraft. Parametrarna
vags samman och ger ett kreditbetyg 1-5. Kreditbetyget jamférs med UCs ranking vid bestimmandet
av sannolikheten for en faktisk kredithandelse.

Bolaget ser 6ver sina lanefordringar manadsvis for att beddoma behovet av reserveringar enligt
modellen. Bedédmningen gors individuellt for varje laneavtal varefter den totala reserven summeras.

Modellen, som omfattar samtliga finansiella tillgadngar som vérderas till upplupet anskaffningsvarde,
bygger pa en indelning av tillgangarna i tre kategorier:

Kategori 1

Varje finansiell tillgang hanférs till Kategori 1 da den redovisas férsta gangen, med undantag for de
tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en férsamrad kreditvardighet. For tillgangar
i Kategori 1 redovisas reserveringar for kreditforluster beraknade som tolv manaders férvantad forlust,
vilket baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar inom tolv manader fran balansdagen. Ett I1an
flyttas fran kategori 1 till kategori 2 nar lanet har en signifikant 6kad risk. Med signifikant risk avses
nar rantefordringar pa lanet ar forfallna med mer an 30 dagar.

Kategori 2

Har redovisas tillgangar som 6verforts fran Kategori 1. For tillgangar i Kategori 2 redovisas
reserveringar for kreditférluster beraknade som kreditens férvantade forlust dver hela I6ptiden, vilket
baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar nadgon gang under tillgangens hela 16ptid. Nar ett
lan ar helt eller delvis forfallet mer an 90 dagar, eller av annan anledning anses vara osannolikt att bli
aterbetalt forflyttas det till kategori 3 anses da vara i default.

Kategori 3

Denna kategori innefattar tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en férsamrad
kreditvardighet. For tillgangar i Kategori 3 redovisas reserveringar for kreditforluster beraknade pa
samma satt som for tillgangar i Kategori 2.

Ett 1an kan forflyttas mellan kategori 1 och kategori 2, &ven direkt till kategori 3 om bolaget far
information om att det ar osannolikt att lantagaren kan fullgéra sina kontraktuella forpliktelser i tid.

Berakning och redovisning av ranteintakter fran de finansiella tillgangarna styrs av vilken kategori de
ar hanforliga till. For Kategori 1 och 2 beraknas ranteintakten utifran effektivrantan pa bokfért varde,
utan hansyn tagen till nagon reservering for kreditforlust. For Kategori 3 beraknas ranteintakten utifran
effektivrantan pa upplupet anskaffningsvarde (netto), det vill séga efter avdrag for reservering av
kreditférlust.

Reservering for forvantade kreditférluster enligt modellen gors i bolagets redovisning pa portfoljniva
utifran en summering av reserveringsbehovet pa varje enskilt Ian. Indelning i de olika kategorierna
och gjorda reserveringar aterfinns i not 7.

Nedskrivningar och reservering for kreditforluster redovisas i rorelseresultatet efter rantekostnader
och liknande resultatposter.

Finansiella skulder

Under bade den aktuella och féregaende perioden har finansiella skulder klassificerats som
varderade till upplupet anskaffningsvarde i efterféljande perioder, med undantag for:

- Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet. Denna klassificering tillampas pa
derivat och andra finansiella skulder som identifierats som redovisade till verkligt varde via resultatet
vid initial redovisning.

Borttagande fran rapporten 6ver finansiell stéllning

Finansiella skulder tas bort fran rapporten éver finansiell stallning nar de utslacks (dvs. nar
forpliktelser som anges i avtalet fullgors, annulleras eller upphor).
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Derivat redovisas initialt till verkligt varde per det datum da derivatavtalet ingés och omvérderas i
efterféljande perioder till verkligt varde. Samtliga derivat redovisas som tillgangar om det verkliga
vardet ar positivt och som skulder om det verkliga vardet ar negativt.

Vinstandelslan redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Vardet pa vinstandelslanen ar beroende av
avkastningen fran de tillgangar som férvaltas i fonden med avdrag for forvaltningskostnader.
Investerarna i fonden ar inte garanterade nagon avkastning och insatt kapital kan komma att
reduceras om avkastningen ar negativ. Om fondens avkastning ar positiv sker vinstdelning med
agaren. Enligt fondvillkoren erhaller &garen en fast avgift om 1,6% per ar pa férvaltat kapital samt
20% av den avkastning per ar som ¢verstiger minimiréntan pa insatt kapital. SSVX 90 anvands som
minimirénta vid berakningen av vinstdelningen. Minimiréntan far aldrig vara lagre an noll procent.
Positiv avkastning pa vinstandelslanen redovisas som rantekostnader for bolaget och ingar i det
upplupna anskaffningsvardet. Negativ avkastning pa vinstandelslanen redovisas som ranteintakt for
bolaget och reducerar pa motsvarande satt det upplupna anskaffningsvardet. Da merparten av
fondens forvaltade tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde sa klassificeras
vinstandelslanen som 6vriga finansiella skulder.

Foérvaltningsarvoden regleras manadsvis med forvaltaren enligt gallande prospekt och avskiljs fran
investeringsportfoljen.

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansrakningen till nominellt belopp eller till verkligt varde
som de beddms inflyta till.

Not 2 Tillgadngar och skulder till verkligt varde

Kortfristiga placeringar och derivat varderas till verkligt varde. Positiva vardeférandringar redovisas
Over resultatrakningen som ranteintakter och liknande resultatposter och negativa vardeférandringar
redovisas som rantekostnader och liknande resultatposter. Priser verifieras av oberoende varderare.
Derivat som anvands for séakringsdndamal avser valutaterminer. Terminerna varderas utifran
noterade kurser for respektive valuta. Vardering av fondandelar sker till aktuellt NAV. Uppgift om NAV
erhalls fran den externa fondférvaltaren, vilket I6pande rimlighetsbedéms av bolaget. Vardet
omraknas till kronor per balansdagen.

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestamts for de tillgangar och skulder
som ar varderade till verkligt varde per 2026-06-30.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: utifrdn indata som inte ar observerbar pa marknaden.

Vardering av instrument i niva 2 och 3 beskriven ovan.

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderat till

verkligt varde via

resultatrékningen

- Derivat som anvands for 0 0 0 0
sakringsdndamal

Summa tillgangar

Skulder

Finansiella skulder varderat till
verkligt varde via
resultatréakningen

- Derivat som anvands for 0 0 0 0
sakringsandamal
Summa skulder 0 0 0 0
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Motsvarande tabell per 2025-06-30 framgar nedan.

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderat till

verkligt varde via

resultatrakningen

- Derivat som anvands for 0 0 0 0
sakringsandamal

Summa tillgangar

Skulder

Finansiella skulder varderat till
verkligt varde via
resultatréakningen

- Derivat som anvands for 0 4 301 0 4 301
sakringsandamal
Summa skulder 0 4301 0 4301

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Bolagets viktigaste bedémning vid upprattandet av de finansiella rapporterna ar varderingen av
lanefordringarna. Beskrivning av modell fér reservering av befarande kreditférluster framgar av not 1,
nedskrivning, samti not 7.

Not 4 Finansiella risker

Bolagets riskprofil beror pa olika typer av risker som i olika omfattning och vid olika tidpunkter kan
paverka den totala risken. Dessa innefattar bland annat kreditrisk, likviditetsrisk, ranterisk, valutarisk,
motpartsrisk, operativ risk:

Kreditrisk: Bolaget avser att i forsta hand bedriva sékerstalld utlaning till mindre och medelstora
foretag i vilka den potentiella vardedkningen kan vara férknippad med risk i form av att avkastning kan
bli samre an forvantat eller rentav utebli om féretaget som tar upp krediten inte lyckas aterbetala de
krediter det fatt. Detta innebar att det finns risk att férlora hela eller delar av det investerade kapitalet
och att nagon vinstandelsranta inte kan betalas ut.

Krediter har typiskt en I6ptid pa 1 till 48 manader med méjlighet till férlangning efter ny kreditprévning
av lantagaren. Bolaget jobbar med riskspridning i sin portféljhantering avseende storlek pa lan, stallda
sakerheter, bransch, geografisk spridning och kreditrisk i ldneobjekten etc. Bolagets sakerheter
varierar beroende pa vilken typ av sakerhet som kan erhallas frdn motparten. Sékerheterna kan
utgdras av pantsatta fakturafordringar, garanti fran agare, moderbolagsgarantier, likvida medel mm.
Bolaget har en I6pande uppféljning av laneobjektens utveckling och ett formellt méte i manaden dar
alla engagemang gas igenom. Uppféljningen ar bade genom kontakt med ledande befattningshavare
hos kredittagarna samt analys av I6pande redovisning sdsom hel- och halvarsbokslut.

Vidare kan Bolaget investera kapitalet i marknadsnoterade obligationer, fondandelar, derivat eller
inlaning till kreditinstitut.

Likviditetsrisk: Likviditetsrisk kan uppkomma i bolaget om laneengagemang ej aterbetalas i tid eller
om avyttring av Kkortfristiga placeringar inte kan genomféras pa grund av oférdelaktiga priser eller en
illikvid marknad. Bolaget har enligt prospektvillkoren ingen skyldighet att aterlésa utstallda
vinstandelslan, vilket reducerar likviditetsrisken for bolaget.

Vinstandelslanen ar fritt dverlatbara och marknadsgarant finns. Det kan dock vara svart att sélja
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vinstandelslanen. | handelse av diverse kredithandelser i bolaget som paverkar bolagets varde pa ett
betydande satt kan likviditeten och marknadspriset som erbjuds via notering pa Nasdaq paverkas pa
ett negativt satt, vilket i sin tur kan innebara svarighet att avyttra vinstandelslanen.

Ranterisk: Merparten av bolagets tillgangar ar lanefordringar som innehas med avsikt att halla till
forfall. Loptiden i portféljen uppgick vid arsskiftet 1,3 ar vilket gor att ranterisken ar begransad. Nagon
omvardering av fordringarna med hansyn till ranteférandringar gors inte da lanen redovisas till
upplupet anskaffningsvarde.

Vinstandelslanens varde ar i stor utstrackning beroende av ett antal olika faktorer. En av dessa
faktorer ar marknadens allmanna rantenivaer, varfor investerare i bolagets vinstandelslan bor

vara medvetna om att utvecklingen av avkastningen kan paverkas negativt av férandringar av
rantenivaer pa de marknader dar bolaget och lantagarna ar verksamma. Framvaxten av aktérer som
tillgodoser den typen av lan kan &ven bidra till att rAntorna pa dessa krediter sjunker da konkurrensen
om lantagarna Okar. Detta kan innebara att den forvantade avkastningen pa en placering i bolaget
kan sjunka dver tiden.

Valutarisker: Bolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor. | de fall placeringar goérs i andra valutor
sker normalt valutasakring till kronor. Bolaget har enbart fordringar i euro som annan valuta ar kronor.
Valutaterminer anvands normalt for att neutralisera eventuella valutarisker. Valutarisken for bolaget ar

darmed begransad.

Motpartsrisk: Motpartsrisk uppkommer ocksa i ingangna derivatkontrakt och aterkdpsavtal. En

beddmning av motpartens kreditrisk gérs innan engagemang ingas i derivatplaceringar.

Operativ risk: Bolaget kan investera i innehav med olika egenskaper, vilket kan medfora risk framst
kopplad till bolagets operativa verksamhet till exempel affarsflédet, kassa- och likvidhantering,

vardering, IT-system, rutiner med mera.

For att fa en fullstandig beskrivning av verksamheten och dess risker hanvisar vi till upprattat prospekt

pa https://ffinserve.se/nordic-factoring-fund/ under "Dokument”.

Not 5 Administrationskostnader

2026-01-01- 2025-01-01-

2026-06-30 2025-06-30
Informationstjanster 0 0
Ersattning till férvaringsinstitut, bankkostnader 530 246
Fast férvaltningsarvode 3513 4 380
Rorligt forvaltningsarvode 1500 3611
Forsakringspremier 702 1077
Revisionskostnader 150 281
Ovriga kostnader 161 576
Styrelsearvode ink. sociala avgifter 150 138
Summa 6 706 10 309
Not 6 Investerarredovisning

2026-01-01- 2025-01-01-

2026-06-30 2025-06-30
Ranteintakter och vardeférandringar pa lan och obligationer 41 922 73 946
Ovriga intakter 0 0
Valutaresultat, dvriga rantekostnader -27 728 -50 932
Administrationskostnader -6 706 -10 309
Kreditforluster 137 166
Resultatandel vinstandelslan -7 625 -12 871
Resultat fore skatt 0 0
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Not 7 Finansiella anldggningstillgangar

Direktlan till féretag
Upplupna rantor
Redovisat varde vid periodens slut

Redovisat virde vid periodens boérjan
Anskaffningsvarde nya lan
Aterbetalning av lan

Orealiserat valutaresultat

Upplupen ranta

Reserv for forvantade kreditforluster
Redovisat varde vid periodens slut

2026-01-01-
2026-06-30

427 580
2 867
430 447

486 428
1

-62 124
7 389

-1 384

137
430 447

Investeringsportféljen omfattade vid utgadngen av perioden 2 (4) engagemang.

2025-01-01-
2025-06-30

635 100
5 326
640 426

820 066
440

-158 566
-18 168

-3 512

166
640 426

Reserveringen for forvantade kreditforluster baseras pa bolagets exponering vid fallissemang (EAD)
i forhallande till det justerade vardet av sakerheterna vilket ger forvantad forlust vid fallissemang
(LGD). | EAD inkluderas lanebeloppet, obetald ranta samt kostnader for I6sgorandet av sakerheten.
LGD utgor i bolagets modell alltid minst 12 procent av lanebeloppet. Det medfor att avsattning till
reserven for forvantade kreditférluster gors aven fast bolaget anser att det justerade
sakerhetsvardet éverstiger exponeringen. Reserveringsbehovet berdknas som LGD multiplicerat
med sannolikheten for fallissemang. Sannolikheten baseras pa antaganden som éverensstammer
med UCs riskklasser. Bolaget hade vid utgangen den 30 juni 2025 och 2026 féljande antaganden

som grund for reserveringen enligt antagen modell.

Reserver 30 juni 2026 Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3

Direktlan tkr 12méanader Aterst. l6ptid Aterst. 16ptid Totalt
Exponering vid fallissemang (EAD) 653 766 0 0 653 766
Justerat varde sékerheter 562 838 0 0 562 838
Forlust vid fallissemang (LGD) 91 765 0 0 91 765
Sannolik for fallissemang (PD) 0,53% 0,0% 100,0% 0,53%
Reserv (LGD*PD) -484 0 0 -484
Forvantade kreditférluster i % (ECL) 0,07% 0,0% 0,0% 0,07%
Kanslighet

Sannolikheten for fallissemang &kar till 5,0% 40,0% 0,0% 5,00%
LGD okar med 30% till 119 295 0 0 119 295
Reserv vid nytt antagande -5 965 0 0 -5 965
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Reserver 30 juni 2025 Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3

Direktlan 12méanader Aterst. 16ptid Aterst. I6ptid Totalt
Exponering vid fallissemang (EAD) 709 576 0 0 709 576
Justerat varde sakerheter 609 877 0 0 609 877
Férlust vid fallissemang (LGD) 99 738 0 0 99738
Sannolik for fallissemang (PD) 0,68% 0,0% 100,0% 0,68%
Reserv (LGD*PD) -674 0 0 -674
Forvantade kreditforiuster i % (ECL) 0,09% 0,0% 0,0% 0,09%
Kanslighet

Sannolikheten fér fallissemang okar il 5,0% 40,0% 0,0% 5,00%
LGD dkar med 30% till 129 659 0 0 129 659
Reserv vid nytt antagande -6 483 0 0 -6 483

Den totala reserven uppgick vid utgangen av perioden till 0,07% (0,09%) av den totala lanestocken
inklusive upplupna rantor. Om sannolikheten for fallissemang 6kar till 5% for kategori 1 och till 40% i
kategori 2 samtidigt som exponeringen i respektive kategori 6kar med 30% jamfért med normalt
antagande skulle reserven for befarade kreditforluster 6ka med 6,0 Mkr (6,5 Mkr) jamfort med
redovisad reserv pa 0,5 Mkr (0,7 MKkr).

Not 8 Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser
2026-06-30 2025-06-30

Bankgaranti till Euroclear 50 50
Stallda sakerheter till Danske Bank for OTC derivat 0 2 800
Summa stillda sakerheter 50 2 850

Not 9 Narstaendetransaktioner

Foretaget ar helagt dotterféretag till Finserve Holding AB, org nr 559000—6556 med sate i Stockholm.
| koncernen ingar aven systerbolagen, Finserve Nordic AB, org nr 556695-9499, Scandinavian Credit
Fund I (publ), org nr 559008-0627, Exelity AB (publ), org nr 559288-0396, Brightsave AB org nr
559115-9446, Resscapital AB, org nr 556698-1253, GSF Holding AB, org nr 559385-8839,
Riddargatan Forvaltning AB, org nr 559199-4370 med dotterbolag, samt dotterbolaget Nordic Captive
AB, org nr 559180-2110.

Not 10 APM - Alternativa nyckeltal

Nordic Factoring Funds redovisning upprattas enligt RFR2. Se not 1 for ytterligare information om
redovisningsprinciper. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Nordic Factoring Fund tillampar
ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndighetens) nya riktlinjer fér alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures). |
korthet ar ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling,
finansiell stallning eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning definierat i IFRS. For att stédja
féretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens utveckling redovisar Nordic
Factoring Fund vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS. Féretagsledningen anser att dessa
uppgifter underlattar en analys av bolagets utveckling. Dessa tillaggsuppgifter ar komplementerande
information till IFRS och ersatter ej nyckeltal definierade i IFRS. Nordic Factoring Funds definitioner
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av matt ej definierade i IFRS kan skilja sig fran andra foretags definitioner. Samtliga Nordic Factoring
Funds definitioner inkluderas nedan. Berdkning av alla nyckeltal kan stdmmas av mot poster i

resultat- och balansrakning.

Nyckeltalsdefinitioner

Vinstandelsranta: Vinstandelsranta pa Lanet vilken tillkommer obligationsinnehavarna i
enlighet med villkoren i upprattat prospekt (ISIN: SE0012116382)

och andra bestammelser i dessa villkor.

Balansomslutning: Totala tillgangar
Berakningar

Vinstandelsranta

Varde vid arets ingang 496 567 147
Varde vid periodens utgang 433 270 621
Antalet andelar vid periodens slut 4 229 872

433 270 621/ 4 229 872 = 102,43-100 = 2,43%

Bruttoavkastning

=Varde vid periodens utgang 433 270 621
Rorelsens kostnader 6 705 835
Reserv for befarade kreditforluster 137 097
Bruttovarde vid arets utgang 440 113 553
Antalet andelar vid periodens slut 4 229 872

440 113 553 / 4 229 872 = 104,05-100 = 4,05%
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Underskrifter

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

som bolaget star infor.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Peter Norman Ulltin Markus Biamont
Styrelseordférande Extern verkstallande direktor
Henrik Sundin Helena Nieckels
Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte varit féremal for oversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Ovrigt

Beslut vid stimman 2026
Arsstamman hélls den 24 februari varvid arsredovisningen for 2025 faststalldes.

Kommande informationstillfalle
Arsredovisning for 2026 lamnas den 28 februari 2027.

Kontaktperson
Markus Biamont, extern verkstallande direktor

Kontaktuppgifter

Nordic Factoring Fund AB (publ)
Box 241 34

104 51 Stockholm

Bolagets sate: Stockholm
Reg. Nr.: 559175-1317

Offentliggorande

Denna information ar sadan information som Nordic Factoring Fund AB (publ) ar skyldig att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksfoérordning (EU nr 596/2014) och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnas genom den ovan angivna VD:s férsorg, for
offentliggérande den 31 augusti 2026.
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