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Forsta kvartalet, januari-mars, 2026

Forsta kvartalet, januari-mars, 2026

- Nettoomsattningen uppgick till 2,2 MSEK (1,9).

- Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -16,6 MSEK
(-20,8).

- Koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick till -18,4 MSEK (-21,5).

« Resultat per aktie fére och efter utspadning,
hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
uppgick till -0,05 SEK (-0,03).

Varden inom parentes avser foregaende ars motsvarande period.

- Soliditeten p& balansdagen uppgick till 82
procent (83).

- Kassaflode fran den Iopande verksamheten
uppgick till -9,7 MSEK (-10,8).

- P& balansdagen uppgick koncernens likvida
medel till 4,0 MSEK (5,8). Per 12 maj 2026
uppgick kassan till 2,8 MSEK.

Handelser under kvartalet

« 2026-02-05 | Offentliggjorde informations-
dokument med anledning av den beslutade
nyemission av aktier med foretradesratt for
bolagets aktiedgare.

- 2026-02-24 | Offentliggjorde utfallet i den
beslutade féretradesemissionen.

Kvartalet Helar
KSEK jan-mars 2026 jan-mars 2025 jan-dec 2025
Nettoomsattning 2178 1940 5570
Rérelseresultat -16 559 -20776 -127 915
Resultat fore skatt -18 446 -21539 -131979
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolagets dgare -18 486 -21540 -131984
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -9734 -10 800 -45 364
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,05 -0,03 -0,78
KSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Likvida medel vid periodens slut 3950 5829 10 859
Soliditet vid periodens slut (%)" 82% 83% T4%
Eget kapital/aktie 0,25 0,28 0,41

1) Soliditet, Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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« 2026-02-25 | Ingick avtal med befintlig kund
om att ersatta ett tidigare avtal med ett nytt
vilket innebar att kunden betalar 6 MSEK for
redan genomfdrda aktiviteter.

« 2026-03-04 | Genomfdrde en riktad emission
av aktier till emissionsgaranter samt riktad
emission av teckningsoptioner till langivare.
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Vd har ordet

Finansiell 6versikt Ovriga upplysningar Aktie och &gare

Kontrollerade steg framat
na en osaker vatgasmarknad

Cell Impact har under kvartalet arbetat vidare i pagaende kundprojekt och gjort
framsteg i linje med den uppdaterade strategin, med ett 6kat fokus pa breddning

av affaren och framtida hégvolymsproduktion.

Vatgasmarknaden préglas av osakerhet langs méanga delar av
vardekedjan. Sarskilt tydligt har detta varit i Europa, medan
andra marknader, som Asien, har uppvisat en relativt stabil
utveckling. Bakom den generella utvecklingen ligger osaker-
het kring politiska inriktningar, forandrade stédsystem och
justerade requlatoriska ramar, vilket har lett till att flera inves-
teringsbeslut och kundprojekt skjutits upp. Till detta ska lag-
gas geopolitisk osakerhet, driven av oro inom den internatio-
nella handeln samt, givetvis, de konflikter och krig som drabbat
véarlden. Dartill kommer for Cell Impact kundrelaterade orsaker
till férseningar som tekniska hinder och omprioriteringar.
Arbetet i vara pagaende kundprojekt har [6pt pa under for-
sta kvartalet och vi har fortsatt att steq for steg utveckla vara
processer. Den geopolitiska osdakerheten i varlden, dar USA:s
konflikt med Iran har lett till stora pris6kningar pa olja, under-
stryker behovet av en mindre sarbar energiforsérjning. | detta
sammanhang ar férnybar energi, som mdjliggér framstalining
av gron vatgas genom elektrolys, en viktig del.
Nettoomséattning under kvartalet 6kade i jamfdrelse med
samma kvartal 2025 och uppgick till 2,2 MSEK(1,9). Rérelse-
resultat uppgick till -16,6 MSEK (-20,8). Vart att nAmna &r att
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vi uppvisar en fortsatt hog kostnadsmedvetenhet och att
anpassningen av verksamheten fortfarande har en tydlig effekt
pa vara kostnader.

Vara finansiella forutsattningar
| borjan av kvartalet tecknade vi ett nytt avtal med en europe-
isk tillverkare av elektrolysérer som ersattning for ett tidigare
avtal - vilket vi informerade om i fjarde kvartalets delarsrap-
port. Vardet av det ursprungliga avtalet uppgick till 18 MSEK
och byggde pé I6pande betalning for levererade flédesplattor.
P& grund av projektférseningar hade dock inga flédesplattor
levererats under 2025. Det nya avtalet innebar att vi kom Gver-
ens om att kunden, under férsta halvaret 2026, skulle betala for
redan genomforda aktiviteter. Detta innebar en férstarkning av
var kassa med 6 MSEK fér leveranser av verktyg, fixturer och
dvrigt nedlagt arbete. Det finns fortfarande en gemensam
ambition om att dverga till leveranser av flédesplattor i en
omfattning som motsvarar det ursprungliga avtalet.

Av &nnu storre betydelse for var kassa var den foretrades-
emission som vi genomfdrde under kvartalet. Sammantaget
tecknades cirka 60 procent av féretradesemissionen, vilket

N

Finansiell rapportering

Underskrifter och forsakran




Perioden i korthet Vd har ordet

Forts.

tillférde oss cirka 23 MSEK fore emissionskostnader. Emissionen
genomfdrdes for att mdjliggdra den fortsatta utvecklingen
av var verksamhet och 6vergangen till hogvolymsproduktion,
samt for att genomfdra en strategisk breddning av affaren.
Breddningen innebér att vi tillgangliggér var patenterade
teknologi och maskinkapacitet fér nya produkter och inom
industrier utanfor vatgassektorn. Tankbara anvandningsom-
raden &r till exempel kapmaskiner, kylplattor, varmevéxlare
och prégling.
Trots denna forstarkning av vara finansiella férutsattningar
ar bolaget beroende av 6kad kassagenerering fran den
|6pande verksamheten under de kommande kvartalen.

Pagaende kundprojekt och samarbeten
Under kvartalet mottog vi en mindre order pa flédesplattor till
ett varde av 0,6 MSEK. Ordern var en uppféljningsorder fran en
befintlig kund, vilket bekréftar var kompetens och den kvalitet
vi kan erbjuda. Ordern &r samtidigt en indikation pa att mark-
naden méjligen ror sig at ratt hall. Det ror sig om en serie-
volymsorder till en befintlig kund i USA med en befintlig pro-
dukt inom materialhantering. Ordern kunde hanteras med
rématerial vi hade tillgangligt, vilket innebar att avtalet var
direkt kassapaverkande.

Det avtal med en asiatisk fordonstillverkare som vi tidigare
har informerat om har slutforts. Betalning och slutleverans av
verktyg genomfdrdes efter kvartalets utgang i april. Genom
leveransen av verktyg till kunden kunde vi bidra till att 16sa en
utmaning som kunden arbetat med under en langre tid.

Samarbetet med Krause Automation, bolaget som tidigare
hette thyssenkrupp Automation Engineering, fortléper. Annu
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Detta ar Cell Impact

Finansiell oversikt Ovriga upplysningar Aktie och agare

finns inget konkret att kommunicera annat &n att vi tillsam-
mans har genomfort kundbearbetningar pé plats i Asien.

DarutGver har vi mott ett 6kat antal maskinforfragningar
fran flera kunder i flera varldsdelar infér 2026. Maskinerna ar
redan fardigutvecklade och tillgéngliga, vilket innebar att for-
saljning kan ske med hdg marginal, begrénsat kapitalbehov
och omedelbar kassaeffekt.

Under kvartalet har vi darutdver fortsatt arbetet med att
bredda var affar genom att bearbeta potentiella kunder avse-
ende Cell Impact Cutting. Maskinkonceptet ar fardigt for till-
verkning vid en forsta order och det finns forfragningar som

vi bearbetar.

Utveckling i linje med var uppdaterade plan
Sammantaget innebar det gangna kvartalet att Cell Impact -
trots franvaron av storre afféarer - arbetar vidare i projekten
och gor framsteg i linje med var plan och strategi. Vi har kund-
aktiviteter i Europa, Nordamerika och Asien, dar Asien for
narvarande ar den geografiska marknad som har hogst tryck.
Vidare genomfor vi projekt inom en rad olika anvdndningsom-
rdden och levererar flodesplattor fér segment som material-
hantering, flygindustrin, tunga transporter och bilar.
Vi ror oss sakta och kontrollerat framat. Projekten utveck-
las och vi levererar 6ver férvantan. Vi har fortsatt fokus pa

kommande stérre ordrar.

Daniel Vallin, vd
Karlskoga i maj 2026

Underskrifter

Finansiell rapportering
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Kundanpassad metall-
foradling for vatgas
- och mycket mer.

Organisation

Lokalisering

Cell Impact Forming™

Affarsmodell

Perioden i korthet Vd har ordet

Detta ar Cell Impact

Finansiell 6versikt Ovriga upplysningar

Detta ar Cell Impact

Cell Impact utvecklar och tillverkar kundunika flodesplattor i metall for bransleceller och
elektrolysérer. Var egenutvecklade och patenterade formningsteknologi, Cell Impact
Forming™, gor det mojligt att kostnadseffektivt tillverka flodesplattor i stora volymer,
vilket ar en forutsattning for ett genombrott for miljovanlig vatgasteknik. Samma teknologi
tillgangliggdrs ocksa for anvandning i andra, mer mogna industrisegment.

Over hela varlden pagar en omstalining fran fossila till forny-
bara energikallor och vi pé Cell Impact &r en del av den utveck-
lingen. Bransleceller producerar el och varme genom en
kemisk reaktion dar vatgas och syre forenas, och dar proces-
sens enda restprodukt ar vatten. Med hjalp av elektrolysdrer
kan man anvénda el fran fornybara kéllor for att spjélka vatten
och pé sa satt tillverka gron vatgas.

Cell Impact Forming

Vi har utvecklat Cell Impact Forming, en unik metod for att
med hdg precision forma mycket tunna flédesplattor. Metoden
bygger pa en hydraulisk slagenhet som mycket snabbt, och
med stor noggrannhet, formar ett metallimne mellan tva
precisionsverktyg. De higa energinivaerna gor det majligt att
med en mycket jamn och hdg kvalitet, forma de mycket exakta
mdnster som kravs for en hdg verkningsgrad i en branslecell.

Fordelar

Cell Impact Forming har ménga férdelar jamfort med konven-
tionell formningsteknik, s kallad progressiv formning. Meto-
dens laga energianvandning samt uteblivna behov av smorj-
medel och ddrmed ocksé utebliven vattenintensiv rengéring,
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ar tydliga forbattringar mot den progressiva formningen.

Tekniken reducerar &ven verktygskostnaden med upp till 50
procent och kréver minimalt med underhall, vilket gor Cell
Impact Forming till en mycket attraktiv och miljévanlig tillverk-
ningsmetod. Utdver de tekniska fordelarna, innebér Cell Impact
Forming ocksa en kraftfull kostnadsminskning per producerad
platta. Det &r den rationella processen med initiala Idga investe-
rings- och installationskostnader, tillsammans laga driftskost-
nader, som gor det mgjligt fér kunderna att fa denna viktiga
konkurrensfordel.

Erbjudande

Vi erbjuder kvalificerade designtjanster for flodesplattor och
verktyg, tillverkning av prototypserier samt kontinuerlig pro-
duktion av flédesplattor i strre volymer. Vi producerar bade
enkla och bipolara flédesplattor.

Cell Impacts teknologi kan ocksé tillampas i andra samman-
hang dar formnings- och skarteknik ar efterfragade processer.
Det som gér tekniken eftertraktad &r bade att den kan hantera
material snabbare och effektivare &n andra tekniker och att
materialet efter skdrning kan ges sérskilt efterfragade egen-
skaper. Detta gor att Cell Impacts unika teknologi, utan ytterli-

Aktie och &gare

Finansiell rapportering

gare investeringar, kan goras tillganglig for mogna branscher
som kannetecknas av korta ledtider, mer férutsagbara
beslutsprocesser och tydliga industriella behov.

Marknaden
Marknaden bestar i huvudsak av fordons- och brénslecells-
tillverkare som erbjuder vatgasdrivna brénsleceller som
energikalla i elektriska fordon som truckar, bilar, bussar,
fartyg, flygfarkoster och lastbilar. Ett annat marknads-
segment ar bransleceller for reservkraft som anvandsii till
exempel mobilnat, sjukhus och datacentraler. Fl6desplattor till
elektrolysorer ar ett vaxande marknadssegment inom ramen
for den globala omstéllningen till férnybar energi. Darutdver
finns potentiella kunder som vill dra nytta av effektiv material-
bearbetning inom mer traditionell tillverkningsindustri.

Cell Impact vander sig till en global marknad och vara kun-
der finns i Nordamerika, Europa och Asien dar Japan och Kina
ar betydande marknader.

Underskrifter och forsakran
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Kvartalet januari-mars 2026

Intékter

Koncernens nettoomsattning under kvartalet uppgick till

2,2 MSEK(1,9), vilket inneb&r en dkning med 16 procent.
Fdrsaljningen under kvartalet utgjordes primart av

verktygs- och utvecklingsprojekt.

Nettoomsattning, MSEk

2,2

11
0,4

01-25 02-25 03-25 04-25 01-26
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Detta ar Cell Impact

Finansiell dversikt

Finansiell 6versikt Ovriga upplysningar

Rorelseresultat (EBIT)

Koncernens rorelseresultat under kvartalet uppgick till -16,6
MSEK (-20,8). Ovriga externa kostnader uppgick under kvar-
talet till -4,4 MSEK (-4,7). Personalkostnader uppgick till -6,8
MSEK (-8,3), dar minskningen visar pa en fortsatt kostnads-
medvetenhet och anpassning av verksamheten. Avskrivning-
arna uppgick till -6,3 MSEK (-6,4),

Finansnetto
Finansnettot uppgick till -1,9 MSEK (-0,8), dar minskningen
harleds till emissionskostnader.

Kvartalets resultat
Kvartalets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
uppgick under kvartalet till -18,5 MSEK (-21,5).

Finansiell position och likviditet

Bolagets totala tillgdngar uppgick den 31 mars 2026 till 148,1

MSEK (238,8). Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktie-

dgare vid samma tidpunkt uppgick till 122,1 MSEK (197,5).
Bolagets soliditet” uppgick den 31 mars 2026 till 82 procent

(83). Likvida medel uppgick den 31 mars 2026 till 4,0 MSEK (5,8).

Under kvartalet offentliggjordes utfallet av féretrades-
emissionen, dar teckningsgraden uppgick till 60 procent,
vilket motsvarar ett kapitaltillskott om cirka 23 MSEK innan

avdrag for emissionskostnader och aterbetalning av brygglan.

Aktie och &gare

Finansiell rapportering Underskrifter och forsékran

Kassaflode och investeringar
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -9,7
MSEK (-10,8). Investeringarna uppgick till -0,1 MSEK (- 0,5).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 2,9
MSEK (-3,1) och avser nettot fran emission, efter emissions-
kostnader och aterbetalning av brygglan, samt betalning av
ranta och amortering av skulder. Periodens kassafléde upp-
gick till -6,9 MSEK (-14,5).

Under kvartalet offentliggjordes utfallet av foretrades-
emissionen, dar teckningsgraden uppgick till 60 procent,
vilket motsvarar ett kapitaltillskott om cirka 23 MSEK innan
avdrag for emissionskostnader och aterbetalning av brygglan.

1) Soliditet, Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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Ovriga upplysningar

Personal
Det totala antalet anstéllda uppgick vid utgangen av kvartalet
till 29 (40).

Moderbolaget
Eftersom verksamheten for moderbolaget i allt vasentligt
dverensstammer med verksamheten for koncernen, galler

kommentarerna for koncernen i stort ocksa fér moderbolaget.

Sasongsvariationer
Bolaget har inga sasongsvariationer i sin verksamhet.

Utdelning

Cell Impact har hittills inte I&mnat ndgon utdelning. Det finns
heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om n&gon utdelning i bolaget. Styrelsen
for Cell Impact har inte for avsikt att féresla att utdelning 1dm-
nas inom de narmaste &ren. Eventuella vinster avses aterin-
vesteras i verksamheten och anvéndas for fortsatt expansion.

Transaktioner med narstaende
Cell Impact har under kvartalet inte képt nagra tjanster eller
genomfort nagra transaktioner med narstaende.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktorer kopplade till bolaget finns
beskrivna i det investerarprospekt som upprattades i sam-
band med foretraddesemissionen 2025 och som finns tillgang-
ligt pa investor.cellimpact.com.
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Uppskattningar och bedomningar

Upprattande av Cell Impacts konsoliderade bokslut kréver att
ett antal uppskattningar och antaganden gérs, vilka kan
paverka vérdet pa rapporterade tillgangar, skulder och avsatt-
ningar vid tidpunkten fér bokslutet. Darutéver paverkas ocksd
det rapporterade vardet pa kostnader under de presenterade
perioderna. Uppskattningar och bedémningar utvérderas
I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra fakto-
rer, inklusive férvéntningar pa framtida handelser som anses
rimliga under rddande férhéllanden.

Finansiering

Under kvartalet offentliggjordes utfallet av féretrades-
emissionen, dar teckningsgraden uppgick till 60 procent,
vilket motsvarar ett kapitaltillskott om cirka 23 MSEK innan
avdrag for emissionskostnader och terbetalning av brygglan.

Miljpaverkan

Bolagets verksamhet &r ej tillstandspliktigt (kategori A och B).
Enligt miljgbalken (SFS 1998:808 och 1998:899 forordningen
om miljéfarlig verksamhet och halsoskydd) klassificeras bola-
gets verksamhet som kategori C. For kategori C galler att
verksamheten &r anmalningspliktig. Verksamheten &r séledes
anmald till Miljdkontoret i Karlskoga som ett bolag med verk-
samhet under kategori C. | 6vrigt foljer bolaget de lagar och
regler avseende faktorer som paverkar miljgn.

Aktie och agare Finansiell rapportering Underskrifter och forsakran

Handelser under och efter perioden

« 2026-02-05] Offentliggjorde informationsdokument med anled-
ning av den beslutade nyemission av aktier med foretradesréatt
for bolagets aktiedgare.

« 2026-02-24| Offentliggjorde utfallet i den beslutade féretrades-
emissionen.

« 2026-02-25|Ingick avtal med befintlig kund om att ersétta ett
tidigare avtal med ett nytt vilket innebar att kunden betalar
6 MSEK for redan genomfdrda aktiviteter.

« 2026-03-04 | Genomfdrde en riktad emission av aktier till
emissionsgaranter samt riktad emission av teckningsoptioner
till langivare.

Finansiell kalender

Delarsrapport 02 21augusti 2026
Delarsrapport 03 6 november 2026
Bokslutskommunikeé Q4 12 februari 2027
2026 ﬁrsredovisning 19 mars 2027
2027 Arsstamma 22 april 2027

Revisorernas granskning
Denna rapport har inte varit féremal fér en granskning av
bolagets revisorer.
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Aktie och dgare

Aktien Certified Adviser

Antal registrerade aktier uppgick per 31 mars 2026 till FNCA Sweden AB &@r utsedd som Certified Adviser for
487225174, dar varje aktie ger ratt till en rdst. Bolagets Cell Impact.

registrerade aktiekapital uppgick till 60 903 147 SEK. Varje

aktie har ett kvotvarde om cirka 0,2 SEK. Analytiker som féljer Cell Impact

Analysguiden - Catarina Ihre - catarina.ihre@aktiespararna.se
Storsta aktiedgare i Cell Impact AB (publ)
De tio storsta aktiedgarna 31 mars 2026:

Namn Antal aktier  Agande, %
Avanza Pension 27828 505 57
Nordnet Pensionsférsakring 16 908 725 3.47
Lars Bergstrom 5705000 117
Mats Boquist 5200000 1,07
La Ong Promphakdee 5000000 1,03
Mats Franzeén 4210 000 0,86
Lennart Larsson 4000 000 0,82
Johan Rénnelid 3808110 0,78
Magnus Alsterlund 3031750 0,62
Johan Karlberg 3020000 0,62
Ovriga 408513 084 83,84
Summa 487 225174 100,00

8 CELL IMPACT AB / DELARSRAPPORT 01/ JANUARI-MARS 2026



Finansiell rapportering

Koncernens rapport over resultatrakningen i sammandrag

Perioden i korthet Vd har ordet

Detta ar Cell Impact

Finansiell 6versikt Ovriga upplysningar Aktie och &gare Finansiell rapportering

2026 2025 2025
Belopp i KSEK Not jan-mars jan-mars jan-dec
Nettoomsattning 2178 1940 5570
Forandring fardigvarulager och produkter i arbete 2 -1883 -3 621
Ovriga rorelseintakter 15 46 16
Summa 2 2195 102 2 065
Ravaror och fornddenheter -983 -1464 -7035
Ovriga externa kostnader -4 396 -4 746 -17 462
Personalkostnader -6 812 -8273 -29 496
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlégg-
ningstillgangar -6 275 -6 381 -72 888
Ovriga rérelsekostnader -289 -16 -3098
Rorelseresultat -16 559 -20776 -127 915
Finansnetto -1887 -763 -4 065
Resultat fore skatt -18 446 -21539 -131979
Skatt -40 -1 -5
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -18 486 -21540 -131984
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Resultat per vagt antal aktier fore och efter utspadning

Underskrifter och forsakran

2026 2025 2025
Belopp i KSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier? 35149419 696271128 169 076 801
Total antal aktier vid periodens slut” 487225174 696271128 294 584 745
Resultat per vagt antal aktier fére och efter utspadning, SEK" -0,05 -0,03 -0,78

1) Genomsnittligt antal utestdende stamaktier och totalt antal aktier vid periodens slut har paverkats av en omvand split 1:10 per 2025-08-26. Resultat per aktie

har réknats om fér alla jamférelseperioder.

Koncernens rapport dver totalresultatet i sammandrag

2026 2025 2025
Belopp i KSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Periodens resultat -18 486 -21540 -131984
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Periodens omrékningsdifferenser vid omrakning av
utldndska verksamheter 31 6 100
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 31 6 100
Summa totalresultat for perioden -18 455 -21534 -131884
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -18 455 -21534 -131884
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Koncernens rapport éver balansrakningen i sammandrag

Belopp i KSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31 Belopp i KSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

Tillgéngar Eget kapital och skulder

Anlggningstillgangar Aktiekapital 60 903 80598 58 917

Immateriella anlaggningstillgangar 8118 7900 9072 Ovrigt tillskjutet kapital 724176 734728 725 336

Materiella anlaggningstillgangar 72728 161152 76 920 Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -662 944 -617 778 -663 223

Nyttjanderattstillgangar 4 899 12 805 5900 Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 122136 197 547 121029

Ovriga finansiella anlaggningstillgéngar 13 15 13 Langfristiga skulder

Summa anléggningstillgangar 85687 181872 91905 Skulder till kreditinstitut = 3750 -

Omsattningstillgangar Ovriga réntebérande skulder 893 1607 107

Varulager 49 556 41058 50 021 Leasingskulder 4 665 9 474 5904

Kundfordringar 2056 820 73 Summa langfristiga skulder 5557 14 831 6976

Ovriga kortfristiga fordringar 6 867 9260 9874 Kortfristiga skulder

Likvida medel 3950 5829 10 859 Skulder till kreditinstitut 3750 7500 5625

Summa omséttningstillgéngar 62 430 56 967 71468 Ovriga rantebarande skulder” T4 T4 9194

Summa tillgangar 148 117 238 839 163 372 Leasingskulder 4 843 4753 4839
Leverantdrsskulder 2 470 4979 4372
Ovriga kortfristiga skulder 1535 1626 1892
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter" 7112 6887 9 445
Summa kortfristiga skulder 20 424 26 460 35 367
Summa eget kapital och skulder 148 117 238 839 163 372

1) Bolagets dverenskommelse med langivaren till brygglanet omfattar en riktad emission av optioner till Iangivaren i samband med den féretradesemission som
skall ske under 2026. Antalet optioner &r inte kant per bokslutsdagen men har uppskattats till 26 390 394. Optionerna har en |6ptid fram till mars 2031 och har
ett I§senpris pa 0,18 SEK. Verkligt varde av de optioner som kan komma att emitteras uppgar till 0,13 SEK per option ber&knat med en binominalmodell och det
totala vardet per bokslutsdagen for skulden ar 3,5 MSEK.
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Koncernens rapport over kassaflodesa

Perioden i korthet

Vd har ordet

nalysen i sammandrag

Detta ar Cell Impact

Finansiell 6versikt

2026 2025 2025
Belopp i KSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -16 559 -20776 -127915
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet 6275 8983 79 680
Finansnetto 15 -447 -2188
Betald inkomstskatt -40 -1 -5
Kassaflode fran den Idpande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -10 309 -12 242 -50 427
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 465 -20 4103
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1686 -805 =34
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder -1575 2267 994
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -9734 -10 800 -45 364
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anlaggningstillgéngar -65 -520 -1926
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar = - -
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar — - 4226
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -55 -520 2300

CELL IMPACT AB / DELARSRAPPORT 01/ JANUARI-

MARS 2026

Ovriga upplysningar

Aktie och &gare

Finansiell rapportering

Underskrifter och forsakran

2026 2025 2025
Belopp i KSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7222 — 39232
Kostnader for nyemission -1055 - -5399
Upptagna lan - - 22208
Amortering leasingskuld -1237 -1136 -3 454
Amortering skuld -2 054 -2 054 -18 902
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2877 -3190 33 684
Periodens kassaflode -6 91 -14 510 -9380
Likvida medel vid periodens bdrjan 10 859 20 391 20391
Kursdifferens likvida medel 5 -52 -153
Likvida medel vid periodens slut 3950 5829 10 859
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Perioden i korthet

Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital i sammandrag

Vd har ordet

Detta ar Cell Impact

Finansiell 6versikt

2026 2025 2025
Belopp i KSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Eget kapital vid &rets ingang enligt faststélld balansrikning 121029 219 081 219 081
Arets totalresultat
Periodens resultat -18 486 -21540 -131984
Ovrigt totalresultat 31 B 100
Periodens totalresultat -18 455 -21534 -131884
Transaktioner med koncernens dgare
Tillskott fran och vardedverforingar till gare
Nyemission 25 043 - 44992
Kostnader for nyemission -6 571 — -12 550
Teckningsoptioner 1090 — 1391
Summa transaktioner med koncernens dgare 19 562 - 33832
Utgaende balans eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 122136 197 547 121029
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Ovriga upplysningar Aktie och dgare Finansiell rapportering

Ersattningsemission 2026
Sammanlagt har 15 889 582 nya aktier tecknats och tilldelats de garanter som valt att erhalla garantiersattning i form av
aktier.

Riktad emission av teckningsoptioner 2026

Som en del av ersattningen for brygglanet har styrelsen, med stéd av bemyndigandet frén den extra bolagsstdmman den

30 januari 2026, beslutat om en riktad emission av 25 643 500 teckningsoptioner till Fenja. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en I6senkurs motsvarande 140 pro-
cent av teckningskursen i Féretradesemissionen, det vill sdga 0,18 SEK per aktie. Teckningsoptionerna far utnyttjas fran och
med den dag da teckningsoptionerna har registrerats hos Bolagsverket till och med den 31 mars 2031. Teckning av aktier med
st6d av teckningsoptionerna kan ske I6pande under hela I6ptiden. Om Bolaget vidtar atgard med utspadande effekt (exempel-
vis féretradesemission eller riktad emission) s ska villkoren for teckningsoptionerna ridknas om eller Bolaget emittera fler
teckningsoptioner till Fenja for att skydda Fenja mot utspadningen som atgarden annars skulle innebéra. Effekten av koncer-
nens dtagande att stélla ut teckningsoptioner har beaktats vid den initiala redovisningen av lanet den 23 december 2025
varvid en skuld redovisades om 3 466 TSEK. | bokslutet varderades denna skuld till 3 096 TSEK. D4 antalet optioner och
teckningskursen nu faststallts i samband med foretradesemissionen har en slutlig vardering skett till 1096 TSEK varefter
detta belopp omklassificerats fran skuld till eget kapital per emissionsdatumet den 4 mars 2026.

Underskrifter och forsakran
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Perioden i korthet

Vd har ordet Detta ar Cell Impact

Finansiell 6versikt Ovriga upplysningar Aktie och &gare Finansiell rapportering

2026 2025 2025
Belopp i KSEK Not jan-mars jan-mars jan-dec
Nettoomsattning 41 1674 5872
Férandring fardigvarulager och produkter i arbete 2 -1883 -3621
Ovriga rorelseintakter 15 46 116
Summa 2 764 -163 2367
Ravaror och fornddenheter -933 -1423 -6 305
Ovriga externa kostnader -6 061 -6 166 -24109
Personalkostnader -6 646 -8 075 -28 765
Avskrivningar och nedskrivningar -5201 -5 014 -63919
Ovriga rorelsekostnader -289 -16 -3098
Rorelseresultat -18 366 -20 857 -123 829
Resultat frén andelar i koncernforetag = - -1492
Finansnetto -1959 -159 -1625
Resultat efter finansiella poster -20 325 -21016 -126 946
Resultat fore skatt -20 325 -21016 -126 946
Skatt = — -
Periodens resultat -20 325 -21016 -126 946
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Moderbolagets rapport over totalresultat i sammandrag

Underskrifter och forsakran

2026 2025 2025
Belopp i KSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Periodens resultat -20 325 -21016 -126 946
Ovrigt totalresultat = - -
Periodens dvriga totalresultat efter skatt - - -
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -20 325 -21016 -126 946



Perioden i korthet Vd har ordet Detta &r Cell Impact Finansiell 6versikt Ovriga upplysningar Aktie och &gare Finansiell rapportering Underskrifter och forsékran

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i KSEK Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31 Belopp i KSEK Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

Tillgéngar Eget kapital och skulder

Anlaggningstillgéngar Bundet eget kapital

Immateriella anlaggningstillgangar 8118 7900 9072 Aktiekapital 60903 80598 58 917

Materiella anldggningstillgingar 72728 153 476 76 920 Fond for utvecklingsutgifter 7400 7304 8250

Finansiella anlaggningstillgangar 462 462 462 Fritt eget kapital

Summa anldggningstillgangar 81308 161838 86 454 Overkursfond” 703 270 717009 704 459

Omséttningstillgangar Balanserat resultat -627 484 -587270 -520153

Varulager 49556 41058 50 021 Periodens resultat -20 325 -21016 -126 946

Kundfordringar 355 795 709 Summa eget kapital 123 764 196 625 124527

Ovriga kortfristiga fordringar 9399 19 468 12770 Langfristiga skulder

Kassa och bank 3820 319 10 391 Skulder till kreditinstitut = 3750 -

Summa omséttningstillgéngar 63130 64 370 73 891 Ovriga rantebarande skulder 893 1607 107

Summa tillgdngar 144 438 226 208 160 345 Ovriga l8ngfristiga skulder 4262 2613 4279
Summa langfristiga skulder 5155 7970 5350
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3750 7500 5625
Ovriga rantebarande skulder T4 T4 9194
Leverantdrsskulder 2 470 4979 4372
Ovriga kortfristiga skulder 1322 1549 1847
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 7262 6870 9428
Summa kortfristiga skulder 15518 21613 30 466
Summa eget kapital och skulder 144 438 226 208 160 345

1)Férandringen i Gverkursfond mot 2025-12-31hanférs till nyemissionen.
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Perioden i korthet Vd har ordet Detta ar Cell Impact

Not 1- Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar IFRS® Redovisningsstandarder som de har antagits av EU. Delarsrapporten for koncernen &r uppréttad i
enlighet med Arsredovisningslag (1995:1554), IAS 34 samt RFR 1. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslag (1995:1554) och
RFR 2. De redovisningsprinciper som tillimpas Gverensstdmmer med rakenskapsaret som slutade 31 december 2025 med
undantag av nya eller reviderade standarder som tillampas fran den 1januari 2026. Inga nya IFRS- eller IFRIC-tolkningar med
tillampning fran 2026 véntas ha ndgon vésentlig paverkan pa koncernen.

Not 2 - Intékternas fordelning

Intékter

D& intakter fran externa parter rapporteras till styrelsen vérderas de pa samma satt som i koncernens rapport dver
totalresultat. Intdkterna for flodesplattor och ravaror redovisas vid viss tidpunkt och intdkter for projektet och tjanster
redovisas dver tid.
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Finansiell 6versikt

Ovriga upplysningar

Aktie och &gare

Finansiell rapportering

Underskrifter och forsakran

Forts. Not 2
Koncernen
Kvartalet Helar
Belopp i KSEK jan-mars 2026  jan-mars 2025 jan-dec 2025
Flodesplattor 73 385 T4
Ravaror - - 1134
Projekt 1643 1440 3413
Tjanster 461 15 249
Summa nettoomséttning 2171 1940 5570
F6randring av varulager och pagaende arbete 2 -1883 -3621
Ovriga rorelseintakter 15 46 116
Summa 2195 102 2065
Moderbolaget
Kvartalet Helar

Belopp i KSEK jan-mars 2026  jan-mars 2025 jan-dec 2025
Flédesplattor 73 385 T4
Révaror - - 1133
Projekt 212 1174 3716
Tjanster 461 115 249
Summa nettoomséttning 746 1674 5872
Férandring av varulager och pagéende arbete 2 -1883 -3621
Ovriga rérelseintakter 15 46 16
Summa 764 -163 2 367



Perioden i korthet Vd har ordet Detta &r Cell Impact Finansiell 6versikt Ovriga upplysningar Aktie och &gare Finansiell rapportering Underskrifter och forsékran

Not 3 - Segmentrapportering
Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter:
Cell Impacts styrelse motsvarar hogste verkstéllande beslutsfattare fér koncernen och utvarderar koncernens finansiella
stéllning och resultat samt fattar strategiska beslut. Styrelsen har faststéllt rérelsesegment baserat pa den information som
behandlas och som anvénds som underlag for att fordela resurser och utvéardera resultat. Styrelsen féljer upp och utvarderar
koncernen utifran ett rérelsesegment vilket ar koncernen som helhet.

Koncernens styrelse anvander framst rorelseresultatet i beddmningen av koncernens resultat.

Kvartalet Helar
Koncernen jan-mars 2026  jan-mars 2025 jan-dec 2025
Nettoomsattning (externa intakter) 2178 1940 5570
Foréndring fardigvarulager och produkter i arbete 2 -1883 -3 621
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 0
Ovriga rorelseintakter 15 46 116
Summa 2195 102 2 065
Révaror och férndenheter -983 -1464 -7035
Ovriga externa kostnader -4 396 -4 746 -17 462
Personalkostnader -6 812 -8273 -29 496
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -6 275 -6 381 -72 888
Ovriga rorelsekostnader -289 -16 -3098
Summa -18 755 -20 879 -129 979
Rorelseresultat -16 559 -20776 -127 915

Koncernens huvudsakliga forséljning sker direkt fran kontors- och fabriksanldggningen i Karlskoga, Sverige. Av koncernens
totala tillgdngar finns 146 325 KSEK i Sverige och 1792 KSEK i Japan. Av koncernens totala anldggningstillgangar finns 85 687
KSEK i Sverige och 0 KSEK i Japan.
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Perioden i korthet Vd har ordet Detta ar Cell Impact Finansiell oversikt Ovriga upplysningar Aktie och dgare Finansiell rapportering Underskrifter och forsakran

Underskrifter och forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en réttvisande
oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Karlskoga den 12 maj 2026

Mats Boquist Lars Bergstrom
Styrelseordférande Styrelseledamot

Mats Franzén Jan Pieters
Styrelseledamot Styrelseledamot

Daniel Vallin
vd

For mer information
Det finns mer information om Cell Impact pa bolagets webbplats: www.cellimpact.com

Kontaktuppgifter
Daniel Vallin, vd, +46 73 068 66 20, daniel.vallin@cellimpact.com
Malin Lundberg, CFO, +46 70 390 79 59, malin.lundberg@cellimpact.com
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