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Selskabsmeddelelse

Lundbeck gennemfgrer overtagelsen af Alder BioPharmaceuticals - en
virksomhed engageret i at transformere migraeenebehandling og -forebyggelse

e Lundbecks portefglie af ferende behandlinger indenfor hjernesygdomme udvides med
Alders eptinezumab, som er en intravengs behandling til migreeneforebyggelse

e  Eptinezumab, der er et eksperimentielt monoklonalt antistof (moAb) malrettet det calcitonin
gen-relaterede peptid (CGRP) til forebyggelse af migreene, hvor FDAs PDUFA action date
er sat til 21. februar 2020

e Som foelge af transaktionen forventer Lundbeck at core EBIT nar DKK 4.6-5.0 mia og
rapporteret EBIT forventes at nd DKK 3,2-3,6 mia for 2019 hvilket tidligere var estimeret til
DKK 5,0-5,4 mia og DKK 4,2-4,6 mia, respektivt

Valby, Danmark, 22. oktober 2019 - H. Lundbeck A/S (Lundbeck) meddelte i dag, at man har
feerdiggjort overtagelsen af Alder BioPharmaceuticals, Inc. (NASDAQ: ALDR) (“Alder’) en
migraenefokuseret virksomhed baseret i Bothell, Washington, for et samlet belgb pa op til 13 mia. DKK
(ca. 1,95 mia. USD), pa grundlag af at belgbet er beregnet under den forudsaetning at alle udestdende
konverterings- og tegningsretter, aktiekgbsoptioner m.v. er udnyttet. Transaktionen, som blev meddelt
den 16. september 2019, accelererer og styrker opbygningen af Lundbecks pipeline betydeligt.
Lundbeck opkabte Alder for en upfront betaling p& 18,00 USD pr. aktie kontant plus en CVR (veerdipapir
med kursgaranti), som ikke kan handles, pa 2,00 USD pr. aktie til betaling - underlagt visse vilkar og
betingelser - ved godkendelse af eptinezumab fra Det Europeeiske Laegemiddelagentur (EMA), hvilket
udger et samlet potentiel kgbspris pa 20,00 USD pr. aktie.

Dr. Deborah Dunsire, direktgr og CEO i Lundbeck, udtaler: “Det gleeder mig at byde Alder
velkommen til Lundbeck. Overtagelsen af Alder og det spaendende lsegemiddelkandidat, eptinezumab,
vil udvide vores portefglje til at omfatte migraene og udger et starre skridt i eksekveringen af vores
strategi "Expand and Invest to Grow". Lundbeck kan nu tage del i at hjeelpe mennesker der lider af
migraene, hvilket er et sygdomsomrade hvor der fortsat er et stort udeekket behov”.

Alder udvikler eptinezumab til forebyggende behandling af migreene hos voksne. Eptinezumab er et
eksperimentelt monoklonalt antistof (moAb), som indgives via 30 minutters intravengs infusion en gang i
kvartalet. Eptinenezumab er beregnet til gjeblikkelig og fuldsteendig biotilgeengelighed med hgj
ngjagtighed og steerk binding for haeemning af calcitonin gen-relateret peptid (CGRP), et neuropeptid,
som menes at spille en vigtig rolle i mediering og initiering af migraene. Alder indsendte en
leegemiddelansggning vedrgrende eptinezumab til de amerikanske sundhedsmyndigheder (FDA) i
februar 2019, og FDA har sat en PDUFA action date d. 21. februar 2020. Hvis det godkendes af FDA, vil
det veere den farste intravengse CGRP-behandling til forebyggelse af migraene.
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Lundbeck forventer at indsende ansggning om godkendelse af eptinezumab til myndighederne i EU i
lgbet af 2020, efterfulgt af indsendelse af ansggninger i andre regioner i verden, herunder Kina og
Japan. Alder har ogsa udviklet ALD1910, et moAb, der er designet til at haemme det hypofyseere
adenylat cyclase-aktiverende polypeptid (PACAP) til forebyggelse af migreene. Eptinezumab vil sammen
med ALD1910 bidrage til at etablere Lundbeck som en ny leder inden for behandling af migraene og
andre smertesyndromer.

Overtagelsen af Alder understgtter Lundbecks mal om at levere langsigtet veekst og er i
overensstemmelse med prioriteringerne for kapitalallokering. Transaktionen forventes at styrke og
diversificere Lundbecks indtjeningsveekst med den forventede lancering i USA af eptinezumab til
forebyggende behandling af episodisk og kronisk migreene i 2020 og den forventede udvidelse af
indikationerne for produktet.

Yderligere oplysninger om kgbstilbuddet og overtagelsen
Kabstilbuddet for alle cirkulerende aktier i Alders ordineere aktier udlgber ved midnat, gstamerikansk tid,
den 21. oktober 2019 (et minut efter 23:59, gstamerikansk tid, den 21. oktober 2019).

Computershare Trust Company, N.A. har, som depositar for kgbstilbuddet, oplyst at ved udlgb af
kabstilbuddet, uden Alder-aktier kabt med leveringsgaranti blev 53.991.109 aktiver lovligt kebt og ikke
trukket tilbage i medfer af kgbstilbuddet, hvilket tegner sig for ca. 63,8% af de udstedte og cirkulerende
Alder-aktier. Betingelsen for kgbstilbuddet at mindst en aktie mere end 50% af de cirkulerende Alder-
aktier ved udlgb af kgbstilbuddet kgbes lovligt og ikke treekkes lovligt tilbage samt at alle andre
betingelser for kabstilbuddet og afslutningen og gennemfarslen pa& overtagelsen er tilfredsstillet. Violet
Acquisition Corp., helt ejet indirekte datterselskab tilhgrende Lundbeck, er accepteret som betaling og
vil prompte betale for alle aktier, der er lovligt kabt og ikke trukket tilbage.

Lundbeck gar i dag videre med en fusion af Violet Acquisition Corp. med Alder under paragraf 251(h) i
selskabsretten i delstaten Delaware (DGCL). Hver udstedte og cirkulerende aktie lige for
ikraftreedelsestidspunktet for fusionen (andet en aktier (i) holdt i Alders kasse eller ejes af Lundbeck,
Violet Acquisition Corp. eller Alder, eller nogen direkte eller indirekte helt ejet datterselskab deraf, lige
for ikraftreedelsestidspunktet for fusionen eller (i) holdt af en indehaver, som er berettiget til at kraeve
eller har korrekt kraevet veerdianseettelse af sddanne aktier i henhold til paragraf 262 i DGCL) bliver
annulleret og omvekslet til retten til at modtage 18,00 USD pr. aktie, som skal betales til indehaveren
kontant, uden renter, herunder tilboageholdelse af skat som pakreevet af geeldende lov plus en CVR pr.
aktie, det samme belgb pr. aktie tilbud i kgbstilbuddet. CVR, som ikke kan handles, skal - underlagt
visse vilkar og betingelser - betales ved godkendelse af en markedsfgringsansggning af ebtinezumab
fra Europa-Kommissionen i EU, gennem den centrale procedure. Der er ingen garanti for, at sadan
godkendelse vil ske, eller at der vil blive foretaget en betinget udbetaling. Alders aktiver vil ikke lseengere
handles pa NASDAQ efter overtagelsen.

Lundbeck finansierede overtagelsen via eksisterende likviditetsressourcer og bankfinansiering.
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Ludbech x
Finansielle forventninger

Som meddelt i selskabsmeddelelse nr. 672 dateret den 16. september 2019, vil overtagelsen af Alder
pavirke Lundbecks finansielle forventninger for 2019. Transaktionen forventes ikke at pavirke salget i
2019, men den vil udvande bade EBIT og likviditet for aret.

Lundbeck forventer at padrage sig transaktionsomkostninger pa DKK 200 mio. vedrgrende overtagelsen
af Alder og integrations- og fastholdelsesomkostninger p4 DKK 400-500 mio., hvoraf DKK 50-100 mio.
farst vil ramme resultatet for 2020. Lundbeck vil herudover bogfgre en andel af Alders driftsresultat pa
DKK 325-400 mio.

Lundbecks forventninger til core-EBIT bliver kun pavirket af godkendelsen af Alders driftsomkostninger.

Finansielle forventninger

DKK Forrige FY'2019 Reviderede FYl2019
forventninger forventninger

Omsaetning 16.3 - 16.7 mia 16.3 - 16.7 mia
EBIT 4.2 - 4.6 mia 3.2-3.6 mia
Core EBIT 5.0 - 5.4 mia 4.6 -5.0 mia
Skatteprocent 26-28% 26-28%
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Om H. Lundbeck A/S

H. Lundbeck A/S (LUN.CO, LUN DC, HLUYY) er et globalt farmaceutisk selskab, som er specialiseret i
hjernesygdomme. | mere end 70 ar har vi veeret fgrende inden for hjerneforskning. Vores purpose er We
are tirelessly dedicated to restoring brain health, so every person can be their best.

Cirka 700 millioner mennesker verden over lever med hjernesygdomme, og alt for mange af dem lever
med mangelfuld behandling, diskrimination, nedsat arbejdsevne, tidlig tilbagetreekning fra
arbejdsmarkedet og andre ungdvendige konsekvenser. Vi arbejder hver dag hen imod bedre
behandlingsmuligheder og et bedre liv for mennesker, der lever med hjernesygdomme. Det kalder vi
Progress in Mind.

Lees mere p& www.lundbeck.com/global/about-us/progress-in-mind.

Vores ca. 5.500 medarbejdere i mere end 50 lande arbejder i hele veerdikeeden lige fra forskning og
udvikling til produktion, markedsfaring og salg. Vores udviklingsportefelje bestar af flere
udviklingsprogrammer i den sene fase, og vores produkter er tilgeengelige i over 100 lande. Vores
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forskningscenter er placeret i Danmark, og vi har produktionsanlaeg i Danmark, Frankrig og lItalien.
Lundbeck omsatte for 18,1 mia. DKK i 2018 (2,4 mia. EUR eller 2,8 mia. USD).

For yderligere oplysninger henviser vi til selskabets hjemmeside www.lundbeck.com. Vi er ogsa pa
Twitter pA @Lundbeck og pa LinkedIn.

22. oktober 2019 Selskabsmeddelelse nr. 674 side 4 af 4



