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Koncerndversikt

Swedish Electromagnet Invest AB (publ)' ar en globalt ledande leverantor av elektromagnetiska applikationer, med Gver 100 ars
erfarenhet och djup kunskap. Vi tillverkar avancerade vatgas- och alternativa bransletdndningssystem, injektorstatorer och linjéra
positionssensorer for kommersiella fordon och stationdra motorer samt sma motorsystem for premiumhandverktyg for skogsbruk.

' Swedish Electromagnet Invest AB (publ) Group &r det yttersta moderbolaget och fungerar som holdingbolag for mellanholdingbolaget Swedish
Electromagnet Holding AB Group som omfattar SEM AB i Sverige, SEM Technology (Suzhou) Co., Ltd i Kina, SEM Technology Inc. i USA, Senfusion
AB i Sverige och filialen SEM Technology Central Europe AB Zweigniederlassung Freiburg, Tyskland.
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Rapportperioden, januari - mars 2025

. Nettoomsaéttningen uppgick till 143 237 (160 193) KSEK.
. Rorelseresultatet uppgick till 11 112 (33 682) KSEK.
. Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -12 394 (151) KSEK.

Utveckling under forsta kvartalet 2025
Alla belopp anges i tusentals SEK (KSEK) savida inget annat anges. Siffrorna nedan motsvarar verksamheten i SEM
Invest Group under forsta kvartalet och perioden 1 januari — 31 mars 2025.

Nyckeltal och resultat

KSEK 1 Jan - 31 mar 2025 Kv12025 1 Jan - 31 mar 2024 Kv1 2024
Nettoomséttning 143 237 143 237 160 193 160 193
EBITDA 22 054 22 054 42 886 42 886
Justering av EBITDA " 136 136 1115 1115
EBITDA (just.) " 22190 22190 44001 44001
Rorelseresultat 11112 11112 33682 33682
Periodens resultat 3129 3129 20370 20370
Nettoskuld 2 292 096 292 096 302 508 302 508
Avkastning pa eget kapital 2, % 1,0% 1,0% 6,0% 6,0%
Avkastning pa totala tillgangar ?, % 1,1% 1,1% 3,4% 3,4%
Soliditet, % 45,7% 45,7% 43,5% 43,5%

1) Justeringarna omfattar icke aterkommande siffror fér att mojliggéra en battre jamforelse av den underliggande utvecklingen i verksamheten.
Under forsta kvartalet 2025 omfattade justeringarna omlokaliseringskostnader om KSEK om 643 (1 115) KSEK och refinansieringkostnader om
-507 (0) KSEK).

Se not 6 for ytterligare information.

2) Periodens slut. Se Not 6 for detaljer avseende Nettoskuld.

3) Siffror for kvartal ett 2025 och jamforbara siffror for 2024. Se "Definitioner” for mer information.




Verkstillande direktoren har ordet

Forsta kvartalets forséljning har varit god. Efterfrdgan pa tandsystem till gasmotorer 6kade pa den kinesiska
marknaden efter ett svagt sista kvartal forra aret. Den europeiska och nordamerikanska marknaden har gatt bra med
goda avrop av bade tédndsystem, sensorer och statorer. Marknaden for professionell handhallen utrustning pavisade
en forsiktigt positiv utveckling efter manga kvartal med svag efterfragan.

Baserat pa vara kunders prognoser tror vi att det kommande kvartalet kommer vara i niva eller nagot lagre &n detta
kvartal. Det rader en allman osékerhet pd marknaden pa grund av den globala situationen. Vi foljer den fortsatta
utvecklingen for att pa basta satt anpassa oss till omstdndigheterna.

For kvartal 1 uppgick férsaljningen till 143 MSEK (160 MSEK 2024), EBITDA &r 22 MSEK (43 MSEK 2024) och
rorelseresultatet uppgick till 11 MSEK (34 MSEK 2024). Lonsamheten paverkas av att USD sjunkit markant i varde
gentemot den svenska kronan under kvartal 1. Vid varje halvarsskifte valutajusterar vi vara priser pa de stator- och
gasprodukter vi saljer i USD. Inom varje sexmanadersperiod varierar dock priserna med kursens rorelse.

Kassaflodet for den I6pande verksamheten &r negativt, -12,9 MSEK (0,2 MSEK 2024). Det beror framfor allt pd hdgre
kundfordringar. Positivt att se att lagernivaerna sjunker i kvartalet da flyttlagret i Kina nu levererats till kunderna.

Vi foljer aterkopsplanen av obligationen. Nettoskulden, utrdknat enligt obligationsvillkoren, &r nu 292,1 MSEK (302,5
MSEK 2024).

Vi ser med intresse pa hur den 6kande anvandningen av Al driver investeringar inom datacenter. Detta driver i sin tur
en Okad efterfrdgan pa reservaggregat i form av stationdrmotorer. Ett segment vi nyligen klev in i och dar det finns stor
tillvaxtpotential.

Magnus Hellstrom
VD




Finansiell oversikt

Nettoomsattning och resultat forsta kvartalet 2025
Omsattningen under forsta kvartalet 2025 uppgick till 143 237 (160 193). Rorelseresultatet rapporterat uppgick till 11
112 (8%) (33 682 (21%)) KSEK.

Rapporterat EBITDA uppgick till 22 054 (42 887) KSEK forsta kvartalet 2025. Justerad EBITDA uppgick till 22 190 (44
001) KSEK forsta kvartalet 2025.
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| forsta kvartalet 2025 har koncernen gjort totala kassaflédespaverkande investeringar om 6 501 (14 667) KSEK. Det
inkluderar investeringar i produktutveckling av framfbrﬂallt nya Flexispark® samt slutprovningsutrustning till samma
projekt och investering i ny spolmontering i fabriken i Amal och utbyte av budgeterade datorer.

Poster i balansrakningen

Vardering av uppskjuten skattefordran i samband med underskott — ranteavdrag

Koncernen har efter inférande av de nya reglerna for ranteavdragsbegréansningar i Sverige fatt en ej avdragsgill ranta.
Denna ej avdragsgilla ranta innebér en forandrad skattekostnad i férsta kvartalet 2025 om - (-) for koncernen. Mot
bakgrund av att det finns tidsbegransningar i méjligheten att utnyttja den framtida skattekrediten sa har koncernen av
forsiktighetsskal valt att inte vardera denna. For ytterligare analys av skatter hanvisas till d&rsredovisningen.

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill och varumarken
Verkstéllande direktéren bedémer verksamhetens prestation utifran koncernen som helhet. Goodwill och varumarken
Overvakas av verkstallande direktoren utifrdn koncernen som helhet.

Bedémningen i var kontinuerliga nedskrivningsprovning &r att de langsiktiga affarsméjligheterna kvarstar.
Nedskrivningsprovning genomférs arligen och for ytterligare information hanvisas till &rsredovisningen.




Kassaflode

KSEK

Kvartal 1 2025

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 394 (151).
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 501 (-14 667).
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 376 (-5 566).

Kassaflode for perioden -6 519 (-20 082).

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten for kvartal 1 2025, -12 394 (151) KSEK paverkas framforallt negativt av
hogre kundfordringar. Positivt att se att lagernivaerna sjunker i kvartalet da flyttlagret i Kina nu levererats till kunderna.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten for kvartal 1 2025, -6 501 (-14 667) KSEK, avsag investeringar i
produktutveckling av framférallt nya Flexispark® samt slutprovningsutrustning till samma projekt och investering i ny
spolmontering i fabriken i Amal och utbyte av budgeterade datorer.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for kvartal 1 2025, 12 376 (-5 566) KSEK &r positivt da utnyttjandet av
checkkrediten 6kat i Sverige under kvartalet.

Kostnader hanforliga till Ioner, sociala avgifter och pensioner
Personalkostnaderna for [oner, sociala avgifter och pensioner uppgick till 35 833 (35 504) KSEK under forsta kvartalet
2025.

Under forsta kvartalet 2025 fordelade sig kostnaderna pa 28 018 (26 774) KSEK i Sverige, 360 (318) KSEK i Tyskland,
6 908 (7 887) KSEK i Kina och 547 (525) KSEK i USA.

Vid periodens slut uppgick antalet heltidsanstallda (FTE) i koncernen till 232 (235) varav 47% (54%) kvinnor och 53%
(46%) man.




Moderbolaget

Moderbolaget Swedish Electromagnet Invest AB (publ) ("SEM Invest”) etablerades den 26 mars 2018. SEM Invest
blev en del av verksamheten den 11 december 2018 genom forvarvet av Swedish Electromagnet Holding AB ("SEH
Group”). Swedish Electromagnet Invest AB (publ) ar det yttersta moderbolaget och fungerar som holdingbolag for
mellanholdingbolaget Swedish Electromagnet Holding AB som omfattar SEM AB i Sverige inklusive filialen SEM
Technology Central Europe AB Zweigniederlassung Freiburg i Tyskland, SEM Technology (Suzhou) Co., Ltd i Kina, SEM
Technology Inc. i USA och Senfusion AB i Sverige.

Moderbolagets resultat uppgick till -3 932 (-3 565) KSEK under forsta kvartalet 2025. Moderbolagets nettoomséttning
bestar i sin helhet av fakturering av tjanster till koncernbolag. Moderbolagets verksamhet omfattar vissa
koncerngemensamma funktioner kring ledning, strategi och finansiering. Moderbolagets tillgangar uppgick till 753
041 (734 575) KSEK vid utgangen av perioden och utgjordes framst av aktier i dotterforetag samt interna fordringar
fran ett kortfristigt lan till Swedish Electromagnet Holding AB.

Moderbolaget finansieras framst av en obligation utfardad den 10 december 2018 till ett nominellt varde om 350 000
KSEK. Obligationsvillkoren har uppdaterats och obligationen |6per nu i enlighet med dessa villkor till och med 30 juni
2026. Antalet aktier uppgick totalt till 2 000 000 per den 31 december 2024. Den storsta aktiedagaren ar Procuritas
Capital Investors V L.P. med 58,11 procent av rosterna och kapitalet.

SWEDISH ELECTROMAGNET INVEST AB (PUBL) ATERKOPER OBLIGATIONER

Swedish Electromagnet Invest AB (publ) har i enlighet med de uppdaterade obligationsvillkoren for sitt utestaende
obligationslan 2018/2023 med ISIN SE0011167600 ("Obligationerna”) atagit sig att aterkopa Obligationer pa
andrahandsmarknaden eller pa nagot annat sétt.

Innehavare av Obligationer som vill ha mer information eller som &r intresserade av aterkép ombeds vénligen att
kontakta var CFO, Cicilia Ax, pa nedan e-postadress eller telefonnummer:

Mejl: cicilia.ax@sem.se

Telefon: +46 70 616 11 34

Handelser efter rapportperiodens slut

S& som tidigare har kommunicerats har bolagets huvudagare 6vervagt och utvarderat en forsaljning av bolaget.
En sadan process ar sedan en tid initierad och pagaende genom en anlitad investmentbank. Bolagets dgare ar i
forhandlingar med en extern part avseende ett forvarv av samtliga aktier i bolaget och avtal kan komma att ingas
under innevarande kvartal.

Prognos
SEM Invest Group tillhandahaller inga finansiella prognoser pa grund av verksamhetens art.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som koncernen i forsta hand paverkas av beskrivs utforligt i arsredovisningen for
2024. Den geopolitiska utvecklingen under borjan av 2025 har medfért en 6kad valutarisk, atminstone pa kort sikt. Det
pagaende internationella handelskriget medfér ocksa hogre forsorjnings- och avsattningsrisker som ar mycket svara
att bedoma.




Finansiella rapporter
Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

KSEK 1 jan - 31 mar 2025 Kv1 2025 1 jan - 31 mar 2024 Kv1 2024
Nettoomséttning 143 237 143 237 160 193 160 193
Kostnad for salda varor -106 264 -106 264 -106 135 -106 135
Bruttoresultat 36 973 36 973 54 058 54 058
Forsaljningskostnader 5627 5627 -6 403 -6 403
Administrationskostnader -9154 9154 -8 506 -8 596
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 147 -12 147 -8 962 -8 962
Ovriga rérelseintéakter 1086 1086 3585 3585
Ovriga rérelsekostnader -19 -19 - -
Rorelseresultat 11112 11112 33682 33682
Finansiella intékter 114 114 447 447
Finansiella kostnader -6 393 -6 393 -7 390 -7 390
Rantekostnader avseende leasingskulder -376 -376 -432 -432
Finansnetto -6 655 -6 655 -7375 -7375
Resultat efter finansiella poster 4457 4457 26 306 26 306
Resultat fore skatt 4 457 4 457 26 306 26 306
Inkomstskatter -1328 -1328 -5 936 -5936
Periodens resultat 3129 3129 20 370 20 370

Ovrigt totalresultat
KSEK 1 jan - 31 mar 2025 Kv12025 1 jan-31mar2024 Kv12024

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Valutakursdifferenser vid omrédkning av utldndska verksamheter -8 376 -8 376 6 497 6 497
Poster som inte ska omklassificeras till resultatrakningen

Omvardering av nettopensionsforpliktelsen i, . , _
Inkomstskatt hanforlig till ovanstaende post
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt -8 376 -8 376 6 497 6 497
Summa totalresultat for perioden -5247 -5247 26 867 26 867

Periodens resultat och summa totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderféretagets aktiedgare.




Koncernens balansrakning i sammandrag

KSEK 31 mar 2025 31 dec 2024
TILLANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Kundrelationer 115642 117753
Varumarke 143 633 143 633
Goodwill 257 024 257 024
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 39149 41390
Pagaende utvecklingsarbeten 18 275 13 804
Summa immateriella anlaggningstillgangar 573724 573 605
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 32328 28 637
Nyttjanderattstillgdngar 38275 38210
Inventarier, verktyg och installationer 13111 21225
Summa materiella anldaggningstillgangar 83714 88 072
Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 7149 7027
Langfristiga fordringar 31 33
Summa finansiella anldggningstillgangar 7180 7 060
Summa anlédggningstillgangar 664 618 668 737
Omsittningstillgangar

Varulager

Ravaror och férnodenheter 88786 100 435
Varor under tillverkning 4057 1601
Fardiga varor och handelsvaror 31329 46 115
Summa varulager 124172 148 151
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 114778 83908
Aktuell skattefordran 8 090 5474
Ovriga fordringar 2 840 6 581
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3299 2963
Likvida medel 51 690 57919
Summa kortfristiga fordringar 180 697 156 845
Summa omsittningstillgangar 304 869 304 996
SUMMA TILLGANGAR 969 487 973732




Koncernens balansrakning i sammandrag

KSEK 31 mar 2025 31 dec 2024
EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Aktiekapital 500 500
Ovrigt tillskjutet kapital 345000 345000
Reserver 2 301 10677
Balanserat resultat (inkl. periodens resultat) 94 943 91 814
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare 442 744 447 991
SKULDER

Langfristiga skulder

Obligationslan 294 882 293 858
Leasingskulder 27 672 27 623
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 3069 3069
Uppskjutna skatteskulder 54165 54 355
Ovriga avsattningar 950 950
Summa langfristiga skulder 380 738 379 855

Kortfristiga skulder

Obligationslan 9000 9000
Checkrakningskredit 26 407 11162
Leasingskulder 11 691 11 501
Forskott fran kunder 2 0
Leverantdrsskulder 35867 46 752
Ovriga kortfristiga skulder 10875 11337
Fakturerad - ej upparbetad intéakt 4 488 4518
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 47 675 51616
Summa kortfristiga skulder 146 005 145 886
Summa skulder 526 743 525741
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 969 487 973732

Koncernens forandringar i eget kapital

Balanserad vinst/for-

. N Ovrigt - A Summa eget
Belopp i KSEK Aktiekapital tillskjutet kapital Reserver lust inklusive arets kapital
resultat

Kv 12024

Ingéende balans per 1 jan 2024 500 345000 5076 63 585 414160
Periodens nettoresultat jan — mar 2024 - - 20370 20370
Ovrigt totalresultat fér perioden - - 6 497 - 6 497
Summa totalresultat for perioden - - 6 497 20 370 26 867
Utgaende balans per 31 mar 2024 500 345000 11573 83955 441 027
Kv 12025

Ingdende balans per 1 jan 2025 500 345000 10 677 91 814 447 991
Periodens nettoresultat jan - mar 2025 - - - 3129 3129
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -8 376 - -8 376
Summa totalresultat for perioden - - -8 376 3129 -5247

Utgaende balans per 31 mar 2025 500 345000 2 301 94 943 442 744




Koncernens kassaflodesanalys

KSEK 1 jan 2025 - 31 mar 2025 Kv12025 1 jan 2024 - 31 mar 2024 Kv1 2024
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat 11112 11112 33682 33682
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

- Ovriga ej likviditetsp&verkande poster -5538 -5538 4831 4831

- Avskrivningar pa materiella anlaggnings-

och immateriella tillgangar 10942 10942 9204 9204
Erhéllen ranta 114 114 447 447
Betald ranta -10 985 -10 985 -3703 -3703
Betald skatt -4 478 -4 478 -7716 -7716
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager 23979 23979 -25716 -25716
Okning/minskning av kundfordringar -30 870 -30 870 -27 173 -27 173
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga fordringar 3405 3405 6779 6779
Okning/minskning av leverantdrsskulder -10 885 -10 885 7293 7293
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder 810 810 2223 2223
Summa forandringar i rorelsekapital -13 561 -13 561 -36 594 -36 594
Kassaflode fran den lopande verksamheten -12394 -12394 151 151
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -4 471 -4 471 -6 645 -6 645
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -2 030 -2 030 -8167 -8167
Investeringar i 6vriga finansiella tillgangar - - -1 -1
Avyttring av finansiella tillgangar - - 146 146
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 501 -6 501 -14 667 -14 667
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Okning/ minskning kortfristiga finansiella skulder 15245 15245 1180 1180
Aterkop obligation - - -2 501 -2 501
Amortering obligation - - -404 -404
Amortering av leasingskuld -2 869 -2 869 -3 841 -3 841
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12376 12376 -5 566 -5 566
Minskning/okning av likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan 57919 57919 62 728 62 728
Kassafloden, netto, under perioden -6 519 -6 519 -20 082 -20 082
Valutakursdifferenser i likvida medel 291 291 639 639
Likvida medel vid periodens slut 51690 51690 43 285 43 285




Moderbolagets resultatrakning

KSEK 1 jan — 31 mar 2025 Kv1 2025 1 jan — 31 mar 2024 Kv1 2024
Nettoomséttning 2760 2760 2760 2760
Bruttoresultat 2760 2760 2760 2760
Administrationskostnader -1112 -1112 -617 -617
Rorelseresultat 1648 1648 2143 2143
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 1 1 52 52
Ovriga finansiella intakter - - 146 146
Rantekostnader och andra liknande poster -5053 -5053 -2 275 -2 275
Ovriga finansiella kostnader -1024 -1 024 -4 549 -4 549
Summa resultat fran finansiella poster -6 076 -6 076 -6 626 -6 626
Resultat efter finansiella poster -4 428 -4 428 -4 483 -4 483
Koncernbidrag - - - -
Resultat fore skatt -4 428 -4 428 -4 483 -4 483
Skatt for perioden 496 496 919 919
Periodens nettoresultat -3932 -3932 -3 565 -3 565

I moderbolaget finns inga poster redovisade som Gvrigt totalresultat och foljaktligen motsvarar summa totalresultat periodens
resultat.




Moderforetagets balansrakning

KSEK 31 mar 2025 31 dec 2024
TILLANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 420 893 420 893
Fordringar hos koncernféretag 310343 315343
Uppskjutna skattefordringar 3176 2965
Summa finansiella anlaggningstillgangar 734 412 739 201
Summa anlédggningstillgangar 734 412 739 201
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 7169 6019
Aktuell skattefordran 10672 7392
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 181 258
Summa kortfristiga fordringar 18 022 13 669
Kassa och bank 607 6 607
Summa omsittningstillgangar 18 629 20 276
SUMMA TILLGANGAR 753 041 759 477




Moderforetagets balansrakning

KSEK 31 mar 2025 31 dec 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500 500
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 431213 403 329
Periodens resultat -3 932 27 884
Summa eget kapital 427 781 431713
OBESKATTADE RESERVER

Periodiseringsfond 4143 4143
Summa obeskattade reserver 4143 4143
SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Langfristiga skulder

Obligationslan 294 882 293 858
Summa langfristiga skulder 294 882 293 858
Kortfristiga skulder

Obligationslan 9000 9000
Leverantdrsskulder 506 240
Skulder till koncernforetag 6019 6019
Aktuella skatteskulder 9192 8792
Ovriga skulder 598 283
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 920 5429
Summa kortfristiga skulder 26 235 29763
Summa skulder 321117 323 621
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 753 041 759 477




Noter till delarsrapporten

Allmant
Swedish Electromagnet Invest AB (publ) med organisationsnummer 559153-6510 &r ett aktiebolag registrerat i

Sverige med sate i Amal. Adressen till huvudkontoret &r Swedish Electromagnet Invest AB (publ), c/o SEM Aktiebolag,
Box 30, 662 21 Amal.

SEM fokuserar pa teknisk excellens, innovation och miljdomedvetenhet. SEM levererar hégkvalitativa palitliga [6sningar
till utvalda marknader globalt. En tradition som stracker sig 100 ar bakat i tiden. Var position i teknikens framkant
stods av ett ndra samarbete med kunder, universitet och forskningscentra. Vi forskar kontinuerligt inom @mnen som
hur man tillhandahaller robust tandning, forbranningsdiagnostik fér motorstyrning och optimering av motorprestanda.
Langsiktigt fokus pa forskning &r en viktig framgéangsfaktor for SEM.

Swedish Electromagnet Invest AB (publ) & moderbolaget och fungerar som holdingbolag for mellanholdingbolaget

Swedish Electromagnet Holding AB Group som omfattar SEM AB i Sverige inklusive filialen SEM Technology Central
Europe AB Zweigniederlassung Freiburg, Tyskland, SEM Technology (Suzhou) Co., Ltd i Kina, SEM Technology Inc. i

USA och Senfusion AB i Sverige.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee
(IFRS IC) s&som de antagits av EU. Redovisningen foljer ocksa Arsredovisningslagen (1995:1554). Darutover har
Kompletterande redovisningsregler for koncerner (RFR 1) fran Radet for finansiell rapportering tillampats.
Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2.

Statliga bidrag redovisas till verkligt vdrde da det foreligger rimlig sdkerhet att bidragen kommer att erhallas och
koncernen kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidragen. Bidrag som mottagits fore dess att
villkoren for att redovisa det som intakt har uppfyllts, redovisas som en skuld. Statliga bidrag redovisas i posterna
Kostnad for salda varor, Férsaljnings-, Administrations- samt Forsknings- och utvecklingskostnader i rapport 6ver
totalresultat beroende pa i vilken funktion kostnaden som bidragen &r avsedda att kompensera for redovisas. |
ovrigt overensstammer tilldmpade redovisningsprinciper med de som beskrivs i Swedish Electromagnet Invest ABs
arsredovisning for 2023.

Not 2 Nettoomsittning
Koncernen har redovisat féljande belopp, hanforliga till intakter, i rapporten 6ver totalresultat:

1Jan - 31 mar 1Jan - 31 mar
2025 Kv1 2025 2024 Kv1 2024
Nettoomséttning fran avtal med kunder 143 237 143 237 160 193 160 193
Summa nettoomsittning 143 237 143 237 160 193 160 193

Fordelning av nettoomsittning fran avtal med kunder

Koncernen har intédkter i enlighet med specifikationen nedan fran foérsaljning av varor och tjanster. Intékter fran externa
kunder utgors framst av utveckling och tillverkning av tandsystem och komponenter. Huvuddelen av koncernens
intakter redovisas over tid.

Nettoomsattning per vara och tjanst

1Jan - 31 mar 1Jan - 31 mar
2025 Kv1 2025 2024 Kv1 2024
Téandsystem och komponenter 138 056 138 056 158177 158 177
Design- och utvecklingstjanster 5181 5181 2016 2016

Summa 143 237 143 237 160 193 160 193




Not 3 Kostnad fordelad pa kostnadsslag

Tdan-3Tmar  kvizozs AT dLmer Kv12024
Ravaror och férbrukningsmaterial -62 629 -62 629 -80 131 -80 131
Ersattningar till anstéllda -35833 -35833 -35 504 -35 504
Avskrivningar av materiella anldaggningstillgangar -3 040 -3 040 -3160 -3160
Avskrivningar av nyttjanderattstillgangar -3 549 -3 549 -3935 -3935
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgéangar -4 353 -4 353 2111 2111
Ovriga externa kostnader -23 788 -23 788 -5 256 -5256
Summa -133 192 -133 192 -130 097 -130 097

Not 4 Upptagna lan

Obligationslan

Bolaget har emitterat en senior sakerstalld obligation, ISIN SE0011167600 ("Obligationen”), med ett nominellt virde
om 350 MSEK. Obligationen I6per efter forlangning till den 30 juni 2026.

For uppdaterade obligationsvillkor och detaljer hanvisas till hemsidan www.sem.se under Investor Relations.

Nasta obligatoriska amortering om 9 MSEK forfaller till betalning 30 september 2025.

Finansiering och likviditet

Koncernens obligationslan I6per efter overenskommelse den 26 april 2023 med en forlangning till den 30 juni 2026.

Redovisat varde 2025-03-31 Verkligt varde 2025-03-31  Redovisat varde 2024-03-31 Verkligt varde 2024-03-31

Obligationslén 303 882 278 052 312993 295778

Obligationslanets verkliga varde har varderats enligt niva 1 i vardehierarkin, d v s det noterade marknadspriset per 2025-03-31.
Det redovisade vardet ar framtaget m h a effektivrantemetoden och avser skulden per 2025-03-31 under férutsattning att
obligationslanet |I6per hela avtalsperioden och inl6ses forst den 30 juni 2026 till kursen 109.




Not 5 Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende - koncern

Swedish Electromagnet Invest AB (publ) (Bolaget) ar ett majoritetsagt av Procuritas Capital Investors V.L.P, med séte i
Guernsey. Swedish Electromagnet Invest AB (publ) & moderbolag i den storsta koncern for vilken koncernredovisning
uppréttas. Narstaende ar samtliga dotterforetag i koncernen samt ledande befattningshavare och deras narstaende.

1Jan - 31 mar

1Jan - 31 mar

Forsaljning och inkop av tjanster 2025 Kv1 2025 2024 Kv1 2024
Administrativa tjanster frdn moderféretag 2760 2760 2760 2760
Summa 2760 2760 2760 2760
Transaktioner med narstaende - koncern

Lan till nérstaende 2025-03-31 2024-03-31
Lan till Swedish Electromagnet Holding AB (pantsatt)

Ingdende balans 246 476 246 476
Utgaende balans 246 476 246 476
Lan till SEM AB

IB 1 januari 74 886 57 686
Amorterade belopp -5 000 -8 300
L&n som upptagits under aret (ldmnade, ej utbetalda koncernbidrag, 1150 -
kundfordringar)

Utgaende balans 71036 49 386
Totalt vid periodens slut 317 512 295 862
Lan fran narstaende 2024-12-31 2023-12-31
Lan fran Swedish Electromagnet Holding AB

Ingaende balans -6 019 -6 019
Utgaende balans -6 019 -6 019
Totalt vid periodens slut -6 019 -6 019




Not 6 Avstimning av finansiella nyckeltal

1Jan - 31 mar

1Jan - 31 mar

Avstamning EBITDA, KSEK 2025 Kv1 2025 2024 Kv1 2024
Rorelseresultat 11112 11112 33682 33682
Avskrivningar av immateriella tillgangar 4353 4353 2111 2111
Avskrivning av nyttjanderatter 3549 3549 3935 3935
Avskrivningar av materiella tillgangar 3040 3040 3160 3160
EBITDA 22 054 22 054 42 886 42 886
Avstamning justerad EBITDA

EBITDA 22 054 22054 42 886 42 886
Omlokaliseringskostnader 643 643 1115 1115
Refinansieringskostnader -507 -507 - -
Justerad EBITDA 22190 22190 44 011 44 011
Avstamning nettolaneskuld” 2025-03-31 2024-03-31

Obligationslan 303 882 312993

Leasingskuld (I&ng och kort), berdknad enligt IAS 17 9298 10910
Checkrakningskredit 26 407 16 855

Likvida medel? -47 491 -38 250

Nettolaneskuld 292 096 302 508

Siffror for Q1 2025 och Q1 2024. Se "Definitioner” for ytterligare detaljer.
1) Nettolaneskuld enligt Obligationsvillkoren.
2) Per 31 mars 2025 exklusive 1,789 (2,806) MSEK pa separat bankkonto fran Energimyndigheten och 2,410 (2,229) MSEK pa separat
bankkonto fran Vinnova som skall férdelas pa andra projektdeltagare.




Definitioner

Alternativa resultatmatt

Alternativa resultatmatt ar finansiella matt som inte ar definierade i ramverket for finansiell rapportering (IFRS) och
presenteras utanfor de finansiella rapporterna.

Dessa matt anvands av SEM Invest nar de ar relevanta for att bedéma och beskriva den finansiella situationen och
tillhandahalla ytterligare relevant information och verktyg for att mojliggora en analys av SEM Invests resultat. Bolaget
anser att dessa nyckeltal ar anvandbara for lasarna av de finansiella rapporterna som ett komplement till andra
nyckeltal for att beddma SEM Invests finansiella stéllning och I6nsamhet. Alternativa resultatmatt kan definieras pa
olika sétt av andra foretag och av den anledningen kanske de inte &dr jamforbara med liknande matt som anvands av
andra foretag.

EBITDA"
Resultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar.

EBITDA (just)”

Resultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar, justerat for jamforelsestorande poster. De justeringar som gors ar
kostnader och intakter for en jamforelsestdrande post for vilken, enligt villkoren for obligationen, EBITDA ska
justeras”.

Nettolaneskuld

Nettolaneskuld enligt villkoren for obligationen, inklusive finansiell skuldsattning sdsom obligationslanet och leasing
berdknad i enlighet med IAS 17 (exklusive leasing enligt IFRS 16 da redovisningsprincipen inte var tillamplig pa
Emissionsdagen utan férst 2019-01-01) minus likvida medel.

| enlighet med villkoren for obligationen omfattar inte nettoskulden nagot pensionsatagande.

Nettolaneskuld i forhallande till justerad EBITDA
Réntebarande nettolaneskuld i férhallande till justerad EBITDA. De justeringar som gors &r kostnader och intékter for
en jamforelsestorande post for vilken, enligt villkoren for obligationen, EBITDA ska justeras V.

Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt (EBT) hanforligt till aktiedgare i relation till genomsnittligt eget kapital. (Genomsnittligt for perioden,
berdknat utifran siffrorna vid kvartalets utgang.)

Avkastning pa totala tillgangar
Rorelseresultat (EBIT) hanforligt till aktiedgare i relation till genomsnittliga totala tillgangar. (Genomsnittligt for
perioden, berdknat utifran siffrorna vid kvartalets utgang.)

Soliditet
Eget kapital i procent av eget kapital och skulder.

" Inkl. leasing enligt IFRS16
2 Justeringarna omfattar icke aterkommande siffror for att mojliggéra en battre jamforelse av den underliggande utvecklingen i verksamheten.




Styrelsens och verkstillande direktorens forsakran
Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets

och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Amal den 12 maj 2025

Kenneth Christensen
Styrelseledamot

Jan Palmqyvist
Styrelseledamot

Henri Peltomaki
Styrelseledamot

Halvar Jonzon
Styrelsens ordforande

Magnus Hellstrom
Verkstéallande direktor

Christina Hallin
Styrelseledamot

Hasse Johansson
Styrelseledamot

Rapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.
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