Analyst Group: Aktieanalys pa Beyond Frames Entertainment -
Valpositionerade for att kapitalisera pa snabbviaxande marknad

Beyond Frames har skalat upp organisationen och samtidigt bevisat att nédvandig kompetens for att utveckla lyckade spel aterfinns i
dotterbolagen. Bolagets nettokassa om cirka 34 MSEK mdjliggér forvarv i nartid, vilka anses viktiga fér Bolagets utveckling. Med fortsatta
satsningar pa att utveckla framgangsrika spelkoncept aterfinns potential fér en omfattande omsattningstillvéaxt under de kommande aren. | ett
Base scenario férvantas en omsattning om 22,6 MSEK ar 2020. Baserat pa en relativvardering, harleds ett potentiellt varde per aktie om 9,1
SEK.

For fullstdndig analys l&s hér: https://analystgroup.se/analysis/beyond-frames-entertainment/

Skalbar affarsmodell

Beyond Frames affarsmodell kénntecknas av god skalbarhet, och i ett scenario da Bolaget utvecklar ett storséljande spel kan vinsten stiga
snabbt. Bolaget har initialt kostnader for spelutveckling m.m., men néar ett spel blir framgangsrikt ar merkostnaderna for ytterligare forsaljning
forsumbara. Detta medfér att Beyond Frames, givet en hdgre omsattningsniva, har forutsattningar for att na Ilsnsamhet pa kort tid.

Marknaden fér VR & AR férvantas genomga omfattande tillvaxt

Enligt analyshuset Grand View Research férvéantas den globala marknaden for Virtual Reality véxa med 46,7 % per ar till 2025, for att da
uppga till ett varde om 48,5 mdUSD. Marknaden for Augmented Reality férvantas enligt MarketsAndMarkets véxa med en CAGR om 55,7
% under perioden 2016-2023, for att da na en niva om 60 mdUSD. Beyond Frames, som hoppas bygga upp ett omfattande spel-erbjudande
inom VR och AR, antas ha mojlighet att kapitalisera pa tillvaxten.

Finansiell stalining mojliggor férvarv

Beyond Frames har efter genomférda nyemissioner en nettokassa som uppgar till cirka 34 MSEK. Detta innebar att Bolaget har en finansiell
stallning som majliggor forvarv. Givet ett upplagg vid forvarv dar Bolaget exempelvis betalar med 50 % aktier och 50 % kontant antas Beyond
Frames, med hansyn till radande prisbild, ha mojlighet att genomféra foérvarv som flerdubblar omséttningen framgent. Las mer pa sida 8-9 for
en utveckling av gjorda antaganden.

Beyond Frames ar beroende av marknadstillvéxt

Under det senaste aret har Beyond Frames rekryterat seniora spelutvecklare fran ett flertal stora och véletablerade studios. Dessa
medarbetare har en bevisad férmaga att utveckla koncept som resulterar i framgangs-rika spel. Det bér samtidigt papekas att Bolaget, trots
sin positionering, &r beroende av att marknaden foér VR och AR slar igenom. | ett scenario dér marknaden inte tar fart, pa grund av exempelvis
bristfallig teknologi eller lagre intresse an vantat, bedéms det osannolikt att Bolaget kommer att ha méjlighet att utveckla storséljande spel.

Om Analyst Group: Ett av Sveriges framsta analyshus med fokus pa sma och medelstora bérsbolag.
Las mer om Analyst Group, (http://analystgroup.se/om-ag/)

Det har ett pressmeddelande fran Analyst Group angdende publicering av aktieanalys pa Beyond Frames Entertainment. Lasare kan anta att
Analyst Group har mottagit ersattning for att framstélla analysen. Uppdragsgivaren har inte haft nagon maéjlighet att paverka de delar dar
Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vardering eller annat som skulle kunna tankas utgéra en subjektiv bedémning. De delar
som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som &r rent faktaméssiga och objektiva.



