® 8 INVESTMENT AB

()DRESUND

Delarsrapport
1 januari—30 september 2026

Delérsperioden 1 januari-30 september 2026

® Substansvardet 6kade med 15,6 procent och uppgick till 5.956 Mkr motsvarande 131 kronor per
aktie

e SIX Return Index steg med 10,8 procent
® Resultatet per aktie uppgick till 18,43 (9,97) kronor

Tredje kvartalet 2026
® Substansvardet 6kade med 4,1 procent
e SIX Return index steg med 2,4 procent

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 30 SEPTEMBER 2026

Agarandel Marknads-

Antal aktier kapital, % Kurs, krt varde, Mkr Kr/aktie Andel, %
Noterade vdrdepapper
Scandi Standard 10 624 440 15,3 170,40 1810 40 30,4
Bilia 9 860 000 10,2 144,30 1423 31 23,9
Ovzon 13527970 12,0 35,72 483 11 8,1
Bahnhof 7197731 6,7 59,70 430 9 7,2
Stenhus Fastigheter 33016 084 9,9 11,40 376 8 6,3
Securitas 2 000 000 0,3 154,00 308 7 5,2
Scandic Hotels 2 250 000 1,0 89,10 200 4 3,4
SCA 1500 000 0,2 121,10 182 4 3,0
SEB 500 000 0,0 233,90 117 3 2,0
Handelsbanken 750 000 0,0 154,90 116 3 2,0
Ovriga noterade virdepapper 275 6 4,6
Summa noterade vérdepapper 5721 126 96,0
Onoterade vérdepapper 97 2 1,6
Ovriga tillgdngar och skulder, netto? -29 -1 -0,5
Totalt, fore aterlagd beslutad dnnu ej utbetald utdelning 5788 127 97,2
Aterlagd beslutad dnnu ej utbetald utdelning3 168 4 2,8
Totalt, efter aterlagd beslutad dnnu ej utbetald utdelning? 5956 131 100,0

1 Baserat pa sista képkurs under ordinarie handel.

2 Varav likvida medel uppgick till 161 Mkr.

3 Arsstimman den 23 april 2026 beslutade om utdelning till aktieigarna om 7,40 kronor per aktie uppdelat pa tva utbetalningstillfallen om vardera 3,70 kronor per aktie,
motsvarande totalt 336 Mkr. Den 30 april 2026 utbetalades den forsta utdelningen om 168 Mkr och den 27 oktober 2026 berdknas den andra utdelningen om 168 Mkr
att utbetalas.
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SUBSTANSVARDET OKADE MED 15,6 PROCENT

Koncernens substansvirde uppgick den 30 september 2026 till 5.956 Mkr (5.284 Mkr den 31 december 2025) motsvarande
131 kronor per aktie*, vilket ir en 6kning med 15,6 procent justerat for limnad utdelning sedan utgéngen av 2025 (116 kronor
per aktie den 31 december 2025). Detta &r 4,8 procentenheter béttre 4n SIX Return Index som steg med 10,8 procent under
motsvarande period. Under arets tredje kvartal 6kade substansvérdet med 4,1 procent. SIX Return Index steg under
motsvarande period med 2,4 procent.

Storre positiv paverkan, overstigande 50 Mkr, pa substansvirdet under delarsperioden 1 januari-30 september 2026 hade
innehaven i Scandi Standard, Bilia och Bahnhof. Stdrre negativ paverkan pa substansvirdet under delarsperioden hade
innehavet i Ovzon.

Oresunds borskurs (senaste betalkurs) den 30 september 2026 var 146,60 kronor (118,00 kronor den 31 december 2025),
vilket innebar en totalavkastning om 27 (12) procent under delarsperioden.

MARKNADSUTVECKLING

Borsaret 2026 borjade optimistiskt men nir USA och Israel den 28 februari attackerade Iran bréts optimismen och borserna
foll i slutet av det forsta kvartalet. De andra och tredje kvartalen priglades fortsatt av konflikten i Iran, men stor oro i borjan
av kriget och det stingda Hormuzsundet byttes relativt snabbt till forhoppning om snar fred och dérefter till ett krasst
konstaterande att krigets effekt pa varldsekonomin inte blev sa stor som befarat. Borsen utvecklades starkt under det andra
kvartalet och steg sedan vidare i ndgot lugnare takt under det tredje kvartalet. Amerikanska S&P steg med 2,0 procent under
det tredje kvartalet, europeiska Euro Stoxx f61l med 0,9 procent och SIX Return Index med 2,4 procent. Under de forsta nio
manaderna steg S&P med 11,8 procent och Euro Stoxx steg med 8,2 procent. SIX Return Index steg under de forsta nio
ménaderna med 10,8 procent samtidigt som Oresunds substansvirde kade med 15,6 under motsvarande period.

Under aret har rdntorna globalt och inte minst i USA stigit, nagot som har accelererat rejélt under det tredje kvartalet. Hittills i
ar har den amerikanska 10-arsrintan gatt fran 4,17 till 5,28 procent varav merparten av uppgangen kom under tredje kvartalet.
Aven kortare riintor som 2-arsriintan eller lingre som 30-&rsréintan har stigit kraftigt. Rantorna har ocksa gétt upp rejilt under
aret 1 Japan, Australien och Europa inklusive Sverige. Det finns flera orsaker till rinteuppgangen. Konflikten i Persiska viken
driver pa oljepriser och fraktkostnader vilket successivt bidrar till hdgre inflation. Under aret har inflationen végrat att komma
ned till Federal Reserves mal om tvé procent vilket har gjort Federal Reserve mer hokaktig i kommunikationen och de hgjde
dven rintorna i september. Aven ECB har héjt rintan. Krigen i Mellandstern och Ukraina samt global upprustning driver &ven
pé budgetunderskotten i véstvirlden vilket oroar obligationsmarknaden.

Borsen, speciellt i linder som Korea och Taiwan som har en stor halvledarsektor, har gatt mycket starkt i &r trots hogre
oljepriser och réntor. Borsen och sirskilt halvledarsektorn har drivits av hgre vinster, vilka i sin tur har drivits av stora
investeringar i datacenter, hardvara, Al-utveckling, elektrifiering, upprustning av elnitet, koppargruvor, elproduktion och
andra segment som har gynnats av den kraftiga Al-utbyggnaden. Till detta har vi dven forsvarsinvesteringar samt olje- och
shippingsektorerna som utvecklats starkt pa grund av Persiska viken-krigets stérningar av leveranskedjorna for energi. Dessa
sektorer har drivit upp bdrsbolagens totala vinster och ddrmed borsindex. P4 manga marknader har vinsterna 6kat snabbare 4n
borsen och ddrmed har vérderingarna fallit.

Det finns dock flera sektorer med svagare utveckling. Konsumenten paverkas negativt av hdgre branslepriser, réntor och oro
for skenande statsfinanser. Fastighetssektorn &r negativt paverkad av stigande réntor och byggande av annat &n datacenter
utvecklas svagt. Vi har i dag en tudelad ekonomi.

Svenska Riksbanken har 4n sa linge inte hdjt rintan och Sverige har sidnkt skatterna pa bensin och diesel. Den svenska
konsumenten har snarare fatt det bittre i ar och Oresund, med flera inhemskt eller nordiskt fokuserade konsumentbolag i
portfdljen, har paverkats positivt. Inte minst Scandi Standard som levererar utmérkt mot sina finansiella mal och har gjort ett
intressant vérdeskapande forvarv pd Irland. Scandi Standardaktien har stigit med 73 procent i r och &r numera det storsta
innehavet i portféljen. Totalavkastningen for Oresundaktien under de forsta nio manaderna uppgick till 27 procent att jimfora
med SIX Return Index som steg med 11 procent. Vi tror fortsatt att det dr bast virde i lonsamma bolag med stabila
kassafldden och ser goda forutséttningar for att dessa kommer utvecklas béttre dn index under resten av aret.

4Substansvardet per aktie dr berdknat pa 45.457.814 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet aktier i Investment AB Oresund (publ) ("Oresund”).
Den 30 september2026 uppgick antalet syntetiskt aterkdpta egna aktier till 861.945 till en genomsnittlig kopkurs om 156 kronor per aktie.
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VARDEUTVECKLING

Forandring av

Totalavkastning

Totalavkastning

Ar substansvardet? Oresundaktien SIX Return Index
2026 (9 manader) 16% 27% 11%
2025 18% 16% 13%
2024 9% 8% 9%
2023 5% 6% 19%
2022 —-26% -22% -23%
2021 22% 22% 39%

VARDEPAPPERSPORTFOLJEN

Marknadsvirdet pa viardepappersportfoljen (med beaktande av eventuellt innehavda och utstéllda optioner) uppgick den 30
september 2026 till 5.817 Mkr jamfort med 5.228 Mkr den 31 december 2025. Under delarsperioden har viardepapper
forvirvats for 142 (363) Mkr samt avyttrats® for 267 (352) Mkr.

Varken négra utstéllda kopoptioner eller siljoptioner, med en kvarvarande 16ptid kortare &n tolv méanader, forekom den 30
september 2026.

Oresunds storre nettoforvarv och nettoforsaljningar av vardepapper under delarsperioden

Storre nettoforvarv Mkr Storre nettoforsaljningar Mkr
Scandi Standard 66 SEB 91
SCA 53 Ericsson 90

Forandringar i vardepappersportféljen under det tredje kvartalet 2026

Under arets tredje kvartal forvarvades véardepapper for 66 (133) Mkr samt avyttrades virdepapper for — (244) Mkr. Stérre,
overstigande 50 Mkr, enskilda nettof6érvarv av vardepapper under arets tredje kvartal var Scandi Standard 66 Mkr. Négra
storre enskilda nettoforséljningar av vardepapper har inte skett under arets tredje kvartal.

Offentliggjorda pressmeddelanden relaterade till Oresunds vardepappersinnehav under det tredje kvartalet 2026

8 juli 2026: Oresund avyttrar aktier i Bahnhof

Oresund har ingétt ett aktiedverlatelseavtal med Telenor ASA om att avyttra hela sitt aktieinnehav i Bahnhof AB (publ)
(”Bahnhof”), noterat pa Nasdaq First North Growth Market. Genomf6randet av forvérvet &r villkorat av att K.N. Telekom AB,
storsta aktiedgare i Bahnhof, ocksa avyttrar hela sitt innehav samt att Telenor ASA erhaller nddvandiga regulatoriska
godkédnnanden, vilket forvintas ske inom fyra till atta manader fran dagens datum.

Fore transaktionen innehar Oresund 7.197.731 aktier motsvarande en dgarandel om 6,7 procent av kapitalet och 1,9 procent av
résterna. Oresund avyttrar aktierna till ett pris om 62 kronor per aktie. Férsiljningslikviden uppgar till 446 Mkr och virdet pa
Oresunds aktier i Bahnhof den 7 juli 2026 uppgick till 366 Mkr.

RESULTAT

Koncernen och moderforetaget (forvaltningsverksamheten)

Resultatet for delarsperioden uppgick till 838 (453) Mk, vilket motsvarar 18,43 (9,97) kronor per aktie. Resultatposterna
véardeforandring vardepapper respektive erhéllna utdelningar uppgick till 713 (330) Mkr respektive 139 (146) Mkr.

Resultatet for det tredje kvartalet 2026 uppgick till 235 (-309) Mkr, varav virdefordndring vardepapper uppgick till 213
(=332) Mkr och erhallna utdelningar uppgick till 34 (30) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR
Koncernen
Koncernens likvida medel uppgick den 30 september 2026 till 161 Mkr jaimfort med 74 Mkr den 31 december 2025.

Soliditeten uppgick den 30 september 2026 till 99 procent jamfort med 99 procent den 31 december 2025. De totala
bruttoinvesteringarna i finansiella anldggningstillgdngar uppgick till 142 (363) Mkr under delarsperioden.

5 Inklusive aterinvesterad utdelning.
® Inklusive eventuell inlésen av aktier samt erhéllna optionspremier om — (0) Mkr netto.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Nagra visentliga fordndringar avseende, eller transaktioner med, nirstdende har ej skett under delarsperioden. For
upplysningar om nérstaende hénvisas till not 25 i arsredovisningen for 2025.

Per den 31 december 2025 16pte aktiesparprogram 2022 ut. Under érets forsta kvartal reglerades aktiesparprogram 2022
genom tilldelning av totalt 6.589 Oresundaktier till anstillda, varav 6.589 Oresundaktier till nirstdende.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderforetaget

Oresunds visentliga risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs i arsredovisningen for 2025 pa sidan 26 och i not 22 och ar fortsatt
aktuella.

Innehav i onoterade virdepapper uppgick till 97 Mkr den 30 september 2026 jamfort med 132 Mkr den 31 december 2025.
Nagon storre negativ paverkan, dverstigande 50 Mkr, pa substansvérdet hade inte ndgot av de onoterade innehaven under
delérsperioden. Virdering av onoterade innehav innefattar antaganden och beddmningar som i vissa fall kan vara forknippade
med stor osdkerhet.

Andelen utldndska vardepapper uppgick till 2 procent av substansvérdet den 30 september 2026 (2 procent av substansvérdet
den 31 december 2025), varav 2 (2) procentenheter avser onoterade véirdepapper.

Savitt styrelsen och verkstillande direktdren kiinner till foreligger inga legala tvister och anspriak mot Oresund.

OVRIGT

Offentliggjorda pressmeddelanden relaterade till ledningsférandringar

4 september 2026: Ekonomichef Marika Eklund Limnar Oresund

Efter drygt 26 &r pa Oresund som ekonomichef har Marika Eklund beslutat att 1imna Oresund for att ga i pension. Marika har
en uppsédgningstid om tre manader. For att sikerstélla en ordnad 6vergang kvarstar Marika i sin roll som ekonomichef till dess
en eftertridare tilltrdder, alternativt som léngst till och med januari 2027. En process for att rekrytera en ersittare inleds
omedelbart.

23 september 2026: Oresund utser Helena Svedlund till ny ekonomichef
Helena Svedlund har utsetts till ny ekonomichef for Oresund. Helena tilltriider sin position den 11 januari 2027.

Helena har 6ver 25 drs erfarenhet inom ekonomi och ledarskap. Helena kommer ndrmast frdn egen konsultverksamhet dir hon
under 14 ar arbetat med redovisning och ekonomistyrning, utvecklings- och effektiviseringsprojekt samt radgivning.
Dessforinnan har Helena bland annat varit anstélld p& Ernst & Young, Lofalk Advokatbyrd och Max Matthiessen. Helena har
en Ekonomie Magisterexamen fran Stockholms universitet.

Syntetiska aterkop av egna aktier

Nagra syntetiska dterkdp av egna aktier har inte skett under arets tredje kvartal. Under érets tredje kvartal har stingning av
swapavtal skett. Per den 30 september 2026 hade totalt 861.945 egna aktier syntetiskt aterkdpts, motsvarande 1,9 procent av
kapitalet och rosterna i bolaget, till en genomsnittlig kopkurs om 156 kronor per aktie. Borskursen den 30 september 2026 var
146,60 kronor. Swapavtal redovisas som dvriga tillgdngar/skulder i balansrikningen samt i resultatrdkningens finansnetto.

Oresunds valberedning infor arsstamman 2027

Vid Oresunds arsstimma 2015 antogs savil principer for utseende av valberedning som instruktion for valberedningen, som
skall gilla till dess att bolagsstimman beslutar annorlunda. Enligt géllande principer for utseende av valberedning i Oresund
skall valberedningen besté av en representant for envar av de fyra storsta aktiesigarna eller aktiefigargrupperna i Oresund.
Namnen pé valberedningens ledaméter samt de dgare dessa foretridder skall offentliggéras senast sex manader fore
arsstimman och baseras pa det kénda dgandet omedelbart fore offentliggdrandet.

Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Ordférande i valberedningen skall vara
den ledamot som representerar den storsta aktiedgaren, om inte valberedningen enas om annat. Det &ligger valberedningens
ordférande att sammankalla valberedningen.

Enligt pressmeddelande offentliggjort den 21 september 2026 har valberedningen utsetts och utgors av féljande ledaméter:
* Mats Qviberg, representerande Mats Qviberg med familj, valberedningens ordférande

» Magnus Hybbinette, representerande Elsa och Harry Gabrielssons Stiftelse

* Oscar Barkman, representerande Anna Engebretsen med familj

» Magnus Dybeck, representerande Astrid Ohlin
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Mats Qviberg har utsetts till ordférande i valberedningen. Mats Qviberg representerar den storsta aktiedgaren och &r i dag
ordférande i Oresunds styrelse. Valberedningen avviker frdn ”Svensk kod for bolagsstyrning” vad giller att styrelsens
ordférande dven &r ordférande i valberedningen. Anledningen till denna avvikelse ar att deltagande i valberedningen dr en
central del i utdvandet av dgande.

Valberedningen har for avsikt att i god tid fore &rsstimman den 22 april 2027 presentera forslag avseende; val av styrelse och
styrelseordférande samt eventuell vice ordfoérande i styrelsen, arvoden for styrelsens medlemmar, val av revisor och
arvodering av revisor, val av ordférande vid stimman, samt, i den méan s anses erforderligt, forslag till &ndringar i
valberedningens instruktion.

Aktiedgare som vill ldmna forslag till valberedningen infor arsstimman 2027 kan gora det via e-post till: info@oresund.se
eller med post till: Investment AB Oresund, Att: Valberedningen, Box 7621, 103 94 Stockholm. Fér att inkomna forslag skall
kunna behandlas bor dessa vara valberedningen tillhanda senast den 14 januari 2027. Fér mer information angaende
valberedningen hénvisas till Oresunds webbplats, www.oresund.se.

KALENDER

Bokslutskommuniké 2026 28 januari 2027, klockan 08.00 CET
Delarsrapport, januari—-mars 2027 13 april 2027, klockan 08.00 CET
Arsstimma 22 april 2027 i Stockholm

Oresund redovisar aktuellt substansvirde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nistkommande ménad. Detta giller dock
¢j manad vid kvartalsskifte, da delarsrapport eller bokslutskommuniké i stillet limnas. Substansvérdet avseende juli ménad
redovisas i mitten av augusti. Substansvéardet skickas till nyhetsbyraer samt till storre dagstidningar och presenteras dessutom
pa Oresunds webbplats www.oresund.se samt pa news.cision.com/se/investment-ab-oresund.

Arsredovisningen och 6vriga rapporter skickas till dem som s begir. Dessa finns dven tillgéingliga pi webbplatserna
www.oresund.se och news.cision.com/se/investment-ab-oresund samt pa Oresunds kontor.

Stockholm den 9 oktober 2026

Investment AB Oresund (publ)

Nicklas Paulson

Verkstéllande direktor

Fragor besvaras av Nicklas Paulson, telefon 08—402 33 00.

Denna deléarsrapport har ej varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

Denna information dr sdadan som Investment AB Oresund (publ) ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s

marknadsmissbruksférordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 9 oktober 2026 klockan 08.00 CET.

ORESUND | KORTHET
Affarsidé

Oresund #r ett investmentbolag som skall ge aktiefigarna en god langsiktig avkastning genom att opportunistiskt investera i
nordiska bolag dér Oresund kan agera som en aktiv och langsiktig dgare.

Mal
Oresunds mél r att ge aktiedigarna en god langsiktig avkastning.

Strategi

o Oresund efterstrivar att utdva ett aktivt dgarskap och langsiktigt utveckla portfljbolagen genom att kunna vara med och
paverka bolagens operativa, finansiella och strategiska position

e Oresund vill vara en partner till bolagsledningen och &vriga fgare for att tillsammans med dem skapa vérde

e  Oresund skall ha en god underliggande riskspridning i aktieportfljen

Oresundaktien noterades 1962 och bolagets aktier ir noterade pa Nasdaq Stockholm. Ytterligare information finns att l4sa pa
www.oresund.se.
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Resultatrékningar i sammandrag, koncernen

Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept  Jan-sept

Mkr 2026 2025 2026 2025
Férvaltningsverksamheten

Erhallna utdelningar 33,6 29,9 138,6 146,5
Vardeforandring vardepapper 212,8 -332,2 713,4 329,9
Resultat férvaltningsverksamheten 246,4 -302,3 852,0 476,4
Administrationskostnader -16,5 -6,1 -42,0 -35,9
Rorelseresultat 229,9 -308,4 809,9 440,4
Resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto 5,3 -0,3 28,1 12,7
Periodens resultat? 235,3 -308,8 838,0 453,1

Resultat per aktie (kr) hdanforligt till moderforetagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning 5,18 —6,79 18,43 9,97

Genomsnittligt antal utestaende aktier 45 457 814 45 457 814 45 457 814 45 457 814

1) Uppgiften om periodens resultat dverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet, varfor inte ndgon separat
rapport 6ver totalresultat presenteras. Periodens resultat tillfaller i sin helhet moderforetagets aktiedgare.
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Balansrakningar i sammandrag, koncernen

Mkr 2026-09-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier och nyttjanderattstillgangar 11,2
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar?- 2 5851,6
Andra langfristiga vardepappersinnehav?) -
Omsattningstillgangar
Ovriga omsattningstillgangar 11,6
Likvida medel 161,3
SUMMA TILLGANGAR 6 035,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapitald 5787,7
Langfristiga skulder 8,9
Kortfristiga skulder
Beslutad utdelning till aktiedgarna® 168,2
Ovriga skulder? 70,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 035,6
1) Ingar i forvaltningsverksamheten
2) Anskaffningsvarde, Mkr 2964

Marknadsvarde/bokfoért varde, Mkr 5852
3) 2026-09-30: Med hansyn tagen till beslutad utdelning om 336,4 Mkr till aktiedgarna
4) 2026-09-30: Den 30 april 2026 skedde den forsta utbetalningen om 168,2 Mkr

till aktiedgarna. Den 27 oktober 2026 beraknas den andra utbetalningen om

168,2 Mkr att ske till aktiedgarna
5) Varav utstéllda optioner:

Anskaffningsvarde, Mkr 1

Marknadsvarde/bokfoért varde, Mkr 35

Forandringar i eget kapital, koncernen
Jan-sept

Mkr 2026
Eget kapital vid arets borjan 5284,1
Ldmnad kontantutdelning? -336,4
Aktiesparprogram 2,0
Periodens resultat 838,0
Eget kapital vid periodens slut? 5787,7

2025-12-31

14,5

5201,8
33,3

8,9
74,0
5332,5

5284,1
10,9

37,5
5332,5

3224
5202

Jan-sept
2025

4749,5
-327,3
1,7
453,1
4877,0

1) 2026: Vid arsstamman den 23 april 2026 fattades beslut om utdelning till aktiedgarna med 7,40 kronor per aktie uppdelat

pa tva utbetalningstillfillen motsvarande totalt 336,4 Mkr.

2025: Vid arsstimman den 29 april 2025 fattades beslut om utdelning till aktiedgarna om 7,20 kronor per aktie uppdelat

pa tva utbetalningstillfdllen motsvarande totalt 327,3 Mkr

2) Inget innehav utan bestdmmande inflytande foreligger.

Investment AB Oresund (publ)
Postadress: Box 7621, 103 94 Stockholm. Besoksadress: Norrlandsgatan 15
Telefon: +46-8-402 33 00. Org.nr: 556063-9147
info@oresund.se www.oresund.se


mailto:info@oresund.se

Kassaflodesanalyser i sammandrag, koncernen

Jan-sept Jan-sept
Mkr 2026 2025
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat 809,9 440,4
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -715,7 -316,7
Betalda och erhallna finansnettoposter 37,6 1,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 131,8 125,5
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet 1,7 1,1
Kassaflode fran den lopande verksamheten 133,56 126,6
Forvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -142,0 -363,0
Forsaljning av aktier och andelar 266,8 351,8
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten 124,8 -11,2
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till aktiesgare? -168,2 -163,6
Amortering av leasingskuld -2,9 -3,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -171,0 -166,6
Periodens kassaflode 87,3 -51,2
Likvida medel vid arets borjan 74,0 329,2
Likvida medel vid periodens slut 161,3 278,1

87,3 -51,2

1) 2026: Vid arsstamman den 23 april 2026 fattades beslut om utdelning om totalt 336,4 Mkr uppdelat pa tva utbetalningstillfallen.
2025: Vid arsstamman den 29 april 2025 fattades beslut om utdelning om totalt 327,3 Mkr uppdelat pa tva utbetalningstillfllen.

Nyckeltal
2026-09-30 2025-12-31 2025-09-30
Antal registrerade aktier 45 457 814 45 457 814 45 457 814
Genomsnittligt antal utestdende aktier 45 457 814 45 457 814 45 457 814
Antal syntetiskt aterkdpta egna aktier 861 945 893 534 893 534
Substansvirde, Mkrt) 5956 5284 5041
Soliditet, %% 99 99 99
Ldmnad kontantutdelning (under rikenskapsaret), Mkr2) 336 327 327
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 6 664 5364 5346
Forandring av substansvardet, % 15,6 18,2 9,4
SIX Return Index, % 10,8 12,7 5,8
OMX Stockholm_PI, % 7,7 9,5 3,2
Forvaltningskostnad, % 1,1
Antal anstéllda 6 6 6

Kronor per aktie

Redovisat resultat per aktie 18,43 18,91 9,97
Utdelning avseende rakenskapsaret (utbetalas

efterféljande rakenskapsar) 7,40

Borskurs (senaste betalkurs) 146,60 118,00 117,60
Substansvarde 131,02 116,24 110,89

1) 2026-09-30: Efter aterlagd, vid arsstdmman den 23 april 2026 beslutad men dnnu ej utbetald, utdelning om 168,2 Mkr.
2025-09-30: Efter aterlagd, vid arsstdmman den 29 april 2025 beslutad men dnnu ej utbetald, utdelning om 163,6 Mkr.

2) 2026-09-30: Vid arsstimman den 23 april 2026 fattades beslut om utdelning till aktiedgarna om 7,40 kronor per aktie uppdelat pa
tva utbetalningstillfillen motsvarande totalt 336,4 Mkr. Den férsta utdelningen om 168,2 Mkr, motsvarande 3,70 kronor per aktie,
utbetalades den 30 april 2026 och den andra utdelningen om 168,2 Mkr, motsvarande 3,70 kronor per aktie, berdknas utbetalas den
27 oktober 2026.
2025-12-31 och 2025-09-30: Vid arsstimman den 29 april 2025 fattades beslut om utdelning till aktiedgarna om 7,20 kronor per aktie
uppdelat pa tva utbetalningstillfallen motsvarande totalt 327,3 Mkr. Den forsta utdelningen om 163,6 Mkr, motsvarande 3,60 kronor per
aktie, utbetalades i maj 2025 och den andra utdelningen om 163,6 Mkr, motsvarande 3,60 kronor per aktie, utbetalades i november 2025.

Investment AB Oresund (publ)
Postadress: Box 7621, 103 94 Stockholm. Besoksadress: Norrlandsgatan 15
Telefon: +46-8-402 33 00. Org.nr: 556063-9147
info@oresund.se www.oresund.se


mailto:info@oresund.se

Resultatrékningar i sammandrag, moderforetaget

Mkr

Férvaltningsverksamheten

Erhallna utdelningar
Vardeforandring vardepapper
Resultat férvaltningsverksamheten

Administrationskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

Balansrakningar i sammandrag, moderforetaget

Mkr 2026-09-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 1,0

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i dotterforetag 0,1
Aktier och andelar? 5851,6
Andra langfristiga vardepappersinnehav -

Omsattningstillgangar

Ovriga omsittningstillgdngar 11,6
Kassa och bank 161,3
SUMMA TILLGANGAR 6 025,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital? 5787,7
Langfristiga skulder 2,6
Kortfristiga skulder
Beslutad utdelning till aktiedagarna 168,2
Ovriga skulder? 67,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 025,5
1) Anskaffningsvarde, Mkr 2964
Marknadsvarde/bokfort varde, Mkr 5852

2) 2026-09-30: Med hansyn tagen till beslutad utdelning om
336,4 Mkr till aktiedgarna
2025-09-30: Med hansyn tagen till beslutad utdelning om
327,3 Mkr till aktiedgarna

3) Varav utstéllda optioner:
Anskaffningsvarde, Mkr 1
Marknadsvarde/bokfért viarde, Mkr 35
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Jan-sept
2026

138,6
713,4
852,0

-42,1
809,9

28,1

838,0
838,0

2025-12-31

1,1

0,1
5201,8
33,3

8,9
74,0
5319,1

5284,1
1,5

33,5
5319,1

3224
5202
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Jan-sept
2025

146,5
329,9
476,4

-36,0
440,4

12,7
453,1

453,1

2025-09-30

1,1

0,1
4750,7
21,1

15,9
278,1
5 066,9

4877,0
1,3

163,6
25,0
5066,9

3198
4751
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deléarsrapport for koncernen dr upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderforetaget dr upprittad enligt arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvints i delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt virde med vérdeforéndringar i resultatrdkningen. Noterade innehav
vérderas enligt noterad kopkurs (baserat pa sista kopkurs under ordinarie handel). Faststdllandet av verkligt virde avseende
onoterade innehav sker med utgangspunkt i IFRS 13 och International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, genom anvéndning av olika virderingsmetoder som &r ldmpliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid
senaste externa emission, kurs vid senaste kénda forséljning av aktier till extern part, jimférande vardering med liknande
noterade bolag genom att applicera relevanta virderingsmultiplar (till exempel EV/EBIT och P/E) pé bolagets nyckeltal
och/eller avkastningsvirdering inkluderande diskontering av estimerade framtida kassafloden. Justeringar gérs med avsikt pa
bolagets storlek, verksamhet och risk. Optioner virderas enligt vedertagna virderingsmodeller. Skulder for aktieldn
(blankning) véarderas enligt noterad sdljkurs (baserat pa sista sdljkurs under ordinarie handel). Antaganden kan i vissa fall vara
forknippade med stor osékerhet och fordndringar av véirderingsmodellernas ingéende parametrar kan ha vésentlig pdverkan pa
berdknat verkligt viarde. Se dven not 11 i drsredovisningen for 2025 for viktiga uppskattningar och bedémningar.

I resultatrdkningen gors det inte ndgon atskillnad mellan vardefordndring for avyttrade vardepapper och virdefordndring for
kvarvarande virdepapper. Dessa fordndringar rubriceras som véirdefordndring virdepapper. For vardepapper som innehades
sévil vid ingédngen som vid utgangen av perioden utgors virdefordndringen av skillnaden i viarde mellan dessa tillfallen. For
vérdepapper som realiserats under perioden utgérs viardefordndringen av skillnaden mellan erhéllen likvid och vérdet vid
ingangen av perioden. For virdepapper som forvirvats under perioden utgors virdefordndringen av skillnaden mellan vérdet
vid utgdngen av perioden och anskaffningsvéardet.

Samtliga belopp i denna deldrsrapport dr angivna i Mkr om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan dérfor férekomma.

Uppgifter avseende koncernen )
Denna delérsrapport for koncernen omfattar moderforetaget Investment AB Oresund (publ), ett rent investmentforetag som
bedriver forvaltningsverksamhet, samt det vilande heldgda dotterforetaget Eigenrac Holding AB.

Koncernens andelar i intresseforetag

Moderféretagets rést- och kapitalandel, %
2026-09-30 2025-12-31
Q-linea 29,9 29,9

Vid tillimpning av IFRS har Oresund valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt viirde med virdeforindringar i
resultatrikningen. I enlighet med en méjlighet i IAS 28 for kapitalplacerande bolag av Oresunds karaktir redovisas dven
innehav i intresseforetag pa detta sétt i koncernen. Darigenom gors inte ndgon konsolidering i enlighet med
kapitalandelsmetoden.

Skatt och utdelningspolicy

Investmentforetag dr befriade frén bolagsskatt sa lange lamnad utdelning minst uppgar till summan av; utdelningsintdkter och
andra finansiella intdkter, en schablonintéikt motsvarande 1,5 procent av marknadsvirdet av aktierelaterade instrument i
vérdepappersportfoljen vid arets borjan minskat med finansiella kostnader samt 6vriga omkostnader. Schablonintidkten
beriiknas i princip pa virdepappersportfoljen exklusive s kallade niringsbetingade andelar. Oresunds utdelningspolicy
innebir att Oresund till sina aktiesigare delar ut minst s& mycket att bolaget inte behdver betala ndgon bolagsskatt.

NOT 2 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter balansdagen har det inte skett ndgra vasentliga hindelser att rapportera om.
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NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT - KLASSIFICERING OCH VERKLIGT VARDE

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten och finansiella investeringar hérror frdn kategorin finansiella instrument
virderade till verkligt virde via resultatrdkningen. Innehaven utgér 1 huvudsak egetkapitalinstrument. I viss méan anvinds
optioner avseende aktier, vilka utgdr derivat som inte sakringsredovisas. Innehav i skuldinstrument och skulder for aktielan
redovisas till verkligt véirde via resultatrdkningen med anledning av att de forvaltas och utvérderas baserat pa verkligt vérde.

Ingen post har redovisats direkt mot eget kapital.

Redovisat varde

Koncernen 2026-09-30 Niva 1 Niva 2
Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten 5851,6 5755,1 -
Likvida medel 161,3 161,3 -
Utstallda optioner -34,6 - -34,6
Redovisat varde den 30 september 2026 5978,3 5916,3 -34,6
Redovisat varde
Koncernen 2025-12-31 Niva 1 Niva 2
Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten 5201,8 5070,1 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 33,3 - 33,3
Likvida medel 74,0 74,0 -
Utstéllda optioner -6,6 - —6,6
Redovisat varde den 31 december 2025 5302,4 51441 26,6

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran priser) observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

Niva 31

1) Niva 3:
1B Forsalj- Omf. m.a.a. Erhallna Omvarde-
2026-01-01 Kop ningar notering utdelningar ringard)
Aktier och andelar 131,7 - -36,74 - - 1,545
Totalt niva 3 131,7 - -36,7 - - 1,5
2) Niva 3:
1B Forsalj- Omf. m.a.a. Erhallna Omvarde-
2025-01-01 Kop ningar notering utdelningar ringard)
Aktier och andelar 200,5 - -0,0 - - —68,8
Totalt niva 3 200,5 - -0,0 - - -68,8

3) Inklusive eventuella valutaeffekter.

4) Under det forsta kvartalet 2026 avyttrades aktierna i DBT Capital for en kopeskilling om 37 Mkr.

5) Omvardering har skett av tva onoterade innehav. Det ena onoterade innehavet har virderats baserat pa det senaste transaktionsvardet och det andra

onoterade innehavet har varderats till 0 Mkr pa grund av stor osakerhet.

Kanslighetsanalys for innehav i niva 3 den 30 september 2026

Ett av Oresunds onoterade innehav virderas baserat pa det senaste transaktionsvirdet. En 6kning (minskning) av
transaktionsvirdet med 10 procent 6kar (minskar) virdet med 10 procent (10 procent), motsvarande +/—10 Mkr.

Det andra onoterade innehavet har vérderats till 0 Mkr pa grund av stor osékerhet.

NOT 4 ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definitioner for nyckeltalen substansvirde, virdepappersportf6lj, marknadsvérde, totalavkastning, soliditet och
forvaltningskostnad aterfinns i arsredovisningen for 2025 i not 23. Dessa alternativa nyckeltal dr centrala for forstaelsen och

96,5

96,5

Niva 32
131,7

131,7

uB
2026-09-30

96,5
96,5

uB
2025-12-31

131,7
131,7

utvérderingen av ett investmentforetags verksamhet. Observera att svil substansvirdet som soliditeten i denna delarsrapport
har justerats for den aterlagda beslutade men &nnu ej utbetalade utdelningen.
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