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()DRESUND

Bokslutskommunike 2025

Heldret 2025

® Substansvardet 6kade med 18,2 (8,7) procent och uppgick till 5.284 (4.750) Mkr motsvarande
116 (104) kronor per aktie

e SIX Return Index steg med 12,7 (8,6) procent
® Resultatet per aktie uppgick till 18,91 (9,32) kronor
® Foreslagen utdelning om 7,40 (7,20) kronor per aktie, uppdelad pa tva utbetalningar

Fjarde kvartalet 2025
® Substansvardet 6kade med 8,0 procent
e SIX Return Index steg med 6,5 procent

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 DECEMBER 2025

Agarandel Marknads-

Antal aktier kapital, % Kurs, krt varde, Mkr Kr/aktie Andel, %
Noterade vdrdepapper
Bilia 9 860 000 10,2 134,40 1325 29 25,1
Scandi Standard 10 100 000 15,3 99,40 1004 22 19,0
Ovzon 13527970 12,1 42,45 574 13 10,9
Bahnhof 7197731 6,7 54,20 390 9 7,4
Stenhus Fastigheter 33016 084 8,9 11,34 374 8 7,1
Securitas 2 000 000 0,3 147,05 294 6 5,6
Scandic Hotels 2 250 000 1,0 96,85 218 5 4,1
SEB 1000 000 0,0 195,55 196 4 3,7
Ericsson 2 000 000 0,1 90,56 181 4 3,4
Q-linea 5660 742 29,9 24,70 140 3 2,6
Ovriga noterade virdepapper 400 9 7,6
Summa noterade virdepapper 5097 112 96,5
Onoterade vérdepapper 132 3 2,5
Ovriga tillgdngar och skulder, netto? 56 1 1,1
Totalt 5284 116 100,0

1 Baserat pa sista képkurs under ordinarie handel.
2 Varav likvida medel uppgick till 74 Mkr.
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SUBSTANSVARDET OKADE MED 18,2 PROCENT

Koncernens substansvirde uppgick den 31 december 2025 till 5.284 Mkr (4.750 Mkr den 31 december 2024) motsvarande
116 kronor per aktie?, vilket ir en 6kning med 18,2 procent justerat for limnad utdelning sedan utgéngen av 2024 (104 kronor
per aktie den 31 december 2024). Detta &r 5,6 procentenheter béttre &n SIX Return Index som steg med 12,7 procent under
motsvarande period. Under arets fjérde kvartal 6kade substansvirdet med 8,0 procent justerat for 1dmnad utdelning. SIX
Return Index steg under motsvarande period med 6,5 procent.

Storre positiv paverkan, verstigande 50 Mkr, pa substansvérdet under 2025 hade innehaven i Ovzon, Bilia, Scandi Standard,
Scandic Hotels, Handelsbanken och SEB. Nagon storre negativ paverkan pa substansvérdet under 2025 hade inte nagot av
innehaven.

Oresunds borskurs (senaste betalkurs) den 31 december 2025 var 118,00 kronor (108,20 kronor den 31 december 2024), vilket
innebar en totalavkastning om 16 (8) procent under 2025.

MARKNADSUTVECKLING

Efter en stokig borjan pa 2025 med “Liberation Day” och stor oro for handelskrig lugnade véarldens borser ned sig och
aterhdmtade sig fran botten i borjan av april. Ménga borser nadde nya rekordnivaer. De amerikanska borserna steg under 2025
med 18 procent inklusive utdelningar, medan Europa steg med 22 procent och Sverige steg med 13 procent. Den starka
borsuppgangen kom trots att det blivit fler tullar och handelshinder. Tolkningen é&r att ekonomin och foretagens marginaler
klarat tullarna bittre &n befarat. Ekonomin, speciellt i USA, har ocksa drivits pa av mycket stora investeringar i Al och
datacenter.

Négot som dock blivit bestdende under aret ar dollarns férsvagning och samtidigt uppgéngarna for &delmetaller. Dollarns
forsvagning har paverkat utvecklingen for amerikanska aktier rdknat i europeiska valutor. Det finns ménga forklaringar till
dollarfallet, att dollarn var dvervérderad innan, att Federal Reserve sénkt rintan, tullar, USA:s handels- och
bytesbalansunderskott, men ocksd att USA drar tillbaka sitt militdra stdd till Europa. Virlden utanfor USA upplever att den
har for stor exponering mot dollarn och férsoker omvikta till andra valutor och speciellt mot ddelmetaller. Svagare dollar har
ocksé effekt pé vara svenska bolag dir dollarberoende aktier har utvecklats svagare under 2025.

Under det fjdrde kvartalet steg Stockholmsborsen med 6 procent inklusive utdelningar, Europa steg med 5 procent, medan
USA steg med 3 procent. Kvartalet inleddes med en fortsatt uppgéang for aktier inom Al och halvledare men &ven for
ddelmetaller. Senare under kvartalet borjade, med OpenAl och Oracle i centrum, en debatt kring hur mycket stora techbolag
kan och bor stretcha sina balansrédkningar nér de investerar i Al. Oracle f611 6ver 40 procent fran toppen och drog med sig en
del andra stora mjukvarubolag inklusive Microsoft. Uppgéngen for 4delmetaller accelererade ddremot.

I Sverige har bank & finans, gruvor, telekom och klassiska vérdesektorer utvecklats vl under 2025 medan konsumentaktier
har utvecklats simst. SIX Return Index steg med 12,7 procent under 2025 och Oresunds strategi med stérre vikt mot lokala
medelstora bolag har resulterat i att Oresunds substansvirde har kat med 18,2 procent under motsvarande period.

Infor 2026 ar vi optimistiska kring en béttre utveckling for konsumentaktier, speciellt for bolag med exponering mot svensk
konsumtion. Staten sénker skatterna och Riksbanken har sdnkt rdntan vilket ger mer i konsumenternas pldnbdcker, samtidigt
som det finns ett uppdimt konsumtionsbehov efter ndgra utmanande ar. Oresunds portfdlj 4r vil positionerad mot detta, med
Bilia som bér gynnas av férhoppningsvis stigande bilforséljning eller Scandic Hotels som gynnas av fortsatt intresse for
resande. Forsvarsaktier har gétt bra under flera ar av geopolitiska oroligheter och vi tror att satsningar for att starka forsvar
och pélitlig kommunikation kommer att fortsitta oavsett hur det gér med kriget, vilket bor gynna vart innehav i Ovzon. Vi ser
lite ljusning pé den svenska fastighetsmarknaden, vilket bor gynna bolag som Stenhus Fastigheter och Fabege som har stor
rabatt mot substansviérdet. For Oresund ger aktier som Scandi Standard och Bahnhof bade en ocyklisk stabilitet till portfdljen
samtidigt som det dessutom dr bolag med bra forutsittningar for vinsttillvéxt framdver.

3 Substansvardet per aktie dr berdknat pa 45.457.814 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet aktier i Investment AB Oresund (publ) ("Oresund”).
Den 31 december 2025 uppgick antalet syntetiskt aterkdpta egna aktier till 893.534 till en genomsnittlig kdpkurs om 114 kronor per aktie.
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VARDEUTVECKLING

Forandring av

Totalavkastning

Totalavkastning

Ar substansvardet? Oresundaktien SIX Return Index
2025 18% 16% 13%
2024 9% 8% 9%
2023 5% 6% 19%
2022 —-26% -22% -23%
2021 22% 22% 39%

VARDEPAPPERSPORTFOLJEN

Marknadsvirdet pa vardepappersportfoljen (med beaktande av eventuellt innehavda och utstillda optioner) uppgick den 31
december 2025 till 5.228 Mkr jamfort med 4.429 Mkr den 31 december 2024. Under aret har vardepapper forvérvats for 472
(427) Mkr samt avyttrats® for 391 (498) Mkr.

Varken négra utstillda kdpoptioner eller séljoptioner, med en kvarvarande 16ptid kortare &n tolv manader, forekom den 31
december 2025.

Oresunds storre nettoforvarv och nettoforsaljningar av vardepapper under 2025

Storre nettoforvarv Mkr Storre nettoforsaljningar Mkr
Q-linea 156 Handelsbanken 157
SCA 124 Tele2 52
Fabege 103

Forandringar i vardepappersportféljen under det fjarde kvartalet 2025

Under érets fjarde kvartal forvirvades virdepapper for 109 (21) Mkr samt avyttrades virdepapper for 39 (93) Mkr. Storre,
overstigande 50 Mkr, enskilda nettoforvirv av viardepapper under érets fjarde kvartal var Q-linea 102 Mkr. Négra storre
enskilda nettoforsiljningar av virdepapper har inte skett under arets fjarde kvartal.

Offentliggjorda flaggningsmeddelanden och liknande under det fjarde kvartalet 2025

Datum Bolag Kop/forsaljning  Totalt antal efter transaktion Roster, %  Kapital, %
25 november Q-linea? 4068 643 5660 742 29,9 29,9
17 december Catena Media —94 910 3 875 000 4,9 4,9

1) 25 november 2025: Oresund har, efter Bolagsverkets registrering av nya aktier i samband med féretrddesemissionen i Q-linea, erhallit 4.068.643
aktier i Q-linea. Oresund ager darefter 5.660.742 aktier motsvarande 29,9 procent av s&vil kapitalet som résterna i Q-linea, baserat p& 18.949.081
utestdende aktier i Q-linea.

Offentliggjorda pressmeddelanden relaterade till Oresunds vardepappersinnehav under det fjarde kvartalet 2025
Négra pressmeddelanden relaterade till Oresunds virdepappersinnehav har inte offentliggjorts under det fjarde kvartalet 2025.

RESULTAT

Koncernen och moderforetaget (forvaltningsverksamheten)

Resultatet for 2025 uppgick till 860 (423) Mk, vilket motsvarar 18,91 (9,32) kronor per aktie. Resultatposterna
vardeforandring virdepapper respektive erhallna utdelningar uppgick till 726 (261) Mkr respektive 172 (181) Mkr.

Resultatet for det fjarde kvartalet 2025 upppgick till 406 (—65) Mkr, varav virdeforandring vardepapper uppgick till 396
(=73) Mkr och erhéllna utdelningar uppgick till 25 (32) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernen

Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2025 till 74 Mkr jamfort med 329 Mkr den 31 december 2024.
Soliditeten uppgick den 31 december 2025 till 99 procent jamfort med 99 procent den 31 december 2024. Arets totala
bruttoinvesteringar i finansiella anldggningstillgangar uppgick till 472 (427) Mkr.

4 Inklusive aterinvesterad utdelning.
5 Inklusive eventuell inlésen av aktier samt erhéllna optionspremier om 0 (1) Mkr netto.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Per den 31 december 2024 16pte aktiesparprogram 2021 ut. Under érets forsta kvartal reglerades aktiesparprogram 2021
genom tilldelning av totalt 4.616 Oresundaktier till anstillda, varav 4.616 Oresundaktier till nérstiende.

Per den 31 december 2025 16pte aktiesparprogram 2022 ut. Reglering av aktiesparprogram 2022 kommer att ske under det
forsta kvartalet 2026 genom tilldelning av totalt 6.589 Oresundaktier till anstillda, varav 6.589 Oresundaktier till nirstiende.

Under arets andra kvartal forvirvades ytterligare aktier och teckningsoptioner i Q-linea och dgarandelen uppgick per den 30
juni 2025 till 24,8 procent av savél kapitalet som rosterna i Q-linea och innehavet utgdr dirmed ett intresseforetag. Under
arets tredje kvartal skedde varken ndgra kop eller forsdljningar i Q-linea, men till f6ljd av fordndrat antal aktier och roster i
Q-linea minskade Oresunds fgarandel till 24,7 procent av s&vil kapitalet som rosterna i Q-linea. Under arets fjirde kvartal
forvirvades ytterligare aktier i samband med en foretridesemission och per den 31 december 2025 uppgick Oresunds
dgarandel darefter till 29,9 procent av savil kapitalet som rosterna i Q-linea.

Négra dvriga vésentliga fordndringar avseende, eller transaktioner med, nédrstaende har ej skett under 2025. For upplysningar
om nérstdende hinvisas till not 25 i arsredovisningen for 2024.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

I§oncernen och moderforetaget

Oresunds visentliga risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs i arsredovisningen for 2024 pa sidan 24 och i not 22 och &r fortsatt
aktuella.

Innehav i onoterade virdepapper uppgick till 132 Mkr den 31 december 2025 jamfort med 201 Mkr den 31 december 2024.
Nagon storre negativ paverkan, verstigande 50 Mkr, pa substansvérdet hade inte ndgot av de onoterade innehaven under aret.
Virdering av onoterade innehav innefattar antaganden och beddmningar som i vissa fall kan vara forknippade med stor
osdkerhet.

Andelen utldndska vardepapper uppgick till 2 procent av substansvérdet den 31 december 2025 (2 procent av substansvardet
den 31 december 2024), varav 2 (2) procentenheter avser onoterade véirdepapper.

Savitt styrelsen och verkstillande direktdren kiinner till foreligger inga legala tvister och anspriak mot Oresund.

OVRIGT

Syntetiska aterkop av egna aktier

Négra syntetiska aterkop av egna aktier har inte skett under arets fjarde kvartal. Under arets fjérde kvartal har forldngning av
swapavtal skett. Per den 31 december 2025 hade totalt 893.534 egna aktier syntetiskt dterkopts, motsvarande 2,0 procent av
kapitalet och rosterna i bolaget, till en genomsnittlig kopkurs om 114 kronor per aktie. Boérskursen den 31 december 2025 var
118,00 kronor. Swapavtal redovisas som vriga tillgdngar/skulder i balansrikningen samt i resultatrdkningens finansnetto.

Arsstamma och utdelning
Arsstimma kommer att hallas torsdagen den 23 april 2026 i Stockholm.

Styrelsen och verkstéllande direktdren foreslar att drsstimman fattar beslut om att 1amna utdelning om 7,40 (7,20) kronor per
aktie, uppdelad pa tva (tvd) utbetalningar, 3,70 (3,60) kronor per aktie i april 2026 och 3,70 (3,60) kronor per aktie i oktober
2026, motsvarande totalt 336 (327) Mkr. Avstdmningsdag for den forsta utbetalningen av utdelningen foreslés bli den 27 april
2026 och utdelningen beréknas bli utbetald genom Euroclear Sweden AB (”Euroclear”):s forsorg den 30 april 2026.
Avstdmningsdag for den andra utbetalningen av utdelningen foreslés bli den 22 oktober 2026 och utdelningen berdknas bli
utbetald genom Euroclears forsorg den 27 oktober 2026.
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KALENDER

Arsredovisning 2025 Vecka 13, 2026

Delarsrapport, januari—mars 2026 15 april 2026, klockan 08.00 CET
Arsstimma 23 april 2026 i Stockholm
Delarsrapport, januari—juni 2026 10 juli 2026, klockan 08.00 CET

Delarsrapport, januari—september 2026 9 oktober 2026, klockan 08.00 CET

Oresund redovisar aktuellt substansviirde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nistkommande méanad. Detta giller dock
ej manad vid kvartalsskifte, da delarsrapport eller bokslutskommuniké i stillet limnas. Substansvirdet avseende juli 2026
redovisas den 18 augusti 2026. Substansvirdet skickas till nyhetsbyraer samt till stérre dagstidningar och presenteras

dessutom pa Oresunds webbplats www.oresund.se samt pa news.cision.com/se/investment-ab-oresund.

Arsredovisningen och dvriga rapporter skickas till dem som s begir. Dessa finns dven tillgingliga pa webbplatserna
www.oresund.se och news.cision.com/se/investment-ab-oresund samt pa Oresunds kontor.

Stockholm den 28 januari 2026
Investment AB Oresund (publ)
Styrelsen och verkstéllande direktdren

Fragor besvaras av Nicklas Paulson, verkstdllande direktor, telefon 08—402 33 00.

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.

Denna information dr sidan som Investment AB Oresund (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 28 januari 2026 klockan 08.00 CET.

ORESUND | KORTHET
Affarsidé

Oresund ir ett investmentbolag som skall ge aktiesigarna en god langsiktig avkastning genom att opportunistiskt investera i
nordiska bolag dér Oresund kan agera som en aktiv och langsiktig dgare.

mal
Oresunds mal #r att ge aktiefigarna en god langsiktig avkastning.

Strategi

e Oresund efterstriivar att utdva ett aktivt dgarskap och langsiktigt utveckla portfdljbolagen genom att kunna vara med och
péverka bolagens operativa, finansiella och strategiska position

e Oresund vill vara en partner till bolagsledningen och &vriga fgare for att tillsammans med dem skapa virde

e Oresund skall ha en god underliggande riskspridning i aktieportfljen

Oresundaktien noterades 1962 och bolagets aktier ir noterade pa Nasdaq Stockholm. Ytterligare information finns att lésa pa
www.oresund.se.
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Resultatrékningar i sammandrag, koncernen

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Mkr 2025 2024 2025 2024
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 25,2 31,6 171,7 181,2
Vardeforandring vardepapper 396,4 -72,5 726,2 260,9
Resultat férvaltningsverksamheten 421,5 -40,9 897,9 442,1
Administrationskostnader -18,7 -9,6 -54,6 -33,5
Rorelseresultat 402,9 -50,5 843,3 408,6
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto 3,6 -14,4 16,2 14,9
Periodens resultat? 406,5 -64,9 859,5 423,5
Resultat per aktie (kr) hdanforligt till moderforetagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning 8,94 —-1,43 18,91 9,32
Genomsnittligt antal utestaende aktier 45 457 814 45 457 814 45 457 814 45 457 814

1) Uppgiften om periodens resultat dverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet, varfor inte ndgon separat
rapport 6ver totalresultat presenteras. Periodens resultat tillfaller i sin helhet moderforetagets aktiedgare.
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Balansrakningar i sammandrag, koncernen

Mkr 2025-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier och nyttjanderattstillgangar 14,5
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar?- 2 5201,8
Andra langfristiga vardepappersinnehav?) 33,3
Omsattningstillgangar
Ovriga omsattningstillgangar 8,9
Likvida medel 74,0
SUMMA TILLGANGAR 5332,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 5284,1
Langfristiga skulder 10,9
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder? 37,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5332,5
1) Ingar i forvaltningsverksamheten
2) Anskaffningsvarde, Mkr 3224
Marknadsvarde/bokfoért varde, Mkr 5202
3) Varav utstéllda optioner:
Anskaffningsvarde, Mkr 1
Marknadsvarde/bokfért varde, Mkr 7
Forandringar i eget kapital, koncernen
Mkr 2025
Eget kapital vid arets borjan 4749,5
Ldmnad kontantutdelning? -327,3
Aktiesparprogram 2,3
Arets resultat 859,5
Eget kapital vid arets slut? 5284,1

2024-12-31

18,5

4400,8
31,5

4,7
329,2
4784,8

4749,5
14,0

21,3
4784,8

3289
4401

2024

4643,9
-318,2
03
423,5
47495

1) 2025: Vid arsstamman den 29 april 2025 fattades beslut om utdelning till aktiedgarna om 7,20 kronor per aktie uppdelat

pa tva utbetalningstillfillen motsvarande totalt 327,3 Mkr.

2024: Vid arsstimman den 17 april 2024 fattades beslut om utdelning till aktiedgarna om 7,00 kronor per aktie uppdelat

pa tva utbetalningstillfallen motsvarande totalt 318,2 Mkr.

2) Inget innehav utan bestimmande inflytande foreligger.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag, koncernen

Mkr 2025 2024

Den lIopande verksamheten

Rorelseresultat 843,3 408,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -694,4 -248,8
Betalda och erhallna finansnettoposter 6,9 29,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 155,7 189,2
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet 1,0 -0,9
Kassaflode fran den lopande verksamheten 156,7 188,3
Forvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -472,0 -426,7
Forsaljning av aktier och andelar 391,2 497,1
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -0,1
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten -80,8 70,3
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till aktiedgare -327,3 -318,2
Amortering av leasingskuld -3,9 -3,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -331,2 -321,8
Arets kassaflode -255,3 -63,2
Likvida medel vid arets borjan 329,2 392,4
Likvida medel vid arets slut 74,0 329,2
-255,3 -63,2
Nyckeltal

2025-12-31 2024-12-31

Antal registrerade aktier 45 457 814 45 457 814
Genomsnittligt antal utestaende aktier 45 457 814 45 457 814
Antal syntetiskt aterkdpta egna aktier 893 534 898 150
Substansvarde, Mkr 5284 4750
Soliditet, % 99 99
Lamnad kontantutdelning (under rakenskapsaret), Mkr?) 327 318
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 5364 4919
Forandring av substansvardet, % 18,2 8,7
SIX Return Index, % 12,7 8,6
OMX Stockholm_PI, % 9,5 5,7
Forvaltningskostnad, % 1,1 0,7
Antal anstallda 6 6

Kronor per aktie

Redovisat resultat per aktie 18,91 9,32
Utdelning avseende rakenskapsaret (utbetalas

efterfoljande rikenskapsar) 2) 7,40 7,20
Borskurs (senaste betalkurs) 118,00 108,20
Substansvarde 116,24 104,48

1) 2025-12-31: Vid arsstamman den 29 april 2025 fattades beslut om utdelning till aktiedgarna om 7,20 kronor per aktie uppdelat pa
tva utbetalningstillfallen motsvarande totalt 327,3 Mkr. Den férsta utdelningen om 163,6 Mkr, motsvarande 3,60 kronor per aktie,
utbetalades den 7 maj 2025 och den andra utdelningen om 163,6 Mkr, motsvarande 3,60 kronor per aktie, utbetalades den
11 november 2025.

2024-12-31: Vid arsstamman den 17 april 2024 fattades beslut om utdelning till aktiedgarna om 7,00 kronor per aktie uppdelat pa
tva utbetalningstillfallen motsvarande totalt 318,2 Mkr. Den férsta utdelningen om 159,1 Mkr, motsvarande 3,50 kronor per aktie,
utbetalades den 24 april 2024 och den andra utdelningen om 159,1 Mkr, motsvarande 3,50 kronor per aktie, utbetalades den

24 oktober 2024.

2) 2025-12-31: Enligt styrelsens och verkstéllande direktorens forslag.

Investment AB Oresund (publ)
Postadress: Box 7621, 103 94 Stockholm. Besoksadress: Norrlandsgatan 15
Telefon: +46-8-402 33 00. Org.nr: 556063-9147
info@oresund.se www.oresund.se


mailto:info@oresund.se

Resultatrékningar i sammandrag, moderforetaget

Mkr 2025 2024
Férvaltningsverksamheten

Erhallna utdelningar 171,7 181,2
Vardeforandring vardepapper 726,2 260,9
Resultat férvaltningsverksamheten 897,9 442,1
Administrationskostnader -54,7 -33,7
Rorelseresultat 843,2 408,4
Resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto 16,3 15,1
Resultat efter finansiella poster 859,5 423,5
Arets resultat 859,5 423,5

Balansrakningar i sammandrag, moderforetaget

Mkr 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 1,1 1,2

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterforetag 0,1 0,1
Aktier och andelar? 5201,8 4 400,8
Andra langfristiga vardepappersinnehav 33,3 31,5
Qmséttningstillgéngar

Ovriga omsattningstillgangar 8,9 4,7
Kassa och bank 74,0 329,2
SUMMA TILLGANGAR 5319,1 4767,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 5284,1 4749,5

Langfristiga skulder 1,5 0,6

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder? 33,5 17,3

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5319,1 4767,4

1) Anskaffningsvarde, Mkr 3224 3289
Marknadsvarde/bokfért viarde, Mkr 5202 4401

2) Varav utstéllda optioner:
Anskaffningsvarde, Mkr 1
Marknadsvarde/bokfort varde, Mkr 7 4

N
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké for koncernen ar upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Bokslutskommunikén f6r moderforetaget dr upprittad enligt arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvints i bokslutskommunikén som i den senaste arsredovisningen.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt virde med vérdeforéndringar i resultatrékningen. Noterade innehav
vérderas enligt noterad kopkurs (baserat pa sista kopkurs under ordinarie handel). Faststdllandet av verkligt virde avseende
onoterade innehav sker med utgangspunkt i [FRS 13 och International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, genom anvéndning av olika virderingsmetoder som &r ldmpliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid
senaste externa emission, kurs vid senaste kénda forséljning av aktier till extern part, jimfoérande vardering med liknande
noterade bolag genom att applicera relevanta virderingsmultiplar (till exempel EV/EBIT och P/E) pé bolagets nyckeltal
och/eller avkastningsvirdering inkluderande diskontering av estimerade framtida kassafloden. Justeringar gérs med avsikt pa
bolagets storlek, verksamhet och risk. Optioner virderas enligt vedertagna virderingsmodeller. Skulder for aktieldn
(blankning) varderas enligt noterad sdljkurs (baserat pa sista sédljkurs under ordinarie handel). Antaganden kan i vissa fall vara
forknippade med stor oséikerhet och fordndringar av véirderingsmodellernas ingéende parametrar kan ha vésentlig pdverkan pa
berdknat verkligt virde. Se dven not 11 i drsredovisningen for 2024 for viktiga uppskattningar och bedémningar.

I resultatrdkningen gors det inte ndgon atskillnad mellan vardeforédndring for avyttrade vardepapper och vérdefordndring for
kvarvarande virdepapper. Dessa fordndringar rubriceras som véirdefordndring virdepapper. For vardepapper som innehades
sévil vid ingédngen som vid utgangen av perioden utgors virdefordndringen av skillnaden i viarde mellan dessa tillfallen. For
virdepapper som realiserats under perioden utgors vardeforandringen av skillnaden mellan erhallen likvid och vérdet vid
ingangen av perioden. For viardepapper som forvdirvats under perioden utgors vardefordndringen av skillnaden mellan vérdet
vid utgdngen av perioden och anskaffningsvéardet.

Samtliga belopp i denna bokslutskommuniké ar angivna i Mkr om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan dérfor
forekomma.

Uppgifter avseende koncernen )
Denna bokslutskommuniké for koncernen omfattar moderforetaget Investment AB Oresund (publ), ett rent investmentforetag
som bedriver forvaltningsverksamhet, samt det vilande heldgda dotterforetaget Eigenrac Holding AB.

Koncernens andelar i intresseforetag

Moderféretagets rost- och kapitalandel, %
2025-12-31 2024-12-31
Q-linea 29,9 e.t.’

Vid tillimpning av IFRS har Oresund valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt virde med virdefdrindringar i
resultatriikningen. T enlighet med en méjlighet i IAS 28 for kapitalplacerande bolag av Oresunds karaktir redovisas dven
innehav i intresseforetag pé detta sétt i koncernen. Darigenom gors inte ndgon konsolidering i enlighet med
kapitalandelsmetoden.

Under arets andra kvartal forvirvades ytterligare aktier och teckningsoptioner i Q-linea och dgarandelen uppgick per den 30
juni 2025 till 24,8 procent av savil kapitalet som rosterna i Q-linea. Innehavet utgdr darmed ett intresseforetag och redovisas
likt 6vriga aktieinnehav 16pande till verkligt virde med virdeforandringar via resultatrdkningen. Under arets tredje kvartal
skedde varken négra kop eller forsdljningar i Q-linea, men till f61jd av féréndrat antal aktier och roster i Q-linea minskade
Oresunds #garandel till 24,7 procent av savil kapitalet som rosterna i Q-linea. Under rets fjirde kvartal forvirvades
ytterligare aktier i samband med en foretridesemission och per den 31 december 2025 uppgick Oresunds dgarandel dérefter
till 29,9 procent av savil kapitalet som rosterna i Q-linea.

Skatt och utdelningspolicy

Investmentforetag ér befriade fran bolagsskatt sa ldnge 1dmnad utdelning minst uppgar till summan av; utdelningsintdkter och
andra finansiella intdkter, en schablonintéikt motsvarande 1,5 procent av marknadsvirdet av aktierelaterade instrument i
virdepappersportfoljen vid arets borjan minskat med finansiella kostnader samt 6vriga omkostnader. Schablonintikten
beriiknas i princip pa viirdepappersportfoljen exklusive sé kallade niringsbetingade andelar. Oresunds utdelningspolicy
innebir att Oresund till sina aktiefigare delar ut minst sd mycket att bolaget inte behdver betala ndgon bolagsskatt.

NOT 2 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter balansdagen har det inte skett ndgra vasentliga hindelser att rapportera om.

6 Agarandelen uppgick till 6,5 procent.
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NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT - KLASSIFICERING OCH VERKLIGT VARDE

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten och finansiella investeringar hérrér fran kategorin finansiella instrument
vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen. Innehaven utgdr i huvudsak egetkapitalinstrument. I viss mén anvands
optioner avseende aktier, vilka utgoér derivat som inte sékringsredovisas. Innehav i skuldinstrument och skulder for aktielan
redovisas till verkligt virde via resultatrakningen med anledning av att de forvaltas och utvérderas baserat pa verkligt vérde.
Ingen post har redovisats direkt mot eget kapital.

Redovisat varde

Koncernen 2025-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3"
Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten 5201,8 5070,1 - 131,7
Andra langfristiga vardepappersinnehav 33,3 - 33,32 -
Likvida medel 74,0 74,0 - -
Utstdllda optioner -6,6 - -6,6 -
Redovisat varde den 31 december 2025 5302,4 51441 26,6 131,7
Redovisat varde
Koncernen 2024-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 33
Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten 4 400,8 4200,3 - 200,5
Andra langfristiga vardepappersinnehav 31,5 31,5 - -
Likvida medel 329,2 329,2 - -
Utstdllda optioner -3,7 - -3,7 -
Redovisat varde den 31 december 2024 4757,9 4561,0 =-3,7 200,5

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 2: Verkligt varde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran priser) observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

U Niva 3:
1B Forsalj- Omf. m.a.a. Erhallna Omvarde- uB
2025-01-01 Kop ningar notering utdelningar ringar4 2025-12-31
Aktier och andelar 200,5 - -0,0% - - —68,8°) 131,7
Totalt niva 3 200,5 - -0,0 - - -68,8 131,7

2 Omklassificering fran niva 1 till nivé 2 avseende hybridobligation med anledning av avtalsméssig uppskjuten rantebetalning.

3) Niva 3:
1B Forsalj- Omf. m.a.a. Erhallna Omvarde- uB
2024-01-01 Kop ningar notering utdelningar ringar4 2024-12-31
Aktier och andelar 333,6 14,1 - - - -147,1 200,5
Totalt niva 3 333,6 14,1 - - - -147,1 200,5

4 Inklusive eventuella valutaeffekter.

5) Under det fjarde kvartalet 2025 avyttrade Oresund aktierna i Turbotic fér en (1) krona. Oresund har enligt avtal ritt till en 6verenskommen majlig men
begransad tillaggskopeskilling som ar upptagen till 0 Mkr per den 31 december 2025.

6) Omvérdering har skett av tre onoterade innehav som baseras pa det senaste transaktionsvirdet samt ett onoterat innehav som baseras pa virderingsmultipel
(baserat pa senast kdnda bokforda egna kapital). Under det fjarde kvartalet 2025 har avtal ingatts om avyttring av aktierna i DBT Capital for en preliminar
kopeskilling om 37 Mkr. Tilltrade for koparen beraknas ske i borjan av februari 2026.

Kanslighetsanalys for innehav i niva 3 den 31 december 2025

Tv4 av Oresunds onoterade innehav virderas baserat pa det senaste transaktionsvirdet. En 6kning (minskning) av
transaktionsvardena med 10 procent dkar (minskar) virdena med 10 procent (10 procent), motsvarande +/—13 Mkr.
Virdering av det tredje onoterade innehavet vérderas baserat pa varderingsmultipel (baserat pa senast kdnda bokforda egna
kapital). En 6kning (minskning) av vérderingsmultipeln med 10 procent 6kar (minskar) virdet med 10 procent (10 procent),
motsvarande +/—1 Mkr.

NOT 4 ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definitioner for nyckeltalen substansvirde, virdepappersportfolj, marknadsvérde, totalavkastning, soliditet och
forvaltningskostnad aterfinns i arsredovisningen for 2024 i not 23. Dessa alternativa nyckeltal dr centrala for forstaelsen och
utvirderingen av ett investmentforetags verksamhet.
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