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(ORESUND

Bokslutskommunikeé 2018

Delarsperioden 1 januari — 31 december 2018

® Substansvirdet 6kade med 8,6 (6,0) procent och uppgick till 5.923 (5.825) Mkr motsvarande
130 (128) kronor per aktie

® SIX Return Index sjonk med 4,4 procent (6kade med 9,5 procent)
® Resultatet per aktie uppgick till 10,87 (8,47) kronor
® Féreslagen utdelning om 5,50 kronor per aktie'

Fjarde kvartalet 2018
® Substansvardet minskade med 3,4 procent
® SIX Return Index sjonk med 14,1 procent

SUBSTANSVARDET OKADE MED 8,6 PROCENT

Koncernens substansvarde uppgick den 31 december 2018 till 5.923 Mkr (5.825 Mkr den 31 december 2017) motsvarande 130
kronor per aktie?, vilket &r en 6kning med 8,6 procent justerat fér lamnad utdelning sedan utgangen av 2017 (128 kronor per aktie
den 31 december 2017). Detta &r 13,0 procentenheter battre &n SIX Return Index som sjonk med 4,4 procent under motsvarande
period. Under arets fjarde kvartal minskade substansvirdet med 3,4 procent. SIX Return Index sjénk under motsvarande period med
14,1 procent.

Stérre? positiv paverkan pa substansvardet under 2018 hade innehaven i Fabege, Acne Studios (onoterade), BioArctic och Bilia.
Stérre negativ paverkan pé substansvérdet under 2018 hade innehaven i Bulten och MQ Holding.

Oresunds borskurs (senaste betalkurs) den 31 december 2018 var 129,40 kronor (131,75 kronor den 31 december 2017), vilket
innebar en totalavkastning, justerad for [dmnad utdelning, om 5 (-11) procent under 2018.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 DECEMBER 2018

Agarandel Marknads- Marknads-

Antal aktier kapital, % Kurs, kr varde, Mkr varde, kr/aktie  Andel, %
Noterade vérdepapper
Fabege 8349179 2,5 118,50 989 22 16,7
Bilia 7 844 087 7,6 82,80 649 14 11,0
Scandi Standard 7 797 497 11,8 61,80 482 11 8,1
Catena Media 4863 047 8,6 98,30 478 11 8,1
Svolder 4600 000 18,0 86,31 397 9 6,7
Insr Insurance Group5 33 530 000 24,9 8,15 273 6 4,6
Bulten 2 900 000 13,8 87,80 255 6 4,3
Intrum 1 000 000 0,8 206,00 206 5 3,5
Bahnhof 6531715 6,1 29,00 189 4 3,2
Ovriga noterade virdepapper 1256 28 21,2
Summa noterade védrdepapper 5175 114 87,4
Onoterade vidrdepapper
Acne Studios® 369 8 6,2
Summa onoterade vérdepapper 369 8 6,2
Ovriga tillgangar och skulder, netto’ 379 8 6,4
Totalt 5923 130 100,0

' Féregaende ar lamnades, for varje tiotal aktier i Oresund, en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding i sakutdelning.

? Substansvardet per aktie &r beréknat p& 45.457.814 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet aktier i Investment AB Oresund (publ) ("Oresund”).
Totalt antal syntetiskt aterkdpta egna aktier uppgér till noll.

¢ Overstigande 50 Mkr.

‘ Baserat pa sista kopkurs under ordinarie handel.

° Aktierna &r noterade pa Oslo Bors och kursen motsvarar 7,96 norska kronor per aktie.

® Oresund har 6verenskommit att avyttra sitt aktieinnehav i Acne Studios Holding AB till IDG Capital och I.T Group, som har férbundit sig att forvarva aktierna
sa snart nodvéndiga tillstand for affarens genomforande erhallits, vilket férvéntas ske senast sex manader fran den 23 december 2018. Se vidare sidan 3.

" Varav likvida medel uppgick till 403 Mkr.
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VARDEUTVECKLING

Foéréandring av

Totalavkastning

Totalavkastning

Ar substansvirdet® Oresundaktien SIX Return Index
2018 9% 5% -4 %
2017 6 % -11 % 9%
2016 25 % 43 % 10 %
2015 35 % 39 % 10 %
2014 20 % 42 % 16 %

VARDEPAPPERSPORTFOLJEN
Marknadsvardet p& Oresunds vardepappersportfolj® uppgick den 31 december 2018 till 5.544 Mkr jamfort med 5.655 Mkr den 31
december 2017. Under &ret har vardepapper forvérvats for 2.397 (801) Mkr samt avyttrats™® for 2.457 (951) Mkr.

Marknadsvirdet pa utstillda képoptioner, med en loptid kortare an sex manader, uppgick till -0 Mkr den 31 december 2018. Erhélina
premier (ursprungligt anskaffningsvérde) for dessa utstéllda képoptioner uppgick till 0 Mkr. Vid oféréndrade aktiekurser fram till
16sen kommer aktier for 0 Mkr att séljas och likvida medel att forbli oférandrade, forutsatt att kdpoptionerna med realvérde utnyttjas.
En kursuppgang om tio procent fram till I6sen skulle ge en forandring av likvida medel med 0 Mkr och vid en kursnedgang om tio
procent skulle motsvarande belopp vara 0 Mkr.

Néagra utstallda saljoptioner, med en I6ptid kortare 4n sex méanader, férekom ej den 31 december 2018.

Oresunds storre nettoférvirv och nettofdrsiljningar av virdepapper under 2018

Storre nettoforvary Mkr Stérre nettoforséljningar Mkr
Intrum 229 Nordax 354
Insr Insurance Group 160 Fabege 320
NRC Group 144 SEB 318
Q-linea 118 Ambea 271
Catena Media 117 Oriflame 227
ABB 113 Investor 120
Projektengagemang 111 Autoliv 87
LeoVegas 96
Millicom 79
Hexagon 78
Ovzon 75
Bilia 72
Svolder 69
Atlas Copco 67
Bulten 63

Forandringar i vardepappersportféljen under det fjarde kvartalet 2018

Under &rets fjarde kvartal forvarvades vardepapper for 718 (228) Mkr samt avyttrades vardepapper for 974 (177) Mkr. De storre™
enskilda nettoforvérven av vardepapper under érets fjarde kvartal var Intrum 176 Mkr, ABB 113 Mkr, LeoVegas 96 Mkr, Insr
Insurance Group 83 Mkr*? och Hexagon 78 Mkr. De storre enskilda nettoforsaljningarna av vardepapper under arets fjarde kvartal
var Ambea 330 Mkr, Fabege 296 Mkr och Investor 223 Mkr.

Publicerade flaggningsmeddelanden och liknande under det fjarde kvartalet 2018

Datum Bolag Kop/forsaljning Totalt antal efter transaktion Réster, % Kapital, %
22 oktober Ambea -1190 784 2809 216 4,2 4,2
10 december Q-linea" +638 235 2281 155 9,5 9,5

® Inklusive aterinvesterad utdelning.

° Med beaktande av eventuellt innehavda och utstillda optioner.

' Inklusive eventuell inlésen av aktier samt erhallna optionspremier om 7 (6) Mkr netto.

" Overstigande 50 Mkr.

' Inklusive forvérv av utgivna obligationer under arets fjarde kvartal om 75 miljoner norska kronor. Obligationerna noterades pa Oslo Bérs den 11 januari
2019.

**| samband med noteringen av Q-linea AB (publ) ("Q-linea”) den 7 december 2018 pa Nasdaq Stockholm utékade Oresund, som s kallad ankarinvesterare,
agandet och forvarvade 588.235 aktier i Q-linea. Darutéver forvarvade Oresund 50.000 aktier den 7 december 2018. Oresund dgde dérefter 2.281.155 aktier
motsvarande 9,46 procent av savél kapitalet som résterna i Q-linea, férutsatt att Gvertilldelningsoptionen i samband med noteringen utnyttjades fullt ut (9,96
procent om &vertilldelningsoptionen inte utnyttjades).

Oresund har atagit sig att inte silja sitt innehav under en sa kallad lock-up-period om 180 dagar fran férsta handelsdagen i Q-linea. Atagandet omfattar endast
innehavet innan noteringen och inte de aktier Oresund férvarvade i samband med bérsnoteringen.

Overtilldelningsoptionen utnyttiades inte vilket innebar att Oresunds dgarandel uppgick till 9,96 procent den 31 december 2018.
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23 december 2018: Oresund avyttrar aktier i Acne Studios. Oresund har dverenskommit att avyttra sitt aktieinnehav i Acne Studios
Holding AB (”Acne Studios”) till IDG Capital och L.T Group som har forbundit sig att forvéarva aktierna s& snart nodvandiga tillstand
for affarens genomforande erhallits vilket forvantas ske senast sex méanader fran den 23 december 2018.

Fore transaktionen uppgick Oresunds &garandel till 8,5 procent av savil kapitalet som rosterna i Acne Studios. Férsiljningslikviden,
efter avdrag for transaktionskostnader, uppgar till 369 Mkr och bokfért varde pa Oresunds aktier i Acne Studios den 30 november
2018 uppgick till 285 Mkr motsvarande ett 6vervarde om 84 Mkr. Bokfort vérde den 31 december 2018 uppgick till 369 Mkr och
Okningen motsvarar cirka en procent av substansvardet.

IDG Capital ar ett globalt investmentbolag med stor erfarenhet av investeringar pé den kinesiska marknaden. I.T Group &r noterad pa
Hongkongbdrsen och &r en av Asiens ledande aktdrer inom retail- och lyxsegmentet.

RESULTAT

Koncernen och moderforetaget (forvaltningsverksamheten)

Resultatet for 2018 uppgick till 494 (385) Mkr, vilket motsvarar 10,87 (8,47) kronor per aktie. Resultatposterna véardeférandring
vardepapper respektive erhallna utdelningar uppgick till 350 (231) MKkr respektive 193 (176) Mkr.

Resultatet for det fjarde kvartalet 2018 uppgick till -209 (-8) Mkr, varav vardeférandring vardepapper uppgick till -200 (-15) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR
Koncernen
Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2018 till 403 Mkr jamfort med 179 Mkr den 31 december 2017.

Soliditeten uppgick den 31 december 2018 till 98 procent jamfort med 95 procent den 31 december 2017.

Arets totala bruttoinvesteringar i finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 2.397 (801) Mkr.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
For upplysningar om narstaende hanvisas till sidan 41 (not 23) i arsredovisningen for 2017.

Sedan drets tredje kvartal utgor Insr Insurance Group ett intresseféretag. Under arets fjarde kvartal forvarvades ytterligare aktier i
Insr Insurance Group och &garandelen uppgar darefter till 24,89 procent av saval kapitalet som rosterna i bolaget. Dérutéver
forvarvades, under arets fjirde kvartal utgivna, obligationer i Insr Insurance Group motsvarande 75 miljoner norska kronor.
Obligationerna noterades pé Oslo Bérs den 11 januari 2019.

Négra 6vriga vasentliga forandringar eller transaktioner avseende nérstdende har ej skett under deldrsperioden.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderforetaget

Oresunds vasentliga risker och osikerhetsfaktorer beskrivs i drsredovisningen fér 2017 pa sidorna 20-21 och 39-40. Innehav i
onoterade vérdepapper uppgick den 31 december 2018 till 369 (272) Mkr, motsvarande cirka 6 (5) procent av substansvardet och
avsag i sin helhet innehavet i Acne Studios. Den 23 december 2018 Gverenskom Oresund om avyttring av innehavet i Acne Studios
till IDG Capital och I.T Group som har forbundit sig att forvirva aktierna sa snart ngdvandiga tillstand for affarens genomférande
erhéllits vilket forvintas ske senast sex manader frén den 23 december 2018. Se vidare hogst upp pa sidan 3.

I &rsredovisningen for 2017 pa sidan 40 finns en beskrivning av Oresunds legala tvister. Huvudférhandling i de s kallade
vinstutdelningsmalen startade den 8 november 2016 och avslutades den 20 juni 2017 i Stockholms tingsrétt som meddelade dom den
14 december 2017. Processbolagets, HQ AB, talan mot Oresund ogillades i sin helhet och HQ AB fick darmed inte bifall fér nigot av
kraven det riktat mot Oresund. Dérefter har HQ AB forsatts i konkurs och trétt i likvidation.

Den 4 maj 2018 lamnades ett forlikningsavtal in till Svea hovrétt traffat mellan HQ AB:s konkursbo samt Oresund med flera dar
parterna gemensamt hemstallde att tingsréattens dom skulle undanréjas och att forlikningen skulle stadfastas i dom. Den 19 juni 2018
meddelade Svea hovratt dom och stadféste forlikningen mellan Oresund med flera och HQ AB:s konkursbo. Forlikningen innebér att
svarandena efterger 262 Mkr, motsvarande svarandenas réittegangskostnader i tingsratten, samt betalar 25,48 Mkr till konkursboet.
Oresunds del av forlikningen uppgar till 6,16 Mkr och innebér att Oresund inte kommer att erhélla erséttning for i tingsrétten
utdémda rattegangskostnader om 15,8 Mkr. En reservering om 6,16 Mkr, vilka ingar i administrationskostnaderna, med anledning av
forlikningen har skett under aret. Den 20 augusti 2018 dverklagades Svea hovratts dom av HQ AB:s likvidator. For att Hogsta
domstolen skall prova 6verklagandet krévs att prévningstillstand beviljas.

Den 23 januari 2019 meddelade Hogsta domstolen att prévningstillstand ej beviljas. Saledes vinner det ingéngna forlikningsavtalet
mellan HQ AB:s konkursho samt Oresund med flera laga kraft och Svea hovrétts avgorande star darmed fast. Detta innebar att
parternas samtliga mellanhavanden nu &r slutligt reglerade.
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OVRIGT

Syntetiska aterkGp av egna aktier

Nagra syntetiska aterkop av egna aktier har inte skett under 2018 och antalet syntetiskt aterkopta egna aktier uppgar till noll.
Swapavtal redovisas, i forekommande fall, som 6vriga tillgangar/skulder i balansrakningen samt i resultatrakningens finansnetto.

Arsstimma och utdelning
Arsstamma kommer att héllas fredagen den 12 april 2019 klockan 14.00, IVAs Konferenscenter, Grev Turegatan 16 i Stockholm.

Utdelning. Styrelsen foreslar att rsstamman fattar beslut om att lamna utdelning om 5,50 kronor per aktie motsvarande totalt 250
Mkr. Foregéende &r lamnades sakutdelning om, for varje tiotal aktier i Oresund, en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding™.
Avstamningsdag for utdelningen berékas bli den 16 april 2019 och utdelningen berdknas bli utbetald genom Euroclears forsorg den
23 april 2019.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommunikeé for koncernen ar uppréttad i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Bokslutskommunikén for moderforetaget dr upprattad enligt arsredovisningslagen. Fran och med 2018 tillampas nya standarder,
daribland IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intéker frdn avtal med kunder, men ingen av de nya standarderna har haft
négon effekt pa redovisningen. | Gvrigt har samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder anvants i bokslutskommunikén som
i den senaste arsredovisningen. Fran och med 2019 kommer IFRS 16 Leasingavtal att tillimpas och har som effekt att leasetagare
aktiverar rattigheten att leasa tillgdngar som tillgdng och skuld i balansrakningen, med tillhérande avskrivningar och réntekostnader i
resultatridkningen. Tidigare tillimpning har inte skett. Oresunds leasing bestar huvudsakligen av hyra av lokaler. Oresund har valt den
forenklade 6vergdngsmetoden och effekterna pa de finansiella rapporterna ar inte vasentliga och uppgar till cirka 9 Mkr. Se dven
arsredovisningen for 2017 pa sidan 29.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt varde med vardeférandringar i resultatrékningen. Noterade innehav vérderas
enligt noterad képkurs™. Faststéllandet av verkligt varde avseende onoterade innehav sker genom att anvénda olika
vérderingsmetoder som &r lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid senaste externa emission, kurs vid senaste kdanda
forséljning av aktier till extern part, jamférande vardering med liknande noterade foretag genom att applicera relevanta
varderingsmultiplar (till exempel EV/EBIT och P/E) pa bolagets nyckeltal och/eller diskontering av estimerade kassafloden.
Justeringar gors med avsikt pa bolagets storlek, verksamhet och risk. Optioner varderas enligt vedertagna vérderingsmodeller.
Skulder for aktielan (blankning) varderas enligt noterad saljkurs®. Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osakerhet
och forandringar av vérderingsmodellernas ingdende parametrar kan ha vasentlig paverkan pa beraknat verkligt vérde. Se dven sidan
41 (not 25) i arsredovisningen for 2017 for viktiga uppskattningar och bedémningar.

I resultatrakningen gors det inte ndgon atskillnad mellan vardeforandring for avyttrade vérdepapper och vardeforandring for
kvarvarande vardepapper. Dessa forandringar rubriceras som vardeférandring vardepapper. For virdepapper som innehades saval
vid ingdngen som vid utgéngen av perioden utgors vardeforandringen av skillnaden i varde mellan dessa tillfallen. For vardepapper
som realiserats under perioden utgérs vardeférandringen av skillnaden mellan erhéllen likvid och vérdet vid ingangen av perioden.
For vardepapper som forvarvats under perioden utgors vardeférandringen av skillnaden mellan vérdet vid utgangen av perioden och
anskaffningsvardet.

Samtliga belopp i denna bokslutskommuniké &r angivna i Mkr om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan darfér forekomma.

Uppgifter avseende koncernen )
Denna bokslutskommuniké for koncernen omfattar moderforetaget Investment AB Oresund (publ), ett rent investmentféretag som
bedriver forvaltningsverksamhet, samt det vilande heldgda dotterforetaget Eigenrac Holding AB.

Koncernens andelar i intresseféretag

Moderféretagets rost-
och kapitalandel, %
2018-12-31  2017-12-31
Insr Insurance Group 24,9 na.'”

Vid tillampning av IFRS har Oresund valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt varde med vérdeférandringar i
resultatrakningen. 1 enlighet med en méjlighet i IAS 28 for kapitalplacerande foretag av Oresunds karaktér redovisas dven innehav i
intresseforetag pa detta sitt i koncernen. Darigenom gors inte ndgon konsolidering i enlighet med kapitalandelsmetoden.

Under arets tredje kvartal forvarvades ytterligare aktier i Insr Insurance Group och agarandelen 6versteg darefter 20,0 procent av
saval kapitalet som résterna i bolaget. Innehavet utgor darefter ett intresseforetag, men det redovisas som tidigare liksom évriga
portféljbolag l6pande till verkligt varde via resultatrakningen.

' Enligt Skatteverkets allmanna rad far utdelning anses ha erhallits med 86,59 kronor fér varje tiotal aktier i Oresund.
Baserat pa dppningskursen pé avskiljningsdagen i Bilia (72,50 kronor per aktie) och i MQ Holding (14,82 kronor per aktie) motsvarar utdelningen totalt 397 Mkr.
'° Baserat pa sista képkurs under ordinarie handel.
'° Baserat pa sista siljkurs under ordinarie handel.
'” Agarandelen uppgick till 18,7 procent.
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Skatt och utdelningspolicy

Investmentforetag r befriade fran bolagsskatt s lange lamnad utdelning minst uppgér till summan av; utdelningsintékter och andra
finansiella intékter, en schablonintékt motsvarande 1,5 procent av marknadsvérdet av aktierelaterade instrument i vérdepappers-
portféljen vid rets bérjan*® minskat med finansiella kostnader samt 6vriga omkostnader. Oresunds utdelningspolicy innebér att
Oresund till sina aktie&gare delar ut minst s& mycket att foretaget inte behdver betala ndgon bolagsskatt.

KALENDER

Arsredovisning fér 2018 Vecka 11, 2019

Delérsrapport, januari — mars 2019 10 april 2019, klockan 08.00 CET

Arsstamma 12 april 2019, klockan 14.00 CET, IVAs Konferenscenter, Grev Turegatan 16 i Stockholm
Delérsrapport, januari — juni 2019 9 juli 2019, klockan 08.00 CET

Delérsrapport, januari — september 2019 11 oktober 2019, klockan 08.00 CET

Till aktieagarna distribueras endast arsredovisningen. Ovriga rapporter finns tillgingliga p& webbplatserna www.oresund.se och
www.cisionwire.se/investment-ab-oresund samt pa foretagets kontor. Rapporter skickas till dem som sa 6nskar.

Oresund redovisar aktuellt substansvarde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande manad. Detta géller dock €]
manad vid kvartalsskifte, da delarsrapport eller bokslutskommuniké i stallet lamnas. Substansvérdet avseende juli 2019 redovisas den
14 augusti 2019. Substansvardet skickas till nyhetsbyraer samt till stérre dagstidningar och presenteras dessutom pé Oresunds
webbplats www.oresund.se samt pa www.cisionwire.se/investment-ab-oresund.

Stockholm den 25 januari 2019

Styrelsen och verkstéllande direktdren

Fragor besvaras av Nicklas Paulson,verkstéllande direktor, telefon 08 — 402 33 00.

Denna bokslutskommuniké har ej varit féremal for dversiktlig granskning av foretagets revisorer.

Denna information &r sddan som Investment AB Oresund (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 25 januari 2019 klockan 08.00 CET.

ORESUND | KORTHET
Oresund 4r ett rent investmentforetag som bedriver férvaltningsverksamhet. Oresunds dvergripande malséttning &r att som
investmentféretag bedriva en verksamhet som ger Oresunds aktieagare en god langsiktig avkastning. Strategin for att uppna denna
malsattning ar att:

e Huvudsakligen investera i nordiska vardepapper

e Haen hdg soliditet

o Ha laga forvaltningskostnader

e Haen flexibel likviditetspolitik

Oresundaktien noterades 1962 och bolagets aktier &r noterade p& Nasdaq Stockholm. Ytterligare information finns att l4sa pa
www.oresund.se.

'® Schablonintékten beraknas i princip pa vardepappersportfslien exklusive sa kallade naringsbetingade andelar.
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Resultatrkningar i sammandrag, koncernen

Mkr

Férvaltningsverksamheten

Erhallna utdelningar
Vardeférandring vardepapper
Resultat férvaltningsverksamheten

Administrationskostnader”
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto

Periodens resultat”

Resultat per aktie (kr) hanforligt till moderféretagets
aktiedgare, saval fére som efter utspadning

Genomsnittligt antal utestdende aktier

Okt - dec Okt - dec

2018 2017
10,4 11,7
-199,9 -15,0
-189,5 -3,3
-20,4 -4,9
-209,8 -8,2
0,4 0,3
-209,4 -7,9
-4,61 -0,17

45 457 814 45 457 814

Helar
2018

192,8
350,3
543,0
-49,2
493,9

03
4942

10,87

45 457 814

Helar
2017

176,3
231,2
407,4
-22,6
384,9

0,3
385,2

8,47

45 457 814

1) 2018: Med anledning av den positiva substansvardeutvecklingen fér Oresund under 2018 ingar kostnader for maximala rérliga

erséttningar.

2) Uppgiften om periodens resultat Gverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet, varfor inte nagon separat rapport dver
totalresultat presenteras. Periodens resultat tillfaller i sin helhet moderféretagets aktiedgare.
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Balansréakningar i sammandrag, koncernen
Mkr 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 1,0 1,0
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier och andelar”? 5 545,2 5 936,4
Andra langfristiga virdepappersinnehav” 77,1 -

Omsaéttningstillgangar

Ovriga omsittningstillgangar 4,3 1,9
Likvida medel 403,0 178,9
SUMMA TILLGANGAR 6 030,6 6 118,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital® 5922,6 5 825,3
Ifortfristiga skulder

Ovriga skulder” 108,0 292,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 030,6 6 118,1

1) Ingér i férvaltningsverksamheten

2) Anskaffningsvérde, Mkr 3196 3192
Marknadsvirde/bokfort varde, Mkr 5 545 5936
3) Antal registrerade aktier 45 457 814 45 457 814
4) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:
Anskaffningsvarde, Mkr 63 221
Marknadsvirde/bokfort varde, Mkr 79 282

Forandringar i eget kapital, koncernen

Mkr 2018 2017
Eget kapital vid arets bérjan 5825,3 5 656,0
Lamnad sakutdelning” -396,9 -
Lamnad kontantutdelning” - -215,9
Arets resultat” 4942 385,2
Eget kapital vid arets slut” 59226 5 825,3

1) For varje tiotal innehavda aktier i Oresund lamnades en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding i utdelning.
2
3

Utdelningen uppgick till 4,75 kronor per aktie.
Uppgiften om arets resultat Gverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet.

)
)
)
)

4) Inget innehav utan bestammande inflytande féreligger.
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Kassaflodesanalyser i sammmandrag, koncernen
Mkr 2018 2017

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 493,9 384,9
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet -327,6 -236,0
Betalda och erhallna finansnettoposter -0,1 0,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 166,2 148,9
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet 4,2 1,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1704 1504
Forvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -2314,8 -800,8
Forvérv av andra langfristiga vardepappersinnehav -82,0 -
Forséljining av aktier och andelar 2450,5 945,6
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -0,1 -
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten 53,7 144,8
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till aktieagare - -215,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -215,9
Arets kassafléde 224,1 79,3
Likvida medel vid arets bérjan 178,9 99,5
Likvida medel vid arets slut 403,0 178,9
224,1 79,3
Nyckeltal

2018-12-31 2017-12-31

Antal registrerade aktier 45 457 814 45 457 814
Genomsnittligt antal utestdende aktier 45 457 814 45 457 814
Antal syntetiskt &terkopta aktier - -
Substansvirde, Mkr 5923 5825
Soliditet, % 98 95
Lamnad sakutdelning (under rikenskapséret), Mkr" 397 -
Lamnad kontantutdelning (under rakenskapsaret), Mkr - 216
Borsviarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 5882 5989
Foérandring av substansvérdet, % 8,6 6,0
SIX Portfolio Return Index, % -4,4 9,5
SIX Return Index, % -4,4 9,5
OMX Stockholm_PI, % -7,7 6,4
Foérvaltningskostnad, % 0,8 0,4
Antal anstillda 6 5

Kronor per aktie

Redovisat resultat per aktie 10,87 8,47
Utdelning avseende rakenskapséret (utbetalas

efterféliande rikenskapsar)” 5,50 Sakutdelning
Borskurs (senaste betalkurs) 129,40 131,75
Substansvirde 130,29 128,15

1) Utdelning om, for varje tiotal innehavda aktier i Oresund, en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding. Baserat pa éppningskursen pa
avskiliningsdagen i Bilia (72,50 kronor per aktie) och i MQ Holding (14,82 kronor per aktie) motsvarar utdelningen totalt 397 Mkr.

Enligt Skatteverkets allménna rad far utdelning anses ha erhallits med 86,59 kronor for varje tiotal aktier i Oresund.
2) 2018-12-31: Enligt styrelsens férslag.
2017-12-31: Se not 1 ovan.
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Resultatrakningar i sammmandrag, moderforetaget

Mkr

Férvaltningsverksamheten

Erhallna utdelningar
Vardeférandring vardepapper
Resultat férvaltningsverksamheten

Administrationskostnader”
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

2018

192,8
350,3
543,0

-49,2
493,9

0,3
494,2

494,2

2017

176,3
231,2
407,4

-22,6
384,9

0,3
385,2

385,2

1) 2018: Med anledning av den positiva substansvardeutvecklingen fér Oresund under 2018 ingar kostnader for maximala rérliga

erséttningar.

Balansrakningar i sammmandrag, moderforetaget

Mkr

TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i dotterféretag

Aktier och andelar”

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Qmséittningstillgéngar
Ovriga omsittningstillgangar
Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital”

Ifortfristiga skulder
Ovriga skulder”

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1) Anskaffningsvérde, Mkr
Marknadsviarde/bokfort varde, Mkr

2) Antal registrerade aktier

3) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:
Anskaffningsvarde, Mkr
Marknadsvirde/bokfort varde, Mkr

Investment AB Oresund (publ)

2018-12-31

0,1
5 545,2
77,1

4,3
402,9
6 030,6

5922,6

108,0

6 030,6
3196
5545

45 457 814

63
79

2017-12-31

1,0

0,1
5 936,4

1,9
178,8
6 118,1

5825,3

292,8
6 118,1

3192
5936

45 457 814

221
282
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Noter

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den 23 januari 2019 meddelade Hogsta domstolen att prévningstillstind ej beviljas. Saledes vinner det ingangna forlikningsavtalet mellan HQ AB:s

konkursho samt Oresund med flera laga kraft och Svea hovréatts avgérande star darmed fast. Detta innebir att parternas samtliga mellanhavanden nu ar

slutligt reglerade. Se dven sidan 3.

FINANSIELLA INSTRUMENT - KLASSIFICERING OCH VERKLIGT VARDE

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten och finansiella investeringar redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. For upplysningar om

vardering av onoterade tillgdngar och kanslighetsanalys for onoterade tillgdngar avseende 2017 hénvisas till not 10 i &rsredovisningen for 2017. Per 31
december 2018 avser beloppet i nivé 3 i sin helhet innehavet i Acne Studios och varderas i enlighet med éverenskommet forsaljningspris. Beloppet om

77,1 Mkr i niva 2 for 2018 avser i sin helhet obligationer i intresseféretaget Insr Insurance Group. Obligationerna noterades vid Oslo Bérs den 11

januari 2019. Ingen post har redovisats direkt mot eget kapital. 2018: Under arets andra kvartal har en forflyttning fran nivé 3 till niva 1 skett till foljd
av borsnotering av Projektengagemang. Under érets fjarde kvartal har ytterligare en forflyttning fran niva 3 till niva 1 skett till fljd av borsnotering av
Q-linea. Se not 1 nedan. 2017: Nagon forflyttning mellan nivéerna har inte skett under aret.

Koncernen

Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Likvida medel

Skuld aktielan

Utstéllda optioner

Redovisat varde den 31 december 2018

Koncernen

Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten
Likvida medel

Skuld aktielan

Utstéllda optioner

Redovisat viarde den 31 december 2017

Redovisat varde 181231

5 545,2
77.1
403,0
-72,6
-6,2
5946,5

Redovisat varde 171231

5 936,4
178,9
-281,6
-0,2
5833,4

Niva 1
5176,6

403,0
-72,6
-6,2
5500,7

Niva 1

5 664,5
178,9
-081,6
-0,0
5561,7

Niva 1: Verkligt virde bestdmt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: Verkligt virde bestdmt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (hérlett fran priser) observerbar marknadsdata som inte inkluderas i nivé 1.
Niva 3: Verkligt virde bestdmt utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

" Niva 3:
1B
180101
Aktier och andelar 271,9
Utstallda optioner -0,1
Totalt niva 3 271,8
" Niva 3:
1B
181001
Aktier och andelar 360,3
Utstallda optioner -0,1
Totalt niva 3 360,2
? Niva 3:
1B
170101
Aktier och andelar 277,5
Utstéllda optioner -
Totalt niva 3 277,5
? Niva 3:
1B
171001
Aktier och andelar 250,4
Utstéllda optioner -
Totalt niva 3 250,4

De angivna vérdena i den utgéende balansen Gverensstammer med verkligt varde.

¥ Inklusive eventuella upplupna och erhalina réntor.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definitioner for nyckeltalen substansvarde, vardepappersportfolj, marknadsvarde, totalavkastning, soliditet och forvaltningskostnad aterfinns i
arsredovisningen for 2017 pa sidan 40 (not 21). Dessa alternativa nyckeltal ar centrala for forstelsen och utvarderingen av ett investmentféretags

verksamhet.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Kop
75,0

75,0

Kop

Kop

Kop

Forsalj-
ningar
-3,5

0,1

-3,4

Forsalj-
ningar

0,1
0,1

Forsalj-
ningar
-7,2

-0,1
7,3

Forsalj-
ningar
-7,2

-0,1
7,3

Stallda sékerheter for utstéllda optioner och aktielan

Omf. m.a.a.
notering

-116,7
-116,7

Omf. m.a.a.
notering

-75,0

-75,0

Omklassi-
ficering

Omklassi-
ficering

2018-12-31

Erhallna
utdelningar

-9,1
9,1

Erhallna
utdelningar

Erhallna
utdelningar

-8,8

-8,8

Erhallna
utdelningar

101
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Niva 2

77,1

-0,0
77,1

Niva 2

-0,1
-0,1

Omvirde-
ringar”
1511

0,0

151,1

Omvirde-

ringar”

83,4
0,0
83,4

Omvirde-
ringar”

10,3

10,3
Omvirde-
ringar”
28,7

28,7

2017-12-31

357

Niva 3"
368,7

368,7

Niva 3”
271,9

-0,1
271,8

uB
181231

368,7

368,7

uB
181231

368,7

368,7

uB
171231

271,9
-0,1
271,8

uB
171231

271,9
-0,1
271,8
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