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(ORESUND

Delarsrapport
1 januari — 30 juni 2018

Delarsperioden januari — juni 2018

® Substansvardet 6kade med 4,7 procent och uppgick till 5.708 Mkr motsvarande
126 kronor per aktie

® SIX Return Index steg med 4,1 procent
® Resultatet per aktie uppgick till 6,15 (6,52) kronor

Andra kvartalet 2018
® Substansvardet 6kade med 8,1 procent
® SIX Return Index steg med 4,6 procent

SUBSTANSVARDET OKADE MED 4,7 PROCENT

Koncernens substansvarde uppgick den 30 juni 2018 till 5.708 Mkr (5.825 Mkr den 31 december 2017) motsvarande 126 kronor per
aktie®, vilket ar en 6kning med 4,7 procent justerat for lamnad utdelning sedan utgéngen av 2017 (128 kronor per aktie den 31
december 2017). Detta &r 0,6 procentenheter battre &n SIX Return Index som steg med 4,1 procent under motsvarande period. Under
arets andra kvartal 6kade substansvirdet med 8,1 procent justerat for Iamnad utdelning. SIX Return Index steg under motsvarande
period med 4,6 procent. Under arets andra kvartal har utdelning av saval 4.545.782 aktier i Bilia som 4.545.782 aktier i MQ Holding
skett. Se vidare avsnitten Arsstdmma den 17 april 2018 och Skatteverkets allménna rad avseende utdelning av aktier i Bilia och MQ
Holding pa sidorna 3 och 4.

Stérre? positiv paverkan pa substansvardet under deldrsperioden, 1 januari — 30 juni 2018, hade innehaven i Fabege, Catena Media,
Acne Studios (onoterade) och Bahnhof. Storre negativ paverkan pa substansvardet under delarsperioden hade innehavet i MQ
Holding.

Oresunds borskurs (senaste betalkurs) den 30 juni 2018 var 125,80 kronor (131,75 kronor den 31 december 2017), vilket innebar en
totalavkastning om 2 (4) procent under delérsperioden.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 30 JUNI 2018

Agarandel Marknads- Marknads-

Antal aktier kapital, % Kurs, kr® véarde, Mkr  varde, kr/aktie  Andel, %
Noterade vérdepapper
Fabege 11 520 392 3,5 106,78 1230 27 21,6
Bilia 7 844 087 7,6 70,05 549 12 9,6
Catena Media 4013 047 7,3 122,90 493 11 8,6
Scandi Standard 7 797 497 11,8 57,10 445 10 7,8
Svolder 4 053 559 15,8 96,90 393 9 6,9
Ambea 4000 000 5,9 73,10 292 6 5,1
Investor 725 000 0,1 364,60 264 6 4,6
Bulten 2 263535 10,8 104,00 235 5 41
Internationella Engelska Skolan 2 368 640 5,9 79,40 188 4 3,3
Ovriga noterade virdepapper 922 20 16,2
Summa noterade védrdepapper 5013 110 87,8
Onoterade vidrdepapper
Acne Studios 285 6 5,0
Ovriga onoterade vardepapper 75 2 1,3
Summa onoterade vérdepapper 360 8 6,3
Ovriga tillgangar och skulder, netto* 335 7 5,9
Totalt 5708 126 100,0

! Substansvirdet per aktie &r beréknat p& 45.457.814 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet aktier i Investment AB Oresund (publ) ("Oresund”).
Totalt antal syntetiskt aterkdpta egna aktier uppgar till noll.

* Overstigande 50 Mkr.

° Baserat pa sista kopkurs under ordinarie handel.

“ Varav likvida medel uppgick till 349 Mkr.
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VARDEUTVECKLING

Foéréndring av

Totalavkastning

Totalavkastning

Ar substansvardet® Oresundaktien SIX Return Index
2018 (6 manader) 5% 2 % 4 %
2017 6 % -11 % 9%
2016 25 % 43 % 10 %
2015 35 % 39 % 10 %
2014 20 % 42 % 16 %
2013 36 % 38 % 28 %

VARDEPAPPERSPORTFOLJEN
Marknadsvardet p& Oresunds vardepappersportfolj® uppgick den 30 juni 2018 till 5.373 Mkr jamfért med 5.655 Mkr den 31
december 2017. Under del&rsperioden har vardepapper forvarvats for 1.248 (400) Mkr samt avyttrats’ for 1.254 (596) Mkr.

Marknadsvirdet pa utstillda képoptioner, med en l6ptid kortare an sex manader, uppgick till -0 Mkr den 30 juni 2018. Erhallna
premier (ursprungligt anskaffningsvérde) for dessa utstéllda képoptioner uppgick till 0 Mkr. Vid oférandrade aktiekurser fram till
16sen kommer aktier for 0 Mkr att séljas och likvida medel att forbli oférandrade, forutsatt att képoptionerna med realvarde utnyttjas.
En kursuppgang om tio procent fram till I6sen skulle ge en forandring av likvida medel med 0 Mkr och vid en kursnedgang om tio
procent skulle motsvarande belopp vara 0 Mkr.

Néagra utstéllda saljoptioner, med en I6ptid kortare 4n sex manader, férekom ej den 30 juni 2018.

Oresunds storre nettoférvirv och nettofdrsiljningar av virdepapper under delarsperioden

Storre nettof6rvary Mkr Stérre nettof6rséljningar Mkr
Investor 161 Nordax 354
Projektengagemang 111 SEB 318
NRC Group 99 Oriflame 126
Millicom 79 Autoliv 87
Q-linea 75 Protector Forsikring 63
Ovzon 75
Bilia 72
Atlas Copco 71
Ambea 59

Forandringar i vardepappersportfoljen under det andra kvartalet 2018

Under &rets andra kvartal forvarvades vardepapper for 864 (107) Mkr samt avyttrades vardepapper for 762 (169) Mkr. De storre®
enskilda nettoforvarven av vardepapper under arets andra kvartal var Investor 166 Mkr, Projektengagemang 111 Mkr, NRC Group
99 Mkr, Ovzon 75 Mkr och Atlas Copco 71 Mkr. De storre enskilda nettoforséljningarna av vardepapper under érets andra kvartal
var SEB 318 Mkr, Oriflame 100 Mkr och Autoliv 62 Mkr. Acne Studios har fortsatt att visa god tillvaxt och I6nsamhet och vid
halvarsskiftet virderades Oresunds innehav i Acne Studios till 285 Mkr, vilket innebér en 6kning med 66 Mkr sedan den senaste
delarsrapporten.

Publicerade flaggningsmeddelanden och liknande under det andra kvartalet 2018

Datum Bolag Kop/forsaljning Totalt antal efter transaktion Roster, % Kapital, %
20 april Bilia -4 545 782° 7 544 087 7,3 7,3
20 april MQ Holding -4 545 782° 1724 547 4,9 4,9
25 april MQ Holding +92 258 1816 805 5,2 5,2
21 maj Ovzon'" +1 060 000 1 060 000 12,6 12,6
21 juni Projektengagemang "' +2 334 042 B 3201489B 13,8 4,5

® Inklusive aterinvesterad utdelning.

° Med beaktande av eventuellt innehavda och utstillda optioner.

" Inklusive eventuell inlésen av aktier samt erhalina optionspremier om 0 (3) Mkr netto.

® Overstigande 50 Mkr.

° | enlighet med beslut vid drsstimman den 17 april 2018 lamnades aktierna for utdelning till Oresunds aktieagare.

'°| samband med noteringen av Ovzon AB (publ) ("Ovzon”) den 18 maj 2018 pa Nasdagq First North Premier, férvdrvade Oresund som sa kallad ankarinvesterare
1.007.568 aktier | Ovzon. Darutéver forvarvade Oresund 52.432 aktier den 18 maj 2018. Darefter agde Oresund 1.060.000 aktier motsvarande 12,6 procent av
kapitalet och résterna i Ovzon.

" | samband med noteringen av Projektengagemang Sweden AB (publ) ("Projektengagemang”) den 19 juni 2018 pa Nasdaq Stockholm, utékades Oresunds
agande och som s kallad ankarinvesterare férvirvades 2.234.042 B-aktier i Projektengagemang. Darutéver forvarvade Oresund 100.000 B-aktier den 19 juni
2018. Oresund dgde darefter 3.291.489 B-aktier, motsvarande 13,75 procent av kapitalet och 4,48 procent av résterna i Projektengagemang. | samband med
noteringen av Projektengagemang lanade Oresund ut 750.289 B-aktier, for att mojliggora en évertilldelningsoption, motsvarande 3,13 procent av kapitalet och
1,02 procent av résterna i Projektengagemang. Med hansyn tagen till detta gde Oresund darefter 2.541.200 B-aktier motsvarande 10,62 procent av kapitalet
och 3,46 procent av résterna i Projektengagemang. Ovanstaende flaggningsuppgifter baserades pa 23.937.221 utestdende aktier och 73.401.221 roster i
Projektengagemang per den 19 juni 2018, dagen da flaggningsskyldigheten uppstod.

Oresund har atagit sig att inte silja sitt innehav under en sa kallad lock-up-period om 180 dagar fran férsta handelsdagen i Projektengagemang. Atagandet
omfattar endast innehavet innan noteringen och inte de aktier Oresund férvarvade i samband med borsnoteringen.
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RESULTAT

Koncernen och moderforetaget (forvaltningsverksamheten)

Resultatet for delérsperioden uppgick till 279 (296) Mkr, vilket motsvarar 6,15 (6,52) kronor per aktie. Resultatposterna
vardeforandring vardepapper respektive erhallna utdelningar uppgick till 123 (149) Mkr respektive 181 (162) MKkr.

Resultatet for det andra kvartalet 2018 uppgick till 467 (101) Mkr, varav vardeforandring vardepapper 344 (13) Mkr och erhélina
utdelningar 137 (95) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR
Koncernen
Koncernens likvida medel uppgick den 30 juni 2018 till 349 Mkr jamfoért med 179 Mkr den 31 december 2017.

Soliditeten uppgick den 30 juni 2018 till 95 procent jamfort med 95 procent den 31 december 2017.

De totala bruttoinvesteringarna i finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 1.248 (400) Mkr under delarsperioden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
For upplysningar om narstaende hanvisas till sidan 41 (not 23) i arsredovisningen for 2017. Nagra vésentliga forandringar eller
transaktioner har ej skett under delarsperioden.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderfoéretaget

Oresunds vasentliga risker och osikerhetsfaktorer beskrivs i drsredovisningen fér 2017 pa sidorna 20-21 och 39-40. Innehav i
onoterade vardepapper uppgick den 30 juni 2018 till 360 (250) Mkr, motsvarande cirka 6 (4) procent av substansvardet.

I &rsredovisningen for 2017 pé sidan 40 finns en beskrivning av Oresunds legala tvister. Huvudférhandling i de sa kallade
vinstutdelningsmalen startade den 8 november 2016 och avslutades den 20 juni 2017 i Stockholms tingsrétt som meddelade dom den
14 december 2017. Processbolagets, HQ AB, talan mot Oresund ogillades i sin helhet och HQ AB fick diarmed inte bifall fér nagot av
kraven det riktat mot Oresund. Darefter har HQ AB forsatts i konkurs och trétt i likvidation.

Den 4 maj 2018 lamnades ett forlikningsavtal in till Svea hovrétt tréffat mellan HQ AB:s konkursbo samt Oresund med flera dér
parterna gemensamt hemstallde att tingsréttens dom skulle undanrdjas och att forlikningen skulle stadfastas i dom. Den 19 juni 2018
meddelade Svea hovratt dom och stadféste forlikningen mellan Oresund med flera och HQ AB:s konkursbo. Forlikningen innebér att
svarandena efterger 262 Mkr, motsvarande svarandenas rattegangskostnader i tingsratten, samt betalar 25,48 Mkr till konkurshoet.
Oresunds del av forlikningen uppgar till 6,16 Mkr och innebér att Oresund inte kommer att erhélla ersattning for i tingsratten
utdomda rattegangskostnader om 15,8 Mkr. Genom att forlikningen nu ar stadfast i dom &r parternas samtliga mellanhavanden av vad
slag det vara ma slutligt reglerade. Svea hovratts dom kan 6verklagas senast den 17 juli 2018. For att Hogsta domstolen skall préva
ett dverklagande kravs att provningstillstdnd beviljas. Givet Svea hovratts tydliga domskal &r bedomningen att det foreligger 1ag
sannolikhet for ett sadant beviljande.

OVRIGT

Syntetiska aterkGp av egna aktier

Nagra syntetiska aterkop av egna aktier har inte skett under delarsperioden och antalet syntetiskt aterkdpta egna aktier uppgar till
noll. Swapavtal redovisas, i forekommande fall, som 6vriga tillgangar/skulder i balansrakningen samt i resultatrakningens
finansnetto.

Arsstaimma den 17 april 2018
Vid arsstimman i Oresund den 17 april 2018 fattades bland annat féljande beslut:

Utdelning. Sakutdelningen faststélldes enligt styrelsens forslag till, for varje tiotal innehavda aktier i Oresund, en aktie i Bilia AB
(publ) ("Bilia”) och en aktie i MQ Holding AB (publ) ("MQ Holding”), motsvarande 4.545.782 aktier i Bilia och 4.545.782 aktier i
MQ Holding, med avstdmningsdag torsdagen den 19 april 2018.

De aktiedgare vars innehav per avstamningsdagen inte var jamnt delbart med tio erhéll ratt till en andel av en aktie i Bilia respektive
MQ Holding enligt foljande. Varje dverskjutande andel beréttigade till en tiondels aktie i Bilia respektive MQ Holding. Samtliga
sadana andelar av aktier i Bilia respektive MQ Holding sammanlades till hela aktier vilka dérefter sildes av Oresund i marknaden.
Likviden, utan avdrag for courtage, utbetalades till beréttigade aktieégare.

Styrelse och arvoden. Arsstdmman beviljade de styrelseledaméter och verkstéllande direktéren som tjanstgjort under rdkenskapséret
2017 ansvarsfrihet gentemot bolaget for forvaltningen under rakenskapsaret 2017.

Arsstamman beslutade att styrelsen skall bestd av sju styrelseledaméter, att omvalja samtliga styrelseledaméter samt nyval av
Douglas Roos. Oresunds styrelse bestar darmed for tiden intill slutet av arsstamman 2019 av Magnus Dybeck, Anna Engebretsen,
Laila Freivalds, Martha Josefsson, Mats Qviberg, Douglas Roos och Marcus Storch. Till styrelsens ordférande omvaldes Mats
Qviberg och till vice ordférande i styrelsen omvaldes Laila Freivalds, allt enligt valberedningens forslag.
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Arsstamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att arvodet till styrelseledamdter, som ej uppbar 16n av Oresund eller
bolag inom koncernen, for perioden till och med utgangen av arsstamman 2019, skall utgad med 280.000 (260.000) kronor till envar
av styrelsens ordférande och styrelsens vice ordférande och med 210.000 (200.000) kronor vardera till styrelsens évriga ledaméter.

Revisor och arvode. Arsstamman beslutade, i enlighet med valberedningens férslag, att omvélja det registrerade revisionsbolaget
KPMG AB till revisor for tiden intill slutet av &rsstamman 2019. Anders Backstrém kommer att vara huvudansvarig revisor.
Arsstamman beslutade ocksa att arvode till revisor skall utgé enligt godkand rakning.

Syntetiska aterkop av egna aktier. Arsstamman beslutade, i enlighet med styrelsens férslag, att bemyndiga styrelsen att langst intill
arsstimman 2019, vid ett eller flera tillfallen, genomféra syntetiska &terkdp av hogst 4.500.000 egna aktier, dock motsvarande en
kdpeskilling om totalt hégst trehundra miljoner kronor.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. Arsstimman beslutade i enlighet med styrelsens férslag om &ndrade
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Andringar i bolagsordningen. Arsstimman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om foljande andringar av bolagsordningen:
- Att § 6 andras till: Bolagets styrelse skall besta av minst fem och hogst tio ledamater.

- Att § 7 andras till: En eller tva revisorer eller registrerat revisionsbolag skall utses pa arsstamman.

- Att § 9 punkt 8 &ndras till: Bestdmmande av antalet styrelseledaméter samt, i férekommande fall, revisorer eller registrerat
revisionsbolag som skall véljas av stdmman.

- Att 8 9 punkt 10 &ndras till: Val av styrelseledaméter samt, i forekommande fall, revisor eller registrerat revisionsbolag.

- Att § 12 &ndras till: Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

Skatteverkets allmédnna rad avseende utdelning av aktier i Bilia och MQ Holding

Skatteverket har lamnat allmanna rad om utdelningsvérde och anskaffningsutgift for aktier med anledning av Oresunds utdelning ar
2018 av aktier i Bilia och MQ Holding. Fér varje tiotal aktier i Oresund far utdelning anses erhllits med 86,59 kronor. Varje aktie i
Bilia bor anses anskaffad fér 71,75 kronor. Varje aktie i MQ Holding bor anses anskaffad fér 14,84 kronor.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport for koncernen ar uppréttad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten
for moderforetaget dr upprattad enligt arsredovisningslagen. Fran och med 2018 tillampas nya standarder, déribland IFRS 9
Finansiella instrument och IFRS 15 Intéker fran avtal med kunder, men ingen av de nya standarderna har haft ndgon effekt pa
redovisningen. | 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder anvénts i delérsrapporten som i den senaste
arsredovisningen. Avseende IFRS 16 Leasing, som skall tillimpas frdn och med 2019, bedéms inte effekterna pa de finansiella
rapporterna bli vasentliga. Oresunds leasing bestar av hyra av lokaler. Se &ven &rsredovisningen fér 2017 pa sidan 29.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt varde med vardeforandringar i resultatrékningen. Noterade innehav varderas
enligt noterad képkurs™. Faststéllandet av verkligt vérde avseende onoterade innehav sker genom att anvanda olika
vérderingsmetoder som &r lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid senaste externa emission, kurs vid senaste kdanda
forséljning av aktier till extern part, jdmférande vardering med liknande noterade foretag genom att applicera relevanta
varderingsmultiplar (till exempel EV/EBIT och P/E) pa bolagets nyckeltal och/eller diskontering av estimerade kassafldden.
Justeringar gors med avsikt pa bolagets storlek, verksamhet och risk. Optioner varderas enligt vedertagna vérderingsmodeller.
Skulder for aktielan (blankning) varderas enligt noterad saljkurs®. Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osakerhet
och férandringar av vérderingsmodellernas ingdende parametrar kan ha vasentlig paverkan pa beraknat verkligt vérde. Se dven sidan
41 (not 25) i arsredovisningen for 2017 for viktiga uppskattningar och bedémningar.

I resultatrakningen gors det inte ndgon atskillnad mellan vardeforandring for avyttrade vérdepapper och vardeforandring for
kvarvarande vardepapper. Dessa forandringar rubriceras som vardeférandring vardepapper. For virdepapper som innehades saval
vid ingdngen som vid utgéngen av perioden utgors vardeforandringen av skillnaden i varde mellan dessa tillfallen. For vardepapper
som realiserats under perioden utgors vardeforandringen av skillnaden mellan erhéllen likvid och vérdet vid ingangen av perioden.
For vardepapper som forvarvats under perioden utgors vardeférandringen av skillnaden mellan vérdet vid utgangen av perioden och
anskaffningsvardet.

Samtliga belopp i denna delarsrapport &r angivna i Mkr om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan darfor forekomma.

Uppgifter avseende koncernen )
Denna delarsrapport for koncernen omfattar moderféretaget Investment AB Oresund (publ), ett rent investmentforetag som bedriver
forvaltningsverksamhet, samt det vilande heldgda dotterforetaget Eigenrac Holding AB.

Skatt och utdelningspolicy
Investmentforetag r befriade fran bolagsskatt s lange lamnad utdelning minst uppgér till summan av; utdelningsintékter och andra
finansiella intékter, en schablonintékt motsvarande 1,5 procent av marknadsvérdet av aktierelaterade instrument i vérdepappers-

'? Baserat pa sista képkurs under ordinarie handel.
'° Baserat pa sista siljkurs under ordinarie handel.
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portfoljen vid 4rets borjan'* minskat med finansiella kostnader samt 6vriga omkostnader. Oresunds utdelningspolicy innebar att
Oresund till sina aktieagare delar ut minst si mycket att féretaget inte behdver betala ndgon bolagsskatt.

KALENDER
Delérsrapport, januari — september 2018 9 oktober 2018, klockan 08.00 CET
Bokslutskommuniké 2018 25 januari 2019, klockan 08.00 CET

Till aktieagarna distribueras endast arsredovisningen. Ovriga rapporter finns tillgingliga p& webbplatserna www.oresund.se och
www.cisionwire.se/investment-ab-oresund samt pa foretagets kontor. Rapporter skickas till dem som sa onskar.

Oresund redovisar aktuellt substansvarde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande ménad. Detta galler dock ej
manad vid kvartalsskifte, da delarsrapport eller bokslutskommuniké i stallet lamnas. Substansvérdet avseende juli 2018 redovisas den
14 augusti 2018. Substansvardet skickas till nyhetsbyréer samt till strre dagstidningar och presenteras dessutom pé Oresunds
webbplats www.oresund.se samt pa www.cisionwire.se/investment-ab-oresund.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en réttvisande oversikt av moderforetaget och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag som
ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 10 juli 2018

Investment AB Oresund (publ)

Mats Qviberg Laila Freivalds
Ordftrande Vice ordférande
Magnus Dybeck Anna Engebretsen Maértha Josefsson Douglas Roos Marcus Storch
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot

Nicklas Paulson
Verkstallande direktor

Fragor besvaras av Nicklas Paulson, telefon 08 — 402 33 00.

Denna information ar sdan som Investment AB Oresund (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 10 juli 2018 klockan 08.00 CET.

ORESUND | KORTHET
Oresund Ar ett rent investmentforetag som bedriver férvaltningsverksamhet. Oresunds évergripande malsattning &r att som
investmentféretag bedriva en verksamhet som ger Oresunds aktieagare en god langsiktig avkastning. Strategin for att uppna denna
malsattning ar att:

e  Huvudsakligen investera i svenska vardepapper

e Haen hdg soliditet

e Ha laga forvaltningskostnader

e Haen flexibel likviditetspolitik

Oresundaktien noterades 1962 och bolagets aktier &r noterade p& Nasdaq Stockholm. Ytterligare information finns att l4sa pa
www.oresund.se.

'* Schablonintékten beraknas i princip pa vardepappersportfslien exklusive sa kallade naringsbetingade andelar.
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GRANSKNINGSRAPPORT )
Till styrelsen i Investment AB Oresund (publ), org.nr. 556063-9147

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i ssmmandrag (delarsrapporten) for Investment AB
Oresund (publ) per 30 juni 2018 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och érsredovisningslagen. Vart
ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa vér éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsétgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt visentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 10 juli 2018

KPMG AB

Anders Backstrom
Auktoriserad revisor

Investment AB Oresund (publ) 6
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Resultatrkningar i sammandrag, koncernen

April - juni  April - juni Jan - juni Jan - juni
Mkr 2018 2017 2018 2017

Férvaltningsverksamheten

Erhéllna utdelningar 136,9 95,2 180,7 161,6
Vardeférandring vardepapper 343,5 12,6 122,6 1491
Resultat férvaltningsverksamheten 480,4 107,8 303,3 310,7
Administrationskostnader -13,4 -7,3 -23,8 -14,3
Rorelseresultat 467,0 100,5 279,5 296,4
Resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto -0,1 -0,0 -0,1 -0,0
Periodens resultat” 466,9 100,5 279,4 296,4

Resultat per aktie (kr) hanforligt till moderféretagets
aktiedgare, saval fére som efter utspadning 10,27 2,21 6,15 6,52

Genomsnittligt antal utestdende aktier 45 457 814 45 457 814 45 457 814 45 457 814

1) Uppgiften om periodens resultat Gverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet, varfor inte nigon separat rapport Gver
totalresultat presenteras. Periodens resultat tillfaller i sin helhet moderféretagets aktiedgare.

Investment AB Oresund (publ)
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Balansrakningar i sammandrag, koncernen
Mkr 2018-06-30 2017-12-31

TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 1,0 1,0
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier och andelar”?” 5 658,3 5 936,4
Qmséittningstillgéngar

Ovriga omsittningstillgangar 2,3 1,9
Likvida medel 349,5 178,9
SUMMA TILLGANGAR 6011,1 6 118,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital® 5707,7 5825,3
Ifortfristiga skulder
Ovriga skulder” 303,4 202,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6011,1 6 118,1
1) Ingér i férvaltningsverksamheten
2) Anskaffningsvérde, Mkr 3116 3192
Marknadsviarde/bokfort varde, Mkr 5658 5936
3) Antal registrerade aktier 45 457 814 45 457 814
4) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:
Anskaffningsvarde, Mkr 247 221
Marknadsvirde/bokfort varde, Mkr 285 282

Forandringar i eget kapital, koncernen

Jan - juni Jan - juni

Mkr 2018 2017
Eget kapital vid &rets bérjan 5825,3 5 656,0
Lamnad sakutdelning” -396,9 -
Lamnad kontantutdelning” - -215,9
Periodens resultat” 279,4 296,4
Eget kapital vid periodens slut” 5707,7 5736,5

1) For varje tiotal innehavda aktier i Oresund lamnades en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding i utdelning.
2
3

Utdelningen uppgick till 4,75 kronor per aktie.
Uppgiften om periodens resultat 6verensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet.

)
)
)
)

4) Inget innehav utan bestaimmande inflytande féreligger.

Investment AB Oresund (publ)
Postadress: Box 7621, 103 94 Stockholm. Besdksadress: Norrlandsgatan 15
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Kassaflodesanalyser i sammmandrag, koncernen

Mkr

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
Betalda och erhéllna finansnettoposter
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapitalet

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Forvaltningsverksamheten

Forvarv av aktier och andelar

Forséljning av aktier och andelar

Kassaflode fran forvaltningsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning till aktiedgare

Kassaflde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal

Antal registrerade aktier

Genomsnittligt antal utestaende aktier

Antal syntetiskt &terkdpta aktier

Substansvirde, Mkr

Soliditet, %

Lamnad sakutdelning (under rikenskapséret), Mkr"
Lamnad kontantutdelning (under rakenskapsaret), Mkr
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr
Férandring av substansvardet, %

SIX Portfolio Return Index, %

SIX Return Index, %

OMX Stockholm_PI, %

Forvaltningskostnad, %

Antal anstallda

Kronor per aktie

Redovisat resultat per aktie
Utdelning avseende rakenskapsaret
(utbetalas efterféljande r'eikenskapse"lr)‘J
Borskurs (senaste betalkurs)
Substansvirde

2018-06-30

45 457 814
45 457 814
5708

95

397

5719

4,7

41

41

0,9

6

6,15

125,80
125,56

Jan - juni
2018

279,5
-121,3
-0,1

158,1
7,0
165,1

-1247,9
1253,4
5,5

170,6

178,9
349,5

170,6

2017-12-31

45 457 814
45 457 814
5825

95

216

5989

6,0

9,5

9,5

6,4

0,4

5

8,47
Sakutdelning

131,75
128,15

Jan - juni
2017

296,4
-146,0
-0,0

150,4
0,1
150,5

-400,1
592,3
192,2

-215,9
-215,9
126,7

99,5
226,3
126,7

2017-06-30

45 457 814
45 457 814
5736

95

216

7 023

4,4

10,8

10,8

7,9

4

6,52

154,50
126,19

1) Utdelning om, for varje tiotal innehavda aktier i Oresund, en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding. Baserat pa éppningskursen pa
avskiliningsdagen i Bilia (72,50 kronor per aktie) och i MQ Holding (14,82 kronor per aktie) motsvarar utdelningen totalt 397 Mkr.

Enligt Skatteverkets allménna rad far utdelning anses ha erhallits med 86,59 kronor for varje tiotal aktier i Oresund.

Investment AB Oresund (publ)
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Resultatrakningar i sammmandrag, moderforetaget

Mkr

Férvaltningsverksamheten

Erhéllna utdelningar
Vardeférandring vardepapper
Resultat férvaltningsverksamheten

Administrationskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

Balansrakningar i sammmandrag, moderforetaget

Mkr 2018-06-30

TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 1,0
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i dotterféretag 0,1
Aktier och andelar” 5 658,3
Qmséittningstillgéngar

Ovriga omsittningstillgangar 2,3
Kassa och bank 349,4
SUMMA TILLGANGAR 6011,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital” 5707,7
Ifortfristiga skulder
Ovriga skulder® 303,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6011,1
1) Anskaffningsvérde, Mkr 3116
Marknadsvirde/bokfort varde, Mkr 5 658
2) Antal registrerade aktier 45 457 814
3) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:
Anskaffningsvarde, Mkr 247
Marknadsvirde/bokfort varde, Mkr 285

Investment AB Oresund (publ)

Jan - juni
2018

180,7
122,6
303,3

-23,8
279,5

-0,1
279,4

279,4

2017-12-31

0,1
5 936,4

1,9
178,8

6 118,1

5825,3

292,8
6 118,1

3192
5936

45 457 814

221
282

Jan - juni
2017

161,6
1491
310,7

14,3
296,4

-0,0
296,4

296,4

2017-06-30

1,1

0,1
5781,0

2,3
226,2

6010,6

5 736,5

2741
6010,6

3 006
5781

45 457 814

216
262

Postadress: Box 7621, 103 94 Stockholm. Besdksadress: Norrlandsgatan 15
Telefon: +46-8-402 33 00. Fax: +46-8-402 33 03. Org.nr: 556063-9147
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Noter

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter balansdagen har det inte skett ndgra vasentliga hindelser att rapportera om.

UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT - KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT
Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten och finansiella investeringar redovisas till verkligt varde via resultatet. For
upplysningar om vérdering av onoterade tillgangar och kénslighetsanalys for onoterade tillgangar hanvisas till not 10 i
arsredovisningen for 2017, da inga vésentliga skillnader foreligger. Ingen post har redovisats direkt mot eget kapital. 2018: Under
delarsperioden har en forflyttning fran niva 3 till niva 1 skett till foljd av borsnotering av Projektengagemang (se not 1 nedan).

2017: Nagon forflyttning mellan nivaerna har inte skett under delérsperioden.

Koncernen Redovisat virde 180630 Niva 1 Niva 2 Niva 3"
Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten 5658,3 5298,0 - 360,3
Likvida medel 349,5 349,5 - -
Skuld aktielan -285,0 -285,0 - -
Utstallda optioner -0,1 - -0,0 -0,1
Redovisat virde den 30 juni 2018 57227 5362,5 -0,0 360,2
Koncernen Redovisat virde 170630 Niva 1 Niva 2 Niva 3”
Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten 5781,0 5 530,6 - 250,4
Likvida medel 226,3 226,3 - -
Skuld aktielan -250,5 -250,5 -

Utstallda optioner -11,2 -10,9 -0,3 -
Redovisat virde den 30 juni 2017 57455 5495,5 0,3 250,4

Niva 1: Verkligt virde bestdmt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: Verkligt virde bestdmt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (hérlett fran priser) observerbar marknadsdata som inte inkluderas i nivé 1.

Niva 3: Verkligt virde bestdmt utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

" Niva 3:
IB Forsilj- Omf. m.a.a. Erhallna Omvirde- uB
180101 Kop ningar notering utdelningar ringar® 180630
Aktier och andelar 271,9 75,0 -3,5 -41,7 -9,1 67,7 360,3
Utstallda optioner -0,1 - - - - -0,0 -0,1
Totalt niva 3 271,8 75,0 -3,5 -41,7 -9,1 67,6 360,2
" Niva 3:
IB Forsilj- Omf. m.a.a. Erhallna Omvirde- uB
180401 Kop ningar notering utdelningar ringar® 180630
Aktier och andelar 337,8 -3,5 -41,7 - 67,7 360,3
Utstallda optioner -0,1 - - -0,0 -0,1
Totalt niva 3 337,7 - -3,5 -41,7 - 67,6 360,2
? Niva 3:
IB Forsilj- Omklassi- Erhallna Omvirde- uB
170101 Kop ningar ficering utdelningar ringar® 170630
Aktier och andelar 277,5 -8,8 -18,4 250,4
Totalt niva 3 277,5 - - - -8,8 -18,4 250,4
? Niva 3:
IB Forsilj- Omklassi- Erhallna Omvirde- uB
170401 Kop ningar ficering utdelningar ringar® 170630
Aktier och andelar 262,8 -12,4 250,4
Totalt niva 3 262,8 - - - - -12,4 250,4

De angivna vérdena i den utgdende balansen Gverensstammer med verkligt varde.

3) Inklusive eventuella upplupna och erhallna rantor.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definitioner fér nyckeltalen substansvarde, vardepappersportfolj, marknadsvarde, totalavkastning, soliditet och férvaltningskostnad

aterfinns i arsredovisningen for 2017 pa sidan 40 (not 21). Dessa alternativa nyckeltal ar centrala for forstéelsen och utvarderingen av

ett investmentforetags verksamhet.

EVENTUALFORPLIKTELSER

2018-06-30 2017-12-31

Stallda sakerheter for utstéllda optioner och aktielan 356 357

Investment AB Oresund (publ)
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