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SAMMANFATTNING AV DELARSRAPPORT

Koncernens nettoomsattning under halvaret uppgick till 6,9 (2,9) MSEK. Omsattningsokningen ar framst hanforlig till en okad
forsaljning kopplad till samarbetet med Abena samt att okade marknadsforingsétgarder av bolagets karnprodukter resulterat
i en okad efterfragan.

Rorelsens kostnader har okat jamfort med samma period foregdende ar. Okningen av rorelsens kostnader ar hanforlig till att
verksamheten nu har atergatt till mer normala forhéllanden samt den tidigare namnda ckningen i marknadsforingsatgarder.
Detta paverkar personalkostnader saval som ovriga externa kostnader samt ravaror och fornodenheter.

Resultatet for forsta halvaret uppgick till 0,2 (6,9) MSEK och paverkas jamfort med foregdende ar framforallt av rorelsens kraftigt
minskade ovriga rorelseintakter vilket under motsvarande period foregdende ér paverkades positivt av teknologiforsaljningen

till Abena.

UTVECKLING INOM KONCERNEN, JANUARI-JUNI 2025
» Total nettoomsattning uppgick till 6,9 (2,9) MSEK

« Rorelseresultatet uppgick till -0,5 (7,0) MSEK

+ Periodens resultat uppgick till 0,2 (6,9) MSEK

» Vinst per aktie uppgick till 0,00 (0.03) SEK

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN 1JANUARI-30 JUNI 2025

Under perioden har flera strategiskt viktiga handelser intraffat som bedoms ha betydande péverkan pa S2Medical AB:s
verksamhet och framtida utveckling.

Genombrott i svensk upphandling

Region Skéne har upphandlat tre av bolagets produkter inom avancerad sérlakning, via den icke-exklusiva distributoren OneMed.
Upphandlingen omfattar tva produkter i InstaQrett-serien for mekanisk debridering samt luktforbattraren Ynolens. Detta
starker bolagets position pa den svenska marknaden och bedoms kunna bidra positivt till framtida intakter genom successivt
okande volymer.

Expansion i Mellanostern

Ett exklusivt tredrigt distributionsavtal har tecknats med Protech Energy E.M.T. Sole Proprietorship LLC for forsaljning
av Instagrett-produkterna i Forenade Arabemiraten och Oman. Avtalet innebar bindande minimikopsvolymer om minst
360 000 euro under perioden och inkluderar en initial order om minst 20 000 euro. Protech ar sedan tidigare bolagets mest
framgangsrika distributor av Epiprotect-teknologin och forvantas driva betydande forsaljningstillvaxt i regionen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgéng.
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VD HAR ORDET

Kara aktieagare och partners,

Siffrorna fran det forsta halvaret visar tydligt att S2Medical har hittat en stabil plattform. Var
nettomsattning fordubblades till 6,9 MSEK jamfort med samma period foregdende ar och vi
redovisar ett positivt resultat. Vi star dessutom skuldfria sedan 2024, vilket ger oss en starkare
finansiell grund.

Vi har tidigare visat att vi kan skapa nya standarder i varden, vilket ar var verkliga styrka. Med
Epiprotect har vi forandrat behandlingen av brannskador och kroniska sar, och idag anvands var
strategi pa merparten av de pediatriska brannskadecentren i Storbritannien. Det visar att vi kan
ta en idé hela vagen till en etablerad behandlingsstandard.

Var vag framat

Basforsaljning som grund. Var basforsaljning vaxer med halsosamma marginaler och tacker de grundlaggande behoven for
att halla verksamheten i rorelse. Det gor att vi kan driva bolaget vidare med ett minskat behov av nytt kapital, samtidigt som
vi frigor resurser for framtida satsningar.

Partnerskap och global rackvidd. Samarbetet med ABENA kring Epiprotect visar hur vi kan na globala marknader genom
partnerskap och samtidigt skapa forsaljning, licens- och royaltyintakter, utan att bygga egna saljorganisationer.

Innovation med global potential. Vart mest betydelsefulla utvecklingsprojekt ar Admercin — en AMP-baserad teknologi som
kan aterge effekten hos antibiotika som tidigare raknats ut pa grund av resistens. Infektioner med multiresistenta bakterier
ar en av var tids storsta medicinska utmaningar och en marknad vard miljarder. Var malsattning ar tydlig: att sakerstalla att
Admercin nar ut till de patienter som idag riskerar att do i infektioner — men som kan overleva nar vilyckas med detta projekt.

Kort och lang sikt. Pé kort sikt fokuserar vi pa att fortsatta vaxa var basforsaljning och introducera utvalda produkter med
snabbare vag till intakter, till exempel cosmeceuticals och redan CE-markta losningar. P lang sikt ligger var storsta potential
i de banbrytande teknologierna inom sérlakning och infektionsbekampning.

Vi okar vardet pa vara tillgdngar genom fortsatt utveckling och héller samtidigt dorren oppen for strategiska partnerskap eller

selektiva avyttringar av projekt utanfor vart fokusomrade, nar det kan skapa ytterligare varde for vara aktieagare.

Med vaxande basforsaljning, en effektiv organisation, en bevisad partnerskapsmodell och en stark innovationsportfolj ar var
ambition tydlig: att dterigen etablera nya guldstandarder i varden.

Patienterna forst.

PETTER SIVLER
CEO, S2MEDICAL AB (PUBL)
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S2MEDICAL | KORTHET

S2Medical ar en innovativ medicinteknisk koncern grundad ar
2013 med visionen att ersatta sarvard med ett helhetskoncept for
sarlakning, bolaget avser att bli en marknadsledande aktor inom
sarlakning for brannskador och kroniska sar. Som pionjarer inom DEBRIDERING INSTAORETT®
sarlakning har vi andrat sattet att se pé sarlakning i olika lander runt
om i varlden, och vi stravar efter att fortsatta denna revolution.
Utover véra egenutvecklade produkter ar vi aven &terforsaljare
av en portfolj med medicintekniska produkter inom sarlakning.
Forvarvet av Curenc AB 2021, med dess AMP-teknologi for
antibakteriella peptider, markerar ett stort framsteg i kampen
mot multiresistenta bakterier och ar bolagets stora fokusomrade
och en potentiell stor vardeskapare langsiktigt. Bolaget har aven
en CE-markt pump, ivaQ, for undertrycksbehandling av sér samt
Instagraft, en teknologi for minimalt invasiv hudtransplantation
som ar patentskyddad i flera olika lander. Detta patent finns i

dotterbolaget Instagraft AB. ian ©

S2Medical agerar pa en attraktiv marknad under tillvaxt, den
globala sarvardsmarknaden forvantas uppga till 27,3 MdUSD é&r
2028 med en genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) om 4,1 procent
under perioden 2020-2028. Tillvaxten drivs bland annat av en

aldrande befolkning och okad forekomst av kroniska sjukdomar.

S2Medical har huvudkontor och produktionsanlaggning i Linkoping,
Sverige. Sedan 2019 finns bolaget aven etablerat i Mellanostern
genom ett saljkontor med bas i Dubal.

Forsaljning av Bolagens produkter sker genom direktforsaljning R EPITELIRERING Instagraft
i Norden och genom ett strategiskt natverk av distributorer pa
bolagets ovriga huvudmarknader Europa, Mellanostern, Afrika
och Asien.

: Huvudkontor, S2Clinic

Linkoping

: Sljkentor,

Dubai

Fokuslander

Adresserbara marknader
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedan siffror i parentes anger uppgifter for motsvarande period under foregaende rakenskapsar.

OMSATTNING OCH RESULTAT FOR KONCERNEN
Nettoomsattningen for forsta halvaret 2025 uppgick till 6,9 (2,9) MSEK. Omsattningsokningen ar framst hanforlig till en

okad forsaljning kopplad till samarbetet med Abena samt att 6kade marknadsforingsatgarder av bolagets karnprodukter Ynolens
och InstaQrett, resulterat i en okad efterfragan.

Dé verksamheten nu alltmer borjat aterga till en normal situation har rorelsens kostnader okat jamfort med samma period
foregaende ar. Som tidigare namnts har Bolaget under det forsta halvaret genomfort vissa marknadsforings-satsningar for
karnprodukerna Ynolens och InstaQrett vilket har paverkat saval ravaror och fornodenheter, som ovriga externa kostnader
samt personalkostnader.

Resultatet for forsta halvaret uppgick till 0,2 (6,9) MSEK. Resultatet paverkas negativt av de okade kostnaderna, men mildras
nagot av den vasentligt hogre nettoomsattningen. Resultatet ar dock vasentligt lagre an foregaende ar vilket framforallt forklaras
av att jamforelsetalet for forsta halvaret 2024 var hogt till foljd av hoga ovriga rorelseintakter hanforliga till teknologiforsaljningen

till Abena.

FINANSIELL STALLNING

Likvida medel uppgick per balansdagen till 1,3 MSEK jamfort med 1,0 MSEK vid periodens ingang. Kassaflodet for forsta
halvéret uppgick till 0,3 (0,0) MSEK.

Soliditeten uppgick vid periodens slut till 73 procent.

INVESTERINGAR

Inga vasentliga investeringar har skett under forsta halvaret 2025.

MODERBOLAGET

Moderbolagets intakter uppgick for det forsta halvaret till 8,1 (11,9) MSEK. Rorelseresultatet for det forsta halvéret uppgick
till -0,2 (7,1) MSEK. Moderbolagets eget kapital uppgick till 20,5 (11,3) MSEK vid periodens slut.

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

2025-01-01-  2024-01-01-

(Belopp i KSEK) 2025-06-30 2024-06-30
Ingdende eget kapital 18717 1658
Inbetalning aktiekapital 0 0
Nyemission 0 748
Direkta emissionskostnader 0 0
Periodens resultat 163 7739

18 880 10139
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S2MEDICAL ABs AKTIE
S2Medical AB ar sedan 2018 listat pa Nasdaq First North Growth Market (ticker: S2ZM).

S2Medical AB hade per den 30 juni 2025, 844 264 574 utestéende aktier, varav 8 125 000 A-aktier och 836 139 574
B-aktier.

DATA PER AKTIE

2025-01-01-  2024-01-01-

2025-06-30 2024-06-30

Antalet utestdende aktier vid periodens slut, St. 844 264 574 288123963
Genomsnittligt antal aktier under perioden, St. 844264574 281787804
Vinst per aktie, SEK 0,00 0,03

Tabellen nedan visar S2Medicals storsta aktieagare vid periodens slut.

Namn Antal A-aktier  Antal B-Aktier Kapital % Roster %
SivlerSkog Group AB 7500000 2530 667 119 845
Nordnet Livsforsikring AS 0 53916426 6.39 5.88
Avanza Pension 0 51896 215 615 5.66
Dahlgren, Robert 0 25000000 296 273
Ullah, Mohammad 0 19 075161 226 2.08
Ornséter Eliasson, Alexander 0 16 627790 197 175
Stumpf, Friedemann 0 16000000 190 1.74
Andersson, Per Carl-Fredrik 0 13000000 1.54 142
Nordnet Pensionsforsakring AB 0 12692 820 1.50 1.38
Myllymaki, Jouko 0 12294 000 146 1.34
Ovriga 625000 603339495 74.68 68.57
Totalt 8125000 836139 574 100.00 100.00
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REDOVISNINGSPRINCIPER

S2Medical upprattar sin redovisning i enlighet med /&rsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BENAR
2012:1 (K3). Bolaget ar ett moderbolag till de helagda dotterbolagen Instagraft AB, 559049-5817 samt Curenc AB,
559273-5137.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Bokslutskommunike 2025 20 februari 2026
Arsredovisning 2025 2 maj 2026
Arsstamma 2025 S juni 2026
Delarsrapport halvér, 2026 21 augusti 2026

Denna rapport har inte varit foremal for revisorns granskning.

CERTIFIED ADVISER

Vator Securities AB (telefon 08-580 065 99 / www.vatorsec.se) ar bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North
Growth Market.

FOR MER INFORMATION

Petter Sivler, CEO
S2Medical AB (publ)
Sunnorpsgatan 5
58273 Linkoping
Tel: 0705-20 08 42

For eventuella fragor om kvartalsrapporten kontakta:
Petter Sivler, CEO S2Medical AB (publ), telefon 0705-20 08 42

Informationen i detta pressmeddelande ar sddan som S2Medical AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014. Informationen lamnades, genom angiven kontaktpersons forsorg, for

offentliggorande den 22 augusti 2025 kl. 09:00 CET.
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2025-01-01-  2024-01-01-

(Belopp i KSEK) 2025-06-30 2024-06-30
RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 6892 2930
Forandring av lagervaror under tillverkning, fardiga varor och pagdende arbete for annans rakning 57 351
Aktiverat arbete for egen rakning N3 0
Ovriga rorelseintakter 259 8579
Summa rorelsens intakter 8121 11 861
RORELSENS KOSTNADER

Révaror och fornddenheter -1392 -652
Ovriga externa kostnader 2912 2175
Personalkostnader -3710 -1866
Avskrivningar -635 -321
Ovriga rorelsekostnader -14 -47
Summa kostnader -8 663 -4 910
Rorelseresultat -542 6 951

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter -1 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -42 -16
Summa resultat fran finansiella poster -43 -16
Resultat efter finansiella poster -585 6934
RESULTAT FORE SKATT -585 6934
Skatt pa drets resultat 748 0
Periodens resultat 163 6934
Hanforligt till moderbolagets aktieagare 163 6934
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(Belopp i KSEK) 2025-06-30 2024-06-30

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillginga

Gooduwill 378 756
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 10 374 10 078
Patent 1465 1160
Summa immateriella anlaggningstillgangar 12 217 11994

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 19 302
Inventarier, verktyg och installationer 226 273
Summa materiella anlaggningstillgingar 345 575

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 7360 0
Upplupen skattefordran 748 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 8109 0
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 20 671 12570

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m.m.

Réavaror och fornodenheter 1 296
Varor under tillverkning 0 0
Fardiga varor och handelsvaror 348 454
Forskott till leverantorer 1276 1062
Summa Varulager, fornodenheter mm 1625 1813

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1488 1432
Aktuella skattefordringar 0 0
Fodringar hos koncernforetag 0 0
Ovriga fordringar 67 249
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 823 185
Summa kortfristiga fordringar 2378 1866
Kassa och bank 1288 1372
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 5291 5052
SUMMA TILLGANGAR 25962 17 622
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KONCERNENS BALANSRAKNING FORTS.

(Belopp i KSEK) 2025-06-30 2024-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 1465 16 877
Ej reg. men beslutad nyemission 0 0
Ovrigt tillskjutet kapital 120 338 120184
Annat eget kapital inklusive drets resultat -102 923 -126 923
Summa eget kapital 18 880 10139
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga Skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0
Forskott fran kunder 317 1580
Leverantorsskulder 507 1055
Aktuella skatteskulder 184 -90
Ovriga skulder 2576 2283
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3499 2655
Summa kortfristiga skulder 7 083 7483
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25962 17 622
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2025-01-01-  2024-01-01-
2025-06-30 2024-06-30

(Belopp i KSEK)
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -542 6951
Avskrivningar 635 321
Erlagd ranta -43 -16
Betald skatt 109 0
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -95 0
Kassaflode fran den Ispande verksamheten fére forandring av rorelsekapital 65 7 256
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet

Forandring av varulager 57 3415
Forandring av kortfristiga fordringar 725 880
Forandring av kortfristiga skulder 442 -11297
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 1290 254
INVESTERINGSVERKSAMHERT

Forvary av immateriella anlaggningstillgangar -1006 -422
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 0 0
Forvarv av dotterbolag 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1006 -422
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Upptagna lén 0 -578
Amortering av lan 0 0
Teckningsoptioner 0 0
Nyemission 0 742
Emissionskostnader 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 164
Periodens kassaflode 283 -4
Likvida medel vid periodens bérjan 1005 1376
Likvida medel vid periodens slut 1288 1372
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2025-01-01-  2024-01-01-

(Belopp i KSEK) 2025-06-30 2024-06-30
RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 6888 2930
Forandring av lagervaror under tillverkning, fardiga varor och pagdende arbete for annans rakning 57 351
Aktiverat arbete for egen rakning N3 0
Ovriga rorelseintakter 258 8579
Summa rorelsens intakter 8116 11 861
RORELSENS KOSTNADER

Révaror och fornodenheter -1392 -501
Ovriga externa kostnader 2774 2091
Personalkostnader -3710 -1868
Avskrivningar -446 -227
Ovriga rorelsekostnader -15 -47
Summa rorelsens kostnader -8 337 -4734
RORELSERESULTAT -220 7128

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 -16
Summa resultat fran finansiella poster -7 -16
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -227 712
RESULTAT FORE SKATT -227 7112
Skatt pa arets resultat 748 0
PERIODENS RESULTAT 521 7112
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

(Belopp i KSEK) 2025-06-30 2024-06-30

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgingar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 10 374 10 078
Patent 0 0
Summa immateriella anlaggningstillgangar 10 374 10 078

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 19 302
Inventarier, verktyg och installationer 226 273
Summa materiella anliggningstillgingar 345 575

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 3462 1996
Andelar | intresseforetag 7424 0
Upplupen skattefordran 749 0
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 11635 1996
Summa anlaggningstillgangar 22345 12 649

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m m

Ravaror och fornédenheter 1 296
Varor under tillverkning 0 0
Fardiga varor och handelsvaror 348 454
Forskott till leverantorer 1276 1062
Summa varulager, fornédenheter mm 1625 1813

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1488 1432
Fordringar hos koncernforetag 87 1321
Aktuella skattefordringar 0 0
Ovriga fordringar 12 254
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 704 186
Summa kortfristiga fordringar 2292 3192
Kassa och bank 1278 1279
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 5196 6284
SUMMA TILLGANGAR 27 550 18934
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING FORTS.

(Belopp i KSEK) 2025-06-30 2024-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1465 16 877
Ej reg. men beslutad nyemission 0 0
Fond for utvecklingsutgifter 9769 10 387
Summa bundet eget kapital 1234 27 264
Fritt eget kapital

Overkursfond 120 335 109 797
Balanserad vinst eller forlust -111 554 -133780
Avrets resultat 521 8 025
Summa fritt eget kapital 9303 -15958
Summa eget kapital 20537 11304
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga Skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0
Forskott fran kunder 317 1581
Leverantorsskulder 489 944
Skulder till koncernforetag 0 238
Aktuella skatteskulder 184 45
Ovriga skulder 2534 2178
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3489 2645
Summa Kortfristiga skulder 7013 7 630
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 550 18934
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2025-01-01-  2024-01-01-

(Belopp i KSEK) 2025-06-30 2024-06-30
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 220 7128
Avskrivningar 446 226
Erlagd ranta -7 -16
Betald skatt 134 0
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet -182 0
Kassaflode fran den Ispande verksamheten fére forandring av rorelsekapital 17 7 338

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet

Forandring av varulager 57 3415
Forandring av kortfristiga fordringar 597 =775
Forandring av kortfristiga skulder 405 -10 216
Kassaflode fran den Ispande verksamheten 1230 -238

INVESTERINGSVERKSAMHERT

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -914 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 0 0
Forvarv av dotterbolag 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -914 0
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Upptagna lan 0 0
Amortering av 1an 0 -578
Teckningsoptioner 0 0
Nyemission 0 742
Emissionskostnader 0 0
Lamnade aktieagartillskott 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 164
Periodens kassaflode 316 -74
Likvida medel vid periodens borjan 962 1353
Likvida medel vid periodens slut 1278 1279
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