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SAMMANFATTNING AV DELARSRAPPORT

Koncernens nettoomsattning under kvartalet uppgick till 0,7 (1,8) MSEK. Omsattningsminskningen ar hanforlig till att
omfordelning av prioriterade omraden orsakat att orderinfloden flyttats framat till kommande kvartal.

Kostnaderna har minskat kraftigt jamfort med samma period foregdende ar. Kostnadsminskningen ar hanforlig till effektiviseringar
inom bade personal samt ovriga externa kostnader.

Resultatet for kvartal T uppgick till -4,8 (-7,8) MSEK och péverkas utover de minskade kostnaderna som namns ovan aven
av en lagre omsattning i jamforelse med samma period foregaende ar.

UTVECKLING INOM KONCERNEN, JANUARI-MARS 2023
» Total nettoomsattning uppgick till 0,7 (1,8) MSEK

« Rorelseresultatet uppgick till -4,6 (-7,5) MSEK

» Periodens resultat uppgick till -4,8 (-7,8) MSEK

+ Vinst per aktie uppgick till -0,15 (-0.52) SEK

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN 1JANUARI-31 MARS 2023

| borjan av aret rapporterade S2Medical AB om utfallet fran tester av de antibakteriella peptider som Bolaget forvarvat.
Peptiderna testades mot de multiresistenta bakterier som WHO definierat som ett globalt halsohot, den s.k. ESKAPE-listan,
och visade pa synnerligen positiva effekter.

I slutet av kvartalet vann Bolaget en upphandling av sarlakningsartiklar i Region Halland. Upphandlingen varar i maximalt fyra
ar och var inte volympreciserad. Regionen forbehéller sig dock ratten att lagga till fler produkter under upphandlingens loptid.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Efter periodens utgang tecknade Bolaget ett nytt distributionsavtal i Forenade Arabemiraten. | samband med att det nya
avtalet tecknades levererade Bolaget aven en order till den nya distributoren vard ca 2 miljoner SEK. Strax efter tecknandet
av det nya distributorsavtalet meddelade Bolaget aven att det vunnit en upphandling i Forenade Arabemiraten avseende
sarlakningsartiklar till ett beraknat varde av ca 3,4 miljoner SEK fordelat over 2 ar.

| Maj meddelade styrelsen i S2Medical AB att de beslutat om en partiellt garanterad foretradesemission av units vilken kan
tillfora Bolaget ca 26 miljoner SEK fore emissionskostnader. Under samma manad meddelade aven Bolaget att ytterligare en
upphandling av sarlakningsartiklar har vunnits i Vastra Gotalandsregionen. Aven denna upphandling saknade volymprecision
och kommer att [opa under maximalt 4 ar.

Ett distributorsavtal slots med Avije Teb Parsin for den iranska marknaden. Avtalet omfattar Bolagets produkter i Epiprotect-
serien och innebar bestallningar om 740 000 SEK nar produkterna ar registrerade samt forpliktelser om ytterligare bestallningar

om ca 10,6 miljoner SEK fram till 2026.
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VD HAR ORDET

Under arets forsta kvartal har vart fokus varit att sakerstalla bolagets likviditet och langsiktiga
finansiering. Detta reflekteras i en markbart minskad kostnadsborda samt ett kraftigt minskat
negativt kassaflode pa -2,5 miljoner SEK vilket kan jamforas med -7,4 miljoner SEK motsvarande
period foregdende ar. Det har aven resulterat i att vi inte kunnat fokusera lika mycket pa
var forsaljning under kvartalet vilket fatt som foljdeffekt att bestallningar har forflyttats in i
nastkommande kvartal. Ett exempel pé detta ar den storre order som vi pressmeddelat om efter
periodens utgang.

Som vi tidigare meddelat har Bolaget effektiviserat verksamheten for att i storre utstrackning

fokusera pa att oka forsaljningen genom strategiska samarbeten och ett ckat fokus mot vara

nuvarande distributorer. Detta hoppas vi kommer att synas mer mot slutet av aret, men vi har
redan nu borjat se resultat i form av en vunnen upphandling under perioden samt ytterligare en vunnen upphandling samt tva
nya distributorsavtal efter periodens utgang.

Enav de storre nyheterna som vi gatt ut med efter periodens utgang ar att styrelsen beslutat att genomfora en foretradesemission
for att tillfora Bolaget kapital pa kort och lang sikt. Aven om forutsattningarna for att genomfora en kapitalanskaffning inte varit
s& gynnsamma som vi hoppats pa ser vi emissionen som en nodvandighet for att ge bolaget de ekonomiska forutsattningar som
kravs for att kunna nd lonsamhet. Langsiktigheten i finansieringen gor aven att vi ges mycket goda mojligheter att hantera de
brygglan som vi tagit upp for att finansiera verksamheten de senaste éren.

Vihoppas att denna finansiering tillsammans med en mindre skuldborda och minskade operativa kostnader ska ge fler investerare
aptit att folja med oss pa denna resa mot att skapa ett varldsledande bolag inom sérlakning.

PETTER SIVLER
CEO
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S2MEDICAL | KORTHET

S2Medical ar en innovativ medicinteknisk koncern grundad ar
2013 med visionen att ersatta sarvard med ett helhetskoncept for

®
sarlakning, bolaget avser att bli en marknadsledande aktor inom INSTAORETT

sarlakning for brannskador och kroniska sar. DEBRIDERING | EPIPROTECT' Safestop
Koncernen erbjuder ett helhetskoncept inom sarlakning baserat NexoBrid
pé de tre essentiella stegen debridering, granulering och re-
epitelisering. Utover egenutvecklade produkter ar S2Medical
aven aterforsaljare av en bred portfol) medicintekniska produkter
inom sarlakning. Under det tredje kvartalet 2021 slutforde bolaget
forvarvet av Curenc AB, en teknologiplattform for antibakteriella
peptider vilket bolaget tror kommer innebara ett stort framsteg
for behandlingen av multiresistenta bakterier. Sedan tidigare finns
aven dotterbolaget Instagraft AB i bolagsgruppen.

S2Medical agerar pa en attraktiv marknad under tillvaxt, den
globala sarvardsmarknaden forvantas uppga till 27,3 MdUSD ar
2028 med en genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) om 4,1 % under
perioden 2020-2028. Tillvaxten drivs bland annat av en aldrande
befolkning och ckad forekomst av kroniska sjukdomar.

S2Medical har huvudkontor och produktionsanlaggning i Linkoping,
Sverige. Sedan 2019 finns bolaget aven etablerat i Mellanostern
genom ett saljkontor med bas i Dubai. Bolaget har aven sedan 2018
ett eget sarlakningscenter i Linkoping under namnet S2Clinic.

EPIPROTECT 2117
Forsaljning av Bolagens produkter sker genom direktforsaljning re-epiTELIserING | EPIPROTECT ULCER

i Norden och genom ett strategiskt natverk av distributorer pa
bolagets 6vriga huvudmarknader Europa, Mellanostern, Afrika

Instagrafte

och Asien.

: Huvudkontor, S2Clinic

Linképing

: Sljkentor,

Dubai

Fokuslander

Adresserbara marknader
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedan siffror i parentes anger uppgifter for motsvarande period under foregaende rakenskapsar.

OMSATTNING OCH RESULTAT FOR KONCERNEN

Nettoomsattningen for kvartal 1uppgick till 0,7 (1,8) MSEK. Den minskade nettoomsattningen ar hanforlig till att Bolaget under
kvartalet fokuserat pa att sakerstalla likviditeten samt den langsiktiga finansieringen samt att Bolaget haft begransade resurser
att nyttja for marknadsforing och forsaljning. Detta har fatt som konsekvens att bestallningar skjutits framat till senare kvartal.

Kostnaderna har minskat kraftigt jamfort med samma period foregdende ar. Kostnadsminskningen ar hanforlig till effektiviseringar
inom bade personal samt ovriga externa kostnader.

Resultatet for kvartal 1 uppgick till =4,8 (-7,8) MSEK och paverkas utover de minskade kostnaderna enligt ovan aven av en
minskad omsattning.

FINANSIELL STALLNING

Likvida medel uppgick per balansdagen till 1,3 MSEK jamfort med 3,7 MSEK vid periodens ingang. Kassaflodet for kvartalet
uppgick till -2,5 (-7,4) MSEK,

Soliditeten uppgick vid periodens slut till 10 %.

INVESTERINGAR

Inga vasentliga investeringar har skett under kvartal 12023.

MODERBOLAGET

Moderbolagets intakter uppgick for det forsta kvartalet till 0,7 (1,8) MSEK. Rorelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick
till -4,5 (-7,3). Moderbolagets eget kapital for perioden uppgick till 2,8 (7,0) MSEK vid periodens slut.

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

2023-01-01-  2022-01-01-  2022-01-01-

(Belopp i KSEK) 2023-03-31  2022-03-31 2022-12-31
Ing8ende eget kapital 7069 14 681 14 681
Inbetalning aktiekapital 0 16 1021
Nyemission 0 0 21490
Direkta emissionskostnader 0 0 -667
Periodens resultat -4781 -7785 -29 456

2288 6 896 7069
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S2MEDICAL ABs AKTIE
S2Medical AB ar sedan 2018 listat pa Nasdaq First North Growth Market (ticker: S2ZM).
S2Medical AB hade per den 31 mars 2023, 32 491669 utestéende aktier, varav 3125 000 A-aktier och 29366 669 B-aktier.

DATA PER AKTIE

2023-01-01-  2022-01-01-  2022-01-01-

2023-01-31 2022-03-31 2022-12-31

Antalet utestdende aktier vid periodens slut, St. 32491669 15052 083 32491669
Genomsnittligt antal aktier under perioden, St. 32 491669 15052083 23771876
Vinst per aktie, SEK -0,15 -0,52 -0,90

Tabellen nedan visar S2Medicals storsta aktieagare vid periodens slut.

Namn Antal A-aktier  Antal B-Aktier Kapital % Roster %
SivlerSkog Group AB 2500 000 2530 667 1548 4542
Avanza Pension 2139078 6,58 3,53
Johan Grevelius 1542 273 475 2,54
Arbona Growth AB 625000 910 784 473 1,81
Toyar BigState Investment Holding AB 1335400 41 2,20
Fadi Barakat 1829 311 5,63 3,02
Kia Romlin 922752 2,84 152
Nordnet Pensionsforsakringar 620 865 191 1,02
Fredrik Grevelius 472990 146 078
Alandsbanken ABP 462 067 142 0,76
Other 16 600 482 50.09 274
Total 3125000 29 366 669 100 100
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REDOVISNINGSPRINCIPER

S2Medical upprattar sin redovisning i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BENAR
2012:1 (K3). Bolaget ar ett moderbolag till de helagda dotterbolagen Instagraft AB, 559049-5817 samt Curenc AB,
559273-5137.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Arsstamma 2023 8 juni 2023
Delarsrapport kvartal 2, 2023 25 augusti 2023
Delarsrapport kvartal 3, 2023 17 november 2023

Denna rapport har inte varit foremal for revisorns granskning.

CERTIFIED ADVISER

Vator Securities AB (telefon 08-580 065 99 / www.vatorsec.se) ar bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North
Growth Market.

FOR MER INFORMATION

Petter Sivler, CEO
S2Medical AB (publ)
Sunnorpsgatan 5
582 73 Linkoping
Tel: 0705-20 08 42

For eventuella fragor om kvartalsrapporten kontakta:
Petter Sivler, CEO S2Medical AB (publ), telefon 0705-20 08 42

Informationen i detta pressmeddelande ar sédan som S2Medical AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknads-
missbruksforordning (EU) nr 596/2014 och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom

angiven kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 31 maj 2023 kl. 19:00 CET.
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2023-01-01-
2023-03-31

2022-01-01-
2022-03-31

2022-01-01-
2022-12-31

(Belopp i1 KSEK)
RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 743 1815 4670
Férén:ﬂricng av |agervar9r under tillYerkning, fardiga varor 47 3 1605
och pégdende arbete for annans rakning
Aktiverat arbete for egen rakning 105 489 1489
Ovriga rorelseintakter 445 73 1166
Summa rorelsens intakter 1340 2346 8 931
RORELSENS KOSTNADER
Révaror och fornodenheter -216 -1245 -2600
Ovriga externa kostnader -2054 -3894 -13133
Personalkostnader -3097 -4150 -18 41
Avskrivningar -437 -477 -1917
Ovriga rorelsekostnader -4 -36 -559
Summa kostnader -5918 -9 802 -36 620
Rorelseresultat -4 578 -7 457 -27 688
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -203 -328 -1768
Summa resultat fran finansiella poster -203 -328 -1768
Resultat efter finansiella poster -4781 7785 -29 456
RESULTAT FORE SKATT -4 781 -7785 -29 456
Periodens resultat -4781 -7785 -29 456
Hanforligt till moderbolagets aktieagare -4781 -7785 -29 456
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(Belopp i KSEK)

2023-03-31

2022-03-31

2022-12-31

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillginga

Goodwill 1229 1607 1323
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 10197 9 686 10 241
Patent 566 545 612
Summa immateriella anlaggningstillgangar 11992 11839 12176
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 530 808 576
Inventarier, verktyg och installationer 540 774 610
Summa materiella anlaggningstillgingar 1070 1582 1186
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 13 062 13421 13362
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m m

Ravaror och fornodenheter 912 2022 924
Varor under tillverkning 3517 3373
Fardiga varor och handelsvaror 840 1629 923
Forskott till leverantorer 1101 1453 1N
Summa varulager m m 13 062 13421 13362
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 820 1371 1217
Aktuella skattefordringar 0 0 0
Fodringar hos koncernforetag 0 0 0
Ovriga fordringar 291 664 413
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 185 430 189
Summa kortfristiga fordringar 1296 2465 1819
Kassa och bank 1271 2125 3722
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 8937 9693 11932
SUMMA TILLGANGAR 21999 23114 25294
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KONCERNENS BALANSRAKNING FORTS.

(Belopp i KSEK) 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 1903 882 1903
Ovrigt tillskjutet kapital 104 437 83614 104 437
Annat eget kapital inklusive drets resultat -104 052 -77 599 -99 271
Summa eget kapital 2288 6 896 7 069
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0

Summa langfristiga skulder 0

Kortfristiga Skulder

Skulder till kreditinstitut 0 52 0
Forskott frén kunder 287 398 231
Leverantorsskulder 1293 1790 1722
Aktuella skatteskulder 69 49 122
Ovriga skulder 14709 10724 13426
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3353 3204 2673
Summa kortfristiga skulder 19711 16 217 18 225
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21999 23114 25294
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2023-01-01-
2023-03-31

2022-01-01-
2022-03-31

2022-01-01-
2022-12-31

(Belopp i KSEK)
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -4578 -7457 -27 688
Avskrivningar 437 477 1917
Erlagd ranta -203 -3 -1768
Betald skatt -53 -24 -49
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 0 0 -102
Kassaflode fran den Ispande verksamheten fére forandring av rorelsekapital -4 397 -7 007 -27 592
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager 21 -480 -1768
Forandring av kortfristiga fordringar 523 -306 340
Forandring av kortfristiga skulder 82 1077 888
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -3771 -6 715 -28 131
INVESTERINGSVERKSAMHERT
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -137 -489 -1790
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 5 -110
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 0 0 138
Forvarv av dotterbolag 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -137 -483 -1762
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lén 1457 0 2500
Amortering av 1an 0 -156 -208
Teckningsoptioner 0 0 5 661
Nyemission 0 0 16 852
Emissionskostnader 0 0 -668
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1457 -156 24137
Periodens kassaflode -2451 -7354 -5757
Likvida medel vid periodens borjan 3722 9479 9479
Likvida medel vid periodens slut 1271 2125 3722
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2023-01-01-
2023-03-31

2023-03-31

2022-01-01-
2022-12-31

(Belopp 1 KSEK)
RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 743 1815 4670
Férén:ﬂricng av |agervar9r under tillyerkning, fardiga varor 47 31 1605
och pégdende arbete for annans rakning
Aktiverat arbete for egen rakning 105 489 1489
Ovriga rorelseintakter 445 73 1166
Summa rorelsens intakter 1340 2346 8931
RORELSENS KOSTNADER
Révaror och fornodenheter -216 -1245 -2600
Ovriga externa kostnader -2 050 -3878 -13127
Personalkostnader -3097 -4150 -18 41
Avskrivningar -339 -379 -1524
Ovriga rorelsekostnader -114 -36 -559
Summa rorelsens kostnader -5 816 -9 688 -36 220
RORELSERESULTAT -4 476 -7 342 -27 289
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -203 -328 -1768
Summa resultat fran finansiella poster -203 -328 -1768
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -4 679 -7670 -29 057
RESULTAT FORE SKATT -4 679 -7 670 -29 057
PERIODENS RESULTAT -4 679 -7 670 -29 057
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

(Belopp i KSEK)
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgingar

2023-03-31

2022-03-31

2022-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 10197 9 686 10 241
Patent 234 546 312
Summa immateriella anlaggningstillgangar 10 431 10 232 10 552
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 530 808 576
Inventarier, verktyg och installationer 537 756 604
Summa materiella anlaggningstillgingar 1067 1564 1180
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 1996 1933 1996
Summa anlaggningstillgangar 13494 13729 13728
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m m

Révaror och fornodenheter 912 2022 924
Varor under tillverkning 3517 0 3373
Fardiga varor och handelsvaror 840 1629 923
Forskott till leverantorer 1101 1453 17
Summa varulager, fornédenheter mm 6370 5104 6 391
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 820 1371 1217
Fordringar hos koncernforetag 342 29 330
Aktuella skattefordringar 0 0 0
Ovriga fordringar 220 507 348
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 185 430 189
Summa kortfristiga fordringar 1567 2338 2085
Kassa och bank 1245 1945 3395
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 9181 9386 11871
SUMMA TILLGANGAR 22 676 23115 25599
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING FORTS.

(Belopp i KSEK) 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1903 882 1903
Fond for utvecklingsutgifter 10197 9686 10 241
Summa bundet eget kapital 12100 10 568 12144
Fritt eget kapital

Overkursfond 104 435 83612 104 435
Balanserad vinst eller forlust -109 046 -79 478 -80 032
Avrets resultat -4 679 7670 29 057
Summa fritt eget kapital -9290 -3536 -4654
Summa eget kapital 2810 7 031 7 489
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0 0
Summa Iﬁngfristiga skulder 0 0
Kortfristiga Skulder

Skulder till kreditinstitut 0 52 0
Forskott fran kunder 287 398 231
Leverantorsskulder 1293 1771 1772
Skulder till koncernforetag 270 0 0
Aktuella skatteskulder 69 49 122
Ovriga skulder 14 603 10 619 13321
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3344 3194 2663
Summa Kortfristiga skulder 19 866 16 083 18 110
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 676 23115 25599
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2023-01-01-
2023-03-31

2022-01-01-
2022-03-31

2022-01-01-
2022-12-31

(Belopp i KSEK)
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat - 4476 -7342 -27289
Avskrivningar 339 379 1524
Erlagd ranta -203 -3 -1768
Betald skatt -53 -24 49
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 0 0 -103
Kassaflode fran den Ispande verksamheten fére forandring av rorelsekapital -4 393 -6 991 -27 587
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager 21 267 -1768
Forandring av kortfristiga fordringar 517 -301 -48
Forandring av kortfristiga skulder 353 1079 909
Kassaflode fran den Ispande verksamheten -3502 -6 693 -28 493
INVESTERINGSVERKSAMHERT
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -105 -489 -1489
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 5 - 110
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 0 0 0
Forvarv av dotterbolag 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -105 -483 -1542
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan 0 10 000 0
Amortering av 1an 0 -156 -207
Teckningsoptioner 0 0 5 661
Nyemission 0 0 16 852
Emissionskostnader 0 0 -668
Lamnade aktieagartillskott 0 -18 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1457 -174 24136
Periodens kassaflode -2150 -7 350 -5899
Likvida medel vid periodens borjan 3395 9294 9294
Likvida medel vid periodens slut 1245 1945 3395
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