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Ratos forvarvar NVBS och Ratatek - skapar en
nordisk utmanare inom jarnvagsinfrastruktur

Ratos har tecknat avtal om att férvarva 74% av det svenska bolaget NVBS Rail Group Holding
AB (NVBS) som i sin tur har tecknat avtal om att forvarva 100% av det finska bolaget Ratatek.
NVBS blir ett nordiskt plattformsbolag fér Ratos inom den attraktiva och vaxande
jarnvagsinfrastrukturmarknaden med narvaro i Sverige, Finland och Norge. Tillsammans
omsatte bolagen under 2021 proforma 978 MSEK med en justerad EBITA pa 113 MSEK.
Kopeskillingen pé skuldfri basis for 100% av bada bolagen uppgar till 1 066 MSEK. NVBS
kommer att ingad i Ratos affarsomrade Construction & Services.

"Underhall och uppgradering av samhallskritisk infrastruktur ar en attraktiv och vaxande nisch déar
Ratos etablerade en position inom vagunderhall 2021. Med férvarvet av NVBS breddar vi nu
erbjudandet till den expansiva jarnvagsmarknaden dar NVBS tillsammans med Ratatek har utmarkta
forutséattningar for fortsatt organisk och férvarvsdriven expansion”, sager Christian Johansson
Gebauer, President Business Area Construction & Services pa Ratos.

NVBS ar en snabbvaxande aktor verksam inom underhall, uppgradering och byggnation av
samhallskritisk jarnvagsinfrastruktur i Sverige och Norge. NVBS &r nischade inom MBEST-arbeten
(Mark, Bana, El, Signal, Tele). Genom starkt fokus pa effektiv drift och att moéta bestallarnas
forvantningar har NVBS uppvisat en organisk genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om 30% under
perioden 2019-2021. NVBS omsatte 2021 proforma 719 MSEK med en justerad EBITA pa 85 MSEK.

Ratatek &r specialiserade péa att projektera, montera och underhalla kontaktledningsnét och
elkraftsutrustning vid spar- och jarnvagar med verksamhet i Finland och Sverige. Pa den svenska
marknaden har bolaget sedan tidigare ett framgangsrikt samarbete med NVBS. Nyckelpersonerna i
Ratatek kommer bli del av agargruppen i NVBS i samband med transaktionen. Ratatek omsatte under
2021 25,5 MEUR med en justerad EBITA pa 2,7 MEUR.

"Med foérvarvet av NVBS har Ratos sakrat ett majoritetsagande i en av Nordens snabbast vaxande
aktdrer inom jarnvagsinfrastruktur. Vi ar imponerade dver NVBS kultur, entreprendrskap och
decentraliserade styrmodell som har méjliggjort den snabba tillvéxten. Att grundarna och
nyckelpersoner i NVBS valjer att behalla ett Agande pa 26% &r mycket positivt och vi ser fram emot att
tillsammans bygga en stark nordisk utmanare”, fortsétter Christian Johansson Gebauer.

"NVBS har sedan starten 2012 etablerat en stark position som en snabbvaxande entreprendr inriktad
mot entreprenader i jarnvagsnara miljo med fokus pa lonsam tillvaxt pa den svenska marknaden. Med
Ratos som ny huvudéagare kan vi ta nasta steg i var tillvaxtresa och vi ser stora méjligheter att ta var
affarsmodell till nya geografier”, sager David Skalin, VD och koncernchef pa NVBS.

"Forvarvet av NVBS och Ratatek passar utmarkt in i affarsomradet Construction & Services och
kommer dessutom att kunna bidra till, och ta del av, mjuka synergier med 6vriga bolag”, sager Jonas
Wistrom, VD och koncernchef pa Ratos.

Finansiering av forvarvet samt vardering och paverkan pa Ratos

Under 2021 omsatte NVBS och Ratatek proforma 978 MSEK med en justerad EBITA pa 113 MSEK.
Kopeskillingen pa skuldfri basis (Enterprise Value) for bada bolagen uppgar till 1 066 MSEK for 100%
av aktierna, vilket motsvarar en EV/EBITA-multipel p& 9,4x for helaret 2021. Forvarvet finansieras av
Ratos egna medel och bankfinansiering. Grundarna har valt att kvarstd som agare i NVBS i samband
med Ratos férvarv och deras innehav kommer att uppga till en knapp fjardedel av aktierna i bolaget.
Efter viss tid och som tidigast i sin helhet efter sju ar har de liksom Ratos en sedvanlig ratt att begara
att Ratos forvéarvar aktierna till marknadsvérde. For Ratoskoncernen motsvarar forvarvet proforma
drygt 4% 6kad omséttning och knappt 7% okad EBITA for helaret 2021. Skuldsattningen per
december 2021 for Ratoskoncernen uppgick till 0,2x och 6kar proforma till 0,6x EBITDA.

Villkor for transaktionen
Forvéarvet, som ar villkorat av sedvanlig konkurrensprévning, beréknas slutforas i maj 2022.
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For ytterligare information:

Jonas Wistrom, VD och koncernchef, Ratos, +46 8 700 17 00

Christian Johansson Gebauer, President BA Construction & Services, Ratos, +46 8 700 17 00
Josefine Uppling, VP Communication, Ratos, +46 76 114 54 21

David Skalin, VD och koncernchef, NVBS, +46 76 316 61 36

Denna information ar sadan information som Ratos AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 30 mars 2022 kl. 08.00 CEST.

Om Ratos

Ratos bolagsgrupp bestar av 13 bolag indelade i tre affarsomraden, Construction & Services,
Consumer och Industry. Nettoomsattning for Ratos bolagsgrupp uppgick 2021 till cirka SEK 35
miljarder. Var affarsidé ar att utveckla bolag med huvudkontor i Norden, som &r eller kan bli
marknadsledande. Vi mgjliggor for sjalvstéandiga bolag att utvecklas snabbare genom att vara del av
nagonting storre. Fokus pa manniskor och ledarskap samt kultur och véarderingar ar centrala delar av
Ratos. Allt vi gor bygger pa Ratos karnvarden: Enkelhet, Tempo i exekvering och Allt handlar om
manniskor.
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