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We all have a choice.

We can create transformational
action that will safeguard the
future living conditions for

humankind. Or we can continue
with our husiness as usual, and
fail. That is up to you and me.."

Greta Thunberg | Anférande vid World Economic Forum 2019
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Styrelsens uttalande

Styrelsen forsakrar att arsredovisningen ger en rattvisande bild 6ver bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Harndsand 2019-02-26, Board of Directors

Joakim Bystrom Styrelseordférande
Christian Zahler Styrelseledamot och vd
Olle Olsson Styrelseledamot
Jirgen Peterseim Styrelseledamot
Tobias Schwind Styrelseledamot
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Aret i korthet

2018 var ett spannande och utmanande ar for Industrial Solar. Huvudsakliga
aktiviteter och prestationer sammanfattas nedan.

Marknad och férsaljning

Marknaden for industriell solvarme ar annu i ett tidigt skede, men antalet intressenter
Okar for varje ar. Industrial Solar arbetade pa manga forfragningar och lamnade 46
offerter. Forfragningarna kom framst fran lander i Mellanostern och Nordafrika
(MENA-regionen). Nya offerter under 2018 har en sammanlagd volym om 160 MW
termisk toppeffekt och med en forsaljningspotential pa upp till 110 miljoner Euro.
Bolagets uppfattning ar dock att endast ett fatal av dessa offerter kommer att leda till
verkliga order inom en typisk forsaljningscykel om 9 - 24 manader.

Affarsutveckling och partnerskap

Ar 2018 anstéllde Industrial Solar en andra férsaljningschef som ansvarar for
Latinamerika (LATAM). Sedan lange har Industrial Solar en forsaljningschef for
regionen Mellandstern Nordafrika (MENA).

Industrial Solar vander sig framfor allt till multinationella foretag. Férutom egna
kontakter med kunderna bygger bolaget samarbeten med strategiska partners som
har kompletterande teknik och/eller tjanster. Under 2018 utarbetade foretaget ett
samarbete med GASCO i Australien. GASCO ar ett etablerat foretag som erbjuder
fossila bransleeldade pannor och som har identifierat Industrial Solars I6sningar som
en komplementar teknik for sin verksamhet.

Teknisk utveckling

Under aret har bolaget genomfort kostnadsminskningar for olika komponenter till sin
innovativa Fresnel-kollektorteknik. Tack vare konstruktionsforbattringar kan
kostnaderna minskas med 20%. Intékterna fran borsintroduktionen kommer att
anvandas for ytterligare kostnadsminskning.

Finansiering

Under forsta halvaret 2018 var Industrial Solar i férhandlingar med en ny strategisk
investerare. Pa grund av en intressekonflikt mellan denna nya investerare och en
befintlig investerare med konkurrerande affarsenheter som inte kunde losas, maste
Industrial Solar GmbH starta om verksamheten med ekonomiskt stod fran Absolicon.
Under andra halften av aret noterades Industrial Solar pa aktiemarknaden Spotlight
med forsta handelsdag den 15 januari 2019.

Forskning och utveckling

Under 2018 har Industrial Solar forberett och lamnat in flera projektforslag pa
offentliga samfinansierade FoU-projekt. Industrial Solar haller for narvarande pa att
overfora ett EU-finansierat projekt inom Horisont 2020 med kortnamnet SHIP2FAIR
(Solar Heat for Industrial Process towards Food and Agro Industries commitment in
Renewables). Projektet kan ge ett totalt bidrag till bolaget om cirka 1,4 miljoner euro
for aktiviteter med en finansieringsgrad pa 70% plus overhead. SHIP2FAIR syftar till
att framja integrationen av solvarme i processer inom livsmedelsindustrin.
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Konsoliderade nyckeltal

Manaderna fran 01.01.2018 till 31.12.2018 (28.04.2017 till 31.12.2017)

Nettoomsattningen uppgick till 2 197 (0) TSEK

Okning i fardiga varor, inventarier och pagéende arbeten 0 (0) TSEK

Andra driftsintakter 63 (0) TSEK

Total intékt 2 260 (0) TSEK

Materialkostnader 411 (0) TSEK

Personalkostnader 2 371 (0) TSEK

Andra driftkostnader 1 419 (0) TSEK

Avskrivning 113 (0) TSEK

Total kostnad 4 314 (0) TSEK

Intdkter innan ranta och skatt — 2 054 (0) TSEK

Finansiella intakter/kostnader -4 (0) TSEK

Forlust efter finansiella poster 2 058 (0) TSEK

Resultat per aktie — 0,41 (0) SEK

Styrelsens foreslar att erhallet aktieagartillskott om 1 033 680 SEK aterbetalas och
att i ny rékning balanseras 6 957 695 SEK

¢ Likvida medel och motsvarigheter till likvida medel i slutet av perioden 14 654 (0)
TSEK

¢ Under 2018 lamnade foretaget in 46 offerter med en sammanlagd volym om 160
MW termisk toppeffekt och med en forsaljningspotential pa upp till 110 miljoner
Euro. 4 projekt har tillsammans en forséaljningspotential pa 41 miljoner Euro.
Ovriga projekt har ett genomsnittligt offertvarde om 1,6 miljoner Euro.

Resultat i korthet

Det korta rakenskapsaret maste betraktas som ett undantag med tanke pa den
finansiella omstruktureringen.

*01.08.2018 ** 28.04.2017
31.12.2018 31.12.2017

Results in Brief in TSEK

Operating Income 2.260 -
Operating Costs - 4314 -
Operating Result - 2.054 -
Result of the Period - 2.058 -

* Foretagets verksamhet borjade den forsta augusti 2018 néar det forvarvade
lagerbolaget tog 6ver tillgangarna fran forvaltaren och dopte om foretaget till
Industrial Solar.

** Lagerbolaget registrerades den 28 april 2017 forsta gadngen och har inte tidigare
bedrivit nagon verksamhet.
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Uttalande fran styrelseordférande och vd

Joakim Bystrém, Styrelseordférande

Solv@rme &r en av de viktigaste I6sningarna fér att minska industriella utsiGpp. Som VD fér
Absolicon k&nner jag till marknaden och jag &r upprymd &ver méjligheterna att samarbeta
med Industrial Solar. Med sin Idnga erfarenhet &r de nyckelaktérer inom solvérme i industriella
processer. Samarbetet mojliggér att tGcka en stor del av vérdekedjan och ger tydliga
mervérden. Medan Absolicon har erfarenhet att kostnadseffektivt skala upp tillverkningen,
implementerar Industrial Solar I6sningar. Tillsammans kan vi arbeta for att introducera
processvdrme utan koldioxidutsidpp pd& marknaden.

Christian Zahler, Vd

Arsredovisningen 2018 avser daterstart av var verksamhet f&r perioden frén augusti till december
och reflekterar sGledes inte hela verksamhetsdret fér var projektverksamhet fér nyckelférdiga
I&sningar fér industriella tillémpningar av solenergi.

I allm&nhet har miljéteknik varit en otrolig dynamisk marknad under det senaste decenniet - och
det tar fortfarande fart. Speciellt vérmeenergianvédndningen i branschen d&r fortfarande ett
affdrsomréde med extremt hég marknads- och teknologipotential.

Industrial Solar har gjort en stor insats fér att optimera utformningen av sin innovativa Fresnel-
kollektor fér industriell processvdrme under de senaste dren. Flera stora demonstrationsprojekt
har genomférts. Fér nGgra av dem har vilevererat kompletta system som en nyckelférdig
I16sning. Vara nyckelférdiga leveranser har inburit att Industrial Solar tillférskansat sig stor
kompetens kring processvarme. Vi har nu en tydlig vég utstakad fér att uppnd ndsta nivd av
kostnadsreduktioner for Fresnel-kollektortekniken.

Samarbetet med Absolicon Solar Collector AB var &r 2018 till stor hjGlp fér att bli noterat p&
aktiemarknaden Spotlight i Sverige. Intékterna frdn emissionen kommer till 65% anvdndas fér
utveckling av FresnelsolfGngaren och systemteknikutveckling och till 35% fér internationell
férsdlining, marknadsféring samt projektutvecklingsverksamhet.

Arsredovisningen ger en bra évergripande beskrivning av var verksamhet och bdde kortsiktiga
utsikter och utvecklingen av soldrivna industriprocesser i framtiden.
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Energibehoven i den industriella sektorn

Industrin star for en tredjedel av den totala slutliga energiférbrukningen i varlden, dar
huvuddelen anvands fér uppvarmning av de industriella processerna. Varldens
industriproduktion forvantas fyrdubblas till &r 2050, dar tillvéxten i huvudsak kommer
finnas i lander utanfér OECD.

Eftersom industrins utslapp vid varmeproduktion i liten omfattning tagits upp i
diskussioner om klimatatgarder forvantas andelen industriella koldioxidutslapp vaxa
frdn 24% (2014) till 44% (2050). Eftersom vi i slutdndan maste uppna netto
nollutslapp av koldioxid for att stabilisera nivan av vaxthusgaser i atmosfaren ar hur
all denna processvarme skall genereras en av de storsta utmaningarna idag.

En anledning till varfor solvarme &nnu inte slagit igenom fér de hga temperaturer
som industrin behéver (upp mot 400 grader), ar att det inte har funnits produkter av
industriell kvalité med lang livslangd och laga underhallskostnader. En annan faktor
ar att energieffektivisering inom industrin endast genomforts vid mycket korta
aterbetalningstider. Installationer av solvarme har hog avkastning 6ver tid och
industrin behover se pa dessa investeringar som genererar den energi som en del av
industrins nyckelprocesser.

Detta ar nu pa vag att andras tack vare Industrial Solars tekniska och kommersiella
l6sningar. Industrial Solars forsta kommersiella solprocessanggenerator kors till
exempel framgangsrikt i mer an tre ar och finansieringsmodeller, dar industrin bara
betalar for levererad energi, haller pa att utvecklas pa flera marknader.

De multinationella féretagen satter aggressiva mal for minskade koldioxidutslapp som
kommer att leda till en blomstrande marknad for ren processvarme. Med sin
kompetens &r Industrial Solar val positionerat att bidra och att ta sin del som
marknadsledare for soldriven processvarme med Fresnelsolfangare.

SOLENERGI:

* Overallt
| éverflod
* Rent
* Gratis
* Fredligt

0 25%

ELEKTRICITET:
t.ex. t.ex. matlagning, torkning,
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FOSSILA BRANSLEN:

Transport Hushall
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5 100% RE - foretag arbetar for klimatinnovation

Kampen for hallbar energi uppfattas ofta som en kamp mot multinationella foretag
och deras agerande. Samtidigt som de visserligen fortfarande ansvarar for en stor
andel av vara utslapp, har flera multinationella foretag, som exempelvis IKEA och
H&M, redan siktat in sig pa att anvanda 100% fornybar energi. Intressant nog
kommer dessa foretag fran alla olika sektorer och kontinenter och undersoker just
deras egen roll och paverkan — stora forsakringsbolag har till exempel borjat
begransa investeringar i, eller forsakringar av, kolkraftverk. Aven pressen pa
leveranskedijor att 6verga till hallbara metoder okar. Samtidigt gar féretagen samman
i initiativ (http://there100.org/) for att tillsammans bilda en stark rost for
klimatregelverk. Deras mal galler fram for allt for 2020 och 2030 och det verkliga
jobbet kvarstar fortfarande.
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Effekterna kan redan ses i och med att féretag granskar och testar I6sningar som kan
forverkligas i storre skala. Japan Tobacco International har till exempel installerat
Fresnelkollektorer for generering av solanga i Jordanien och har planer pa ytterligare
implementering i andra anlaggningar.
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6 Affarsutveckling och férséljning

Losningar

Industrial Solar Holding Europe AB ager 100% av Industrial Solar GmbH i Freiburg,
Tyskland, dar all operativ verksamhet bedrivs.

Industrial Solar GmbH &r en ledande teknik- och l6sningsleverantdr, som utvecklar
projekt huvudsakligen baserat pa sin innovativa Fresnelsolfangare for
solprocessvarme. Industrial Solar ar en "one stop shop” for nyckelfardiga
solenergilésningar for kunder inom flera branscher som livsmedel, lakemedel,
kemikalier, metallframstallning, bilproduktion etc.

Industrial Solar GmbH tillhandahaller skraddarsydda l6sningar for fornybar energi och
energieffektivitet for industriforetag. Vara system anvander solvarme, solceller,
kombinerade varme och kraft eller effektivitetsatgarder. Dessutom erbjuder vi rad om
optimering av befintliga energisystem och omfattande tekniska tjanster.

Industrial Solar har omfattande kunnande och erfarenhet i internationella projekt och
ar varldsledande inom Fresnelsolfangare for industriella tillampningar.

Strategi

Industrial Solar vander sig framfor allt till multinationella foretag. Forutom egna
kontakter med kunderna bygger bolaget samarbeten med strategiska partners som
har kompletterande teknik och/eller tjanster. Under 2018 utarbetade foretaget ett
samarbete med GASCO i Australien. GASCO ér ett etablerat foretag som erbjuder
fossila bransleeldade pannor och som har identifierat Industrial Solars l6sningar som
en komplementar teknik for sin verksamhet.

Marknad och forsaljning

Marknaden for industriell solvarme ar &nnu i ett tidigt skede, men antalet intressenter
Okar for varje ar. Industrial Solar arbetade pa manga forfragningar och lamnade 46
offerter. Forfragningarna kom framst fran lander i Mellandstern och Nordafrika
(MENA-regionen). Nya offerter under 2018 har en sammanlagd volym om 160 MW
termisk toppeffekt och med en forsaljningspotential pa upp till 110 miljoner euro.
Bolagets uppfattning ar dock att endast ett fatal av dessa offerter kommer att leda till
verkliga order inom en typisk forsaljningscykel om 9 - 24 manader.

10
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7 Framgangar 2018

2018 var ett spannande ar med flera genombrott.

ABSOLICON

Absolicon finansierade omstart $0LAR COLLECTORS gy
Industrial Solar och bada foretagen ingick ett samarbetsavtal for att knyta samman
krafter pa olika omraden for att utveckla, finansiera och genomféra projekt, ansoka
om FoU-bidrag och att salja Absolicons

produktionslinjer. SP OT LI G H V

Samarbete med Absolicon

STOCK MARKET
Forberedelser for notering

Efter lyckade forberedelser noterades Industrial Solar pa aktiemarknaden Spotlight
med forsta handelsdag den 15 januari 2019.

Pagaende kostnadsreduktioner for Fresnelsolfangaren

Under aret har bolaget utvecklat Fresnelsolfangarens primarspegel och andra
komponenter och lyckats minska kollektorkostnaderna med 20% fran 250 € / m? till
200 € / m? spegelyta. Det innebar att bolaget under de senaste aren kunnat minska
solfangarkostnaderna med 50% fran 400 € / m? till 200 € / m?. Bolaget arbetar vidare
pa ytterligare kostnadsreduktioner med en tydlig utvecklings- och

investeringsvag. A e
A 9 0w go
Qatar Foundation

Industrial Solar byggde ett demosystem med Fresnelsolfangare i Qatar Science and
Technology Park ar 2011. Under 2018 borjade vi konstruera integrationen av en
ORC-turbin for att generera el fran varmen. Projektet forvantas vara slutfért varen
2019

Projekt med Qatar Foundation
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Energiforsdrjningsstudie for bryggeri

Under andra halvaret 2018 gjorde vi en liten konsultinsats for Karmeliten-bryggeriet i
Straubing, Tyskland. Karmeliten siktar pd att bli ett koldioxidneutralt bryggeri. Vid

bryggning av 6l maste stora volymer upphettas, kokas och kylas igen. Det &r en
mycket

energiintensiv process, dar uppvarmningen normalt sker med fossila branslen. Men
fossil energi ar andlig och blir dyrare i framtiden. Effektivare bryggerier sparar
energikostnader, men begransar ocksa mojligheten att leverera manga olika varianter
av 6l, da traditionella bryggnings- och fermenteringsprocesser inte langre ar majliga.

Karmeliten genomfor ett projekt med fokus pa att behalla frineten att producera
manga olika brygder. Det energioptimerade systemet arbetar med "intelligent
energilagring” och distributionssystem fran fornybara energikéllor och
energiatervinning. Resultatet ar ett energisystem som inte kraver fossila branslen och

har forutsagbara energikostnader pa lang sikt, liksom friheten att brygga precis det 6l
som marknaden efterfragar.
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Karmelitens vision om bryggeriprocessen

| framtiden kommer konsumenterna i allt hégre grad att uppmarksamma féretagens
holistiska ansvar gentemot samhallet och miljon. | synnerhet vilken inverkan som
tillverkningen av produkterna har pa livskvaliteten, sa att konsumentngjdhet aven blir
konsumentvalfard. Med vart omfattande atgardsprogram for ett bryggeri
sjalvforsorjande pa energi fortsatter vi var holistiska affarsetik, som ocksa kraver mod,
styrka och talamod. Vi tror att féretag som integrerar de miljomassiga och sociala
principerna om mindfulness i sin affarsmodell kommer att kunna ta sitt sociala ansvar
och darigenom fortjana allménhetens fortroende.

Karmeliten dvervager att integrera solvarme med Industrial Solars unika
Fresnelsolfangare under 2019.

12
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Forvaltningsberattelse

Allméant om verksamheten

Koncernen utgérs av moderbolaget Industrial Solar Holding Europe AB
(559110-3972) samt det heldagda dotterbolaget i Industrial Solar GmbH,
Tyskland.

Koncernen har sitt séate i Harndsand.

Industrial Solar GmbH AB

Industrial Solar GmbH ar en ledande teknik- och I6sningsleverantor, som
utvecklar projekt huvudsakligen baserat pa sin innovativa Fresnelsolfangare for
solprocessvarme. Industrial Solar ar en "one stop shop” fér nyckelfardiga
solenergilésningar for kunder inom flera branscher som livsmedel, lakemedel,
kemikalier, metallframstallning, bilproduktion etc.

Bolaget har sitt sate i Tyskland.

Resultatet for Industrial Solar GmbH fore bokslutsdispositioner och skatt uppgar
till — 1 959 tkr.

Moderbolaget

Industrial Solar Holding Europe AB, som registrerades 2017-04-28 ska, direkt
eller indirekt, bedriva utveckling och tillverkning av utrustning for férnyelsebar
energi samt service och projektering, férsaljning och finansiering av projekt

inom fornyelsebar energi. Bolaget har sitt sate i Harnésand.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning

Koncernen

(tkr)

Ekonomisk 6versikt 2018 2017
Balansomslutning 16 957 0
Nettoomsattning 2197 0
Soliditet 37 %

Resultat efter finansiella poster -2 0

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning

Moderbolaget

(tkr)

Ekonomisk 6versikt 2018 2017
Balansomslutning 18 243 0
Nettoomsattning 0 0
Soliditet 44 %

Resultat efter finansiella poster - 444 0

13
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Forandring i eget kapital Aktie- Ejregistrerat Overkurs- Balanserat Total
Koncernen (tkr) kapital aktiekapital fond resultat inkl
arets resultat

Ingdende eget kapital

2018.01.01 500 0 0 0 500
Nyemission 129 7 450 8 016 15595
Emissionskostnader -615 -615
Omrakningsdifferens 54 54
avseende koncernftg

Erhallet aktieagartillskott 1034 1034
Arets resultat -2058 -2058
Belopp vid arets utgan

o158 1931 gang 629 7 450 7347 1024 14 402

Forandring i eget kapital Aktie- Ejregistrerat Overkurs- Balanserad Arets
Moderbolaget (tkr) kapital aktiekapital fond vinst resultat

Ingdende eget kapital

2018.01.01 500 0 0 0 500
Nyemission 129 7 450 8016 15595
Emissionskostnader -615 -615
Erhallet aktieagartillskott 1034 1034
Avrets resultat 444 -444
ggl%?fzf’s"i arets utgdng 629 7 450 7 401 590 16 070

Forslag till disposition av foretaget vinst

Till bolagsstammans forfogande star:

- dverkursfond 7 401 387
- balanserat resultat 1033680
- arets resultat - 443 692

7 991 375
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt féljande:
- erhdllet aktieagartillskott aterbetalas 1 033 680
- balanseras i ny rakning 6 957 695

7 991 375

14
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Investeringar

Arets investeringar uppgér i dotterbolaget till totalt 384 tkr (O tkr) varav 6vriga
immateriella tillgangar 2 tkr (0 tkr) och maskiner 267 tkr (O tkr) och inventarier 115 tkr
(O tkr).

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Under forsta halvaret 2018 har Industrial Solar GmbH startat om verksamheten med
ekonomiskt stdd fran Absolicon. Under andra hélften av aret noterades Industrial
Solar pa aktiemarknaden Spotlight med férsta handelsdag den 15 januari 2019.

Forvéantad framtida utveckling

Marknaden for industriell solvarme ar annu i ett tidigt skede, men antalet intressenter
Okar for varje ar. Industrial Solar arbetade pa manga forfragningar och lamnade 46
offerter. Forfragningarna kom framst fran lander i Mellandstern och Nordafrika
(MENA-regionen). Nya offerter under 2018 har en sammanlagd volym om 160 MW
termisk toppeffekt och med en forsaljningspotential pa upp till 110 millioner Euro.
Bolagets uppfattning ar dock att endast ett fatal av dessa offerter kommer att leda till
verkliga order inom en typisk forsaljningscykel om 9 - 24 manader

Under 2018 har Industrial Solar forberett och lamnat in flera projektforslag pa
offentliga samfinansierade FoU-projekt.

15
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Koncernens resultatrakning

Siffrorna ar sammanstallda av Industrial Solar GmbH/Tyskland, som &r dotterbolag
till, och innehas till 100% av, Industrial Solar Holding Europe AB/Sverige. Siffrorna
frén dotterbolaget har granskats och godkants av den tyska skatteradgivaren. Denna
rapport har granskats av foretagets revisor KPMG Sundsvall, Sverige. Se aven
kapitel 15 och 16.

RESULTATRAKNING - koncernen *(01.01.2018 ** 28.04.2017

(tkr) Not  31.12.2018 31.12.2017

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 2.197 0

Forandring av fardiga varor och pagaende arbete 0 0

Owriga rorelseintékter 63 0

2.260 0

Rérelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter -411 0

Personalkostnader 2 -2.371 0

Ovriga externa kostnader -1.490 0

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -42 0
-4.314 0

Rorelseresultat -2.054 0

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar 0 0

Rénteintékter och liknande resultatposter 0

Réntekostnader och liknande resultatposter -4

Resultat efter finansiella poster -2.058 0

Skatt pa arets resultat

Arets resultat ’ -2.058 0,

* Foretagets verksamhet borjade den forsta augusti 2018 nér det forvarvade
lagerbolaget tog 6ver tillgangarna fran férvaltaren och dopte om foretaget till
Industrial Solar.

** Lagerbolaget registrerades den 28 april 2017 forsta gangen och har inte tidigare

bedrivit nagon verksamhet.

De negativa resultaten speglar kostnaderna for affarsutveckling och
systemutveckling. Extra kostnader uppkom i samband med nystarten och listningen
pa Spotlight Stock Market.

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att 1 033 680 kronor i tidigare
erhallet aktieagartillskott aterbetalas och 6 957 695 kronor balanseras i ny rakning.
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Koncernens balansrakning

BALANSRAKNING - koncernen Not 2018 2017
TILLGANGAR (tkr)
Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar
Owriga immateriella anlaggningstillgangar 3 2 0

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner 4 241 0
Inventarier 5 99 0
340 0

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i koncernfoéretag 0 0
Fordringar hos koncernfdretag 7 0 500

0 500
Summa anlaggningstillgangar 342 500

Omsaéttningstillgangar
Varulager m.m.

Pagaende arbeten for annans rakning 0 0
Fardiga varor och handelsvaror 15 0
15 0

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 19 0
Upparbetad men ej fakturerad intékt 999 0
Owriga fordringar 858 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 70 0
1.946 0

Kassa och bank
Kassa och bank 14.654 0
14.654 0
Summa omséttningstillgangar 16.615 0
SUMMA TILLGANGAR 16.957 500
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Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Totalt kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Owriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

18

629 500
7.450 0
8.079 500
7.347 0
1.034 0
-2.058 0
6.323 0
14.402 500
0 0

0 0

90 0
1.866 0
599 0
2.555 0
16.957 500
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Koncernens kassaflodesanalys

KASSAFLODESANALYS — koncernen *01.01.2018
(tkr) Note 31.12.2018
Den fortlopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -2.054
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm 8 113
Betald inkomstskait 0
Kassaflode frdn den fortlopande verksamheten fore férandringar

av rorelsekapital -1.941
Den fortlopande verksamheten

Okning(-)/Minskning(+) av varulager -88
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -1.931
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 2.555

Kassaflode fran den fortldpande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital

536
Kassaflode fran den fortlopande verksamheten -1.405
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3
Forvarv avimmateriella anlaggningstiligngar -460
Awttring av materiella anlaggningstiligangar 7
Forvarv av finansiella tillgangar
Awttring av immateriella tillgangar
Kassaflode frén investeringsverksamheten -456
Finansieringsverksamheten
Inséttning aktiekapital 500
Nyemission 8.145
Pagéende nyemission 7.450
Emissionskostnader -614
Erhalina aktieagartillskott 1.034
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 16.515
Arets kassafléde 14.654
Likvida medel vid arets bérjan 0
Likvida medel vid arets slut 14.654,

* Foretagets verksamhet borjade den forsta augusti 2018 nér det forvarvade
lagerbolaget tog 6ver tillgangarna fran férvaltaren och dopte om foretaget till
Industrial Solar.
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Moderbolagets resultatrakning

RESULTATRAKNING — moderféretaget *01.01.201€ *28.04.201
(tkr) Not 31.12.2018 31.12.2017
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 0 0
Owriga rorelseintakter 0 0
0 0
Rorelsens kostnader
Owriga externa kostnader -452 0
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 0 0
Total -452 0
Rorelseresultat -452 0
Resultat fran finansiella poster
Ranteinkomster och liknande resultatposter 9 0
Réantekostnader och liknande resultatposter -1
-8 0
Resultat efter finansiella poster -444 0
Bokslutsdispositioner
Forandring av periodiseringsfonder 0 0
Resultat fore skatt -444 0
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat -444 0

* Rakenskapsaret 2018 borjade den forsta augusti nar det forvarvade lagerbolaget
forvarvade inkramet fran forvaltaren och doptes om till Industrial Solar.

** Lagerbolaget registrerades den 28 april 2017 forsta gangen utan tidigare
verksamhet.
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Moderbolagets balansréakning

BALANSRAKNING - moderféretaget

(tkr)
Anlaggningstillgdngar
Finansiella anlaggningstillgangar

INDUSTRIAL SOLAR
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Not 31.12.2018 31.12.2017

Aktier och andelar i koncernforetag 259 0
Fordringar koncernforetag 5.656 500
Summa Anlaggningstillgingar 5.915 500
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar 0 0
Owriga fordringar 533 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 0
Summa Omséttningstillgangar 542 0
Kassa och bank
Kassa och bank 11.786 0
11.786 0
Summa omsattningstillgangar 12.328 0
SUMMA TILLGANGAR 18.243 500,

BALANSRAKNING - moderforetaget

(tkr)

Not 31.12.2018 31.12.2017

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 629 500
Ej registrerat aktiekapital 7.450
8.079 500
Fritt eget kapital
Overkursfond 7.401 0
Erhallet villkorat aktieagartillskott 1.034 0
Arets resultat -444 0
7.991 0
16.070 500
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 25 0
Owriga skulder 1.786 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 362 0
2.173 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18.243 500,
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Moderbolagets kassafléden

KASSAFLODESANALYS — moderféretaget * 01.01.2018
(tkr) 31.12.2018
Den fortldpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -444
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm 0
Betald inkomstskatt 0

Kassaflode fran den fortlopande verksamheten fére forandringar
av rorelsekapital

-444
Foéréandringar i rorelsekapital
- Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar
- Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -543
2173
Kassafl 6de fran den fortlopande verksamheten 1630
1186
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0
Awyttring av materiella anlaggningstillgangar -5915
Awttring av finansiella anlaggningstillgangar 0
Kassafl 6de fran investeringsverksamheten 0
-50915
Finansieringsverksamheten
Inséttning aktiekapital 500
Nyemission 8 145
Pé&gaende nyemission 7 450
Emissionskostnader -614
Aktiedgartillskott 1034
Kassafl 6de fran finansieringsverksamheten 16 515
Arets kassafl6de 11786
Likvida medel vid rets borjan 0
Likvida medel vid arets slut 11786,

* Rakenskapsaret 2018 borjade den forsta augusti nar inkramet forvarvades fran
férvaltaren och lagerbolaget doptes om till Industrial Solar.
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15 Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncern- och arsredovisningarna har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allméanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som
anges nedan under avsnittet "Redovisningsprinciper i moderforetaget”.

Arsredovisningen uppréttas for forsta gangen i enlighet med BFNAR 2012:1, Arsredovisning
och koncernredovisning, vilket innebar ett byte av redovisningsprincip. Detta har dock inte
vasentligt paverkat jamférbarheten med féregaende ar trots att bolaget har valt att tillampa
lattnadsreglerna for mindre foretag och darmed inte raknat om jamférelsetalen.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Ovriga tillgéngar, avsattningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarde om inget annat
anges nedan.

Intéktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt varde av det som erhallits eller kommer att erhallas och
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att
tillgodogoras bolaget och intakterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Avdrag har gjorts for
handelsrabatter, mangdrabatter och liknande prisavdrag.

Tjansteuppdrag och entreprenadavtal
Inkomsten fran ett uppdrag enligt ett entreprenadavtal pa Iépande rakning redovisas som intakt i
takt med att arbete utférs och material levereras eller férbrukas.

Uppdrag enligt entreprenadavtal till fast pris redovisas som intékt i takt med att arbete utfors
enligt regeln om successiv vinstavrakning. Det ekonomiska utfallet fran uppdrag till fast pris
beraknas som intakt respektive kostnad som utgangspunkt fran fardigstallandegraden pa
balansdagen.

Kan det ekonomiska utfallet av ett uppdrag inte beréknas pa ett tillforlitligt satt redovisar
foretaget endast en intakt som motsvarande de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt
kommer att ersattas av bestallaren.

Nar det ar sannolikt att de totala uppdragsutgifterna kommer att éverstiga den totala
uppdragsinkomsten redovisar foretaget omgaende den befarade forlusten i resultatrakningen.

Fardigstallande graden har beraknats som pa balansdagen nedlagda utgifter i relation till de
totalt beréknade utgifterna for att fullgora uppdraget. Skillnaden mellan redovisad intakt och
fakturerade dellikvider redovisas i balansrakningen. Upparbetade men ej fakturerade intakter
redovisas som Kkortfristiga fordringar i posten Upparbetade men ej fakturerade intékt.
Fakturerade men ej upparbetade intakter redovisas som kortfristiga skulder i posten Fakturerad
men ej upparbetad intakt.
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Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar, med hansyn taget till
vasentligt restvarde. Avskrivningarna redovisas som en kostnad i resultatrékningen.

Anlaggningstillgang: Nyttjandeperiod
Forvarvade immateriella anlaggningstillgdngar 5ar

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvarde ingar férutom inkopspris aven utgifter direkt hanforliga till forvarvet och
indirekta tillverkningskostnader nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beréknade nyttjandeperiod, eftersom det aterspeglar
den forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar, med hansyn taget till
vasentligt restvarde. Avskrivningar redovisas som en kostnad i resultatrékningen. For teknisk
utrustning har skillnaden i nyttjandeperioden av viktiga komponenter bedomts som véasentlig. Pa
dessa tillgangar tillampas komponentavskrivning.

Anlaggningstillgang: Nyttjandeperiod
Teknisk utrustning och maskiner 3-10ar
Verktyg och inventarier 1-13ar

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att
vardering sker utifran anskaffningsvarde. Finansiella instrument som redovisas i
balansrékningen inkluderar andelar i dotterforetag kundfordringar och dvriga fordringar,
leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar foretaget blir
part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran
instrumenten har I6pt ut eller 6verforts och bolaget har 6verfort i stor sett alla risker och
formaner som ar forknippade med aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat
satt upphort.

Kundfordringar och 6vriga fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for
poster med forfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag
for individuellt bedémda oséakra fordringar.

Andelar i dotterforetag, intresseforetag, gemensamt styrda foretag och foretag det finns
agarintresse i redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar forutom inkGpspriset aven utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas som langfristiga skulder, med undantag for

poster med forfallodag inom 12 manader fran balansdagen, vilka klassificeras som kortfristiga
skulder. Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvéarde.
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Leasing

Ett finansiellt leasingavtal ar ett leasingavtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som
ar forknippade med att &ga en tillgang i allt vasentligt 6verfors fran leasegivaren till
leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal ar ett leasingavtal som inte ar ett finansiellt
leasingavtal.

Foretaget redovisar samtliga finansiella leasingavtal enligt reglerna fér operationella
leasingavtal. Det innebar att leasingavgiften kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Varulagret

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet (beraknat enligt forst in forst ut-
principen) och nettoférsaljningsvardet. Denna varderingsmetod innebar att hansyn tagits till
eventuell inkurans i varulagret. Ravaror, kopta hel- och halvfabrikat samt handelsvaror varderas
till anskaffningsvardet. Anskaffningsvardet har berdknats enligt vdgda genomsnittsprismetoden.
Anskaffningsvardet for egentillverkade halv- och helfabrikat bestar av bade direkta
tillverkningskostnader och en skélig andel av indirekta tillverkningskostnader.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt &r inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare réakenskapsars inkomstskatt som @nnu inte har redovisats.
Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till
foljd av tidigare transaktioner eller

héndelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporéra skillnader med avseende pa
uppkommen internvinst.

| koncernbalansrakningen delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatt och eget kapital

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar féretaget har en legal eller informell forpliktelse
till foljd av en intraffad héandelse och det ar sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att
reglera forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Vid forsta redovisningstillfallet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp
som kommer att kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningar omprévas
varje balansdag.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till de anstallda utgdrs av 16n, sociala avgifter, semesterlon, betald sjukfranvaro,
sjukvard och avtalsenliga forsakringskostnader. Erséattningarna redovisas som en kostnad och
en skuld da det finns en legal forpliktelse eller informell forpliktelse att betala ut ersattning.

Ersattningar efter avslutad anstélining

Avgifterna for avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad. Avgiftsbestdmda planer ar planer
for ersattningar efter avslutad anstallning enligt vilka ett féretag betalar faststallda avgifter till ett
annat foretag och inte har nagon legal forpliktelse eller informell forpliktelse att betala nagot
ytterligare &ven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt atagande.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Kursvinster och kursforluster pA monetéra poster redovisas i resultatrakningen de ar de
uppkommer. Kursdifferenser som uppkommer pa rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas
i rorelseresultatet och kursdifferenser pa finansiella fordringar och skulder redovisas bland
finansiella poster.
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Offentliga bidrag
Ett offentligt bidrag som inte ar forknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt
nar villkoren for att fa bidraget uppfylits.

Offentliga bidrag relaterade till anlaggningstillgangar redovisas i balansréakningen genom att
bidraget reducerar tillgangens redovisade varde.

Eventualforpliktelser
Eventualforpliktelser ar en sammanfattande beteckning for sddana garantier, ekonomiska
ataganden och eventuella forpliktelser som inte tas upp i balansrakningen.

Koncernredovisning

Dotterforetag

| koncernredovisningen ingar dotterforetag eller foretag i vilkka moderforetaget direkt eller
indirekt innehar mer &n 50 % av rostetalet eller pa annat sétt har ett bestammande inflytande.
Bestammande inflytande innebéar en ratt att utforma ett féretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt férvarvsmetoden, vilket innebar att dotterféretagens egna
kapital vid forvarvet, faststallt som skillnaden mellan tillgangarnas och skuldernas verkliga varde
elimineras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingar harigenom endast den del av
dotterforetagets egna kapital som tillkommit efter forvarvet.

Bolaget tillampar monetara-icke monetara metoden for omrakning av bokslut for utlandska
dotterforetag. Det innebar att det utlandska dotterforetagets monetara tillgangar och skulder
omraknas till balansdagens kurs och icke-monetara till historisk kurs. Poster ingaende i det
egna kapitalet omraknas till de kurser som radde vid respektive forvarvstidpunkt. Samtliga
poster ingdende i resultatrakningen omraknas till arets genomsnittskurs forutom avskrivningar
som omréaknas till historisk kurs. Omrakningsdifferenser inréknas i koncernens arsresultat.

Vid vardering av tillgadngar och skulder pa koncern- och foretagsniva beaktas skatteeffekten,
vilken redovisas som uppskjuten skattefordran respektive skatteskuld. Dock beaktas inte
uppskjuten skatt pa koncernmassig positiv eller negativ goodwill.

Internvinster inom koncernen elimineras

Koncernbidrag
Koncernbidrag som lamnat redovisas som en bokslutsdisposition i resultatrakningen.

Definition av nyckeltal i férvaltningsberéattelsen

Soliditet
Synligt eget kapital i forhallande till balansomslutningen vid arets slut.
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Not 2: Anstéllda och personalkostnader 2018 2017
Koncernen
Medelantalet anstallda
Man 10 -
Kvinnor 4 -
Varav man 71% 0%
Koncernen

Proportion Proportion

Women Women

Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0%
Moderbolaget
Styrelsen 0% 0%
Koncernen
Loner och andra erséttningar: 2018 2017
Loner och erséattningar, styrelse och verkstéllande direktdren 686 -
Loner och ersattningar, 6vriga 1.243 -
Summa 1.929 -
Sociala kostnader 2018 2017

Pensionskostnader for VD, styrelse och suppleanter - -
Pensionskostnader for évriga anstallda - -

Sociala avgifter enl lag och avtal 430 -
Summa 430 -
Moderbolaget

Moderbolaget har inte haft nagra anstallda,
inga loner eller styrelsearvoden har utgatt.

Not 3: Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 2018 2017

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvarden - -
Arets investeringar 2 -
Utgaende anskaffningsvarden 2 -

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende avskrivningar - .
Arets avskrivning - _

Redovisat varde vid arets slut 2 -
Not 4. Maskiner 2018 2017
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvarden - -
Arets investeringar 267 -
Utg&ende anskaffningsvarden 267 -

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende avskrivningar - .

Arets avskrivning - 26 -
- 26 -
Redovisat varde vid arets slut 241 -
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Not 5: Inventarier 2018 2017

Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ing&dende anskaffningsvéarden - -

Arets investeringar 115 -
Arets forsaljningar/utrangeringar - -
Utgaende anskaffningsvarden 115 -

Ackumulerade avskrivningar
Ingadende avskrivningar - -
Arets forséljning/utrangeringar - -

Arets avskrivning - 16 -

- 16 -
Redovisat varde vid arets slut 99 -
Not 6: Andelar i koncernforetag 2018 2017
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ing&dende anskaffningsvarde/utgdende anskaffningsvarden 259 -
Redovisat varde vid arets slut 259 -

Spec av moderféretagets och
koncernens innehav av andelar i koncernforetag
Dotterforetag
Industrial Solar GmbH
Voting share  Carrying amount

- 100% 259
Not 7: Langfristiga fordringar koncernforetag 2018 2017
Moderbolag

Ingdende anskaffningsvarde 500 -
Arets utléning 5.656 500
Arets amortering - 500 -
Redovisat varde vid arets slut 5.656 500
Not 8: Justering av poster som ej paverkar kassaflodet 2018 2017
Koncernen

Avskrivningar 113 -
Summa 113 -

Not 9: Stallda sakerheter 2018 2017
Koncernen

Panter och darmed jamforliga sékerheter

som har stallts for egna skulder

Foretagsinteckning 50.000 -

Not 10 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Under hosten 2018, ansokte och godkandes moderbolaget for listning pa
Spotlight Stock Market, férsta handelsdagen var den 15 januari 2019.
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Till bolagsstdmman i Industrial Solar Holding Europe AB (publ), org. nr 559110-3972

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Industrial Solar Holding Europe AB for ar 2018. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 13-36 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av dessas
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéattelsen &r férenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget och foér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2017-04-28—2017-12-31 har utforts av en annan revisor som ldmnat en
revisionsberattelse daterad den 13 mars 2018 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som
de bedémer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa r tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att goéra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberéttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara véasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedomer vi riskerna for véasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgéarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
fér att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till folid av oegentligheter &r
hégre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.
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— utvéarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, maste vii
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otillréckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden gora att ett bolag och en koncern inte léngre kan
fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den 6évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild. L}‘
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— inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen fér att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

INDUSTRIAL SOLAR

renewables onsite

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Industrial Solar Holding Europe AB for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortiépande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstéllande direktoren ska skota den |6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nédvandiga fér att bolagets bokféring ska fullgoras i
tverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skdétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhéamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
féorsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte r férenligt med aktiebolagslagen.

Harnésand den 2 april 2019

KPMG AB

L

Lars Skoglund
Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse Industrial Solar Holding Europe AB, org. nr 559110-3972, 2018

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvéander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
frdmst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tilkommande
granskningséatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
forhallanden som &r vésentliga for verksamheten och dér avsteg och
dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
fér detta for att kunna bedéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.
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Nyheter efter rapporteringsperioden

Samarbete med GASCO GA 5< O

Industrial Solar bedriver just nu ingdende samtal angaende samarbete med
varmepannetillverkare som har direkt tillgang till industriklienter i nyckelmarknader,
exempelvis Brasilien och Australien. Samarbetet med industriella tillverkare av
varmepannor ar émsesidigt fordelaktigt eftersom att det kombinerar tillgang till
marknaden, ingenjorsmojligheter samt koldioxidsnala energilésningar genom
inforlivning av solkollektorer.

Mer information om GASCO finns pa https://www.gasco.net.au/

Team-Workshop i Harnésand med ﬂESDLICDN

Absolicon Solar Collectors AB SOLAR COLLECTORS

Fran den 9 till den 12 januari deltog personalen fran bada foretagen i en forsta
workshop for att fa igang samarbetet. Specifika uppgifter for bada arbetslagen var att
fa en delad forstaelse for affarsmodellen, teknologi och synergier, speciellt for
marknadsverksamhet och teknisk utveckling, for att kunna starka varandra.

Forutom tekniska diskussioner introducerades och utvarderades Absolicons T160
paraboliska solfangare och dess produktionslinje. Dessutom bestktes Harndsands
Energipark.

For teambuilding lagade vi gemensamt middag tillsammans under handledning av
den prisbelonte kocken Fredrik Persson.
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Finansieringsworkshop i Stockholm

| slutet av februari deltog Industrial Solar i en finansieringsworkshop i Stockholm som
organiserades av Absolicon. Sammanlagt deltog fyra stycken solenergiféretag som
presenterade intressanta projekt som kunde finansieras. Workshopen besotktes
dessutom av WWF, SEB, Handelsbanken, Swedish Energy Agency, med flera.

ABSOLICON

S 0OLAR COL L ECTORS

BRIGHT
SUNDAY

Swedish
Energy Agency

Nésta steg blir en konkret diskussion angaende finansiering av projekt och att inleda
en process for att forbereda en finansieringsordning for internationella
solprocessvarmeprojekt.
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Prognoser, risker och osakerheter

Overlatande av Ship2Fair H2020 R&D Project med 2 Fresnelsystem
installationer

Industrial Solar haller just nu pa att éverlata Horizon2020 R&D Project SHIP2FAIR
(Solar Heat for Industrial Process towards Food and Agro Industries commitment in
Renewables) med ett totalt belopp pa cirka 1,4 m€ och en finansieringsgrad pa 70%
plus overhead. SHIP2FAIR siktar mot att framja integrationen av solvarme i
jordbruks- och livsmedelsindustrin. Med denna malséttning kommer SHIP2FAIR att
utveckla och demonstrera ett antal verktyg och metoder for utvecklingen av
industriella solvarmeprojekt under dess livscykel.

Demonstration och validering kommer ske pa fyra industrianlaggningar som
representerar jordbruks- och livsmedelsindustrin: destillering av sprit (Italien),
tillagning av skinka (Frankrike), sockerkokning (Portugal) och jasning och stabilisering
av vin (Spanien). SHIP2FAIR &r ett projekt som utvecklats av 15 partners fran olika
delar av Europa med stdd av Europeiska Kommissionen. Mer information finns
tillgangligt pa http://ship2fair-n2020.eu/. Industrial Solar har redan nara kontakt med
Martini (Italien) och RAR (Portugal) for att forbereda grunderna for
demonstrationsanlaggningarna.

CITHTT

www.martini.com WWw.rar.com

Projekt

Pa en av vara aktuella marknader (Jordanien) har tvd mojliga kunder undertecknat en
avsiktsforklaring om installation av Fresnel-solfangare; ett framstaende kemiskt
foretag samt ett borsnoterat lakemedelsféretag. For en av dem har vi inlett
projekteringen av ett 600 kW-system.

Vi forvantar oss att ta emot en bestallning i slutet av aret fran var forsaljnings pipeline
i Jordanien, inkluderat dessa tva avsiktsforklaringar.

European Solar Thermal Technology Panel E ﬂ

(ESTTP) European Solar Thermal Technology Panel

Christian Zahler har blivit vald till medlem i styrkommittén hos RHC / ESTTP. Det
forsta motet mellan de deltagande landerna &gde rum den 29 januari i Bryssel.
Generalsekreteraren faststallde att Europeiska Kommissionen ar medveten om
solprocessvarmens enorma marknadspotential och att den bedriver interna
verksamheter for att starta finansieringsordningar for anvandandet av hallbar energi
pa industrianlaggningar.
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Potentiella projekt under 2019
Industriprojekt

Industrial Solar befinner sig i pAgaende samtal med ett antal kunder. Industrial Solar
offerter ligger till grund for foretagens beslut om arlig investeringsbudget. Bolaget ar

optimistiskt att borja med kontraktsforhandlingar inom de kommande sex manaderna
och fa bestéllningar undertecknade innan arsskiftet.

R&D Projekt

Dessutom forvantar vi att fa minst tva officiella R&D-projekt beviljade, delvis
kombinerade med diverse uppdrag.

Finansieringsprojekt

Industrial Solar utvidgar aven sitt natverk med finansieringspartners. Foretaget har
borjat bygga en pipeline med potentiella projekt med kunder som &r villiga att inga
avtal om "Power Purchase Agreement” d.v.s. att kdpa varme producerad fran
solfangarna. Forsta diskussioner mellan kunder och finansieringspartners har
paborjats. Foretaget forvantar sig att denna nyligen paborjade verksamhet kommer
majliggdra en 6kning i antalet projekt och darmed &ven omsattningen.

Risker och osakerheter

Marknaden for solprocessvarmesystem befinner sig i ett tidigt stadium, men den gar
framat i och med att pressen pa foretag att minska sina koldioxidutslapp blir allt
storre. Forséljningscykeln i den har marknadsfasen ar dock vanligtvis 12 - 36
manader. En fordrojning i inkommande uppdrag skulle darfor kunna uppsta.
Ytterligare osékerheter ar prisutvecklingen pa fossila branslen och deras
beskattning/subventioner, vilket har en direkt paverkan pa ekonomin for vara projekt
och kunder. Darmed &r affarsverksamheten svar att forutse. Samtidigt okar dock
lander, foretag, investerare och privatpersoner sina bidrag till, samt pressen pa, att
skapa en fossilfri framtid.
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Aktieutveckling

Den 28 december 2018 uppgick antalet aktier till 5 081 055.

Den 31 december 2017 hade féretaget omkring 3 000 aktiedgare. Christian Zahler
och Tobias Schwind, Eniara AB och Priono AB var de fyra storsta aktiedgarna i
foretaget den 28 december 2018 och agde 63,4% av alla aktier.

Foljande tabell visar vilka de 10 storsta aktiedgarna var den 28 december 2018, innan
kapitalokningen. Siffrorna skiljer sig fran dem i Euroclears lista till foljd av en felaktig
overforing av aktier av SEB, mellan Christian Zahler, Tobias Schwind och Eniara.

Largest Shareholder as of December 28th, 2018 # %
CHRISTIAN ZAHLER 1.244.859 24,50%
TOBIAS SCHWIND 1.244.858 24,50%
ENIARA AB 627.872 12,36%
PRIONO AKTIEBOLAG 330.046 6,50%
FASTIGHETS AKTIEBOLAG PONORD 144.090 2,84%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 80.260 1,58%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 78.926 1,55%
KNUTSSON, BENGT 24.224 0,48%
NORDENHED, KARL ERIK PATRIK 14.902 0,29%
SETEK INVEST AKTIEBOLAG 12.788 0,25%
OTHER SHAREHOLDER 1.278.230 25,16%
Total Shares| 5.081.055 |100,00%

Finanskalender

Arsstamman kommer &ga rum den 24 maj i Stockholm. Styrelsen foreslar att
aterbetala hela det villkorade aktieagartillskottet pa € 100,000, som tillhandahallits av
Absolicon Solar Collector AB, Absolicon kommer i sin tur att lana in samma belopp,
men da som ett lan enligt affarsmassiga villkor.

Publicering av arsredovisning 02. Apr
Arsstamma i Stockholm 24. Mai
Rapport Q1 29. Mai
Rapport Q2 30. Aug
Rapport Q3 26. Nov
Rapport Q4 20. Feb
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Utlatande fran styrelsen

Styrelsen har idag granskat och godkant Industrial Solar Holding Europe AB:s
&rsredovisning for rakenskapsaret 01.01.2018-31.12.2018. Arsredovisningen
presenteras i enlighet med den svenska K3-redovisningsstandarden.

Vi anser att den ekonomiska sammanstéllningen ger en rattvisande bild av foretagets
finansiella stéllning den 31.12.2018 och av resultaten av dess férfaranden och
kassafloden for rakenskapsaret 01.01.2018 - 31.12.2018.

Vidare anser vi att ar att ledningens kommentar innehaller en rattvis genomgang av
verksamheterna och de villkor som avses i dessa. Vi rekommenderar att arsrapporten
tillsammans med bifogad finansieringsoéversikt antas vid den arliga arsstamman.

Harnésand, 2 april 2019

Joakim Bystrom Christian Zahler Tobias Schwind
styrelsens CEO och CFO
ordférande styrelseledamot styrelseledamot

‘\y NeEls \\:\.“I —/—/—:\Tg - )
\

Olle Olsson Jurgen Peterseim
styrelseledamot styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 2 april 2019
KPMG

Lars Skoglynd
Auktoriserad revisor
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