CombinedX

Delarsrapport Q3 2026

Tredje kvartalet, 1 juli — 30 september

¢ Nettoomsattningen var 142,8 (200,0) MSEK

o Tillvaxten var -28,6% (2,0%) med organisk tillvaxt om -0,6% (-2,5%)

o Tillvaxt i koncernen exklusive Nethouse & Netgain var 1,1%

» Kapitalvinst i Q3 vid avyttring Netgain var 47,1 MSEK

e EBITA var 55,1 (17,2) MSEK och EBITA-marginal var 38,6%
(8,6%)

¢ Justerad EBITA uppgick till 8,1 (17,2) MSEK och
justerad EBITA-marginal var 5,7% (8,6%)

¢ Resultat fore skatt var 46,7 (4,9) MSEK

¢ Kassaflode fran den I6pande verksamheten var -19,8 (-0,4) MSEK

¢ Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 2,44 (0,21) SEK och
resultat per aktie efter utspadning var 2,44 (0,21) SEK.

Niomanadersperioden, 1 januari — 30 september

o Nettoomsattningen var 624,7 (674,0) MSEK

e Tillvaxten var -7,3% (0,3%) med organisk tillvaxt om -8,0% (-5,2%)

e Tillvaxt i koncernen exklusive Nethouse & Netgain var 8,4%

e Kapitalvinst i Q2 vid avyttring Nethouse var 111,5 MSEK och i Q3
Netgain 47,1 MSEK

e EBITA var 202,5 (60,3) MSEK och EBITA-marginal var 32,4%
(9,0%)

o Justerad EBITA uppgick till 48,3 (62,4) MSEK och justerad
EBITA-marginal var 7,7% (9,3%)

* Resultat fore skatt var 171,3 (33,6) MSEK

o Kassaflode fran den lIépande verksamheten var 17,8 (34,4) MSEK

* Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 8,68 (1,45) SEK och
resultat per aktie efter utspadning var 8,68 (1,45) SEK.




VD KOMMENTERAR

Strateaisk oversyn och forflyttning mot Al

Under det tredje kvartalet har vi slutfort avyttringen av
Netgain, aterfort 16 kronor per aktie till vara aktiedgare och
fortsatt var forflyttning mot Al genom investeringen i Xalerate.
Tidigare denna vecka har vi ingatt avtal om att avyttra Enqore
och genom Xalerate har vi férvarvat Al-plattformen Violet Al.
Vi frigér kapital ur varden vi byggt och investerar i nya
mojligheter. Aldrig tidigare har sa mycket hant pa sa kort tid i
var grupp.

Omsattningen i det tredje kvartalet uppgick till 142,8 MSEK
(200,0), dar minskningen férklaras av avyttringarna av
Nethouse och Netgain. Exklusive dessa bolag 6kade
omsattningen med 1,1 procent. Justerad EBITA uppgick till
8,1 MSEK (17,2), motsvarande en marginal pa 5,7 procent
(8,6). Exklusive de avyttrade bolagen fdérsamrades
marginalen, fran 9,5 till 6,4 procent. Det &r vi inte néjda med.
Aven om vi ser tecken pa en forbattrad efterfragan finns mer
att hamta i var faktueringsgrad. Vi &r ocksa i fard att anpassa
koncernens kostnader till en mindre verksamhet.

Bland kvartalets mest positiva affarshandelser finns Elvenites
nya uppdrag for Blentagruppen och TINE, Norges
motsvarighet till Arla. For Blentagruppen galler det
overgangen till Infor CloudSuite och fér TINE en forstudie infor
motsvarande uppgradering. Bada uppdragen har vunnits i
hard konkurrens och starker Elvenites position som Nordens
ledande Infor M3-partner. Uppdragen visar ocksa vardet av
att kombinera djup systemkompetens med forstaelse for
kundens verksamhet. Den kombinationen ar avgdrande nar
Al ska in i féretagens karnprocesser.

For ett ar sedan skrev jag att kundernas Al-investeringar
fortfarande var sma, men att omradet redan hade stor
strategisk betydelse fér oss. Sedan dess har utvecklingen gatt
fort. Elvenites Al-ledarskapsindex visar samtidigt att manga
foretag har langt kvar fran enskilda medarbetares anvandning
till Al i kérnverksamheten. Al har fatt en stol vid skrivbordet.
Nu ska den in i maskinrummet. Dar behdvs bade ordning pa
data, integration med affarssystemen och forstaelse foér hur
arbetet faktiskt utfors. Det &r omraden dar vara specialistbolag
star starka.

Vi fortsatter darfér att pivotera CombinedX mot Al, genom
bade kompetensutveckling i vara bolag och investeringen i
Xalerate. Xalerate utvecklar en plattform som ska gora det
majligt for foretag att anvanda mer Al med kontroll éver data,
modeller, kostnader och regelefterlevnad.

Efter kvartalets utgang har Xalerate férvarvat verksamheten i
Violet Al. Affaren har mgjliggjorts av CombinedX investering
och starker vardet i vart innehav. Med Violet far Xalerate en
Al-plattform i drift med betalande kunder, ett erfaret team och
en kortare vag till marknaden.

Efter kvartalets utgang har vi ocksa ingatt avtal om att avyttra
Enqore till Engage Group. Affaren ar ett delresultat av den
strategiska 6versyn som styrelsen inledde i augusti och féljer
inriktningen i Vision Leading Brands: att préva vilkken
agarstruktur som ger bolagen bast forutsattningar att
utvecklas och skapar vérde fér vara aktiedgare. Oversynen
fortsatter.

Avyttringarna av Nethouse och Netgain gjorde det mgjligt att
under september betala ut cirka 312 MSEK till aktieagarna.
Det ar ett konkret resultat av de varden vi byggt i bolagen. Nu
arbetar vi vidare med samma krav pa vardeskapande, battre
I6nsamhet och ett allt tydligare fokus pa Al.

/Joérgen Qwist, vd och koncernchef



NYCKELTAL

Q3 2026

jul-sep jan-sep LTM okt-sep jan-dec
Koncernen 2026 2025 2026 2025 2026/2025 2025
Nettoomsattning (intaktskategorier se not 3) 142,8 200,0 624,7 674,0 898,4 9477
Forsaljningstillvaxt, % -28,6% 2,0% -7,3% 0,3% -3,6% 1,9%
Organisk tillvaxt, % -0,6% -2,5% -8,0% -5,2% -7,0% -5,0%
EBITDA, MSEK 61,7 241 2231 81,6 2578 116,3
EBITDA-marginal, % 43,2% 12,1% 35,7% 12,1% 28,7% 12,3%
EBITA, MSEK 55,1 17,2 202,5 60,3 2298 87,6
EBITA-marginal, % 38,6% 8,6% 32,4% 9,0% 25,6% 9,2%
Justerad EBITA, MSEK 8,1 17,2 48,3 62,4 75,9 90,1
Justerad EBITA-marginal, % 5,7% 8,6% 7,7% 9,3% 8,4% 9,5%
EBIT, MSEK 46,6 7,7 174,0 40,8 191,3 58,2
EBIT-marginal, % 32,7% 3,9% 27,9% 6,1% 21,3% 6,1%
Justerad EBIT, MSEK -0,4 7.8 21,8 429 39,5 60,6
Justerad EBIT-marginal, % -0,3% 3,9% 3,5% 6,4% 4,4% 6,4%
Periodens resultat 475 4,0 169,0 271 179,6 37,7
Kassaflode fran [0pande verksamheten, MSEK -19,8 -0,4 17,8 344 82,5 99,2
Soliditet, % 59,8% 54,6% 59,8% 54,6% 59,8% 54,4%
Avkastning eget kapital, % 10,1% 0,9% 41.2% 6,1% 44.4% 8,3%
Rorelsekapital, MSEK 12,5 24,0 12,5 24,0 12,5 -18,6
Likvida medel, MSEK 97,0 58,3 97,0 58,3 97,0 104,4
Investeringsverksamheten, MSEK 81,3 -5,8 415,6 -79,3 401,5 -93,4
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-), MSEK -14,2 119,0 -14,2 119,0 -14,2 86,8
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-), MSEK exkl IFRS 16 -54,7 62,6 -54,7 62,6 -54,7 32,5
Nettoskuld / EBITDAR12, ggr -0,1 1,0 -0,1 1,0 -0,1 0,7
Omsattning per medelantal anstallda, KSEK 368 371 1332 1294 1819 1784
Personalkostnad per medelantal anstallda, KSEK -254 -238 -915 -835 -1233 -1157
Medelantal anstallda, FTE (st) 388 539 469 521 494 531
Antal anstallda per balansdagen, (st) 391 582 391 582 391 580
Antal aktier per balansdagen 19478 701 19291657 19478701 19291657 19 478 701 19 478 701
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 2,44 0,21 8,68 1,45 9,33 1,99
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 2,44 0,21 8,68 1,45 9,33 1,99

jul-sep jan-sep LTM okt-sep jan-dec
Koncernen exkl Nethouse & Netgain 2026 2025 2026 2025 2026/2025 2025
Nettoomsattning exkl Nethouse & Netgain, MSEK 127,2 125,9 459,5 4237 642,5 606,8
Justerad EBITA exkl Nethouse & Netgain, MSEK 8,2 11,9 38,7 43,3 55,1 59,8
Justerad EBITA-marginal exkl Nethouse & Netgain, % 6,4% 9,5% 8,4% 10,2% 8,6% 9,9%
Forsaljningstillvaxt exkl Nethouse & Netgain, % 1,1% 8,4%



KONCERNENS UTVECKLING

Handelser under perioden

e CombinedX har genomfort investering i Xalerate AB i
enlighet med bemyndigande fran extra stdmman och
ingatt investeringsavtal och den forsta
delinvesteringen om 12 MSEK genom teckning av
nyemitterade B-aktier i Xalerate. Den andra
delinvesteringen om 9,5 MSEK &r planerad till den 13
januari 2027 och ar villkorad av att Xalerate uppnatt
vissa kommersiella milstolpar. Vid fullt genomférd
investering kommer CombinedX att &ga cirka 35
procent av aktierna och 9,71 procent av rdsterna i
Xalerate. CombinedX har aven en option att senast
den 31 maj 2027 férvarva samtliga aktier i Xalerate
mot  betalning med egna aktier genom
apportemission eller motsvarande transaktion.

¢ Den 26 augusti meddelade styrelsen att den inleder
en strategisk oversyn av koncernens framtida
inriktning och struktur.

e CombinedX-bolaget Elvenite lanserar Al-
ledarskapsindex 2026. Understkningen pekar pa ett
tydligt genomférandegap: Al anvands alltmer, men
har @annu inte fatt faste i kdrnverksamheten.

e CombinedX har slutfort avyttringen av Netgain med
kopeskiling om 107 MSEK pa skuld- och kassafri
basis. Detta efter att avyttringen godkants av ISP
Inspektionen for strategiska produkter.

e Styrelsens beddémning var att 6verlikviditeten efter
avyttring av Nethouse och Netgain totalt uppgar till
cirka 312 MSEK, motsvarande 16 kronor per aktie,
och att kapitaldverféring kan genomféras under 2026.
Utbetalning av extra utdelningen har skett den 25
september 2026.

Q3 2026

¢ Blentagruppen valjer Elvenite for Infor CloudSuite
Food & Beverage. Elvenite har valts som partner i
overgangen till en gemensam koncernplattform.

¢ TINE valjer CombinedX-bolaget Elvenite for forstudie
infor uppgradering till Infor M3 Cloudsuite.

Handelser efter periodens utgang

e Efter periodens utgang den har avtal ingatts om att
avyttra Enqore till Engage Group. Kdpeskillingen
uppgar till 70 miljoner SEK kontant pa skuld- och
kassafri basis. Tilltrade planeras till den 1 december
2026 och ar villkorat av att avtalad garantiférsakring
finns pa plats. Avyttringen bedéms vid tilltradet tillfora
en Overlikviditet till CombinedX om 70 MSEK.
Styrelsen kommer inom ramen for den pagaende
strategiska 6versynen att ta stallning till hur denna
overlikviditet bast bér hanteras och aterkommer i
fragan. Enqgore bestar idag av cirka 75 medarbetare
och férvantas omsétta cirka 100 MSEK med en
justerad EBITA pa cirka 7 MSEK.

Affaren ar ett delresultat av den strategiska 6versyn
som styrelsen inledde i augusti och féljer inriktningen
i Vision Leading Brands: att prova vilken agarstruktur
som ger bolagen bast forutsattningar att utvecklas
och skapar véarde fér vara aktiedgare. Oversynen
fortsatter.

e CombinedX intressebolag Xalerate har forvarvat
verksamheten i Al-plattformsbolaget Violet Al genom
ett inkrdmsforvarv. Kopeskillingen uppgar till hogst
14,5 MSEK och tilltrade skedde den 3 november
2026.

Omsiittning Q3 2026
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Rorelsens intakter
Tredje kvartalet

Koncernens nettoomsattning uppgick till 142,8 (200,0)
MSEK vilket motsvarar en tillvaxt om -28,6% (2,0%).

Organisk tillvaxt uppgick till -0,6% (-2,5%). Antal
arbetsdagar uppgick i kvartalet till 66 (66).

| 6vriga rorelseintakter ingar kapitalvinst vid avyttring av
Netgain 47,1 MSEK.

Nettoomsittning per kvartal, MSEK
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Perioden 1 januari — 30 september

Koncernens nettoomsattning var i perioden 624,7
(674,0) MSEK vilket motsvarar en tillvaxt om -7,3%
(0,3%).

Organisk tillvaxt uppgick till -8,0% (-5,2%). Antal
arbetsdagar var 188 (187).

Resultat och marginaler
Tredje kvartalet

o Justerad EBITA for tredje kvartalet uppgick till 8,1
(17,2) MSEK. Justerad EBITA-marginal uppgick till
5,7% (8,6%).

e Finansnettot uppgick till 0,1 (-2,9) MSEK under
tredje kvartalet och periodens skattekostnad
uppgick till 0,7 (-0,9) MSEK.

o Resultat efter skatt tredje kvartalet uppgick till 47,5
(4,0) MSEK.

Personalkostnaderna uppgick till -98,5 (-128,4) MSEK
under tredje kvartalet och minskar jamfort med
foregadende ar. Jamférelsen paverkas framst av
avyttring Nethouse, férvarvet av ERPkonsult 1 oktober
2025 och i mindre man av avyttring Netgain.

¥

Q3 2026

Medelantalet anstallda under kvartalet uppgick till 388
(539), en minskning med 151 personer (-28%).

Personalkostnader i relation till nettoomsattning okar i
kvartalet till 69,0% (64,2%). Kvartalet folier ett
sasongsbetonat monster med tanke pa lagre
omsattning i samband med semesterperioden.

Intdkten per anstalld har i tredje kvartalet, rullande 12
manader (LTM) okat till 1 819 (1 754) KSEK. Personal-
kostnad per anstdlld har samtidigt oOkat il
-1 233 (-1 123) KSEK. CombinedX bolag arbetar i
huvudsak med egna anstallda konsulter.

Antal anstéllda (FTE) per kvartal samt intakter
och personalkostnader per anstalld, LTM
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Underkonsulter visar sig som en del av kostnaden i
raden fér underkonsulter, handelsvaror och 6vriga
direkta kostnader. Dessa kostnader uppgick i
kvartalet till -16,6 (-31,8) MSEK, vilket motsvarar
11,6% (15,9%) i relation till nettoomsattningen.

Ovriga externa kostnader uppgick till -12,8 (-17,0)
MSEK under tredje kvartalet, i relation till
omsattningen dkar de externa kostnaderna nagot och
motsvarar 9,0% (8,5%) av nettoomsattningen.



Q3 2026

Kostnader och justerad EBITA i forhallande till direkta kostnader. Dessa kostnader uppgick i
nettoomsattningen per kvartal perioden till -80,4 (-105,2) MSEK, vilket motsvarar
12,9% (15,6%) i relation till nettoomsattningen.
- Ovriga externa kostnader uppgick till -47,7 (-54,5)
MSEK i perioden, i relation till omsattningen minskar
de externa kostnaderna och motsvarar 7,6% (8,1%)
av nettoomsattningen.

Utéver forvarv och férandringar i generella kostnader
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e Justerad EBITA ackumulerat uppgick till 48,3 e e o e o e e -
(62,4) MSEK. Justerad EBITA-marginal uppgick
till 7,7% (9,3%). e e ——

e Finansnettot uppgick till -2,7 (-7,3) MSEK och
periodens skattekostnad till -2,3 (-6,4) MSEK.

o Resultat efter skatt uppgick till 169,0 (27,1) MSEK.

Finansnettot uppgick i perioden till -2,7 (-7,3) MSEK
och periodens resultat efter skatt uppgick till 169,0

(27,1) MSEK.
Personalkostnaderna var -429,0 (-434,9) MSEK en
minskning med 5,9 MSEK jamfort med féregaende ar. Kassaflode
Medelantalet anstallda uppgick ftill 469 (521), en
minskning med 52 personer mellan aren och -10,0%. Tredje kvartalet
Personalkostnader i relation till nettoomsattning okar i Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick
perioden till 68,7% (64,5%). .
under kvartalet till -19,8 (-0,4) MSEK. Resultat efter

finansnetto paverkade med 46,7 (4,9) MSEK och ej
kassaflédespaverkande poster med -30,7 (19,0) MSEK,
betald skatt med -9,0 (-8,9) MSEK och férandringar i

N 6

Underkonsulter visar sig som en del av kostnaden i
raden foér underkonsulter, handelsvaror och dvriga



rorelsekapitalet bidrar med -26,9 (-15,4) MSEK vilket
avser en okning av kundfordringar med -4,8 MSEK,
ovriga fordringar -2,4 och i 6vrigt framst minskning
upplupen semesterskuld och upplupna sociala avgifter -
19,7 MSEK.

Fran investeringsverksamheten uppgick kassaflodet till
81,3 (-5,8) MSEK vilket héarleds till avyttring av
dotterbolag 94,6 MSEK, investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar om
-0,9 (-5,3) MSEK. Forandring i finansiella tillgangar
uppgar till -12,4 (0,1) MSEK och avser framst
investering i intressebolaget Xalerate AB.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgar till
-317,2 (-10,7) MSEK. De stérsta posterna avser
utdelning till aktiedgare -311,7 MSEK och amortering av
leasing- och finansiella skulder -5,6
(-10,7) MSEK. Amorteringar har minskat vasentligt vilket
forklaras av att i forra arets kvartal ingick aven
amortering -4,7 MSEK finansiella skulder. Banklanen
slutamorterades under Q2. Kassaflodet for kvartalet
uppgick darmed till -255,8 (-16,9) MSEK.

Brygga kassaflode for Q3 2026, MSEK
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Perioden 1 januari — 30 september

Kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick under
perioden till 17,8 (34,4) MSEK. Resultat efter finansnetto
paverkade med 171,3 (33,6) MSEK och ¢€j
kassaflédespaverkande poster -101,9 (44,1) MSEK,
betald skatt -30,2 (-29,8) MSEK och férandringar i
rorelsekapitalet bidrar med -21,5 (-13,4) MSEK.

Fran investeringsverksamheten uppgick kassaflodet {ill
415,6 (-79,3) MSEK vilket framst harleds till avyttring av
dotterbolagen Nethouse och Netgain, och féregaende
ars forvarv av dotterbolag Align Consulting samt del av
dotterbolag M3CS -0,0 (-71,5) MSEK.

¥

Q3 2026

Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar om -4,1 (-7,6) MSEK, och
férandring i finansiella tillgangar om -12,6 (-0,2) MSEK.
| féréndring finansiella tillgangar ingar investering i
intressebolaget Xalerate AB -12 MSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgar till
-444.6 (-29,1) MSEK, vilket framst avser utdelning till
aktiedgare -331,1 (-25,6) MSEK foregaende ar erhallen
premie for teckningsoptioner 0,9 MSEK, samt
amortering av leasing- och finansiella skulder -113,4 (-
39,4), och nya lan foregaende ar 35,0. Kassaflodet for
perioden uppgick till -11,2 (-74,0) MSEK.

Brygga kassafléde for perioden 1 januari — 30
september 2026, MSEK
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Likviditet och finansiell stallning

Totala tillgangar uppgéar den sista september till 572,3
(855,5) MSEK och eget kapital summerar till 342,2
(467,4) MSEK. Det motsvarar en soliditet om 59,8%
(54,6%).

Koncernens goodwill uppgar till 178,0 (367,9) MSEK
och ar hanforlig till férvarv av dotterbolag
Nedskrivningsprovning av goodwill sker arligen samt vid
varje givet tillfalle da indikationer pa vardenedgang
identifieras.

Koncernens likvida medel var vid periodens utgang 97,0
(58,3) MSEK.

Den rantebarande skulden uppgick till 82,7 (177,3)
MSEK. Effekten av IFRS 16 som ingar i rantebarande
skulder uppgick vid kvartalets slut till 40,5 (56,5) MSEK.

Nettokassa (-) / nettoskuld (+) exklusive IFRS 16
uppgick per balansdagen till -54,7 (62,6) MSEK.

Koncernens Ovriga kortfristiga skulder uppgick till 30,1
(44,4) MSEK, och bestar av moms, kallskatt och sociala
avgifter.



Finansiella mal

| anslutningen till &rets ingang har styrelsen antagit ett
nytt finansiellt I6nsamhetsmal att galla fran och med
2026, vilket avser EBITA-marginal. Darmed ar
CombinedX finansiella mal enligt foljande;

o Justerad EBITA-marginal boér rullande 12 manader
uppga till lagst 12%.

e Den organiska tillvaxten ska Overstiga IT-
konsultmarknadens tillvaxt.

e Den finansiella nettoskulden ska inte Overstiga 2
ganger EBITDA.

Forvarv/avyttring

Den 1 april 2026 traffades avtal om att avyttra Nethouse
till Nordlo och den 26 augusti traffades avtal om att
avyttra Netgain till NTT Data Business Solutions. Mer
information finns i not 4.

Under féregaende ar i februari 2025 har minoriteten i
M3CS AB om 4,88% forvarvats av CombinedX
Professional Services AB. M3CS AB har under
féregéende ar senare aven fusionerats med Elvenite
AB.

Den 19 maj 2025 forvarvades konsultverksamheten
Align Consulting AS med dotterbolaget Align Consulting
AB till 100%.

Den 1 oktober 2025 forvarvades ERPkonsult AS till
100% av Elvenite AB.

Vara specialistbolag

CombinedX ar en familj av kunskapsbolag som hjalper
féretag och organisationer att dra fordel av
digitaliseringens mojligheter. Vi levererar vara tjanster
genom fyra helagda specialistbolag som vart och ett har
marknadsledande teknik- och affarskunnande i sin
nisch. Tillsammans erbjuder vi vara kunder en unik
kombination av bade bredd och expertis.

Medarbetare

Den 30 september 2026 var 391 (582) personer
anstallda i koncernen. Antalet medarbetare har sedan
kvartal 3 2025 darmed minskat med 191 personer,
framst paverkat av avyttringarna av Nethouse 29 maj
och Netgain 18 september.

| samband med forvarvet av ERPkonsult den 1 oktober
tillkom ytterligare 17 personer.

¥
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Medelantalet medarbetare i CombinedX var under
kvartalet totalt 388 (539) heltidstjanster.

Risker och osakerhetsfaktorer

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer finns
beskrivna i arsredovisningen for 2025 sida 46-50
under avsnittet "Risker och riskhantering” samt i
forvaltningsberattelsen pa sida 68-71.

Kalendereffekt

Antal arbetsdagar och arbetstimmar per kvartal
paverkar omsattning och resultat.

(Timmar) 2026 2025  26-25
Kvartal 1 496 496 0
Kvartal 2 480 472 +8
Kvartal 3 528 528 0
Kvartal 4 504 496 +8
Total 2008 1992 +16

Sasongsvariationer

Koncernens intdkter och resultat paverkas av
sasongsvariationer vilket innebar att de varierar
kvartalsvis. Det tredje kvartalet ar normalt bolagets
svagaste pa grund av semesteruttag.

Framtidsutsikter

CombinedX gor bedémningen att framtidsutsikterna
for bolaget ar goda. Bolaget lamnar inga prognoser.

Segmentsrapportering

Koncernens verksamhet bedrivs i ett segment,
Professional Services vilket ocksa reflekterar
koncernens styrmodell.

Rorelsesegmentets resultat beddéms av koncern-
ledningen i forsta hand efter nettoomsattning och
EBITA. Intdkter hos koncerngemensamma enheter
avser huvudsakligen fakturering till koncernféretag for
utférda tjanster.

Professional Services omfattar bolagen Elvenite,
Ninetech, Enqore, och Align. Koncerngemensamt avser
CombinedX, CombinedX Professional Services samt
koncernjusteringar.



AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Aktien

CombinedX aktie handlas pa Nasdaq First North Growth
Market Premier under kortnamnet "CX” med ISIN-kod
SE0012065589. Aktien har ett kvotvarde om 0,05 SEK
och pa balansdagen ar aktiekapitalet 973 935,05 SEK.
Utestdende aktier var pa balansdagen 19478 701
(19291  657)
(1 847) agare.

aktier, fordelat pa 1 749

Aktieagare

Aktiedgare per 30 september 2026 Antal II_-!nEhavﬁll
roster %

Edastra AB 2786 TIT 14,3

Mordnet Pensionsfarsdkring AB 1851 242 8.5

Jorgen Qwist, privat och via bolag 1212 229 §,2

Joakim Alkman, privat och via bolag 799 338 4.1

Bjogrn Alpberg 713 090 3.7

Investment Aktiebolaget Spitan 642 636 3.3
Bostrom Consulting AB 610 183 3,1
Miklas Helloerg, privat och bolag 558 004 2.5
Cliens Kapitalférvaltning AB 476 190 2.4
Jonas Rozenich 475 000 2.4
Ovriga aktiedgare 9 353 552 43,0

19 478 701
Fordelning av aktieinnehav Innehaw!
30 september 2026 roster %
1-500 1158 0.9
501 - 1000 182 07
1001 - 5000 221 27
5001 - 10000 82 32
10001 - 15000 28 19
15001 - 20000 ] 0,5
20001 - 50000 26 4.1
50001 - 100000 14 5.0
100001 - 500000 23 339
S00004 - 1000000 5 17,0
1000001- 3 30,0
Summa 1749 10:0,0

Valberedning och arsstamma 2027

Enligt beslut vid CombinedX arsstamma har styrelsens
ordférande sammankallat en valberedning infor
arsstamman 2027, utsedd av de storsta aktiedgarna i
bolaget. Valberedningen representerar 28,3 procent av
bolagets agande och bestar av foljande personer.

o Gustav Norrstrom, ordférande (representerande
Edastra)

e Bjorn Alpberg (representerande Bjorn Alpberg)

¢ Johan Gotting (representerande Jorgen Qwist)

¥
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e Joakim Alkman (representerande Joakim Alkman)

Information om Valberedningens arbete finns pa
bolagets hemsida combinedx.com.

Utdelning 2026 och utdelningspolicy

Bolagets utdelningspolicy ar att 50 procent av arets
resultat efter skatt ska delas ut till aktiedgarna, dock ska
hansyn tas till Bolagets kapitalbehov for att genomféra
forvarv och i dvrigt driva och utveckla verksamheten.

Vid arsstamman den 6 maj 2026 beslutades om en
utdelning om 1,00 (1,40) SEK per aktie totalt 19 478 701
(25 585 872,20) SEK. Avstamningsdag for utdelning var
8 maj 2026 och utbetalningsdag var 13 maj 2026.

Vid extra stdmma den 18 september 2026 beslutades
om en extra utdelning om 16,00 SEK per aktie totalt
311 659 216 SEK. Avstdmningsdag for utdelning var 22
september 2026 och utbetalningsdag var 25 september
2026.

Optionsprogram

Vid bolagstdmman 2024 beslutades om ett options-
program riktat till samtliga anstéallda i CombinedX. Totalt
tecknades 301 178 teckningsoptioner dar varje option
kostade 5,04 kronor. Detta starkte det egna kapitalet
med netto 1,5 MSEK. TO2024 gav ratt att kdpa en aktie
for 54,99 kronor under perioden 1 - 30 juni 2027.

Vid bolagstamman 2025 beslutades om ett options-
program riktat till samtliga anstallda i CombinedX. Totalt
tecknades 226 500 teckningsoptioner dar varje option
kostade 4,07 kronor. Detta starkte det egna kapitalet
med netto 0,9 MSEK. TO2025 gav ratt att kdpa en aktie
for 40,21 kronor under perioden 1 - 30 juni 2028.

Antal optioner, st

Optionsinnehavare per 30 September

2026 TO2024 TO2025 Totalt
Mattias Dwberg, wd Elvenite S 000 30 000 35000
Jirgen Qwist, vd och koncernchef CX 9 000 9000 12000
Boel Sjostrand, vwd CX 5 000 9000 18000
Johan Ripe, f.d. vd Nethouse S 000 S 000 18000
Ewva Sandberg, wvd Netgain 5 000 S 000 13000
Anna Hedstriim, f.d. cfo CX 5 000 6000 12000
Erik Nekleby Holth, wd Align Consulting AS S 000 S 000
Per Aronsson, vd Align Consulting AB S 000 S 000
Bjorn Magnusson, administrativ chef CX 3000 3000
Ovriga innehav och medarbetare 247178 136500 383678



Omrakning av
programmen

Med anledning av den extra utdelningen om 16,00
kronor per aktie, beslutad av extra bolagsstdmman den
18 september 2026, har villkoren for
teckningsoptionsprogrammen 2024/2027 och
2025/2028 raknats om efter rapportperiodens utgang.
Omrakningen har genomforts enligt § 8 G i respektive
programs teckningsoptionsvillkor, med stéd av
berakningar fran Kaptena Sverige AB daterade den 27
oktober 2026.

teckningsoptions-

Enligt § 8 G baseras omrakningen pa den del av arets
sammanlagda utdelning som &verstiger 30 procent av
aktiens genomsnittskurs under de 25 handelsdagarna
fore offentliggdrandet av utdelningsforslaget. Inklusive
den ordinarie utdelningen om 1,00 krona uppgar arets
utdelning till 17,00 kronor per aktie. Tréskelbeloppet
uppgar till cirka 10,05 kronor och den extraordinara
utdelningen i optionsvillkorens mening darmed till cirka

Q3 2026

6,95 kronor per aktie.

Omrakningen utgar vidare frdn genomsnittskursen
under de 25 handelsdagarna fran och med den forsta
handelsdagen utan ratt till utdelningen, den 21
september—23 oktober 2026, vilken uppgick till 26,0020
kronor. Teckningskursen sanks fran 54,99 till 43,39
kronor per aktie for program 2024/2027 och fran 40,21
till 31,72 kronor for program 2025/2028. Kurserna har
avrundats enligt § 8 J. Varje teckningsoption berattigar
efter omrakningen till cirka 1,2675 aktier, jdAmfért med
tidigare en aktie.

Vid fullt utnyttjande av programmens sammanlagt 527
678 teckningsoptioner kan cirka 668 817 nya aktier
tillkomma, med beaktande av att endast hela aktier far
tecknas enligt § 4. Teckningsperioderna ar fortsatt den
1-30 juni 2027 respektive den 1-30 juni 2028.
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VARA SPECIALISTBOLAG

Ninetech

Saljande digitala upplevelser.
Specialistbolag: Ninetech

Erbjudande: Digitalisering av sélj- och
marknadsprocesser

Grundat/del av CombinedX: 1993/2013

- g
Specialistbolag: Align

Erbjudande: Tjanster inom
affarssystemet IFS Cloud

Grundat/del av CombinedX: 2013/2025

Q3 2026

< encjore

Specialistbolag: Enqore

Erbjudande: Tjanster inom Microsofts
affarsapplikationer och avancerad dataanalys

Grundat/del av CombinedX: 2009/2023, Enqgore
fusionerade i januari 2026 Two, som var en del

av en avknoppning fran Ninetech 2017

Avtal om avyttring av bolaget har ingatts den
2 november 2026

< Elvenite

Specialistbolag: Elvenite

Erbjudande: Tjanster inom Infor M3 och
narliggande Al- och Bl-tjanster

Grundat/del av CombinedX: 2007/2018
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Stockholm den 5 november 2026

Joérgen Qwist
Verkstallande direktér, CombinedX AB (publ)

REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT
Till styrelsen i CombinedX AB (publ)
Org nr 556923-1219

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
CombinedX AB (publ) per den 30 september 2026 och den niomanadersperiod som slutade med detta datum.
Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid
en oversiktlig granskning goér det inte mgjligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad foér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 5 november 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor



FINANSIELL OVERSIKT

Koncernens rapport over totalresultat

Q3 2026

jul-sep jan-sep LTM okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025 2025/2026 2025
Nettoomsattning 142,8 200,0 6247 674,0 8984 9477
Aktiverat arbete fér egen rakning - 0,2 - 0,8 0,5 1,2
Owriga rérelseintékter 47 .4 0,7 159,9 1,9 160,2 2,2
Intékter och aktiverat arbete 190,2 200,9 784,6 676,7 1059,1 951,2
Underkonsulter, handelsvaror och
ovriga direkta kostnader -16,6 -31,8 -80,4 -105,2 -119,7 -144.5
Owriga externa kostnader -12,8 -17.,0 -47.7 -54 .5 -68,2 -74 .9
Personalkostnader -98,5 -128,4 -429,0 -434,9 -608,9 -614,8
Ovriga rérelsekostnader -0,1 0,2 -0,5 -1.1 -1,3 -1,9
Resultatandel intresseforetag -0,5 0,2 -3,9 0,6 -3,1 1,3
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 61,7 241 2231 81,6 257,8 116,3
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -6,6 -7,0 -20,6 -21,3 -28,0 -28,7
Resultat fore avskrivningar pa
immateriella anlaggningstililgangar (EBITA) 55,1 17,2 202,5 60,3 229,8 87,6
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangai -8,5 9,4 -28,5 -19,5 -38,4 -29,4
Summa kostnader -143,6 -193,2 -610,6 -635,9 -867,7 -893,0
Rorelseresultat (EBIT) 46,6 7,7 174,0 40,8 191,3 58,2
Finansiella intakter 1,9 -0,0 4,3 1,6 5,8 3.1
Finansiella kostnader -1,8 -2,8 -7,0 -8,9 -12,0 -13,9
Resultat fore skatt 46,7 49 171,3 33,6 185,1 474
Inkomstkatt 0,7 -0,9 -2,3 -6,4 -5,6 -9,7
Periodens resultat 47,5 4,0 169,0 271 179,6 37,7
Periodens 6wriga totalresultat
Omrakningsdifferenser 12,1 0,1 25,7 0,3 19,9 -5,5
Periodens Ovriga totalresultat 12,1 0,1 25,7 0,3 19,9 -5,5
Periodens totalresultat 59,6 4.1 194,7 27,4 199,4 32,2
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 47,5 4,0 169,0 27,1 179,6 37,7
Innehav utan bestammande inflytande = = s = = s
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 59,6 4.1 194,7 27,4 199,4 32,2
Innehav utan bestammande inflytande = = = = = =
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 19478701 19291657 19478701 18757825 19246885 18938 044
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 19478701 19291657 19478701 18757825 19246885 18 938 044
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 2,44 0,21 8,68 1,45 9,33 1,99
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 2,44 0,21 8,68 1,45 9,33 1,99

N
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Q3 2026

(MSEK) 30 sep 2026 30sep 2025 31 dec 2025
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Varumarken 46,8 64,4 64,5
Balanserade utvecklingskostnader 0,0 2.1 2,3
Goodwill 178,0 367,9 390,8
Ovriga immateriella tillgangar 394 75,7 73,0
Nyttjanderattstillgangar 42,8 58,3 56,4
Inventarier, verktyg och installationer 6,9 12,5 12,4
Andelari intresseféretag 14,7 7,0 7,8
Uppskjutna skattefordringar 0,6 1,0 0,9
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,6 0,7 0,6
Andra langfristiga fordringar 1,6 0,5 0,8
Summa anlaggningstillgangar 3314 590,2 609,6
Omsittningstillgangar

Varulager - - 0,0
Kundfordringar 89,4 150,8 131,6
Aktuella skattefordringar 27 1 22,4 8,2
Owriga fordringar 2,1 2,7 3,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14,6 24 .1 17,8
Upparbetad men ej fakturerad intakt 10,9 7,0 45
Likvida medel 97,0 58,3 1044
Summa omsattningstillgangar 241,0 265,3 270,0
SUMMA TILLGANGAR 572,3 855,5 879,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 342,2 467,4 478,6
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 15,9 27,8 25,6
Skulder till kreditinstitut - 40,0 415
Leasingskulder 25,7 33,7 31,3
Ovwriga langfristiga skulder 15,9 444 39,9
Summa langfristiga skulder 57,5 146,0 138,3
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 18,7 20,3
Leasingskulder 14,8 22,8 23,1
Kortfristiga rantebarande skulder 26,4 17,7 35,1
Leverantorsskulder 21,2 28,2 27,5
Owriga kortfristiga skulder 30,1 44 4 45,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 79,9 107,6 108,8
Fakturerad men ej upparbetad intakt 0,3 2,7 2,3
Summa kortfristiga skulder 172,6 2421 262,7
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 572,3 855,5 879,6
% 14



Koncernens rapport over forandring i eget kapital

Q3 2026

Q3 jan-sep jan-dec

(MSEK) 30 sep 2026 30 sep 2025 30sep 2026 30 sep 2025 31 dec 2025
Ingadende eget kapital enligt balansrakning 594,3 463,3 478,6 4245 4245
Periodens resultat 47,5 4.0 169,0 271 37,7
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser 12,1 0,1 25,7 0,3 -5,5
Summa totalresultatet 59,6 41 194,7 27,4 32,2
Transaktioner med aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -4.8 -4.8
Utdelning -311,7 - -331,1 -25,6 -25,6
Nyemission - - - 449 51,4
Nyemissionsutgifter - - - -0,0 -0,0
Teckningsoptionsprogram - - - 0,9 0,9
Summa transaktioner med aktieagare -311,7 - -331,1 15,4 22,0
Utgaende eget kapital 342,2 467,4 342,2 467,4 478,6
Koncernens kassaflodesanalys

jul-sep jan-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025 2025
Resultat efter finansiella poster 46,7 49 171,3 33,6 47,4
Ej kassaflédespaverkande poster -30,7 19,0 -101,9 44 1 60,7
Betald skatt -9,0 -8,9 -30,2 -29,8 -23,6
Forandringar i rorelsekapital -26.,9 -154 -21,5 -13,4 14,7
Kassaflode fran I6pande verksamheten -19,8 -0,4 17,8 34,4 99,2
Forvarv av aktier i dotterbolag 0,0 -0,6 -0,0 -71,5 -84,0
Awttring av dotterbolag 94,6 - 432,3 - -
Foérvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0,0 -0,4 -0,1 -1,0 -1,6
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,9 -4.9 -4,0 -6,6 -7,8
Foérandring avfinansiella tillgangar -124 0,1 -12,6 -0,2 0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 81,3 -5,8 415,6 -79,3 -93,4
Erhallen premie teckningsoptioner - 0,0 - 0,9 0,9
Utdelning till aktieagare -311,7 0,0 -331,1 -25,6 -25,6
Nya lan 0,0 0,0 0,0 35,0 53,0
Amortering av leasingskulder -5,6 -6,0 -16,5 -18,1 -24 .6
Amortering av finansiella skulder 0,0 -4,7 -96,9 -21,3 -36,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -317,2 -10,7 -444.6 -29,1 -32,5
Periodens kassaflode -255,8 -16,9 -11,2 -74,0 -26,8
Likvida medel vid periodens bérjan 351,3 75,2 104 .4 132,6 132,6
Kursdifferens i likvida medel 14 -0,0 3,8 -0,4 -1,5
Likvida medel vid periodens slut 97,0 58,3 97,0 58,3 104,4

N
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Moderbolaget

CombinedX AB (publ) ar koncernens moderbolag dar
koncernledningen ar anstalld. Moderbolagets intakter
avser i koncernintern fakturering av ledningskostnader
och koncerndvergripande och koncerngemensamma
aktiviteter.

Tredje kvartalet

Nettoomsattningen i kvartalet uppgick till 7,3 (8,2)
MSEK. Rérelseresultatet uppgick till 0,2 (2,8) MSEK.

Moderbolagets resultatrakning, i sammandrag

Finansnettot uppgick till

Q3 2026

-0,5 (-0,8)

MSEK och

kvartalets resultat efter skatt uppgick till -0,4 (1,3)

MSEK.

Perioden 1 januari — 30 september

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 25,3 (25,0)
MSEK. Rérelseresultatet uppgick till 0,8 (-0,5) MSEK.

Finansnettot uppgick till -2,0 (-1,8) MSEK och resultat
efter skatt uppgick till -1,5 (-2,2) MSEK.

jul-sep jan-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 7,3 8,2 25,3 25,0 30,8
Totala intakter 7,3 8,2 253 25,0 30,8
Owriga externa kostnader -3,4 -1,1 -11.1 -10,7 -14.6
Personalkostnader -3,7 -4,2 -13,3 -14,7 -19,2
,:x—lgggnr::g:tlarlgg;ngg:rr avmateriella & immateriella 00 00 0.1 02 02
Rorelseresultat 0,2 2,8 0,8 -0,5 -3,2
Finansnetto -0,5 -0,8 -2,0 -1,8 8,3
Bokslutsdispositioner - - - - 43,9
Resultat fore skatt -0,3 1,9 -1,2 2,3 49,0
Inkomstskatt -0,1 -0,7 -0,3 0,1 -8,4
Periodens resultat -0,4 1,3 -1,5 -2,2 40,6

Moderbolagets balansrikning i sammandrag

(MSEK) 30 sep 2026 30sep 2025 31 dec2025
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,1 0,1
Immateriella anlaggningstillgangar 0,2 0,2 0,2
Finansiella anlaggningstillgangar 526,3 514,0 514,0
Fordringar hos koncernforetag 20,0 1,4 594
Ovwriga kortfristiga fordringar 219 15,4 9,3
Kassa och bank 0,0 0,0 0,0
Summa tillgangar 568.,4 531,2 583,1
Eget kapital 1445 427.8 477 A
Langfristiga skulder, rantebarande 15,9 29,8 31,1
Kortfristiga skulder, rantebarande 16,9 17,7 17,2
Skulder till koncernféretag 372,8 35,0 42.8
Kortfristiga skulder 18,4 20,8 14,8
Summa skulder och eget kapital 568.,4 531,2 583,1



REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS Redovisningsstandarder sadana de antagits av EU som
presenterats i koncernens arsredovisning for 2025. Koncernens funktionella valuta &r svenska kronor som &aven utgor
rapporteringsvalutan for koncernen. Om inte annat anges ar samtliga belopp avrundade tillndrmaste miljontal (MSEK)
med en decimal. Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.

Moderbolagets finansiella rapporter i sammandrag har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen samt RFR 2,
Redovisning for juridiska personer. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna
och dess tillhérande noter aven i 6évriga delar av delarsrapporten.

Viss finansiell information och andra belopp och procentsatser som redovisas i denna rapport har avrundats och vissa
avrundningsdifferenser kan darfor forekomma i tabellerna som darfér inte nédvandigtvis summerar. | det fall, e.t. (“ej
tilldamplig”) anges i denna rapport innebar det att uppgiften inte ar relevant.

Anlaggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) klassificeras som tillgangar som innehas for forséljning nar deras
redovisade varde huvudsakligen kommer att atervinnas genom en férsaljningstransaktion och en férsaljning anses
mycket sannolik. De redovisas till det lagsta av redovisat varde och verkligt varde med avdrag for
férsaljningskostnader.

Not 1 — Finansiella instrument — verkligt varde
CombinedX beddmer att det inte &r nagon véasentlig skillnad mellan bokférda och verkliga varden.

Kortfristiga fordringar och skulder
For kortfristiga fordringar och skulder, som t.ex. kundfordringar och leverantérsskulder, som klassificeras som
kortfristiga anses det redovisade vardet vara en rimlig approximation av det verkliga vardet.

Not 2 — Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstdende har baserats pa vedertagna kommersiella villkor i branschen och har ingatts under
normala kommersiella villkor. Fér information om I6ner och andra ersattningar, kostnader och forpliktelser avseende
pensioner och liknande férmaner for styrelse, vd och andra ledande befattningshavare se not 8 i CombinedX
arsredovisning 2025 pa sida 92-93, not 30 teckningsoptioner sida 104-105 och not 37 transaktioner med narstadende
sida 110-111. Inga vasentliga transaktioner med narstaende har férekommit under januari-september 2026.

Not 3 — Nettoomsattning

Nettoomsittning per intaktskategori

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025 2025/2026 2025
Timbaserade intakter 124,7 1449 5141 505,9 729,3 721,0
Avtalsbaserade intakter 8,9 253 56,0 775 82,5 104,0
Produkter/licensintakter 5,7 27,2 51,0 84,2 83,2 116,4
Owriga intakter 3,5 2,6 515 6,4 34 6,3
Nettoomsattning 142,8 200,0 624,7 674,0 898,4 947,7



Not 4 — Forvarv/avyttring

Nethouse

CombinedX Professional Services AB har 1 april ingatt
avtal med Nordlo om att avyttra det helagda dotterbolaget
Nethouse. Kopeskillingen uppgar till 345 MSEK pa skuld-
och kassafri basis. Nethouse genererade verksamhetsaret
2025 25 procent av CombinedX omséattning och EBITA
proforma inklusive férvarvade enheter exklusive
moderbolagskostnader. Transaktionen var villkorad av
godkannande fran Konkurrensverket samt Inspektionen
for strategiska produkter (ISP). Verksamhetsaret 2025
omsatte Nethouse, med cirka 120 medarbetare, 253
MSEK med en EBITA pa 34,8 MSEK exklusive
management fee om cirka 3,4 procent av omséattningen.
Under januari-maj 2026 har Nethouse omsatt 104,4
MSEK med ett resultat fore skatt om 6,4 MSEK.

Den 29 maj 2026 har avyttringen av Nethouse slutforts.
Styrelsens bedémning var att dverlikviditeten efter
avyttring Nethouse uppgar till cirka 214 MSEK,
motsvarande cirka 11 kronor per aktie, och att
kapitaldverforingen kan genomféras under 2026.

Netgain

CombinedX Professional Services AB har 26 augusti ingatt
avtal med NTT Data Business Solutions om att avyttra det hel-
agda dotterbolaget Netgain. Képeskillingen uppgar till 107
MSEK pa skuld- och kassafri basis. Netgain genererade
verksamhetsaret 2025 10 procent av CombinedX omsattning
och 1% EBITA exklusive moderbolagskostnader. Transaktionen
var villkorad av godké&nnande fran Konkurrensverket samt
Inspektionen for strategiska produkter (ISP). Verksamhetsaret
2025 omsatte Netgain, med cirka 60 medarbetare, 97

MSEK med en EBITDA pa 9 MSEK exklusive

management fee om cirka 3,4 procent av omsattningen.

Under januari-18 september 2026 har Netgain omsatt 64
MSEK med ett resultat fore skatt om 2,6 MSEK.

Den 18 september 2026 har avyttringen av Netgain

slutforts. Styrelsens bedémning var att 6verlikviditeten

efter avyttring Netgain uppgar till cirka 97 MSEK,

motsvarande cirka 5 kronor per aktie, och att
kapitaloverforingen kan genomféras under 2026.

N
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Not 5 — Alternativa nyckeltal

Nedan redogors for koncernens nyckeltal. Nagra av
dessa ar definierade i enlighet med IFRS och utéver
dessa har koncernen identifierat nagra ytterligare
nyckeltal som ger kompletterande information till
bolagets investerare och bolagets ledning, da det

mojliggér utvardering av relevanta trender samt

Omsittningstillvaxt

Q3 2026

bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag
beraknar finansiella matt pa samma séatt, ar dessa inte
alltid jamférbara med matt som anvands av andra
foretag. Dessa finansiella matt ska darfér ses som ett
komplement till de nyckeltal som definieras enligt
IFRS.

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025 2025/2026 2025
Nettoomsattning innevarande period 142,8 200,0 624,7 674,0 898,4 9477
é_l;l)ettoomsattnlng motsvarande period fg ar 200,0 196.0 674.0 672.0 9320 9299
Omsattningstillvaxt, % -28,6% 2,0% -7,3% 0,3% -3,6% 1,9%
Organisk nettoomsattning
jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025 2025/2026 2025
Nettoomsattning 142,8 200,0 624,7 674,0 898,4 947,7
Avgar forvarvad & avyttrad tillvaxt -8,6 -19,0 -77,5 -62,5 -113,4 -98,4
Organisk nettoomsittning 134,1 181,0 547,2 611,5 785,0 849,3
Organisk omsattningstillvaxt, %
jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025  2025/2026 2025
Organisk nettoomsattning 134,1 181,0 547,2 611,5 785,0 849,3
/Nettoomsattning fg ar (-1) 135,0 185,6 594,7 645,1 843,6 894,0
Organisk omséttningstillvaxt, % -0,6% -2,5% -8,0% -5,2% -7,0% -5,0%
EBITA
jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025  2025/2026 2025
Rorelseresultat (rapporterad EBIT) 46,6 7,7 174,0 40,8 191,3 58,2
+ Av- och n(:)dskriv. immateriella 85 94 285 19,5 38.4 204
anlaggn.tillgangar
EBITA 55,1 17,2 202,5 60,3 229,8 87,6

N
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EBITA-marginal, %

Q3 2026

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025 2025/2026 2025
EBITA 55,1 17,2 202,5 60,3 229,8 87,6
Nettoomsattning 142,8 200,0 624,7 674,0 898,4 9477
EBITA-marginal, % 38,6% 8,6% 32,4% 9,0% 25,6% 9,2%
Justerad EBITA
jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025 2025/2026 2025
EBITA 55,1 17,2 202,5 60,3 229,8 87,6
- Rearesultat (vinst)* -47 1 - -154,2 - -154,2 -
+Transaktionskostnader - 0,1 - 2,1 0,4 2,5
Justerad EBITA 8,1 17,2 48,3 62,4 75,9 90,1
Justerad EBITA-marginal
jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025  2025/2026 2025
Justerad EBITA 8,1 17,2 48,3 62,4 75,9 90,1
Nettoomsattning 142,8 200,0 624,7 674,0 898,4 947,7
Justerad EBITA-marginal, % 5,7% 8,6% 7,7% 9,3% 8,4% 9,5%
EBITDA
jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025  2025/2026 2025
Rorelseresultat (rapporterad EBIT) 46,6 7,7 174,0 40,8 191,3 58,2
i 437 BE TELE I TIEE T 15,1 16,4 49,1 40,8 66,4 58,2
anlaggningstillgangar
EBITDA 61,7 241 223,1 81,6 257,8 116,3
EBITDA-marginal, %
jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025  2025/2026 2025
EBITDA 61,7 241 223,1 81,6 257,8 116,3
Nettoomsattning 142,8 200,0 624,7 674,0 898,4 9477
EBITDA-marginal, % 43,2% 12,1% 35,7% 12,1% 28,7% 12,3%

N
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Justerad EBIT

Q3 2026

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025 2025/2026 2025
Rorelseresultat (rapporterad EBIT) 46,6 7.7 174,0 40,8 191,3 58,2
- Rearesultat (vinst)* -47 1 - -154,2 - -154,2 -
+Transaktionskostnader - 0,1 - 2,1 0,4 2,5
+ Nedskrivningar immateriella anl. tillg. - - 21 - 2,1 -
Summa jamforelsestorande poster 47,1 0,1 -152,2 2,1 -151,8 2,5
Justerad EBIT -0,4 7,8 21,8 42,9 39,5 60,6
Justerad EBIT marginal, %
jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025 2025/2026 2025
Justerad EBIT -0,4 7,8 21,8 42,9 39,5 60,6
Nettoomsattning 142,8 200,0 624,7 674,0 898,4 9477
Justerad EBIT-marginal, % -0,3% 3,9% 3,5% 6,4% 4,4% 6,4%
Soliditet, %
jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025  2025/2026 2025
Eget kapital 342,2 467,4 342,2 467,4 342,2 478,6
/ Totala tillgangar 572,3 855,5 572,3 855,5 572,3 879,6
Soliditet, % 59,8% 54,6% 59,8% 54,6% 59,8% 54,4%
Nettokassa / Nettoskuld
jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025  2025/2026 2025
Rantebarande skulder 82,7 177,3 82,7 177,3 82,7 191,2
-Likvida medel 97,0 58,3 97,0 58,3 97,0 104,4
Nettokassa (-) / Nettoskuld (+) -14,2 119,0 -14,2 119,0 -14,2 86,8
| rantebarande skulder och nettokassa/
skuld ingar IFRS 16 skulder med -40,5 -56,5 -40,5 -56,5 -40,5 -54,3
Nettokassa (-) / -skuld (+) exkl. IFRS 547 62,6 547 62,6 547 32,5

16
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Nettoskuld (+) / EBITDA Rullande 12

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec

(MSEK) 2026 2025 2026 2025 2025/2026 2025

Nettokassa (-), inkl IFRS -14,2 119,0 -14,2 119,0 -14,2 86,8

/EBITDAR12 257,8 117,2 257,8 117,2 257,8 116,3
Nettoskuld / EBITDA, ggr -0,1 1,0 -0,1 1,0 -0,1 0,7

Avkastning pa eget kapital

jul-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(MSEK) 2026 2025 2026 2025 2025/2026 2025
Periodens resultat 47,5 4,0 169,0 27,1 179,6 37,7
/ Genomsnittligt eget kapital 468,3 465,3 410,4 445,9 404,8 451,6
Avkastning pa eget kapital, % 10,1% 0,9% 41,2% 6,1% 44,4% 8,3%



DEFINITIONER

IFRS-matt:

Resultat per aktie
fore utspadning

Definition/Beréakning

Q3 2026

Resultat per aktie fére utspadning beraknas som periodens resultat delat med genomsnittligt antal
utestaende aktier.

/.

Resultat per aktie
efter utspadning

Resultat per aktie efter utspadning berédknas som periodens resultat delat med genomsnittligt antal
utstdende aktier, justerat med det vdgda genomsnittliga antalet utstaende aktier for
utspadningseffekten av samtliga potentiella aktier. Potentiell utspadning féreligger nar I6senkursen
for utstéllda teckningsoptioner ar lIagre an aktuell marknadskurs. Potentiella stamaktier ger upphov till
utspadning endast om en konvertering av dem ger upphov till lagre vinst per aktie eller hdgre forlust
per aktie.

Alternativa nyckeltal:

Antal anstéllda per
balansdagen

Definition/Berakning

Totalt antal anstéllda i bolaget pa
balansdagen.

Motivering for anvdandande

Nyckeltalet kan anvandas for att bedéma bolagets
leveranskapacitet infor kommande period.

Avkastning pa eget
kapital

Rullande tolv manaders resultat
hanforligt till moderbolagets
aktieagare i relation till
genomsnittligt eget kapital.

Nyckeltalet visar hur effektivt bolaget anvander det
egna kapitalet.

EBITA

Rorelseresultat fére finansiella
poster, skatt samt av- och
nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar.

EBITA visar resultatet pa en operativ
kassaflédesskapande niva for den I6pande
verksamheten beaktat av- och nedskrivningar av
materiella anlaggningstillgangar.

EBITA-marginal

EBITA i procent av rérelsens
nettoomsattning for perioden.

EBITA visar resultatet pa en operativ
kassaflédesskapande niva for den I6pande
verksamheten beaktat av- och nedskrivningar av
materiella anlaggningstillgangar i forhallande till
nettoomsattningen.

EBITDA

Roérelseresultat fore finansiella
poster, skatt samt av- och
nedskrivningar av tillgangar.

EBITDA visar resultatet pa en operativ
kassaflodesgenererande niva for den I6pande
verksamheten.

EBITDA-marginal

EBITDA delat med periodens
nettoomsattning.

EBITDA visar resultatet pa en operativ
kassaflodesgenererande niva i forhallande till
nettoomsattningen.

EBIT-marginal

Rorelseresultat (EBIT) delat med
periodens nettoomsattning.

EBIT-marginalen gor det mgjligt att analysera det
operativa resultatet som har genererats av
verksamheten utan inverkan av kapitalstruktur eller
skattekostnad i férhallande till nettoomsattningen.

Forsaljningstillvaxt

Utvecklingen for nettoomsattning i
forhallande till samma period
foregaende ar.

Nyckeltalet mojliggor for Bolaget att jamfora sin
tillvaxttakt mellan olika perioder samt med marknaden
som helhet.

Investeringar, MSEK

Investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
inkl. férvarv och avyttringar.

Nyckeltalet visar genomférda och
kassaflodespaverkande investeringar.

N
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Justerad EBITA

EBITA-resultat med avdrag for
jadmforelsestérande poster.

Justerad EBITA visar EBITA-resultatet
fore jamforelsestorande poster.

Justerad EBITA-
marginal

EBITA-resultat med avdrag for
jamforelsestérande poster
delat med periodens
nettoomsattning.

Justerad EBITA-marginal visar EBITA-
resultatet forejamforelsestérande poster i
forhallande till nettoomsattningen.

Justerad EBIT

Rorelseresultat med avdrag for
jamforelsestérande poster.

Justerad EBIT visar rorelseresultatet fore
jamforelsestérande poster.

Justerad EBIT-marginal

Rorelseresultat med avdrag for
jamforelsestérande poster delat
med periodens nettoomsattning.

Justerad EBIT-marginal visar rorelseresultatet fore
jamforelsestérande poster i forhallande till
nettoomsattningen.

Jamforelsestorande
poster

Jamfoérelsestérande poster avser
nedskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar, reavinster/
forluster och transaktionskostnader
vid férvarv / avyttringar och IPO-
kostnader.

Anvands for att justera EBIT for att fa ett jamforbart
rorelseresultat utan dessa poster.

Medelantalet anstallda
(FTE)

Antalet anstallda i Bolaget omraknat
till heltidstjanster, dvs. antal heltider
som utfort arbete under
aret/perioden.

Nyckeltalet kan analyseras i relation till nettoomsattning
respektive kostnader for att bedéma Bolagets
effektivitet utifran antal anstallda.

Nettoskuld (+) /
Nettokassa (-)

Rantebarande skulder minus likvida
medel vid periodens utgang.

Nyckeltalet ar ett matt pa Bolagets finansiella stallning
och visar om Bolaget efter avbetalning av rantebarande
skulder har kvar en kassa eller ;.

Nettoskuld / EBITDA
Rullande 12

Nettoskuld delat med EBITDA
Rullande 12.

Nyckeltalet kan anvandas fér beddmning av finansiell
risk.

Omsattning per
medelantal anstalld

Nettoomsattning delat med
medelantalet anstallda under
perioden.

Nyckeltalet anvands for att bedéma Bolagets effektivitet
utifrén antal anstallda.

Organisk tillvaxt

Den procentuella férandringen av
nettoomsattningen justerat for
forvarv och avyttringar den gangna
perioden jamfort med samma period
foregaende ar.

Nyckeltalet visar vilken tillvaxt Bolaget astadkommer av
egen kraft.

Personalkostnad per
medelantal anstillda

Personalkostnader delat med
medelantalet anstallda under
perioden.

Nyckeltalet visar den genomsnittliga totala kostnaden
per medarbetare.

Rorelsekapital

Omsattningstillgangar exklusive
likvida medel minus icke-
rantebarande kortfristiga skulder vid
periodens utgang.

Nyckeltalet visar det kapital Bolaget anvander for att
finansiera den I6pande verksamheten.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och
skatt.

EBIT visar det operativa resultatet som har genererats
av verksamheten utan inverkan av kapitalstruktur eller
skattekostnad.

Soliditet

Eget kapital delat med
balansomslutning.

Nyckeltalet ar ett matt pa bolagets finansiella stallning
och visar hur stor del av balansomslutningen som
finansierats av eget kapital.

N
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Folj oss Kontakt

o . . wl g CombinedX AB (publ)

6r mer information besok var

webbplats combinedx.com Organisationsnummer: 556923-1219
Sate: Stockholm
Telefon: 010 - 173 17 14

Jorgen Qwist, VD

@ Jorgen.qwist@combinedx.com

Mattias Ahlstedt, CFO
linkedin.com/company/combinedx/ ) ]
mattias.ahlstedt@combinedx.com

Bjorn Magnusson, IR

bjorn.magnusson@combinedx.com

Finansiell kalender

e 5 nov 2026, kl. 08:30 — Kvartalsrapport Q3 2026

e 18 feb 2027, kl. 08:30 — Bokslutskommuniké Q4 2026
e 6 maj 2027, kl. 08:30 — Kvartalsrapport Q1 2027

e 12 maj 2027, kl. 15:00-16:30 — Bolagsstamma 2027

e 22 juli 2027, kl. 08:30 — Kvartalsrapport Q2 2027

e 11 nov 2027, kl. 08:30 — Kvartalsrapport Q3 2027

Arsredovisningen och delarsrapporter finns tillgdngliga pa hemsidan,
www.combinedx.com/sv/investerare/finansiella-rapporter/

Denna information ldmnades for offentliggérande den 5 november 2026, kl. 08:30 CET
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