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Om PolarCool

PolarCool ar ett medicinteknikbolag som utvecklar,
marknadsfor och saljer produkten PolarCap® som

lindrar effekterna av hjarnskakning. Produkten ar CE-

markt som ett Medical Device lla och har
marknadsgodkannande for EU, Storbritannien,
Schweiz, Sydafrika och Australien. De primara
kunderna ar idrottsklubbar och anlaggningar.
Bolagets prioriterade marknader ar ishockey, rugby,
fotboll och handboll.

Vision

PolarCools langsiktiga vision ar att kylning av huvud- och
nackskador, uppkomna vid olyckor inom idrotts-, trafik- och
fritidsverksamhet, ska bli en standardbehandling fér att begransa
hjarnskador.

Hjarnskakningar inom idrotten har fatt alltmer uppmarksamhet inom
idrottsvarlden dar utvecklingen gar mot bade allt starkare och allt
snabbare idrottare. Foljden blir att sjalva idrottandet ocksa gar
snabbare vilket staller storre krav pa idrottarna i form av

reaktionsformaga samt att kollisionerna och smallarna blir kraftigare.

| media uppmarksammas alltfér ofta idrottare som tvingas goéra
langre uppehall, eller i varsta fall avsluta karriaren i fortid. Utéver
manskligt lidande, innebar problemen med hjarnskakningar en stor
kostnad for klubbarna, idrottarna, men aven for férsakringsbolagen
som tvingas ersatta idrottarens inkomstbortfall.
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AFFARSMODEL
ARLIGT ATERKOMMANDE INTAKTER & FORBRUKNINGSVAROR

1. ATERKOMMANDE INTAKTER 2. FORBRUKNINGSVAROR

Den tillhorande HeadCapen samt
kylvétskan och Neopren hofjet séls
separat till kund, vilket medftr en
extra intakisstrom per varje uthyrt

system

y

Erbjudande och affarsmodell

PolarCool erbjuder en effektiv 16sning, PolarCap®, som lindrar
effekterna av en idrottsrelaterad hjarnskakning. Med PolarCap®
behandlas skadan redan i det akuta skedet genom selektiv kylning av
huvud och hals, vilket ger en forbattrad prognos for individens
aterhamtning.

PolarCools affarsmodell bygger pa att PolarCap® hyrs ut i tva- fill
trearsperioder till klubbarna. Hyran betalas arsvis i forskott. Darutdver
tillkommer &vriga foérbrukningsvaror (HeadCap, kylvatska och
neoprenhdlje), vilket innebar en rorlig intakt och 6kad Iénsamhet for
varje uthyrt kylsystem. | takt med att den 6kade installerade basen
vaxer ocksa de rorliga intakterna.



Aret i korthet

Marknad och forsaljning

Under 2025 har PolarCool fortsatt att expandera PolarCap® i Europa
med sarskilt fokus pa ishockey, dar bolaget natt ett strategiskt
genombrott genom ett tredrigt ligaavtal med den tjeckiska
hdgstaligan. Avtalet markerar ett skifte fran enskilda klubbavtal till
ligabaserade affarer och omfattar samtliga lag i ligan. Parallellt har
bolaget starkt sin position genom ytterligare klubbavtal inom
europeisk ishockey samt etablerat narvaro inom fotboll pa hég niva.
Inom rugby har 6kad synlighet uppnatts genom anvandning pa
landslagsniva. Sammantaget speglar utvecklingen en tydlig
kommersiell framdrift med fokus pa skalbarhet och fortsatt
internationell expansion.

Genombrott for PolarCool — tecknar tre-arigt ligaavtal i Tjeckien
vart 2,5 MSEK

PolarCool har sakrar genombrottsavtal for
hjarnskakningsbehandlingen PolarCap® genom ett trearigt ligaavtal
med den tjeckiska professionella ishockeyligan Extraliga vart ca 2,5
MSEK o&ver tre ar. Avtalet inleds sasongen 2025/2026.

PolarCool tecknar avtal med Malmo Redhawks

Bolaget har tecknat ett nytt 2-arigt avtal med SHL-klubben Malmé
Redhawks for hjarnskakningsbehandlingen PolarCap®. Avtalet
innebar att Redhawks implementerar PolarCap® som en
standardiserad del av klubbens medicinska rutiner vid
hjarnskakningar.

PolarCool tecknar forsta avtalet i Slovakien med
ishockeyklubben HC KosSice

Bolaget fortsatter att bredda sin narvaro inom europeisk ishockey och
tecknar nu sitt forsta avtal i Slovakien. Den slovakiska toppklubben
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HC KoSice blir den forsta klubben i landets hogsta liga att inkludera
PolarCap® i sina rutiner for att hantera hjarnskakningar.

PolarCool AB tecknar fler-enhetsavtal med Premier League
klubben Sunderland AFC

Bolaget meddelar att foretaget har ingatt ett trearigt fler-enhetsavtal
med den engelska Premier League-klubben Sunderland AFC.
Klubben kommer att integrera PolarCap® system for alla tre elitlag
och deras match- och traningsmiljoer for att starka klubbens arbete
med hjarnskakningshantering.

PolarCool tecknar avtal med Premier League-klubben
Southampton FC

Bolaget ingar ett trearigt partnerskap med den engelska Premier
League-klubben Southampton FC. Klubben ska inkludera PolarCap®
i sina match- och traningsrutiner for att forbattra hanteringen av
hjarnskakningar och optimera spelarnas valmaende.

PolarCool tecknar avtal med engelska Ipswich Town FC

Bolaget har tecknat ett trearsavtal med den engelska Championship-
klubben Ipswich Town FC. Klubben inkluderar nu PolarCap® i sina
medicinska rutiner for akut hantering av hjarnskakningar som ett led i
arbetet med att forbattra spelarnas sakerhet.

PolarCool tecknar avtal i tysk toppfotboll med 1. FC Koln

PolarCool har tecknat avtal med fotbollsklubben 1. FC KéIn i den
tyska Bundesligans andra division. Klubben kommer att inkludera
PolarCap® i sina rutiner kring hjarnskakningar. Avtalet innehaller en
inledande utvarderingsperiod som sedan évergar i ett tvaarigt
kommersiellt avtal.



PolarCool forlanger avtalet med Wales fotbollsforbund

Bolaget har férlangt avtalet med Wales fotbollsférbund (FAW), den
styrande organisationen for fotboll i Wales. FAW har med positiva
erfarenheter anvant PolarCap® for herrlandslaget sedan 2022 for att
behandla spelare som drabbats av hjarnskakningar.

PolarCool vaxer inom fransk rugby — USA Perpignan tecknar
avtal

PolarCool har tecknat ett tvaarigt avtal med Top 14 klubben USA
Perpignan. Avtalet innebar att 7 av 14 klubbar i Frankrikes hdgsta
rugbyliga anvander PolarCap® for akut behandling av spelare som
drabbas av hjarnskakning.

PolarCap® kommer att anvandas av Australiens och Englands
rugbylandslag

Bolaget meddelar att bade Australiens och Englands herrlandslag i
rugby league kommer att anvanda PolarCap® under den
prestigefyllda Ashes-serien.

PolarCool vaxer inom amerikansk fotboll — avtal med Hamburg
Sea Devils

PolarCools har ingatt avtal med Hamburg Sea Devils for anvandning
av PolarCap®. Detta ar Bolagets andra partnerskap i European
League of Football (ELF) och starker PolarCools narvaro inom
amerikansk fotboll, en strategiskt viktig marknad med betydande
ekonomisk potential.

PolarCool anstaller europeisk forsaljningschef och accelererar
expansionen

Bolaget har rekryterat Tom Mockford i rollen som Chief Commercial
Officer EU. | denna nyckelroll kommer Tom att ansvara fér Bolagets
pagéende internationella expansion, med sarskilt fokus pa Europa.
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Medicinska och regulatoriska framsteg

PolarCool och Hamburg Sea Devils genomfor studie om hur
effekten av upprepade huvudsmallar kan lindras inom
amerikansk fotboll

Bolaget meddelar att man kommer genomféra en klinisk studie som
undersoker den neuroprotektiva effekten av kylning av huvud och
nacke efter subkoncussiva huvudsmallar hos amerikanska
fotbollsspelare. Studien goérs i samarbete med det amerikanska
fotbollslaget Hamburg Sea Devils i European League of Football
(ELF).

Framsteg for PolarCool i MDSAP-process — ytterligare steg mot
lansering i Kanada

Medicinteknikforetaget PolarCool har framgangsrikt genomfort den
avslutande stage 2-auditen i den MDSAP-revisionen (Medical Device
Single Audit Program) som Bolaget genomfdr tillsammans med
Intertek. Ett slutligt godkdnnande férvantas i borjan av 2026, varefter
Bolaget kan ga vidare med sin lanseringsansékan fér PolarCap® i
Kanada.

COOLHEAD studie startad i ett samarbete mellan PolarCool,
World Rugby, United Rugby Championship och Premiership
Rugby

PolarCool meddelar att COOLHEAD-studien (Clinical Observed
Outcomes with Local Head-cooling After Diagnosed concussions) nu
formellt har inletts. Det ar en studie med PolarCap® inom
professionell rugby som en innovativ behandling for idrottsrelaterade
hjarnskakningar (SRC).



Finansiella handelser

PolarCool tillférs cirka 6,76 MSEK i samband med
optionsinlésen och garantidtaganden for teckningsoptioner av
serie TO2

Bolaget offentliggdr slutgiltigt utnyttjande av teckningsoptioner av
serie TO2 for teckning av aktier. Totalt utnyttjades 313 092 000
teckningsoptioner fér teckning av 1 043 640 aktier, innebarande en
utnyttjandegrad om cirka 78 procent. Bolaget avser aven att
genomféra en riktad emission om 367 125 aktier till investerare som
garanterade inlésen av TO2. Genom utnyttjandet av
teckningsoptioner och den riktade emissionen tillférs Bolaget cirka
6,76 MSEK fore sedvanliga kostnader i samband med optionsinlosen
och den riktade emissionen

PolarCool har fordelat ut personaloptioner inom ramen for de
incitamentsprogram som beslutades pa extra bolagsstamma
den 19 november 2024

Den 19 november 2024 beslutade extra bolagsstamman i PolarCool
AB, org.nr 559095-6784 ("Bolaget”) om att inféra incitamentsprogram
omfattande maximalt 364 000 personaloptioner dels fér anstallda och
nyckelpersoner, dels for styrelsen. Samtliga 364 000
personaloptioner har férdelats ut.

PolarCool AB offentliggor utfall i foretradesemission av aktier,
beslutar om riktad emission till garanter och meddelar flaggning

Styrelsen i PolarCool AB offentliggér idag utfallet av den nyemission
av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare som beslutades
av styrelsen den 22 oktober 2025 och godkéndes av den extra
bolagsstdmman den 21 november 2025. Totalt tecknades
Foretradesemissionen till cirka 10,4 MSEK, motsvarande cirka 86,3
procent av Foretradesemissionen. Cirka 80,7 procent av
Foretradesemissionen tecknades med stdd av teckningsratter och
cirka 5,6 procent tecknades utan stdd av teckningsratter. Resterande
del upp till 100 procent av Foretradesemissionen, motsvarande cirka
1,6 MSEK, tecknas darmed av garanter i enlighet med ingangna

6 POLARCOOL | ARSREDOVISNING 2025

garantiataganden. PolarCool tillférs cirka 12 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader. Styrelsen i Bolaget har i samband med
tilldelning beslutat att medge kvittning av vissa fordringar mot Bolaget
om cirka 0,7 MSEK. Vidare har styrelsen idag, med stéd av
bemyndigandet fran den extra bolagsstdmman den 21 november
2025, beslutat om en riktad nyemission av 426 490 aktier till garanter
i Féretradesemissionen som ersattning for deras garantidtaganden.
Teckningskursen i ersattningsemissionen ar faststalld till 2,15 SEK
per aktie. PolarCool meddelar aven att Achilles Capital AB:s
aktieinnehav i Bolaget kommer att passera flaggningsgransen om 25
procent av antalet aktier och roster i Bolaget efter registrering av de
nya aktierna.

Handelser efter arets slut
PolarCool slutfor MDSAP-process som mojliggér ansékan om
produktgodkdnnande i Kanada

PolarCool har erhallit slutligt MDSAP godkannande (Medical Device
Single Audit Program) efter framgangsrikt genomférda Stage 1 och
Stage 2-audits av Intertek som tidigare rapporterats. Darmed
avslutas MDSAP-processen och PolarCool gar i ett forsta steg vidare
med ansodkan for produktgodk&nnande for PolarCap® i Kanada.

PolarCool tecknar avtal med toppklubb i Champions League
PolarCool har ingéatt ett avtal med en av Europas ledande
fotbollsklubbar — en topp-klubb i UEFA Champions League — om ett
direktkop av ett PolarCap®-system.



VD Erik Andersson
kommenterar

Under 2025 har PolarCool fortsatt
att stiarka sin position som ledande
aktor inom akut behandling av
hjarnskakningar. | Europa vinner vi
successivt okat féortroende bland
elitklubbar och vara
anstrangningar for att uppna
regulatoriskt godkannande i
Nordamerika ger resultat. Under
slutet av aret har vi ocksa starkt var finansiella stéllning genom
en foretradesemission.

Under 2025 fortsatte vi att starka var narvaro pa den europeiska
marknaden, med sarskilt fokus pa ishockey. Arets viktigaste
kommersiella framsteg var vart hittills storsta avtal, ligaavtalet med
den tjeckiska hogstaligan. Samtidigt bekraftar vara kunder, klubbarna
och ligorna, behandlingens gynnsamma effekter. Det driver ett 6kat
intresse fran fler professionella ligor och idrottsorganisationer och
lagger grunden for fortsatt expansion.

Okad foérsiljning och nettoomsittning

Forsaljningen 6kade under aret nar vi adderade ett antal nya kunder
till var kundbas. Nettoomsattningen for helaret 2025 uppgar till 2,4
MSEK (2,1 MSEK), en 6kning pa cirka 15 procent. Rorelseresultatet
for det fjarde kvartalet uppgick till -4 899 (-2 938) TSEK och
paverkades framst av engangskostnader for regulatoriska
godkannandena i USA och Kanada samt 6kade kostnader inom
séljorganisationen till félid av nyanstallningar.
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Positiv utveckling i Europa

| Europa 6kar nyférsaljningen i takt med ett bredare intresse for var
behandling av hjarnskakningar. Det ser vi framférallt inom ishockey
och rugby, dar fler klubbar har integrerat PolarCap® i sina
medicinska rutiner. Vi har en stark position i bade den tyska
hdgstaligan i ishockey och den franska rugby-ligan Top 14.
Gladjande ar att vi under aret aven sett ett storre intresse inom
fotbollen, dar flera klubbar i Premier League och The Championship
tillkom som kunder under 2025.

Jag glads samtidigt at en hog kundlojalitet. En dvervaldigande
maijoritet av de klubbar som tecknat avtal valjer att forlanga dem. Vi
har nu flera klubbar som gar in i sin tredje avtalsperiod. Det ar ett
tydligt kvitto pa produktens varde, kliniska relevans och att var
affarsmodell fungerar.

Intensiva forberedelser for nordamerikansk
expansion

Forberedelserna for var expansion utanfér Europa pagar for fullt. Vart
primara fokus ligger pa Nordamerika, varldens storsta
idrottsmarknad. Har finns ett starkt fokus pa spelarsakerhet och en
vaxande medvetenhet kring de langsiktiga konsekvenserna av
hjarnskakningar. Den nordamerikanska marknaden ar en unik
moéjlighet for PolarCool; min beddmning ar att har finns potentialen
for att detta snabbt ska kunna bli var viktigaste marknad. Darfor
lagger vi nu betydande resurser pa denna expansion.

Jag har nyligen besokt i Nordamerika och jag glads at den entusiasm
och nyfikenhet fér PolarCap® jag moéttes av. Framfor allt kan jag
konstatera att bade klubbar pa hégsta niva inom bade ishockey och
amerikansk fotboll och medicinska beslutsfattare visade ett konkret



intresse for var behandling. Min bedémning ar att kombinationen av
ett tydligt medicinskt behov, en uttalad ambition att erbjuda den
senaste teknologin och en dokumenterad betalningsvilja — i samspel
med var etablerade kliniska evidens skapar gynnsamma
forutsattningar for en snabb expansion i Nordamerika sa snart alla
regulatoriska godkannanden ar pa plats.

Med detta i atanke ar jag mycket nojd att vi i mars 2026 erhdll ett
MDSAP-godkédnnande. Det innebar att PolarCool som bolag ar
godkant att lansera produkter pa flera marknader utanfér Europa,
sasom Kanada, USA och Australien. Nu har arbetet med ansékan om
produktgodkannande fér PolarCap® i Kanada och USA inletts.

Klinisk evidens bygger trovardighet

Den kliniska evidensen ar fortsatt en central del i PolarCools
langsiktiga vardeskapande. Utéver den etablerade SHL-studien, som
lagt grunden till var vetenskapliga evidens pagar flera nya studier
inom flera idrotter. Under 2026—27 ser vi fram emot resultatet av flera
kompletterande studier inom bland annat inom rugby, amerikansk
fotboll och boxning.

Vara pagaende studier och deras status ar for narvarande:

e Biomarkdrsstudie inom boxning; undersdker biologiska
effekter av kylbehandling av huvud och nacke vid
huvudtrauma. En mycket intressant studie som breddar
perspektivet till att omfatta behandling av smallar mot huvudet
generellt — inte enbart diagnostiserade hjarnskakningar. Ett
positivt resultat skulle indikera ett markant mycket bredare
anvandningsomrade for PolarCap®. Vi invantar de slutliga,
publicerade resultaten.
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e COOLHEAD-studien (Clinical Observed Outcomes with
Local Head-cooling After Diagnosed Concussions), gors i
samarbete med World Rugby, United Rugby Championship
(URC) och Premiership Rugby, startade enligt plan under det
tredje kvartalet 2025 nar datainsamlingen inleddes.

e Studier inom amerikansk fotboll.

o Datainsamling fran studien med Osterrikiska Raiders
Tirol pa amerikanska fotbollsspelare pagar. Studien
omfattar bade aterhdmtning, kognitiv paverkar och
biologiska effekter av hjarnskakningar och avses
avslutas under 2026.

o Resultatet fran studien med Hamburg Sea Devils
forvantas inom kort. Studien omfattar kognitiva
effekter samt fysiska effekter pa nacken av
behandling med PolarCap®. Studien har inneburit att
9 spelare behandlats efter varje traning och match
under en hel sdsong med syfte att studera effekten av
att behandla upprepade huvudsmallar.

Starkt finansiell stidllning genom framgangsrik
foretradesemission

Under aret har vi ocksa starkt PolarCools finansiella stallning efter
den framgangsrika foretradesemissionen i slutet av aret.
Kapitaltillskottet ar en férutsattning for att ge oss de resurser som
kravs for att genomféra var lansering i Nordamerika, fortsatta
expansionen i Europa samt investera i marknadsféring, forsaljning
och klinisk evidens.



Under 2025 har PolarCool starkt sin position ytterligare. Vi har en
produkt med stark kundacceptans, vaxande kliniskt stdéd och tydlig
efterfragan i flera av varldens storsta idrottsmarknader. Vi gar in i
2026 med héga ambitioner. Med fortsatt positiv utveckling i Europa,
expansion i Nordamerika och en starkt finansiell grund ser jag
mycket goda mojligheter for PolarCool att skapa tillvaxt under 2026.

Vart mal ligger fast — att bidra till en sakrare idrott varlden éver — och
jag ser fram emot att fortsatta denna resa tillsammans med vara
medarbetare, partners och aktieagare.

Erik Andersson, vd PolarCool
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" (McCrea et al., 2013; P. McCrory et al., 2017)
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Om medicinsk kylning

Vetenskaplig bakgrund

En hjarnskakning ar ett kraftigt slag mot huvudet som medfor att
hjarnan slar mot kraniet. Slaget kan medféra dubbel skada eftersom
hjarnan satts i rérelse och kan sla i kraniet pa tva stallen.
Hjarnskakningen orsakar strackning i hjarnans nervceller och
blodkarlen kan brista. Hjarnans funktioner kopplas tillfalligt bort, pa
engelska uttryckt som "temporary loss of brain function”. Dessutom
paverkar hjarnskakningen hjarnans biokemiska processer och dédar
nervceller, sa kallad celldestruktion. Hjarnskakning ar den vanligaste
formen av mild traumatisk hjarnskada (mTBI) och varje ar intraffar
flera miljoner sportrelaterade hjarnskakningar éver hela varlden.

Idrottsrelaterad hjarnskakning ar vanligt férekommande inom
kontaktsporter som ishockey, fotboll, rugby och handboll.
Forekomsten av hjarnskakningar har dkat, vilket lett till ett akut behov
av effektiva behandlingar. Majoriteten av hjarnskakningarna inom
idrott leder till relativt kortlivade symtom och de flesta idrottare
atergar till spel inom ett par veckor'. Emellertid har cirka 15-20 % av
hjarnskakningsdrabbade idrottare en langvarig aterhamtning, upp fill
30 % i ishockey?. En del av idrottarna drabbas aven av ihallande

2 (Benson, Meeuwisse, Rizos, Kang, & Burke, 2011; Hiploylee et al., 2017; Tuominen, Stuart, Aubry, Kannus , & Parkkari, 2015)



symtom, och vissa idrottare aterhdmtar sig aldrig helt®. Dessutom har
upprepade idrottsrelaterade hjarnskakningar associerats med
depression, en tidig debut av Alzheimers sjukdom och potentiellt
kronisk traumatisk encefalopati?.

Det som gor idrottsrelaterade hjarnskakningar unika, ar det faktum att
idrottare har férhojd kropps- och darmed hjarntemperatur® vid tillfallet
for skadan. Nagot som beror pa att kroppens och hjarnans
temperatur ar starkt korrelerade. Studier har aven visat pa att
hjarnans temperatur dessutom ar lite hogre an dvriga kroppens.
Forhojd hjarntemperatur, sa kallad hypertermi, leder till ett 6kat
blodfléde, 6kat energibehov samt 6kat syrebehov®. Vid en forhojd
fysisk aktivitet okar ocksa den cerebrala metabolismen och
anvandandet av syre, vilket leder till att den cerebrala
varmeproduktionen 6kar’. For varje grads sénkning av hjarnans
temperatur minskar hjarnans amnesomsattning, metabolismen, med
cirka 6-10 %. Det ar ocksa val studerat att en hjarnskakning leder till
en metabol kris, dar det i hjarnan uppstar ett 6kat energibehov samt
ett minskat blodfléde. Dessa fysiologiska skeenden har kopplats till
post-commotionella besvar sasom 0kad kanslighet for nytt
hjarntrauma och kognitiva stérningar.

Nar en idrottare drabbas av en hjarnskakning, definierad som en mild
TBI (mTBI), kan forhéjd hjarntemperatur leda till en mer omfattande
hjarnskada?®. Ishockeyspelare har exempelvis visat forhojd
kroppstemperatur under spel® och kroppstemperaturer som narmar
sig 40°C har observerats i kontaktsporter'®. Djurstudier har visat att
en relativt liten 6kning i kroppstemperatur (39°C) i kombination med
hjarnskakning, innebar en signifikant férvarrad biologisk skada
jamfort med om skadan uppkom vid normal kroppstemperatur
(37°C)". En uppfoéljningsstudie har ocksa visat att forhojd

® (Guskiewicz et al., 2005; Hiploylee et al., 2017)
(Guskiewicz et al., 2005; Iverson et al., 2012; Zuckerman et al., 2015
(Chelder, Krause, Seegmiller, & Starkey, 2010)
(Carlsson, Hagerdal, & Siesjo; 1976)
7 Williamson et al 1999][Kochanek PM, Jackson TC 2015][Madsen PL et al 1993]

4
5
6

11 POLARCOOL | ARSREDOVISNING 2025

kroppstemperatur vid skadetillfallet resulterade i signifikanta negativa
kognitiva langtidseffekter jamfoért med om skadan uppkom vid normal
temperatur. Anmarkningsvart var att man i samma studie kunde
konstatera att snabb nedkylning inom 15 minuter efter att skadan
intraffade minskade den fysiologiska skadan samt medférde inga
signifikanta kognitiva symtom trots hypertermi vid skadetillfallet.

Medicinsk validering

Lunds universitet pabdrjade ar 2016 en studie i samarbete med
Svenska Hockeyligan (SHL) och HockeyAllsvenskan (HA), med
syftet att utvardera kontrollerad selektiv kylning av huvud och hals
som akut behandlingsmetod vid hjarnskakning. Studiens syfte var att
underséka om kylbehandling i det akuta skedet efter skada kunde
forbattra aterhamtningen och darmed forkorta tiden det tar for en
spelare att genomga den obligatoriska rehabiliteringsprocessen.

Det 5-ariga studien med titeln: "Shorter recovery time in concussed
elite ice hockey players by early head- and neck cooling - a clinical
trial", blev under hésten 2022 publicerat i den mycket ansedda
tidskriften Journal of Neurotrauma. Resultaten fran studien visar att
spelare som behandlades med PolarCap® atervande till spel
signifikant tidigare, samt visade en akut symtomlindring. Resultaten
inkluderar totalt 132 fall av bekraftade hjarnskakningar, varav 61
behandlades med PolarCap®. Sammanfattningsvis kunde foljande
konstateras:

e Mediantiden for Return to Play bland behandlade spelare var
9 dagar och bland icke-behandlade spelare, 13 dagar, p <
0,001.

8 (Batchelder et al., 2010; Kiyatkin, 2010; Sakurai, Atkins, Alonso, Bramlett, & Dietrich, 2012)
9 (Batchelder, Krause, Seegmiller, & Starkey, 2010)

10 (Coris et al., 2009).

"' (Sakurai, Atkins, Alonso, Bramlett, & Dietrich, 2012)



¢ Andelen spelare som inte aterkommit till spel var till foljd av den kraftigt reducerade skadefranvaron,

genomgaende hogre bland icke-behandlade spelare vid alla prognostiseras till cirka 0,2 MSEK arligen. Prognosen utgar ifran
uppmatta tider (7, 14, 28, 56, 100 dagar), p < 0,05. det publicerade resultatet fran den 5-ariga studien som
Exempelvis efter 4 veckor var 25 % av icke behandlade kompletterats med tillganglig statistik vad galler

spelare fortfarande franvarande medan motsvarande siffra hjarnskakningsfrekvens och I6nenivaer i SHL.

bland behandlade spelare var 3 %.

¢ | kontrollgruppen hade 7 spelare franvaro langre an 100
dagar, varav 5 inte hade aterkommit efter 300 dagar. |
gruppen som kyldes hade ingen individ langre franvaro an 31
dagar.

e  Akut symptomlindring efter behandling, matt med SCATS
Symptom Severity Score (SSS), kunde ocksa konstateras,
SSSfére = 18 och SSSefter = 13.6 p < 0,001.

e Alla spelare i interventionsgruppen rapporterade att de skulle
samtycka till framtida kylbehandling, om det anses
nddvandigt.

Noterbart ar att andelen spelare med langtidsfranvaron bland
icke behandlade spelare dverensstammer med tidigare
forskning.12

Ekonomiska fordelar for alla intressenter

Det kliniska resultatet fran studien inom ishockey ar central fér
PolarCools verksamhet i och med att effekten darmed bekraftats
vetenskapligt. Férutom de numera faststallda halsomassiga
fordelarna, ar studieresultatet viktigt med hansyn till att forkortad
franvaro efter hjarnskakning skapar ekonomiska besparingar fér
utdvare, idrottslag, samt forsakringsbolag. Resultatet visar att ett
lag i SHL arligen minskar antalet franvarodagar for spelare som
drabbats av hjarnskakning med i genomsnitt 59 dagar, givet att
de tillhandahallit PolarCap® under den femarsperiod som
produkten utvarderats. Kostnadsbesparingen fér en SHL-klubb,

2 (Benson, Meeuwisse, Rizos, Kang, & Burke, 2011; Hiploylee et al., 2017; Tuominen, Stuart, Aubry, Kannus , & Parkkari,
2015)

12 POLARCOOL | ARSREDOVISNING 2025



3 Batchelder, B. C., Krause, B. A, Seegmiller, J. G., & Starkey, C. A. (2010). Gastrointestinal temperature increases and
hypohydration exists after collegiate men'’s ice hockey participation. J Strength and Conditioning Research, 24(1), 68-73.

13 POLARCOOL | ARSREDOVISNING 2025

Vart erbjudande

PolarCap®

PolarCap® bestar av en portabel CE-markt kylenhet (SmallCool)
tillsammans med forbrukningsvaror i form av en patenterad
HeadCap, ett isolerande holje i neopren samt kylvatska. Headcapen
bestar av tva kylplattor i silikon som kopplas till kylenheten.

PolarCap® kyler sedan huvudet och nackens blodkarl dar processen
kontrolleras av kylenheten. Syftet ar att snabbt men kontrollerat
sanka hjarntemperaturen hos idrottare som ofta har férhéjd kropps-
och darmed hjarntemperatur vid skadetillfallet. Forskning har visat att
en aktiv ishockeyspelare kan ha en temperatur pa cirka 39°C13,
PolarCap® kan effektivt sénka temperaturen till ca 36°C pa cirka 45—
60 minuter. Produkten har dokumenterade egenskaper, dar den
kontrollerade kylningen ar sarskilt vasentlig'*. En alltfor kraftig kylning
kan framkalla frossbrytningar (Eng. shivering) vilken har motsatt
negativ effekt. Vidare ar behandlingen enkel att anvanda av icke-
utbildad personal och den portabla kylenheten har férdelen att den
darmed kan goras tillganglig i direkt anslutning till skadan. Det
majliggor kort tid till behandlingsstart, nagot som i studier gallande
andra typer av hjarnskador visat sig vara en avgérande faktor
gallande behandlingens effekt.

Status CE-markning och marknadsgodkannande
PolarCap® ar CE-markt fér bade sjukhus och hemsjukvard. Det
innebar att Bolaget erbjuder en hogkvalitativ produkt som ocksa ar
godkand for anvandning utanfor sjukhus, exempelvis inom idrotten —
nagot som PolarCool ar ensamma om pa den europeiska
marknaden.

T4Selective head-neck cooling after concussion shortens return-to-play in ice hockey players | Concussion
(futuremedicine.com)



Bolaget arbetar idag intensivt for att erhalla marknadsgodkannande i
USA och Kanada och déarmed kunna pabdrja lanseringen i
Nordamerika. Bolaget har under bérjan av 2026 gjort ytterligare
framsteg i denna process, dar man under forsta kvartalet erhdll ett
MDSAP-certifikat, vilket ar ett krav for att PolarCool som bolag ska
kunna marknadsféra och salja produkter i flera lander bland annat
Kanada, USA och Australien. | nasta steg kravs ett
produktgodkadnnande pa respektive marknad.

PolarCool beddmer att forutsattningarna ar goda fér att vara redo for
marknadsintroduktion i Nordamerika under forsta halvaret 2026,
forutsatt att processerna med USA respektive Kanadas myndigheter
gallande produktgodk@nnandet gar enligt plan.

Affarsmodell och intaktsgenerering

PolarCools affarsmodell bygger pa att hyra ut den portabla CE-
markta kylenheten i tva- till tredrsperioder. Darutover tillkommer
dvriga delar (HeadCap, kylvatska och neoprenhdlje) som
forbrukningsvaror, vilket innebar en 6kad rorlig intakt och I6Gnsamhet
for varje uthyrt kylsystem och som okar i takt med en stérre
installerad bas.

PolarCool &ger idag 140 kylbehandlingssystem dar drygt 115 redan
ar aktiverade hos antingen betalande kunder eller i kliniska studier.
Resterande system i lager utgér en omedelbar leveranskapacitet for
Bolaget.
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> Management of Concussion and Mild Traumatic Brain Injury: A Synthesis of Practice Guidelines — ScienceDirect CDC

Online Newsroom - Press Release - CDC AnnouncesUpdated Information to helpPhysiciansRecognize and

MangeConcussionsEarly
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Marknad

Stor marknadspotential

Marknaden for PolarCap® och liknande produkter ar fortfarande i ett
tidigt skede, men beddms ha stor tillvaxtpotential. En relevant
jdmfoérelse kan gdras med utvecklingen av marknaden for
hjartstartare, som pa liknande séatt placerats i offentliga miljder for att
mojliggdra snabb och effektiv akutbehandling.

PolarCool fokuserar pa miljéer dar hjarnskakningsfrekvensen ar hog,
som i exempelvis olika typer av idrottsarenor. | USA sker det cirka
3,8 miljoner hjarnskakningar per ar's. Darutover finns ett stort
morkertal av upprepade mindre behandlingsbara smallar.

Tack vare att produkten ar mycket anvandarvanlig sa kan hantering
dessutom utféras av icke-sjukvardsutbildade personer. Det innebar
att aven mindre klubbar pa lagre nivaer, som inte alltid har medicinsk
personal pa plats, ocksa ar potentiella kunder. Noterbart ar att
PolarCap®, i motsats till hjartstartare, &ven genererar forsaljning av
forbrukningsvaror sdsom HeadCap.

Malgrupper

Den potentiella marknaden fér PolarCap® utgdrs av idrottsklubbar
och organisationer, universitet och enskilda idrottare och kliniker.
Bolaget har tidigare genomfort en omfattande kartlaggning av
potentiella malgrupper. Den geografiska utsikten och idrottsgrenar
som Bolaget arbetar med framgar i bild A.


about:blank
about:blank
about:blank

Langsiktig marknadsexpansion

Bolaget har i den inledande etableringsfasen for PolarCap® primart
fokuserat pa toppligor och klubbar i Europa inom rugby, ishockey,
fotboll och handboll, sporter dar frekvensen av hjarnskakningar ar
hdg.

Baserat pa de framgangar som erhallits inom de prioriterade
segmenten behaller Bolaget samma fokus i Europa framdéver da
Bolaget bedémer att den fortsatta potentialen ar stor i de utvalda
segmenten.

| takt med att allt fler lag bérjat anvanda PolarCap® och
uppmarksamheten fran den 5-ariga publikationen 6kar ser Bolaget
goda mojligheter for en accelererande forsaljning i nartid. Parallellt
med att produkten etableras i de hdgre divisionerna ar ambitionen att
arbeta for ligalésningar och en bredare kundbas i de lagre
divisionerna. PolarCool ser ocksa mojligheter att pa sikt bredda
marknaden till fler kontakt-, kamp- och kollisionssporter dar
hjarnskakningar och upprepade huvudkollisioner ar vanligt
forekommande, till exempel amerikansk fotboll. Aven sporter som
motorsport, kampsporter som boxning, "Mixed martial arts” (MMA) ar
idrotter dar Bolaget ser stor potential.

Utveckling 2025 - starkt narvaro i Europa

Det primara malgrupperna har fortsatt varit de hdgsta ligorna i inom
ishockey, rugby och fotboll. Har ar hjarnskakningsfrekvensen ar hég
och de finansiella resurserna starkast.

o Ishockey — har fortsatter hjarnskakningar att innebara
betydande problem fér klubbar och att I6sningar efterfragas.
PolarCool har hittills haft stérts framgangar pa denna
marknad dar man idag finns representerade i majoriteten av
de stdrsta europeiska ligorna.
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Forutom fortsatt etablering i Europa kommer malsattningen
att vara att ytterligare forflytta diskussionerna fran individuella
avtal till ligalésningar i likhet med det tjeckiska ligaavtalet
som tecknades under 2025.

Fotboll — den europeiska fotbollsmarknaden kommer att vara
en fokusmarknad under 2026 i nar problemen med
hjarnskakningar far alltmer uppmarksamhet, vilket i
kombination med starka finansiella resurser gér marknaden
attraktiv for PolarCool. Under 2025 och i borjan av 2026
tecknades flera avtal bland annat i Premier League klubben
Sunderland samt Premiershipklubbarna Southampton och
Ipswich. | borjan av 2026 tecknades aven ett avtal med en
Champions League gigant gallande ett kép av ett PolarCap®
system.

Rugby — diskussionen kring de bekréaftade problemen med
hjarnskakning har vuxit sig stark bade bland spelare och
organisationer, vilket innebar ett vaxande intresse for
PolarCap®. 2025 pabdrjade PolarCool COOLHEAD-studien
tillsammans med World Rugby, United Rugby Championship
(URC) och Premiership Rugby. Studien har inneburit 6kad
uppmarksammat fér PolarCap® som behandlingsmetod. Ett
positivt resultat bedéms kunna 6ppna upp en stor marknad;
de styrande organen har mandat att kravstalla att medicinsk
behandlingsutrustning aven tillhandahalls pa tavlingar pa
grasrotsniva. | avvaktan pa studieresultat och beslut fran de
styrande organen har endast ett mindre antal rugby-klubbar
tillkommit under 2025.
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Bild A. Urval av de storre ligorna och federationerna i Bolagets pipeline samt antalet potentiella kunder inom Bolagets idag prioriterade segment i Europa.
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Nordamerika — en betydande marknadspotential

Nordamerika representerar en mycket attraktiv marknad for
PolarCap®, med en stor och kapitalstark idrottsindustri dar
amerikansk fotboll, ishockey och andra kontaktsporter har ett starkt
fokus pa spelarhdlsa. Marknaden kannetecknas av hog
betalningsvilja for innovativa, evidensbaserade I6sningar som kan
minska skaderisker och forbattra aterhamtning. | takt med 6kad
medvetenhet kring hjarnskakningar och deras langsiktiga
konsekvenser finns en betydande potential for PolarCap® att
etablera sig som en standardlésning inom saval den professionella
idrotten som college-idrotten.

Den totala marknaden for hjarnskakningar i USA, inklusive
diagnostik, behandling och relaterade vardtjanster, uppskattas till
cirka 30—-40 miljarder SEK'8, vilket understryker den stora
kommersiella potentialen. Inom denna breda marknad utgdr
segmentet fér avancerade behandlingslésningar — dar PolarCap® ar
positionerat — en snabbvaxande och mer specialiserad delmarknad
som uppskattas till omkring 2—5 miljarder SEK, se bild B. |
kombination med en valetablerad betalningsvilja hos aktérer inom
idrottssegmentet, samt ett tydligt fokus pa valbefinnande och
spelarhalsa, framstar marknaden sammantaget som mycket attraktiv
for PolarCool.

Den kanadensiska marknaden ar mindre, men fortsatt betydande,
med en total marknadsstorlek inom diagnostik och behandling pa
flera miljarder kronor och narliggande medtech-segment som vantas
na cirka 5—6 miljarder SEK. Sarskilt utmarkande ar Kanadas starka
ishockeykultur, dar sporten har en central roll med betydande
resurser investerade fran saval férbund som klubbar pa alla nivaer.

16 US Concussion Market Size, Growth Outlook 2034
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TOTALA MARKNADEN FOR HJARNSKAKNINGAR

DIAGNOSTIK, RELATERADE VARDTJANSTER OCH BEHANDLING

Hela marknaden
30-40 MDKR

Marknaden fér avancerade behandlingslésningar
2-5 MDKR

POLARCOOL

Bild B. Visar potentialen for USA, som bolagets avser lansera pa under 20266

Den omfattande exponeringen fér huvudtrauman, i kombination med
en hég medvetenhet kring hjarnskakningsproblematik inom just
ishockeyn, skapar goda foérutsattningar fér implementering av
specialiserade behandlingslésningar.

Sammantaget erbjuder Nordamerika en kombination av stor
marknadsvolym, hég innovationsacceptans och stark efterfragan pa
I6sningar som férbattrar hanteringen av hjarnskakningar — vilket
skapar mycket goda forutsattningar for PolarCap® att etablera och
skala sin narvaro i regionen.


https://www.emergenresearch.com/industry-report/us-concussion-market?
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Marknadsstrategi

Marknadsbearbetning

Det finns flera satt att na slutkunden. Primart marknadsférs
PolarCap® direkt till aktuella klubbar och teamen bakom idrottarna.
Darutover bearbetar PolarCool ligor, centrala organisationer och
idrottsforbund pa respektive marknad. En viktig malsattning ar att
etablera ligaavtal som omfattar alla klubbar i en liga.

En viktig komponent i marknadsforingsstrategin ar att tidigt uppna
medicinsk acceptans for behandling med PolarCap®, vilket ar en
viktig forutsattning for att genomféra en affar. Det goérs genom att
bearbeta de medicinska teamen i klubbarna, évergripande nationella
och internationella organisationer samt olika medicinska kommittéer.

Marknadsorganisationen — en viktig komponent i
expansionen

Bolaget har under 2025 forstarkt saljorganisationen med en
Overgripande saljansvarig for den europeiska marknaden. Den viktiga
skandinaviska marknaden bearbetas direkt av en account executive
baserad i Lund. Bolaget har aven en person baserad i USA med den
primara uppgiften att forbereda den kommande lanseringen pa den
nordamerikanska marknaden samt att driva Bolagets digitala
marknadsforingssatsning. Bolagets strategi forstarks av ett
agentupplagg dar olika saljagenter ges mojlighet att salja pa
bestdmda marknader som koordineras av Bolagets europeiska
forsaljningschef.



Digital marknadsforingssatsning for okad synlighet
och kundkannedom om PolarCap®

Under 2025 inleddes en satsning pa digitala marknadsaktiviteter i
syfte att ytterligare 6ka kdnnedomen om PolarCap® bade i Europa
och pa nya marknader. Genom denna satsning har bolaget starkt sin
réckvidd och nar nu en bredare malgrupp av potentiella kunder.
Trafiken till den nya hemsidan, www.polarcap.com, har dkat
kontinuerligt och bolaget ser bade en uppgang i antalet inkommande
forfragningar via webbplatsen och antalet foljare pa exempelvis
LinkedIn.

Bygga medicinsk evidens inom olika sporter

Den robusta kliniska evidensen fran den publicerade femariga
studien 2022 har vasentligt underlattat att na medicinsk acceptans for
PolarCap®. Den fortsatta marknadsféringen av PolarCap® kommer
att utga fran samma studie. For att ytterligare starka forstaelsen och
trovardigheten inom olika idrotter pagar och planeras bekraftande
studier inom bade rugby, boxning och amerikansk fotboll.

Sammantaget ser Bolaget stort varde i att starka nuvarande evidens
for behandling inom nya sporter sdsom rugby, boxning och
amerikansk fotboll. Dels for att kortsiktigt na forsaljningsframgangar
pa dessa marknader och for att langsiktigt uppna Bolagets
malsattning att gora behandling med PolarCap® till standard som
akut behandlingsmetod for sportrelaterade hjarnskakningar.

Nedan foljer en sammanstallning av pagaende och planerade
studier.

Avslutade studier som ska publiceras:

o Boxningsstudie med biomarkérer som genomfors
tilsammans med Lunds universitet. Publicering planeras
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under forsta halvan av 2026. Biomarkorsstudien undersoker
effekten av anvandning av PolarCap® for huvudsmallar
generellt. Ett positivt resultat skulle darfér kunna innebara att
behandlingsomradet for PolarCap® braddas ytterligare, fran
att idag bara gaélla hjarnskakningar till att istallet innefatta
huvudsmallar. Det skulle pa sikt avsevart kunna 6ka
anvandningsmojligheten och den adresserbara marknaden
for PolarCap®.

o Halsoekonomisk studie av Umea Universitet. Publicering
forvantas under forsta halvan av 2026.

o Pilotstudie med Hamburg Sea Devils med syfte att
undersoka effekten av behandling med PolarCap® avseende
kognitiva och somatiska foljder fran sa kallade sub-
concussive smallar pa amerikanska fotbollsspelare.
Forvantad publicering under andra halvan av 2026.

Pagaende studier:

o PolarCool genomfér en uppfdljningsstudie tillsammans med
den internationella rugbyligan URC, United Rugby
Championship, som stéds av World Rugby. Efter den
inledande introduktionen med URC dér sju lag anvénde
PolarCap® sasongen 2024/25 har en vetenskaplig studie
startat dar aven lag fran den brittiska ligan, PREM Rugby,
deltar med kontroll-lag. Datainsamling ar planerad att ske
under sdsongen 2025/2026 och 2026/2027.

o Studie med University of Innsbruck och det amerikanska
fotbollslaget Raiders Tirol. Det forsta aret av studien ar
avslutad. Syftet ar att undersoka effekten av PolarCap® pa
hjarnskakningsdrabbade spelare genom bland annat
biomarkdrer, magnetkameraunderstkning och kognitiva
tester. Studien kommer att paga aven under 2026 och
inkluderar da aven ett damlag.
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Ligaavtal — en mdjliggorare

En viktig malsattning for PolarCool ar att etablera fler ligalésningar
likt den Bolaget har med den tjeckiska ligan Tipsport Extraliga.
Foérutom att avtalen blir storre i storlek skapar ligaavtal en medicinsk
enighet for behandlingsmetoden.

Bolagets strategi bygger fortsatt pa att forst etablera ett antal
individuella avtal i en liga som sedan kan leda till diskussioner pa
liganiva.

Samarbeten och dialoger med idrottsorganisationer
Strategiska samarbeten och diskussioner med internationella och
nationella idrottsorganisationer ar en viktig del i arbetet att etablera
PolarCap® som en standardmetod for akuta behandling av
hjarnskakningar inom idrotten. Bolaget &r engagerad i flera dialoger:

— Samarbete med brittiska Love of The Game for att tillsammans
arbeta for att minska problemen med hjarnskakningar inom sport.
Love of The Game arbetar for att férena omradena idrott, teknik,
vetenskap, akademi och néaringsliv for att identifiera innovativa
I6sningar som kan mildra de negativa halsoeffekterna till féljd av
huvudsmallar.

— Dialoger med nagra av de stérsta organisationerna inom rugby vid
sidan av URC gaéllande anvandningen av PolarCap®. | och med de
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betydande problemen sporten har med hjarnskakningar ar intresset
for I6sningar stort. Pagaende dialoger fors gallande PolarCap® med
de hogsta féretradarna i World Rugby, RFU, Top 14 samt den
australiensiska ligan NRL.

— Inom fotboll férs dialoger bade pa klubbniva och med medicinska
representanter for Premier League, UEFA och FIFA for att skapa
acceptans inom fotbollen pa nationell niva for vidare utbredning pa
klubb- och landslagsniva.

LOVE=:
GAME



Produktutveckling och patent

Bolaget har tvd egna patent som ar forknippade med PolarCap®. Se detaljerad information i tabellen nedan.

Patentfamilj 1 Beskrivning Giltig tom
P109330006 Sverige 1551499-5 Flédesriktare i headcapen 2035-11
E109330006 EPO 16798175.2 Flédesriktare i headcapen 2036-11

Patentfamilj 2 Beskrivning Giltig tom
P109330007 Sverige 1551500-0 Yttermdssa 2035-11
E109330007 EPO 16798712.2 Yttermdssa 2035-11

Pagaende studier

Som ett led i Bolaget marknadsetablering och langsiktiga malsattning att kylbehandling ska bli en standardbehandling inom olika idrotter har Bolaget ett
antal pagaende och planerade studier. Forutom den avslutade boxningsstudien vars resultat och den halsoekonomiska studie vars resultat férvantas
under 2026.

Studie Sport Startar Forvantat resultat
Biomarkorsstudie inom boxning Boxning - 2026
Halsoekonomisk studie Ishockey 2024 2026
United Rugby Championship Rugby 2025 2027
Biomarkors- och magnetkamerastudie Amerikansk fotboll 2025 2026
Kognitiva foljder fran sub-concussive smallar Amerikansk fotboll 2025 2026
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Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

PolarCool AB (publ.), organisationsnummer 559095-6784, ar ett medicinteknikféretag som utvecklar, marknadsfor och saljer produkter inom
idrottsmedicin. Bolaget fokuserar pa behandling av hjarnskakning vid huvudkollisioner. Aktien ar noterad pa Spotlight Stock Market. Foretaget har sitt
sate i Lund.

Obligatorisk information
Styrelsen och verkstallande direktéren for PolarCool AB avger foljande arsredovisning for rakenskapsaret 2025.

Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes
avser foregaende ar.

Agarférhallanden

De stoérsta enskilda agarna i PolarCool AB (publ.) vid arets slut var Achilles Capital AB 21,84%, Nordnet Pensionsforsakring 20,26%, Germinare AB
6,1%, Torsion Invest 5,8%, Alandsbanken AB 3,4%, Eva Redhe 2,7%, Avanza Pension 2,7%, Filippa Lindstrém 2,5%, Anders Wikstrém 2,5%, Hakan
Samuelsson 2,1% och Exsultat AB 1,9%. Resterande cirka 28,2 % ags av en spridd agarkrets.

Miljopaverkan
Bolaget bedriver ingen anmalningspliktig eller tillstdndspliktig verksamhet enligt miljébalken.

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osiakerhetsfaktorer

Sammanfattningsvis férvantar sig Bolaget fortsatt tillvaxt i Europa med Okade intdkter och forbattrat kassafléde. Parallellt drivs arbetet mot
marknadsgodkannande i Nordamerika, dar potentialen bedéms som mycket attraktiv trots fortsatt héga regulatoriska kostnader. Med genomford
foretradesemission har Bolaget sakerstalld finansiering for att fokusera pa forsaljning och godkannandeprocesser. Styrelsen bedomer att Bolaget kommer
att na den uppsatta malsattningen att ha minst 150—-180 system ute under aret och darmed vara Iénsamma i Europa givet var nuvarande kostnadskostym.
Dock raknar Bolaget med att erhalla FDA-godkannande under aret vilket i sa fall kommer att innebara en satsning pa USA och darmed 6kade kostnader.
Beddmningen ar att antalet uthyrda system i Europa darefter arligen kommer att dubbleras.
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Finansiella rapporter

Flerarsoversikt (tkr)
Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Antal anstéllda
Balansomslutning

Soliditet (%)
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2025
2397
-16 728

17028
77,9

2024
2083
-11.025

15159
82,2

2023
1373
-12 106

10031
44,4

2022
1904
-12195

11874
50,7



Foérandring av eget kapital i 2025

Belopp vid arets ingang

Disposition enligt beslut av arsstamman
Teckningsoptioner

Nyemission

Emissionskostnader

Aktivering fond for utvecklingsutgifter
Uppl6sning av avskrivning utvecklingsutgifter
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Férandring av eget kapital i 2024

Belopp vid arets ingang

Disposition enligt beslut av arsstamman
Nyemission

Emissionskostnader

Minskning aktiekapital

Upplosning av avskrivning utvecklingsutgifter
Arets resultat

Belopp vid arets utgang
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Aktie-
kapital
9418933

3174110

12593 043

Aktie-
kapital

6 559 618
11957 851

-9 098 537

9418933

Ej registrerat

aktiekapital

6776323

6776323

Fond for
utv.utgifter
3819888

-980 557

2839331

Fond for
utv.utgifter
2839331

450 000
-980 557

2308774
Overkurs-
fond

40469 829

10578 828
-3497 222

47 551 435

Overkurs-
fond
47 551435

10152 198
-2 664 209

55039 424

Balanserat

resultat
-34 290 229
-12 106 087

9098 537
980 557

-36317 221

Balanserat
resultat
-36317221
-11 024 542
82191

-450 000
980 557

-46 729 015

Arets
resultat
-12 106 087
12 106 087

-11024 542
-11 024 542

Arets
resultat
-11024 542
11024 542

-16 728 175
-16 728 175



Hantering av forlust
Till arsstdmmans forfogande star foljande fria egna kapital (kronor):

Overkursfond 55 039 424
Balanserat resultat -46 729 015
Arets forlust -16 728 175

-8 417 766

disponeras sa att
i ny rakning overfores -8 417 766
-8 417 766

Foretagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning samt kassaflédesanalys med noter.
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Resultatrakning Not

Rorelseintdkter
Nettoomsattning
Ovriga rérelseintikter
Summa rorelseintadkter

Rorelsekostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader 2,3
Personalkostnader 4
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat
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2025.01.01-
2025.12.31

2 396 606
31392
2427998

-653 145
-10274 411
-5827499

-2 308 188
-92 682

-19 155 925
-16 727 927

1556

-1 805

-249

-16 728 175

-16 728 175

-16 728 175

2024.01.01-
2024.12.31

2083077
21388
2104 465

-155 947
-6 439 995
-3610989

-2 206 844
-59 968

-12473 744
-10 369 280

1895

-657 156

-655 262

-11 024 542

-11 024 542

-11 024 542



Balansrakning Not
TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital

Anldggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5
Patent 6

Summa immateriella anliggningstillgangar

Materiella anléggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 7
Pagdende nyanlaggningar och forskott avseende
materiella anldggningstillgangar 8

Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anléiggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 9
Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulagermm

Ravaror och férnédenheter
Fardiga varor och handelsvaror
Forskott till leverantorer
Summa varulager m.m.

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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2025.12.31

6982 436

2308774
287 596
2596370

3912124

394716
4306 839

276443
276 443

7179 652

116 905
62 040
178 945

153722
743974
384110
1281 806

1404 860
2865610

17 027 698

2024.12.31

2839331
400112
3239444

1895597

1319911
3215508

6454 951

88003
84212

172215

494 928
290773
365 740
1151441

7380027
8703 683

15158634



Balansrdkning
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fri overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Not 2025.12.31

11,12

12 593 043
6776323
2308774

21678 140

55039 424
-46 729 015
-16728 175
- 8417766

13 260 374

912 275

176 093

13 2678956
3767 325

17 027 698

2024.12.31

9418933

2839331
12 258 264

47551435
-36317221
-11024 542

209 672

12 467 936

500 704
151 144
2038 850
2 690 698

15158 634



Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rérelsekapital

Kassafl6de fran forandring av rorelsekapital
Forandring av varulager och pagaende arbete
Forandring av kundfordringar

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av leverantorsskulder

Fordndring av kortfristiga skulder

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission efter emissionskostnader
Teckningsoptioner

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut
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Not

14

15

2025.01.01-
2025.12.31

- 16728 175
2308188

- 14419987

- 6730
341 206
- 7455822
411571
665 055
- 20464 707

- 450000
- 2304632
- 276443
- 3031075

17438422
82191

17 520 613
- 5975168

7 380027
1404 860

2024.01.01-
2024.12.31

-11024 542
2206 844

- 8817698

24202
- 115006
- 176114
- 1861042
- 1026221
-11971 879

- 1319911

- 1319911

19 039 457

19 039 457
5747 667

1632 360
7 380 027



Noter

Not 1 Redovisning- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.
Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dér inget annat anges.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med féregaende ar.

Intidktsredovisning

Intdkterna kommer primart fran avtal med kunder dar de erbjuds att hyra produkten dver olika avtalsperioder. Intékten tas linjart dver avtalsperioden.
Uthyrda system redovisas i balansrakningen inom raden Inventarier, verktyg och installationer.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas som intakt da den framtida prestationen som kravs for att erhalla bidraget utforts. | de fall bidraget erhéalls innan prestationen
utférts, redovisas bidraget som skuld i balansrakningen.

Ett offentligt bidrag som inte &r férenat med krav pa framtida prestation redovisas som Ovrig intakt nar villkoren for att fa bidraget uppfylits.
Offentliga bidrag varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen. Det innebéar att samtliga utgifter som avser
framtagandet av en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang aktiveras och skrivs av under tillgdngens beraknade nyttjandeperiod, under
forutsattningarna att kriterierna i BFNAR 2012:1 ar uppfyllda.
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Nedskrivningsprovning av immateriella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag beddms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de immateriella anlaggningstillgangarna. Nedskrivning sker
om vardenedgangen bedéms vara bestaende och provas individuellt. Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar som befinner sig i
utvecklingsfasen nedskrivningstestas arligen.

Anlaggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella
nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart dver den férvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde. Féljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7 ar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken 7 ar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet. Instrumentet redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har

Overfort i stort sett alla risker och férmaner som ar forknippade med aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna

har reglerats eller pa annat satt upphort.

Leasingavtal

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som
en kostnad linjart éver leasingperioden.
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Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och dess nettoforséljningsvarde pa balansdagen. Anskaffningsvardet faststalls med
anvandning av forst in, forst ut-metoden, (FIFU). Med nettoférsaljningsvarde avses varornas beraknade forsaljningspris minskat med
forsaljningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebar att inkurans i varulagret har beaktats.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen. Uppskjutna skatter varderas utifran de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade foére balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning det ar sannolikt att
avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga 6verskott.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvittning. Aktuell skatt, liksom férandring i uppskjuten skatt, redovisas i
resultatrakningen om inte skatten ar hanforlig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas aven
skatteeffekten i eget kapital.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning
Rdorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatter.

Antal anstallda
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Medelantal anstallda under rakenskapsaret.
Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.

Uppskattningar och bedéomningar

Uppskattningar och beddémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida
handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal

Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsdndamal som blir f6ljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, inte alltid att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rédkenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker dver den berédknade nyttjandeperioden. Det redovisade vardet pa bolagets anlaggningstillgangar prévas arligen i
samband med arsbokslutet eller sa snart andrade férutsattningar visar att ett nedskrivningsbehov foéreligger. Nedskrivning sker om det redovisade
vardet overstiger det berdknade nyttjandevardet.

Varulagret har varderats till det Iagsta av dess anskaffningsvarde och dess nettoforsaljningsvarde pa balansdagen. Nettoférsaljningsvardet utgors av ett
uppskattat férsaljningspris med avdrag for tillampliga rorliga forsaljningskostnader.

Berakning av uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag gors I6pande mot sannolikheten att dessa kan komma att utnyttjas mot framtida
beskattningsbara vinster. Da bolaget fortsatt ar i en uppstartsfas av sin verksamhet har bolaget valt att av forsiktighetsskal redovisa uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag till O tkr. Bolagets skattemassiga underskott uppgar till 84 895 tkr (65 565 tkr).
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Not 2 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning, évriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

2025 2024

Ernst & Young Aktiebolag
Revisionsuppdrag 110 000 100 000
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 30 000 27 500
140 000 127 500

Not 3 Operationell Leasing
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 96 492 kronor.

Framtida leasingavagifter, for icke uppsagningsbara leasingavtal, férfaller till betalning enligt féljande:

2025 2024

Inom ett ar 96 492 56 850
Senare an ett ar men inom fem ar 0 0
Senare an fem ar 0 0
0 0
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Not 4 Anstallda och personalkostnader

2025 2024

Medelantalet anstéllda
Kvinnor
Man
Totalt
Loéner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor 1664 558 1436 875
Ovriga anstéllda 2412 787 1 008 549

4 077 345 2 445 424
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 199 159 222774
Pensionskostnader for 6vriga anstallda 182 840 12670
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 1214 001 820 319
Totala I6ner, erséttningar, sociala kostnhader och
pensionskostnader 5673 345 3501187

Uppsagningstiden fran VD sida ar sex (6) manader och fran PolarCools sida tolv (12) manader. Inget avtal om avgangsvederlag finns for verkstallande
direktoren.
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Konsfordelning bland ledande befattningshavare

Andel kvinnor i styrelsen 0 % 0 %
Andel man i styrelsen 100 % 100 %
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 0 % 0 %
Andel méan bland évriga ledande befattningshavare 100 % 100 %

Antal styrelseledamoter pa balansdagen uppgick till 4 (4).
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Not 5 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2025-12-31 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 7 251 839 7 251 839
Ink6p 450 000 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 7 701 839 7 251 839
Ingaende avskrivningar -4 412 508 -3 431 951
Arets avskrivningar -980 557 -980 557
Utgaende ackumulerade avskrivningar -5 393 065 -4 412 508
Utgaende redovisat varde 2308 774 2839 331
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Not 6 Patent

Ingadende anskaffningsvarden

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde
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2025-12-31

787 616
787 616

-387 504
-112 517
-500 020

287 596

2024-12-31

787 616
787 616

-274 987
-112 517
-387 504

400 112



Not 7 Inventarier, verktyg och installationer

PolarCools affarsmodell innebéar att PolarCap® hyrs ut till kunder, varav bolaget beslutat att klassificera kylsystemen som inventarier med 5 ars
ekonomisk livslangd.

2025-12-31 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 6 346 698 6 346 698
Ink&p 2 304 632 0
Omklassificeringar 925 195 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 9 576 525 6 346 698
Ingaende avskrivningar -4 451 101 -3 337 331
Arets avskrivningar -1 213 300 -1 113770
Utgaende ackumulerade avskrivningar -5 664 401 -4 451 101
Utgaende redovisat varde 3912124 1 895 597
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Not 8 Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar

Ingaende anskaffningsvarden

Inkdp
Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende redovisat varde

Not 9 andra langfristiga fordringar

Tillkommande fordringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende redovisat varde
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2025-12-31

1319 911

0
-925 195

394 716

394 716

2025-12-31

276 443
276 443

276 443

2024-12-31

0

1319 911
0

1319 911

1319 911

2024-12-31



Not 10 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetald leasingavgift
Foérutbetald pensionsforsakring

Foérutbetalda forsakringspremier
Ovriga férutbetalda kostnader

Not 11 Antal aktier och kvotvarde

Namn
Antal A-Aktier
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2025-12-31

48 355
0

90 490
245 265

384 110

Antal
aktier

5 596 908
5 596 908

2024-12-31

19 760
20 885

43 904
281190

365 740

Kvot-
varde

2,25



Not 12 Disposition av vinst eller forlust

Hantering av forlust

Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel:
Overkursfond

Balanserat resultat

arets forlust

disponeras sa att
i ny rdkning dverfoéres
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2025-12-31

55 039 424
-46 729 015
-16 728 175

-8 417 766

-8 417 766
-8 417 766



Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda

Upplupna léner

Upplupna semesteridner

Beraknade upplupna sociala avgifter
Ovriga upplupna kostnader

Not 14 Ej likviditetspaverkande poster

Avskrivningar

Not 15 Ranteintiakter och rantekostnader

Ranteintakter
Réantekostnader
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intakter
2025-12-31

654 003
358 217
318 038
1348 698

2678 956

2025-12-31

2308 188

2025-12-31

1556
1805

2024-12-31

437 941
220 188
206 784
1173 937

2038 850

2024-12-31

2206 844

2024-12-31

1895
657 156



Not 16 Viasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

PolarCool tecknar férsta avtalet inom fransk ishockey med Rouen Hockey Elite 76

starker sin narvaro inom europeisk ishockey och tecknar det forsta avtalet inom fransk ishockey. Rouen Hockey Elite 76 blir forsta klubb i Frankrike att
inkludera PolarCap® i sina rutiner for hantering av hjarnskakningar.

PolarCool tecknar sitt tredje avtal i British Elite Ice Hockey League med Manchester Storm

Bolaget har tecknat avtal med ishockeylaget Manchester Storm i British Elite Ice Hockey League (EIHL). Klubben blir det tredje laget i ligan att anvénda
PolarCap® foér akut behandling av hjarnskakningar.

PolarCool tecknar avtal i Finland med ishockeyklubben llves

PolarCool AB (publ.) har tecknat ett avtal med den finska Liiga-klubben llves fér anvandandet av PolarCap® vid akut behandling av spelare som drabbas
av hjarnskakning.

PolarCool slutféor MDSAP-process som mojliggor ansékan om produktgodkdannande i Kanada

PolarCool AB har erhallit slutligt MDSAP godkannande (Medical Device Single Audit Program) efter framgangsrikt genomférda Stage 1 och Stage 2-
audits av Intertek som tidigare rapporterats. Darmed avslutas MDSAP-processen och PolarCool gar i ett forsta steg vidare med ansdkan for
produktgodk@nnande fér PolarCap® i Kanada.

PolarCool tecknar avtal med toppklubb i Champions League

Bolaget har ingatt ett avtal med en av Europas ledande fotbollsklubbar — en topp-klubb i UEFA Champions League — om ett direktkdp av ett PolarCap®-
system. Behandling med PolarCap® kommer att inga i de medicinska rutinerna for spelare i klubbens A-lag som drabbas av hjarnskakning.

Achilles Capital AB (publ.) 6kar sitt &gande i PolarCool genom férvarv av 100 000 aktier

PolarCool AB meddelar att bolaget Achilles Capital AB kopt ytterligare 100 000 aktier vilket motsvarar ca 1% av bolaget. Efter transaktionen ager
Achilles Capital ca 26,5% av aktierna i PolarCool.
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Not 17 Stallda sikerheter
2025-12-31 2024-12-31

Andra stallda sakerheter 50 000 50 000
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Mats Forsman

Michael Andersson

Var revisionsberattelse har [Amnats 2026-04-21

Ernst & Young Aktiebolag

Joakim Astrom
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstédmman i PolarCool AB, org.nr 559095-6784

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for PolarCool AB for
rakenskapsaret 2025-01-01 — 2025-12-31. Bolagets arsredovisning ingar
pa sidorna 23-47 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av PolarCool ABs finansiella stéllning per den 31 december 2025 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststéaller resultatrékningen och
balansrakningen.

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
PolarCool AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen
och aterfinns pa sidorna 1-22. Det &r styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret fér denna andra informationen.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att lasa
den information som identifieras ovan och évervaga om informationen i
vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information,
drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedémningen av bolagets férmaga att fortsétta
verksamheten. De upplyser, nar sa &r tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphdra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om att arsredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberéttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa riskel
och inhamtar revisionsbevis som &r tillréckliga och andamalsenliga for
att utg6ra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en
vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter ar hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldamnanden,
felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte fér att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lAmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om I&mpligheten i att styrelsen och verkstallande
direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadane
upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet fér revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehalle
i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktdrens férvaltning av PolarCool AB for
rakenskapsaret 2025-01-01 — 2025-12-31 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar férlusten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till PolarCool AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstéllande
direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for
att bolagets bokféring ska fullgéras i 6verensstémmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis fér att med en rimlig grad
av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sékerhet bedéma om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en
revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisioner
av rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och forhallanden som &r vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sérskild betydelse fér bolagets
situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Umea den 21 april 2026
Ernst & Young AB

Joakim Astrém

Joakim Astrém
Auktoriserad revisor
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