Pressmeddelande 22 oktober 2025 POLARCOOL

PolarCool AB avser att genomfora en fullt sikerstilld foretridesemission
av aktier om cirka 12 MSEK

EJ FOR OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING, VARE SIG
DIREKT ELLER INDIREKT, INOM ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, BELARUS,
SINGAPORE, NYA ZEELAND, JAPAN, SYDKOREA, KANADA, RYSSLAND, SCHWEIZ,
HONGKONG ELLER SYDAFRIKA ELLER NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR
OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING AV DETTA
PRESSMEDDELANDE SKULLE VARA OLAGLIG ELLER KRAVA YTTERLIGARE
REGISTRERINGS- ELLER ANDRA ATGARDER. YTTERLIGARE RESTRIKTIONER AR
TILLAMPLIGA. DETTA PRESSMEDDELANDE UTGOR INTE ETT ERBJUDANDE ATT
FORVARVA VARDEPAPPER I POLARCOOL AB. SE AVSNITTET ’VIKTIG
INFORMATION” I SLUTET AV DETTA PRESSMEDDELANDE.

Styrelsen i PolarCool AB (”PolarCool” eller ”Bolaget”) har idag, villkorat av
efterfoljande godkinnande frin en extra bolagsstimma som planeras héillas den 21
november 2025 (”Extra Bolagsstimman”), beslutat om att genomfora en nyemission av
hogst 5 596 908 aktier med foretridesritt for Bolagets befintliga aktieligare
("Foretridesemissionen'). Teckningskursen uppgar till 2,15 SEK per aktie. Vid
fullteckning tillfors Bolaget en emissionslikvid om cirka 12 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionslikviden frin Foretridesemissionen avses anvindas for att
accelerera forsiljningen av PolarCap®, sikerstilla en framgiangsrik lansering i
Nordamerika samt stirka den finansiella flexibiliteten. I samband med
Foretridesemissionen har Bolaget erhéllit teckningsforbindelser och garantiitaganden
om totalt cirka 12 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretridesemissionen.
Teckningsforbindelserna uppgar till cirka 7,4 MSEK eller cirka 61,9 procent av
Foretridesemissionen och har limnats av befintliga aktiedgare, diribland Bolagets
styrelsemedlem Alexander Fallstrom och Bolagets storsta aktiedgare Achilles Capital AB.
Garantiitagandena uppgar till cirka 4,6 MSEK eller cirka 38,1 procent av
Foretridesemissionen och har limnats av ett antal befintliga aktieagare, diribland
Bolagets storsta aktiesigare Achilles Capital AB. Garantiitagandena kan tas i ansprak i
den min Foretridesemissionen inte tecknas till 100 procent eller mer.
Foretridesemissionen forutsitter att Extra bolagsstimman beslutar om indring av
bolagsordningen samt minskning av aktiekapitalet. Styrelsen kommer genom ett separat
pressmeddelande att kalla till Extra Bolagsstimma. Om Foretridesemissionen blir
overtecknad kan styrelsen komma att, helt eller delvis, besluta om en
overtilldelningsemission om hogst 1395 350 aktier ("Overtilldelningsemissionen").
Overtilldelningsemissionen forutsiitter att Extra Bolagsstimman beslutar om
emissionsbemyndigande.

Sammanfattning

e Styrelsen 1 PolarCool har idag, villkorat av efterfoljande godkidnnande vid Extra
Bolagstimman som ir planerad att héllas den 21 november 2025, beslutat om en
nyemission av hogst 5 596 908 aktier med foretradesritt for Bolagets aktiedgare per
avstimningsdagen den 26 november 2025. Kallelse till den Extra Bolagsstimman
offentliggdrs genom ett separat pressmeddelande.

e Emissionslikviden uppgar till cirka 12 MSEK fore avdrag for emissionskostnader och
avses anvdndas for att accelerera forsdljningen av PolarCap®, sékerstilla en
framgangsrik lansering i Nordamerika samt stirka den finansiella flexibiliteten.



e Aktiedgare som pd avstimningsdagen den 26 november 2025 dr registrerade i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken erhaller en (1) teckningsritt for varje innehavd
aktie 1 Bolaget. En (1) teckningsrétt berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

e Teckningskursen har faststillts till 2,15 SEK per aktie.

e Teckningsperioden for Foretradesemissionen pagar mellan den 28 november 2025 till
och med den 12 december 2025.

e Foretriddesemissionen omfattas till 100 procent av teckningsforbindelser och
garantidtaganden. Teckningsforbindelserna har erhéllits fran befintliga aktiedgare,
daribland Bolagets styrelsemedlem Alexander Fallstrom och Bolagets storsta aktiedgare
Achilles Capital AB, vilka sammanlagt uppgér till cirka 7,4 MSEK eller cirka 61,9
procent av Foretrddesemissionen. Ldmnade garantidtaganden uppgér till cirka 4,6
MSEK eller cirka 38,1 procent av Foretridesemissionen och har ldmnats av ett antal
befintliga aktiedgare, ddribland Bolagets storsta aktiedgare Achilles Capital AB.

Bakgrund och motiv

Under 2025 har PolarCool framgangsrikt fortsatt etableringen av PolarCap® pa den europeiska
marknaden, samtidigt som Bolaget har forberett lanseringen i USA och Kanada.
Marknadsmaéssigt har Bolaget gjort fortsatt goda framsteg, sdrskilt inom ishockey, dér
kundbasen vixer i stadig takt. Under aret tecknade Bolaget sitt hittills storsta enskilda avtal,
vért cirka 2,5 MSEK, genom ett trearigt ligaavtal med Tjeckiens hogsta professionella
ishockeyliga, Extraliga. Bolaget har ddrmed lagt en stark grund for fortsatt tillvixt i Europa.

Aven inom det kliniska omradet har Bolaget gjort framsteg. Den omfattande studien inom
rugby, som genomfors i samarbete med de tre ledande rugbyorganisationerna World Rugby,
United Rugby Championship och Premiership Rugby, har nu inletts. PolarCool forvintar sig
dessutom att inom kort erhélla resultat frdn den avslutade biomarkorsstudien inom boxning. Ett
positivt resultat skulle inte bara pavisa biologiskt positiva effekter av behandlingen, utan dven
bredda anvdndningsomradet till att omfatta behandling av huvudsmaéllar generellt, vilket skulle
mangdubbla den redan betydande marknadspotentialen for behandlingen.

PolarCool fokuserar framgent dven pa lanseringen i USA och Kanada. Processen fortskrider
enligt plan, och Bolaget forvéntar sig lansering pa dessa marknader under forsta halvaret 2026.
Under aret har Bolaget gjort betydande regulatoriska framsteg som banar vig for expansionen
och dir fortsatta intensiva insatser pagér for att uppnd marknadsgodkinnanden. Bolaget har
redan idag padgaende dialoger med ledande opinionsbildare inom hjérnskakningsomradet samt
konkreta intressen frdn klubbar pd hogsta nivd inom hockey och amerikansk fotboll samt.
Processen pagér ocksa gillande val av distributor for respektive marknad. For att accelerera
tillvixten och lanseringen 1 Nordamerika genomfor PolarCool den fOrestdende
Foretradesemissionen.

Emissionslikvidens anvindning

Vid fulltecknad Foretrddesemission tillfors Bolaget en emissionslikvid om cirka 12 MSEK fore
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 0,8 MSEK. Nettolikviden kommer att
anvéndas for att accelerera forsdljningen av PolarCap®, sikerstilla en framgangsrik lansering
1 Nordamerika samt stirka den finansiella flexibiliteten.

Kapitalet mojliggor en fortsatt tillvéxtresa och ér, vid fullteckning, avsett att finansiera f6ljande
aktiviteter:



30% Lansering i USA och Kanada

30% Regulatoriska (FDA/Health Canada) godkdnnanden i USA och Kanada
20% Accelerera forséljningen pa befintliga marknader

20% Kostnader i den 16pande verksamheten

Likviden kommer dven att anvidndas i arbetet med att teckna samarbetsavtal med lampliga
distributions- och forsdljningspartners i USA respektive Kanada.

Preliminéar tidplan

21 november 2025: Extra Bolagsstimman

24 november 2025: Sista dag for handel inklusive rtt till teckningsrétter

25 november 2025: Forsta dag for handel exklusive rétt till teckningsritter

25 november 2025: Berdknad dag for offentliggorande av forenklat informationsdokument

26 november 2025: Avstdmningsdag for deltagande i1 Foretrddesemissionen

28 november 2025 — 9 december 2025: Handel med teckningsritter

28 november 2025 — 12 december 2025: Teckningsperiod for Foretradesemissionen

28 november 2025 fram till dess att Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket vilket
preliminirt berdknas ske vecka 2 2026: Handel i betalda tecknade aktier (BTA)

16 december 2025: Prelimindrt datum for offentliggdrande av utfallet 1 Foretrddesemissionen

Foretridesemissionen i sammandrag

Bolagets styrelse har idag, villkorat av efterfoljande godkdnnande vid Extra Bolagstimman som
ar planerad att héllas den 21 november 2025, beslutat om att genomfora Foretrddesemissionen
pa foljande villkor:

Bolaget kommer att emittera hogst 5 596 908 aktier till en teckningskurs om 2,15 SEK
per aktie.

Vid fullteckning tillférs Bolaget en emissionslikvid om cirka 12 MSEK fore
emissionskostnader.

Rétt att teckna aktier ska med foretradesrétt tillkomma den som pd avstimningsdagen
for Foretradesemissionen dr registrerade som aktiedgare, varvid en (1) teckningsrétt
erhdlls for varje innehavd aktie 1 Bolaget. En (1) teckningsritt beréttigar till teckning av
en (1) ny aktie.

Teckningsperioden for Foretrddesemissionen l6per fran och med den 28 november 2025
till och med den 12 december 2025. Bolagets styrelse har ritt att forlinga
teckningstiden.

Handel i teckningsritter forvintas pagd mellan den 28 november 2025 till och med den
9 december 2025.

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsritter ska styrelsen besluta om
tilldelning av resterande aktier inom ramen for Foretrddesemissionens hogsta belopp
enligt foljande,



1) I forsta hand ska aktier tilldelas de som é&ven tecknats aktier med stod av
teckningsritter, oavsett om de var registrerade som aktiedgare pa avstimningsdagen
eller inte, pro rata i forhéllande till hur ménga aktier som varje tecknare tecknad med
stod av teckningsritter, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

i1) I andra hand ska, om samtliga aktier inte tilldelas enligt ovan, tilldelning ske till de
som anmélt intresse av att teckna aktier utan foretradesrétt och, vid dverteckning, i
forhallande till det antal aktier som anges i respektive teckningsanmalan, och, i den
mén detta inte kan ske, genom lottning.

iii) I tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod att
teckningsritter ske till de som ingatt garantiataganden 1 egenskap av
emissionsgaranter. For det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske i forhéllande till det belopp som var och en garanterat for teckning
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Aktier och aktiekapital

Genom den minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier som styrelsen fOoreslar att
Extra Bolagsstimman den 21 november 2025 ska besluta om att ske direkt innan
Foretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att minska fran 12 593 043,00 SEK till 6
296 521,50 SEK och kvotvérdet per aktie minskas initialt fran 2,25 SEK till 1,125 SEK.
Beslutet om minskning av aktiekapitalet kan genomforas utan inhdmtande av Bolagsverkets
tillstdnd eftersom minskningen av aktiekapitalet motsvarar den del av aktiekapitalets 6kning 1
Foretrddesemissionen som dr hinforlig till 6kning pd grund av nyemitterade aktier, vilket
medfor att varken Bolagets bundna egna kapital eller dess aktiekapital kommer minska. Under
forutsittning att den Extra Bolagsstimman beslutar 1 enlighet med styrelsens forslag, kommer
aktiekapitalet till foljd av Foretrddesemissionen att terstillas. Foretrddesemissionen innebér
att aktiekapitalet kan 6ka med hogst 6 296 521,50 SEK, fran 6 296 521,50 SEK efter genomford
minskning, till 12 593 043 SEK (baserat pa kvotvirdet om 1,125 SEK) och att antalet aktier
kan 0ka med hogst 5 596 908 aktier fran 5 596 908 aktier till 11 193 816 aktier, vilket motsvarar
en utspiddning om 50 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter registrering
av de nya aktierna vid Bolagsverket.

Overtilldelningsemission

Om Foretradesemissionen blir 6vertecknad kan styrelsen komma att, helt eller delvis, besluta
om Overtilldelningsemissionen. Overtilldelningsemissionen kan komma att uppga till hogst 1
395 350 aktier. Villkoren vid Overtilldelningsemissionen kommer vara desamma som i
Foretradesemissionen. Vid emissionsbeslutet ska styrelsen besluta om tilldelning i enlighet med
principerna for tilldelning i Foretradesemissionen. Skélet till avvikelse fran aktiedgarnas
foretrddesrdtt ar att kunna tillvarata mojligheten for Bolaget att tillforas ytterligare
emissionslikvid vid en eventuell dverteckning av Foretrddesemissionen. Rétten att teckna aktier
i Overtilldelningsemissionen ska tillfalla dem som tecknar aktier i Foretridesemissionen utan
att erhdlla full tilldelning.

Overtilldelningsemission innebr att aktiekapitalet initialt kan 6ka med hogst 1 569 768,75 SEK
(baserat pa kvotvérdet om 1,125 SEK) och att antalet aktier kan 6ka med ytterligare hogst 1 395
350 aktier, vilket tillsammans med Foretrddesemissionen motsvarar en utspidning om cirka



55,54 procent av kapitalet och rdsterna i Bolaget efter registrering av de nya aktierna vid
Bolagsverket.

Forenklat informationsdokument

Fullstdndiga villkor och anvisningar for Foretrddesemissionen samt dvrig information om
Bolaget kommer att framga av det forenklade informationsdokument som berdknas
offentliggoras av Bolaget omkring den 25 november 2025.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Bolaget har erhillit teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgéende till cirka 12 MSEK,
motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna har erhallits fran
befintliga aktiedgare, déribland Bolagets styrelsemedlem Alexander Féllstrom och Bolagets
storsta aktiedgare Achilles Capital AB, vilka sammanlagt uppgar till cirka 7,4 MSEK eller cirka
61,9 procent av Foretradesemissionen. Lédmnade garantiataganden uppgéar sammanlagt till cirka
4,6 MSEK eller cirka 38,1 procent av Foretrddesemissionen och har ldmnats av ett antal
befintliga aktiedgare, diribland Bolagets storsta aktiedgare Achilles Capital AB. Fullstindig
information om ingangna teckningsforbindelser och garantiataganden kommer att framgé av
det forenklade informationsdokument som berdknas offentliggdras av Bolaget omkring den 25
november 2025. Garantidtaganden frénfaller om Foretrddesemissionen tecknas till 100 procent
eller mer. Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena &r sékerstdllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsittning eller liknande arrangemang. Erséttning for ldmnade
garantidtaganden uppgar till 20 procent av garanterat belopp i form av nyemitterade aktier till
en teckningskurs motsvarande teckningskursen per aktie i1 Foretrddesemissionen. Styrelsen
avser att besluta om en riktad emission till garanterna med stod av samma bemyndigande som
kommer foreslas for Overtilldelningsoptionen. Sammanlagt kan hogst 426 491 aktier emitteras,
vilket innebdr att aktiekapitalet kan komma att 6ka med ytterligare hogst 479 802,375 SEK och
en ytterligare utspiddning om cirka 3,7 procent. Erséttningen har faststillts efter forhandlingar
pa armlingds avstind med potenticlla garanter och bedoms éaterspegla radande
marknadsforhdllanden. Ingen erséttning utgar till de som lamnat teckningsforbindelser med och
utan stod av foretradesratt.

Extra bolagsstimma

Styrelsens beslut avseende Foretrddesemissionen, minskning av aktiekapitalet, dndring av
bolagsordningens grinser for antalet aktier och aktiekapitalet samt bemyndigande f{or
Overtilldelningsemissionen garantiersittning forutsitter aktiefigarnas godkinnande respektive
beslut. Styrelsen avser att kalla till Extra Bolagsstimma att hallas den 21 november 2025.

Réadgivare

Eminova Partners Corporate Finance AB agerar finansiell radgivare och Advokatfirman Delphi
agerar legal rddgivare i samband med Foretradesemissionen. Eminova Fondkommission AB
agerar emissionsinstitut.

For ytterligare information, viinligen kontakta:

Erik Andersson - VD
Telefon: +46 738 60 57 00
E-mail: erik.andersson@polarcool.se

Denna information dr sadan information som PolarCool AB dr skyldigt att offentliggora enligt
EU:s  marknadsmissbruksforordning.  Informationen Ildmnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 22 oktober 2025 kl. 17:50 CET.


https://eminovapartners.se/
https://www.delphi.se/sv/

Om PolarCool AB (publ.)

PolarCool AB (publ.) ér ett medicinteknikféretag som utvecklar, marknadsfor och siljer
produkter inom idrottsmedicin. Bolaget fokuserar p& behandling av hjarnskakning och
upprepade huvudkollisioner. PolarCool AB (publ.) har sitt sdte i Lund. Aktien ar noterad pa
Spotlight Stock Market.

Viktig information

Publicering, offentliggdrande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa
jurisdiktioner vara foremal for restriktioner enligt lag och personer i1 de jurisdiktioner dér detta
pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och f6lja sddana
legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att anvidnda detta
pressmeddelande och informationen héri i enlighet med tillimpliga regler i respektive
jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgér inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, forvirva
eller teckna nagra virdepapper i PolarCool 1 ndgon jurisdiktion, varken fran PolarCool eller
frén nadgon annan.

Detta pressmeddelande dr inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen") och har inte godkénts eller granskats av nagon regulatorisk
myndighet i ndgon jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgdr inte heller ndgot dokument i den
form som foreskrivs 1 Prospektforordningens bilaga IX.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller
indirekta) som kan vara hinforliga till en investering i Bolaget. Informationen i detta
pressmeddelande ér endast till for att beskriva bakgrunden till Foretrddesemissionen och gor
inget ansprédk pé att vara fullstindigt eller uttommande. Ingen forsékran ska ldmnas med
anledning av informationen 1 detta pressmeddelande avseende dess noggrannhet eller
fullstdndighet.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvdrva eller
teckna vérdepapper i USA. Virdepapperna som omndmns héri far inte sdljas i USA utan
registrering, eller utan tillampning av ett undantag frn registrering, enligt den vid var tid
géllande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act"), och far inte erbjudas eller séljas i
USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag frén, eller i en transaktion som inte
omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nigra
vardepapper som omndmns héri i USA eller att 1dmna ett offentligt erbjudande avseende sédana
vardepapper i USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras,
kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till USA,
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, Ryssland eller ndgon annan jurisdiktion dér sddant offentliggérande, publicering
eller distribution av denna information skulle sta i strid med géillande regler eller dir en sadan
atgdrd dr foremdl for legala restriktioner eller skulle krdva ytterligare registrering eller andra
atgirder &n vad som foljer av svensk ritt. Atgirder i strid med denna anvisning kan utgdra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

I Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns héri, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som
ar hanforlig till detta dokument dr endast tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas
av, "kvalificerade investerare" som dr (i) personer som har professionell erfarenhet av
verksamhet som ror investeringar och som faller inom definitionen av "professionella
investerare" 1 artikel 19(5) 1 den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial



Promotion) Order 2005 ("Ordern"); eller (ii) personer med hdg nettoférmogenhet som avses i
artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana personer benimns gemensamt "relevanta personer").
En investering eller en investeringsatgéard som detta meddelande avser &r 1 Storbritannien enbart
tillgénglig for relevanta personer och kommer endast att genomforas med relevanta personer.
Personer som inte &dr relevanta personer ska inte vidta ndgra atgdrder baserat pa detta
pressmeddelande och inte heller agera eller forlita sig pa det.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ldmnas inget erbjudande till allménheten
av vardepapper i ndgot annat land dn Sverige. I andra medlemslénder 1 den Europeiska Unionen
kan ett sddant erbjudande endast l1&dmnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen.

Detta pressmeddelande kan innehélla viss framatriktad information som aterspeglar PolarCool
aktuella syn pa framtida héndelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”,
“kommer”, “bedoms”, “forvintas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som
innebér indikationer eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, utgdr
framétriktad information. Framétriktad information é&r till sin natur férenad med savél kénda
som okénda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den &r avhingig framtida hindelser och
omstindigheter. Framatriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig frdn vad som uttalas i

framétriktad information.

Denna information, de asikter och de framatriktade uttalanden som aterfinns i1 detta
pressmeddelande géller enbart vid detta datum och kan dndras utan underrittelse dérom.
PolarCool ldmnar inga utfistelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information, framtida héndelser eller liknande omstdndigheter annat 4n vad som
foljer av tillamplig lagstiftning.



