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Styrelsens rekommendation med anledning av offentligt
uppkdpserbjudande fran DCAP BidCo 2 AB (publ)

Stockholm, Sverige — 27e februari, 2026

Styrelsen i Comintelli AB (publ) ("Comintelli” eller "Bolaget”) har idag offentliggjort sin
formella rekommendation till aktiedgarna med anledning av det offentliga
uppképserbjudande ("Erbjudandet”) som lamnats av DCAP BidCo 2 AB (publ) ("BidCo” eller
"Budgivaren”), ett bolag helagt av Dahlgren Capital Active Equity AB ("Dahlgren Capital”),
avseende samtliga utestdende aktier i Bolaget.

Erbjudandet i korthet
Enligt Erbjudandet erbjuds aktiedgarna i Comintelli att valja mellan:

e ett kontantvederlag om 3,50 kronor per aktie, motsvarande en premie om cirka 68
procent jamfoért med stangningskursen for Comintellis aktie pa Spotlight Stock Market
den sista handelsdagen fére offentliggdrandet av Erbjudandet, samt en betydande
premie jamfért med den volymviktade genomsnittskursen under de senaste 30
respektive 60 handelsdagarna fére offentliggérandet; eller

e ett aktievederlag innebarande en stamaktie i BidCo per innehavd aktie i Comintelli
enligt en 111-kvot, vilket ger mdjlighet att fortsatt vara delaktig i Bolagets framtida
utveckling under privat 4gande.

| BidCo finns fér narvarande ett registrerat aktiekapital om 500 OO0 kronor samt utestdende
preferensaktier vilka innehas av Dahlgren Capital. Enligt BidCos bolagsordning har innehavare
av preferensaktier, genom utdelning eller vid likvidation, med féretréde framfér innehavare av
stamaktier, ratt till ett belopp motsvarande insatt aktiekapital. Darutdver ska éverskjutande
varden férdelas pro rata mellan innehavare av stamaktier.

Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat av bland annat:

e att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Budgivaren blir dgare till aktier
representerande mer &n 90 procent av det totala antalet utestdende aktier i
Comintelli,

e att erforderliga myndighetsgodkénnanden och andra tillstand erhalls, samt

e att inga omstandigheter uppkommer som vésentligt negativt paverkar Bolaget.

Fullféljandet av Erbjudandet &r inte villkorat av finansiering.
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Budgivaren har offentliggjort att storre aktiedgare, representerande en betydande andel av
aktierna och rosterna i Bolaget, oaterkalleligen har atagit sig att acceptera Erbjudandet, med
sedvanliga villkor.

Erbjudandehandlingen férvantas offentliggdras i bérjan av mars 2026 och acceptfristen
beréknas 16pa under mars 2026.

Motiv till Erbjudandet

Enligt Budgivaren finns goda férutsattningar att vidareutveckla Comintellis starka position
inom Market och Competitive Intelligence genom ett 1dngsiktigt och aktivt 4gande i privat
miljé. Ett privat dgande beddms skapa battre férutsattningar for:

e Okad strategisk flexibilitet,

e investeringar i produktutveckling och Al-baserade funktioner,
e accelererad internationell expansion, samt

e potentiella strategiska partnerskap eller strukturaffarer.

Budgivaren har uttalat att man véardesatter kompetensen hos Bolagets ledning och
medarbetare och att det i dagslaget inte finns nagra beslut om véasentliga férandringar
avseende verksamheten, organisationen eller anstaliningsvillkoren.

Styrelsen har inte tillatit Budgivaren att genomféra ndgon due diligence-granskning i
samband med férberedelserna av Erbjudandet, utéver sadan information som redan ar
offentlig.

For ytterligare information om Erbjudandet hanvisas till Budgivarens budpressmeddelande
samt den erbjudandehandling som kommer att offentliggdras.

Styrelsens bedémning

Styrelsen har, inom ramen for sitt ansvar gentemot samtliga aktiedgare och i enlighet med
takeover-reglerna for vissa handelsplattformar, utvarderat Erbjudandet utifrdn en samlad
beddmning av:

e Erbjudandets villkor och struktur,

e den erbjudna premien i relation till historisk aktiekurs och marknadsvéardering,
e Bolagets finansiella stalining och framtidsutsikter,

e kapitalmarknadens intresse och aktiens likviditet, samt

e Budgivarens strategiska motiv och planer fér Bolaget.

Styrelsen har i samband med denna utvardering inhdmtat ett oberoende
varderingsutlatande, en sa kallad fairness opinion, fran revisionsbyran BDO AB. Enligt detta
utldtande &r Erbjudandet, baserat pa de antaganden och férutsattningar som anges dari,
skaligt fran ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Comintelli.
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Fairness opinion fran BDO bifogas detta pressmeddelande i sin helhet.

Styrelsen konstaterar vidare att:

e Erbjudandet behandlar samtliga aktiedgare lika och erbjuder full valfrihet mellan
kontant realisation och fortsatt dgande.

e Den erbjudna premien ar vasentlig i forhallande till historisk kursutveckling och
reflekterar ett attraktivt realisationsvarde i en marknad som praglats av lag likviditet
och begransade varderingsmultiplar fér mindre SaaS-bolag.

e Ett privat 4gande kan skapa battre langsiktiga forutsattningar att genomfoéra
strategiska investeringar och vardeskapande initiativ utan de begréansningar som féljer
av en noterad miljo.

e Erbjudandets struktur ger aktiedgarna mojlighet att antingen realisera varde med en
betydande premie eller att fortsatt delta i Bolagets utveckling i en privat agarstruktur.

Mot denna bakgrund anser styrelsen att Erbjudandet ar skaligt och ligger i aktiedgarnas
intresse.

Styrelsen rekommenderar darfér enhalligt aktiedgarna i Comintelli att acceptera
Erbjudandet.

Styrelsens beslut om detta uttalande har fattats av styrelseledamdterna Pelle Hjortblad,
Roine Gabrielsson, Joel Westerstrdm och Markko Vaarnas. Styrelseledamoten Mattias
Lewrén, med intressekonflikt enligt takeover-reglerna, har inte deltagit i handladggningen av
detta arende.

Detta uttalande ska regleras och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvister i anledning av detta
uttalande ska exklusivt avgdras av svensk domstol.

Comintelli AB (publ)
Styrelsen

For fragor, vanligen kontakta:

For ytterligare information:

Pelle Hjortblad, Styrelseordférande
Tel: +46-701810110

E-post: ir@comintelli.com


https://comintelli.com/wp-content/uploads/2026/02/Fairness-opinion-fran-BDO-.docx.pdf
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Om Comintelli

Comintelli (www.comintelli.com) &r en ledande leverantér av mjukvara fér omvarldsanalys
(s.k. Market and Competitive Intelligence). Féretaget grundades 1999 och har huvudkontor i
Stockholm, Sverige, samt ett dotterbolag i USA. Bolaget &r noterat pa Spotlight Stock Market
med kortnamn: COMINT.

Comintellis prisbelénta och Al-baserade plattform Intelligence2day® gér det mojligt for
foretag att samla in, analysera och utnyttja information om sin omvarld (exempelvis
marknader, trender, kunder och konkurrenter). Intelligence2day® anvands av olika typer av
foretag och organisationer inom framférallt kemi, férsakring, halsovard, telekommunikation, IT
och tillverkningssektorerna. Exempel pa kunder &r internationella foretag som AkzoNobel,
Bayer, Dow Corteva, Ericsson, Essity, JD Irving, Owens Corning och Tetra Pak.



