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Finansiell sammanfattning Oktober - december Januari - december
2019 2018 2019 2018

Rorelsens intakter, tkr 5988 8 942 21 414 21 300
Rorelsens kostnader, tkr -5 754 -5 048 -22 833 -18 063
Rorelseresultat efter avskrivningar, EBITA, tkr 234 38%4 -1 420 3237
Resultat efter finansiella poster, EBT, tkr 103 3532 -1 654 3123
Rantebarande skulder vid periodens utgang -2 438 -3419 -2438 -3419
Soliditet 1) 69,9% 69,0% 69,9% 69,0%
Vinst kr per aktie efter skatt 2) 0,05 0,38 -0,18 0,33

1) Eget kapital i relation till balansomslutningen.
2) Nyckeltalet har berdknats utifran antalet aktier vid periodens utgang; 7 490 000 bade december 2019 och 2018.

Bolagets intakter for det fjarde kvartalet blev 6,0 mkr (8,9 mkr) och rorelseresultatet efter avskrivningar,
EBITA, +0,2 mkr (+3,9 mkr), +3,9 % (+43,5 %). Aven arets sista kvartal har praglats av tillvaxtframjande
satsningar i syfte att skapa langsiktig tillvéxt och skalbarhet. Intakterna for helaret 2019 blev 21,4 mkr
(21,3 mkr) och rorelseresultatet efter avskrivningar, EBITA, -1,4 mkr (+3,2 mkr).

Kassaflodet under det fjarde kvartalet blev -0,1 mkr och -2,0 mkr for helaret varav 1,0 mkr amortering av
rantebarande skulder. Totala rantebarande skulder uppgick vid arets slut till 2,4 mkr (3,4 mkr).

Balansposten ”Forutbetalda kostnader och upplupna intakter” minskade i kvartalet fran 16,4 mkr till 14,0
mkr.

Bolaget avser att erbjuda Intelligence2day® som renodlad prenumerationstjanst (SaaS). | syfte att na
effektiv uppskalning har en IT-infrastruktur for SaaS utvecklats. | linje med Bolagets redovisningsprinciper
har balansering av utvecklingskostnaden for detta avgransade projekt gjorts. Balanseringen, 647 tkr, ar
gjord under det fjarde kvartalet och ar till storsta delen att hanfora till anstalld personal.

Redovisningsmetoden for balansposten ”"Upplupna intakter” avseende valutaeffekter har forandrats.
Valutaeffekterna for de upplupna intakterna hanteras fran och med det fjarde kvartalet 2019 som operativa
poster mot tidigare finansiella poster. Valutaeffekterna for de upplupna intakterna har for det fjarde
kvartalet 2019 belastat det operativa resultatet med 454 tkr (6kade intakter 10 tkr och okade Ovriga
rorelsekostnader 464 tkr). For helaret 2019 har det operativa resultatet paverkats positivt med 163 tkr
(Okade intakter 859 tkr och okade ovriga rorelsekostnader 696 tkr) till foljd av valutaeffekter for de
upplupna intakterna. Motsvarande omrakningar har inte gjorts for rakenskapsaret 2018.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning goérs for rakenskapsaret 2019.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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Bolagets ARR (Arligen aterkommande intikter) okade i det fjarde kvartalet fran 16,2 mkr till 17,0 mkr. For
definition av ARR, se sid 13.
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Comintelli 6kar drligen dterkommande intdkter (ARR) till 17,0 mkr.

o Etablering av forsaljningskontor i Chicago, USA, och Christian Bjersér utsedd som VD for det
amerikanska dotterbolaget.

e Comintelli’s Intelligence2day® blev utnamnd till en av de mest betydelsefulla plattformarna for
omvarldsbevakning- och analys i en utvardering genomford av Forrester Research, ett av varldens
ledande IT-analysforetag.

o Roine Gabrielsson invaldes som styrelseledamot pa extra bolagsstamma den 2 december 2019.

e En standardiserad saljprocess, internt kallad ”saljmotor”, har tagits fram och implementerats.

e For att tydliggora den underliggande tillvaxten har bolaget borjat rapportera det kommersiella
nyckeltalet ARR (Annual Recurring Revenues; "arligen aterkommande intakter”).

e Comintelli deltog i februari pa tva aktiekvallar med Aktiespararna pa temat Software as a Service
(Saas).
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Bolaget tillfordes 6,0 mkr vid noteringsemissionen i november 2018. Emissionslikviden har bidragit till

genomforandet av flera initiativ under 2019;

(i) etablering av forsaljningskontor i Chicago, USA,

(ii) utvecklat SaaS-infrastruktur for att effektivt kunna skala upp till betydligt fler kunder

(iii) lanserat nya versioner av Intelligence2day® som innehaller fler funktioner baserade pa Artificiell
Intelligens (Al) och Machine Learning-teknologi,

(iv) forstarkt marknadsforing genom kontakter med oberoende analytiker och radgivare t ex Forrester
Research

(v) byggt en intern standardiserad ”forsaljningsmotor” for generering av betydligt fler kunder.

Aven om nagra av initiativen har tagit nagot lingre tid &n planerat kinner jag att denna omstallning har

varit helt nodvandig och ar nu ett fundament for att kunna ta hojd for en skalbar tillvaxt inom

prenumerationstjanster (SaaS).

Koncernens nettoomsattning uppgick under arets fjarde kvartal till 5,9 mkr. Motsvarande kvartal
foregaende ar var bolagsgruppens hittills starkaste kvartal med en nettoomsattning pa 8,9 mkr.
Nettoomsattningen for helaret blev 20,3 mkr vilket inte riktigt naddde upp till de 20,9 mkr for aret innan.
Resultatmassigt skiljde sig de tva halvaren at dar det forsta halvaret visade ett negativt rorelseresultat
efter avskrivningar, EBITA, -3,2 mkr medans det andra halvaret visade ett positivt resultat med +1,8 mkr.

Som ett ytterligare steg in i prenumerationsekonomin har vi haft for avsikt att fortydliga den underliggande
tillvaxten och rapportera bade finansiella saval som kommersiella nyckeltal. Vi har bedomt det
kommersiella nyckeltalet ARR (Annual Recurring Revenues; ”arligen aterkommande intékter”) som det mest
lampade for att tydliggora den underliggande tillvaxten. Bolagets ARR for det fjarde kvartalet ar 17,0 mkr
att jamfora med 16,2 mkr for det tredje kvartalet. Denna bas av aterkommande intakter skapar for oss en
okad framtidssakerhet. Andelen kunder som valjer att avsluta sina licenser, s.k. churn rate, &r fortsatt lag.

Vi lever alla i en tid av digital transformation med accelererande forandringstakt och en exponentiell
6kning av data. Den spelplan dar Comintelli verkar har for forsta gangen definierats genom det globalt
erkanda IT-analysforetaget Forrester Research och benamnts ”Market and Competitive Intelligence
Platforms” (M&CI). Vi pa Comintelli uppskattar detta tydliggérande av spelplan for avancerad
omvarldsbevakning- och analys. | en utvardering genomford av Forrester Research blev Comintelli’s
Intelligence2day® utnamnd till en av de mest betydelsefulla plattformarna for omvarldsbevakning- och
analys. Makrotrenden talar for okad anvandning av M&Cl-teknologi. Comintelli’s losning erbjuder
automatiskt processande med hjalp av avancerad sokteknologi och Artificiell Intelligens. Informationsflodet
analyseras, visualiseras och distribueras pa ett kundvanligt satt.

Under aret tecknades avtal med betydligt fler nya kunder an under de senaste aren och da framfor allt
under arets sista fyra manader. De nya kundavtalen &r i snitt mindre an tidigare ar vilket &r i linje med
strategin att oka volymerna inom en prenumerationsbaserad intaktsmodell.
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Med ett flertal genomforda initiativ och fundamenta pa plats ar mitt absoluta fokus att generera
forsaljning. Bolagets nya saljmotor (saljprocess) blir mitt viktigaste instrument for att strukturerat och
langsiktigt sdkerstalla utvaxling av intékterna.

For att snabbare generera intakter har flera aterforsaljare knutits till bolaget. Dessa aterforsaljare har
rorlig ersattning vilket ocksa reducerar bolagets realiserade bruttomarginal. Genom en standardiserad SaaS-
plattform kommer skalbarhet i affarsmodellen nas genom forkortade leverans- och uppgraderingstider samt
reducerade support- och driftskostnader.

Comintelli deltog i februari pa tva aktiekvallar med
Aktiespararna pa temat Software as a Service , ‘ Watch later ~ Share
(SaaS); ”vad sarskiljer dessa IT-bolag fran andra . e .

branscher och hur kan dessa bolag analyseras”. Min A »

presentation finns att se pa var nyligen . %

uppdaterade IR sida www.comintelli.com/IR.

Btebor@ 4 februari 2020 © 2

Med vanlig halsning,
Jesper Martell

Comintelli presenterar pd Aktiespararnas SaaS kvall.


http://www.comintelli.com/IR
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Comintelli AB (556593-4907) ar ett svenskt mjukvaruforetag som grundades 1999 som en spin-off fran
Ericsson. Bolagets affarsidé ar att utveckla och licensiera en molnbaserad tjanst (sa kallad Software as
a Service, SaaS) for omvarldsbevakning och -analys kallad Intelligence2day®.

Intelligence2day® omvandlar stora mangder ostrukturerad information till organiserad och
lattillganglig information for beslutsfattande. Bolaget ser pa Intelligence2day® som en insiktsmotor
som hjalper professionella anvandare att pa ett effektivt sitt na nya insikter om det marknadslandskap
de verkar i.
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Intelligence2day® dr en insiktsmotor

Comintelli hade 61 (48) kunder vid utgangen av 2019. Gemensamma namnare for flera av kunderna ar
att de ar verksamma i branscher praglade av snabb forandring och stora volymer ostrukturerad
information, sasom exempelvis Bayer, AkzoNobel, Essity, Ericsson, SCA och Tetra Pak. Dessa kunder
anvander Intelligence2day® for att lattare navigera i, och skapa mening och insikter ur, en allt
snabbare vaxande informationsmangd.
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Bolaget ar noterat pa Spotlight Stock Market.

Kortnamn: COMINT
ISIN-kod: SE0011751569

Antal utestaende aktier per rapportdatum: 7 490 000 (7 490 000).

Delarsrapport for 2020 ars forsta kvartal offentliggors onsdagen den 20 maj 2020.

Arsredovisning och revisionsberittelse for rakenskapsaret 2019 kommer att offentliggdras senast onsdagen
den 15 april 2020 och darmed senast tre veckor fore arsstamman.

Arsstaimma for rakenskapsaret 2019 halles i Kista onsdagen den 6 maj 2020.
Delarsrapport for 2020 ars andra kvartal offentliggors tisdagen den 25 augusti 2020.
Delarsrapport for 2020 ars tredje kvartal offentliggors tisdagen den 17 november 2020.

Bokslutskommuniké for 2020 offentliggors tisdagen den 23 februari 2021.

COMINTELLI AB

Adress: Kista Science Tower, Farogatan 33, 164 51 Kista
Telefon: 08-663 76 00

E-post:

Hemsida:
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
(Belopp i kr) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Rérelsens intdikter
Nettoomsattning 5945825 8875557 20300707 20895144
Ovriga rorelseintikter 41974 66 759 1112824 404 523
Summa rérelsens intéikter 5987799 8942317 21413531 21299 667
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -893 164 -448 117 -2 621 456 -873 572
Ovriga externa kostnader -1 850 440 -849 695 -7656190 -4327 833
Personalkostnader -2510565 -3601673 -11738 230 -12 585 630
Ovriga rérelsekostnader -499 860 -148 559 -817 157 -275 748
Summa rérelsens kostnader -5754029 -5048044 -22 833033 -18062 783
Rérelseresultat 233770 3894272 -1419502 3236884
Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter och liknande poster 0 177 937 0 1845987
Rantekostnader och liknande poster -130515 -540 110 -234426 -1959 630
Summa finansiella poster -130515 -362 173 -234 426 -113 643
Resultat efter finansiella poster 103255 3532099 -1653928 3123241
Skatt pa periodens resultat 308 580 -675 548 308 580 -675 548
Periodens resultat 411835 2856551 -1345348 2447693
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

(Belopp i kr) 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Finansiella anléiggningstillgdngar

Uppskjuten skattefordran 2185717 1842 530
Summa finansiella anléiggningstillgangar 2185717 1842530
Summa anlaggningstillgangar 2832717 1842530
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3908 686 7 084 474
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14029 471 12 108 040
Ovriga kortfristiga fordringar 337 068 332507
Summa kortfristiga fordringar 18 275 225 19 525 021
Kassa och bank 1450 562 3420562
Summa omsattningstillgangar 19 725 787 22 945 583
SUMMA TILLGANGAR 22 558 504 24788 113
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 674 100 674 100
Ovrigt eget kapital 15089 512 16 436 178
Summa eget kapital 15763 612 17 110 278
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1 875 000 2 250 000
Summa ldngfristiga skulder 1 875 000 2250 000
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 562 500 1168 647
Forskott fran kunder 871183 1290538
Leverantorsskulder 831995 592 037
Ovriga kortfristiga skulder 1654231 430921
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 999 982 1945 692
Summa kortfristiga skulder 4919 892 5427 835
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 558 504 24788 113
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KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
(Belopp i kr) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 103255 3532099 -1653928 3123241
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 578 493 283 307 153 548 -445 836
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
féréindringar av rérelsekapital 681747 3815406 -1500380 2677 405
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -3681717 -5369820 -3163633 -4394 288
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 2918177 -703 035 3675159 -118 304
Kassafléde fran foréndringar i rérelsekapital -763540 -6072855 511526 -4512592
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -81793 -2257448 -988 854 -1 835 187
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 6900000 0 6900000
Emissionskostnader 0 -993 787 0 -993 787
Upptagande av lan 0 3467500 0 6573921
Amortering av laneskulder 0 -4102267 -981147 -7848914
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 5271446 -981147 4631220
Periodens kassaflode -81793 3013997 -1970000 2796033
Likvida medel vid periodens bérjan 1532354 406 565 3420562 624 529
Likvida medel vid periodens slut 1450562 3420562 1450562 3420562
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RESULTATRAKNING - MODERFORETAGET

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
(Belopp i kr) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 7440571 8942317 18471384 20895 143
Ovriga rérelseintakter 41974 0 1112824 404 523
Summa rérelsens intéikter 7482545 8942317 19584 208 21299 666
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -744 620 -448 117 -1644 131 -873 572
Ovriga externa kostnader -1690763 -842 074 -7031473 -4271062
Personalkostnader -2391615 -3601673 -11619279 -12 585 630
Ovriga rérelsekostnader -499 860 -148 559 -817 157 -275748
Summa rérelsens kostnader -5326859 -5040424 -21112 041 -18 006 012
Rérelseresultat 2155687 3901893 -1527833 3293654
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 -30 526 0 -30 526
Ranteintdkter och liknande poster 0 177 937 0 1845987
Rantekostnader och liknande poster -130515 -540 110 -234 415 -1959578
Summa finansiella poster -130515 -392 699 -234 415 -144 117
Resultat efter finansiella poster 2025172 3509194 -1762247 3149537
Skatt pad periodens resultat 343 187 -675 548 343 187 -675 548
Periodens resultat 2368359 2833646 -1419060 2473989
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BALANSRAKNING - MODERFORETAGET

(Belopp i kr) 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anléggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 91 808 91 808
Uppskjuten skattefordran 2185717 1842530
Summa finansiella anléiggningstillgangar 2277 525 1934338
Summa anlaggningstillgangar 2924525 1934338
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 882 050 7 084 474
Fordringar hos koncernféretag 3725664 104 516
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10839451 12 037 229
Ovriga kortfristiga fordringar 335361 329 826
Summa kortfristiga fordringar 17 782 526 19 556 045
Kassa och bank 1155032 3411594
Summa omsattningstillgangar 18 937 559 22 967 639
SUMMA TILLGANGAR 21 862 084 24901977
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 674 100 674 100
Ovrigt eget kapital 17 766 664 16 484 550
Summa eget kapital 15 739 590 17 158 650
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1875 000 2 250000
Summa langfristiga skulder 1875 000 2250 000
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 562 500 1168 647
Forskott fran kunder 832039 1290538
Leverantorsskulder 753523 592 037
Skulder till koncernféretag 60 497 65 497
Ovriga kortfristiga skulder 1619624 430921
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 419311 1945 687
Summa kortfristiga skulder 4247 494 5493 327
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21 862 084 24 901 977

11



com

KASSAFLODESANALYS - MODERFORETAGET

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
(Belopp i kr) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2025172 3509194 -1762247 3149537
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 578 493 313 833 153 548 -476 362
Kassafléde fran den Iépande verksamheten fére
férdndringar av rérelsekapital 2603664 3823027 -1608699 2673175
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -1690941 -5373041 972971 -4296 587
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -339618 -710992 -639 687 95 364
Kassafléde fran foréndringar i rérelsekapital -2030560 -6084 033 333284 -4201223
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 573104 -2261006 -1275415 -1528 048
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella tillgangar 0 0 0 -11 282
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 0 -11 282
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 6900000 0 6900000
Emissionskostnader 0 -993 787 0 -993 787
Upptagande av lan 0 3467500 0 6573921
Amortering av laneskulder 0 -4102267 -981147 -7848914
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 5271446 -981147 4631220
Periodens kassaflode 573104 3010440 -2256561 3091890
Likvida medel vid periodens borjan 581928 401 154 3411594 319704
Likvida medel vid periodens slut 1155032 3411594 1155032 3411594
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Redovisningen &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och koncernredovisning,
BFNAR 2012:1 (K3).

Koncernredovisning har upprattats for samtliga kvartal och jamforelseperioder.

Ovriga tillgangar och skulder har upptagits anskaffningsvarden dar inget annat anges.

Intakter:
Licensintakter redovisas som en intakt nar avtal signeras med kund och leverans skett. De periodiseras inte
over avtalstiden, utan intaktsfors direkt som upplupna intakter.

Foljande villkor skall vara uppfyllda:

e De vasentliga risker och férmaner som ar férknippade med varornas dgande har overforts till
koparen.

¢ Bolaget behaller inte nagot engagemang i den l6pande forvaltningen och utovar inte heller nagon
reell kontroll Gver de varor som salts.

¢ Inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

e Det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som bolaget skall fa av transaktionen kommer att
tillfalla bolaget.

e De utgifter som uppkommit eller som forvantas uppkomma till foljd av transaktionen kan beraknas
pa ett tillforlitligt satt.

o Normalt sker dganderattsdvergang av mjukvara i samband med att kdparen far tillgang till
nyttjanderatt av licensnyckel.

Detta ar ett forfarande som har forordats av Bolagets revisor. Intékter fran ovrig forsaljning intaktsfors
lopande i samband med leverans.

Immateriella anlaggningstillgangar:

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer. Bolagets forskningskostnader
kostnadsfors i den period de uppkommer. | Bolaget redovisas utgifter for utveckling som immateriell
tillgdng endast under forutsattning att det ar tekniskt och finansiellt mojligt att fardigstalla tillgangen,
avsikten ar och forutsattning finns att tillgangen kan anvandas | verksamheten eller séljas samt kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. | Bolagets balansrakning ar utvecklingskostnaderna upptagna till
anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

ARR (Arligen dterkommande intakter):

Bolaget definierar ARR som den arliga tillvaxten av aterkommande och avtalade intakter dar varje angivet
varde avser den senaste tolvmanadersperioden. De aterkommande intakter som medtagits ar (i) licensavtal,
(i) maintenance (underhall) samt (iii) SaaS-jamforbara prenumerationsintakter. De intakter som inte ar
aterkommande och darmed exkluderats ar (i) engangsintakter for tjanster samt (ii) kunders engangsutkop
av licensen.

| ARR-berakningarna fordelas licensintakterna under hela avtalets livslangd. Detta innebar t ex att
licensintakten fordelas med 1/24 per manad i perioden juli 2018 till och med juni 2020. Pa motsvarande
satt har bolagets dvriga aterkommande intdkter (maintenance/underhall) och SaaS-jamforbara intékter)
hanterats.
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