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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktdren i Lendify Technologies AB (publ), organisationsnummer 559003-8633, med séte i Stockholm
avger hiarmed arsredovisning for perioden 2020-01-01 — 2020-12-31.

FLERARSOVERSIKT
Belopp i TSEK 2020
12 man
Nettoomsattning 65 583
Resultat efter finansiella poster 7 768
Arets resultat -26 164
Soliditet (%) 9,4
VERKSAMHETEN

Lendify Technologies AB (publ), org. nr 559003-8633
("Bolaget”), bildades den 12 februari 2015 och har sitt séte i
Stockholm. Bolaget ingér i den koncernredovisning som
Lendify AB, org. nr 556968-1744 ("Lendify”), upprittar och
som finns att tillga pa Lendifys hemsida:
https://lendify.se/lendify-ab

Bolaget dger och driftar en IT-plattform som hanterar
laneverksamhet direkt mellan privatpersoner, sa kallad
“peer to peer utlaning” och utlaning fran verksamheten till
privatpersoner. Verksamhetens syfte ar att bedriva
uthyrning av plattformen. Lendify agerar servicer at Bolaget
vilket innebar att Lendify skoter administration och IT-
utveckling for Bolaget. Bolaget koper saledes dessa tjanster
av Lendify.

Bolaget har inga anstallda.

UTVECKLING AV FORETAGETS VERKSAMHET,
RESULTAT OCH STALLNING

Bolagets nettoomséittning uppgick till 65 583 TSEK (61 750).
Arets resultat uppgick till -26 164 TSEK (3 438).

Bolagets totala tillgangar har minskat fran 210 346 TSEK
till 185 671 TSEK.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Det bedrivs ingen forskning och utveckling i Bolaget utan
utveckling och drift av IT-plattformen képs in fran
moderbolaget Lendify. Under 2020 uppgick inkopen av
utveckling och drift till 9,0 MSEK, varav 6,2 MSEK
aktiverades som utveckling och resterande 2,8 MSEK avsag
lopande drift och underhall av IT-plattformen och
kostnadsfordes i resultatriakningen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Pa arsstimman den 10 juni omvaldes till ordinarie
styrelseledaméter Hanna Bjurstréom (ordférande), Jan
Tagtstrom, Magnus Linnersand och Nicholas Sundén-
Cullberg.
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2019 2018 2016/2017
12 man 12 man 12 man
61 750 26 667 255 246
870 -8 224 -4 148 -10 073
3438 -7 124 -4 148 -10 073
22,2 13,2 25,9 77,1

Under mars manad forviarvades obligationsandelar utgivna
av Bolaget i marknaden till ett nominellt virde av 24 MSEK
av moderbolaget Lendify.

Réantan pa utgiven obligation férandrades i maj fran 12,0%
till 14,0% i enlighet med obligationsavtalet.

UTSIKTER FOR KOMMANDE RAKENSKAPSAR

I maj 2021 forfaller Bolagets utestaende obligation. Bolaget
har avsikt att 16sa in obligationen. Moderbolaget har
beslutat om en foretradesemission 1 syfte att sdkra
aterbetalning av obligationen vid forfall.

Lunar kommer férviarva Lendifykoncernen. Lunar ar en
modern, nordisk bank grundad 2015 i Danmark. De ir
verksamma i Danmark, Norge och Sverige, och har sedan
2019 en europeisk banklicens. Totalt har Lunar sedan start
tagit in mer dn 100 miljoner euro 1 investeringar och
tillskottet av Lendify &r ett steg i deras langsiktiga strategi
att vixa inom konsumentlan och sparande. Lunars
finansiella styrka mgjliggor for Bolaget att under kommande
ar fortsitta att vidareutveckla IT-plattformen med syfte att
uppna okad effektivitet, sidkerhet, skalbarhet och flexibilitet.
Transaktionen invintar myndighetsgodkdnnande och
forviantas stdngas i mitten av maj.

COVID-19

Spridning av Covid-19 i vérlden tog fart under forsta
kvartalet 2020 och pagéar fortfarande. Coronapandemin har
inte paverkat utvecklingen av Bolagets verksamhet,
stallning och resultat i ndgon storre utstrickning.
Anledningen till detta ar att Bolaget inte har nigra
anstédllda samt att Bolagets enda kund och storsta
leverantor ar Lendify och Bolagets IT-plattform &r en
essentiell del i Lendifys verksamhet.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bolaget utsitts genom sin verksamhet for olika risker:
kreditrisk, marknadsrisk (ranterisk i verkligt virde samt
ranterisk i kassaflodet) och likviditetsrisk. Foretagets
overgripande riskhanteringspolicy fokuserar pa
oforutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter



pé Bolagets finansiella resultat. Riskhanteringen skéts av
foretagsledningen enligt policies som faststéllts av styrelsen.
Forutom interna processer och kontroller har Lendify tre
externa kontrollfunktioner (riskkontroll, regelefterlevnad
och internrevision) for att sikerstilla att Bolaget och
gruppen agerar enligt framtagna regler och policies.

Nedan ar en beskrivning av huvudsakliga risker och
osdkerhetsfaktorer som har identifierats for Bolaget samt
hur de hanteras. Betraffande finansiella risker sa beskrivs
de specifikt under avsnittet om kreditrisk.

VARDERING AV IMMATERIELLA TILLGANGAR

Det finns risker och osdkerhetsfaktorer forknippat med
véarderingen pa bolagets immateriella tillgangar.
Varderingen av dessa tillgangar ar beroende av lanevolymen
som hanteras av Bolagets plattform och ddrmed det resultat
som dessa lan genererar inom koncernens bolag.

KREDITRISK

Med kreditrisk avses risken for forlust till {6ljd av att en
motpart inte fullgér sina kontraktuella férpliktelser. For
Bolaget ar det risken att en motpart inte kan betala sina
ataganden. Da Bolaget primért arbetar med moderbolaget
som motpart utgér moderbolaget ddrmed den storsta risken
for Bolaget. Bolaget och moderbolaget Lendify har tecknat
avtal dar Bolaget koper utvecklingstjanster samt dir
Lendify i sin tur betalar licensersattning till Bolaget for
nyttjandet av IT-plattformen, dgd av Bolaget. Lendifys
formaga att betala licenskostnaderna &r kopplad till bland
annat moderbolagets forméga att 16pande bedriva sin
utlaningsverksamhet, ddr IT-plattformen utgor kiarnan i
verksamheten.

I dagslaget bedoms Bolaget ej inneha nagra finansiella
risker annat dn det som motsvaras av ovan ndmnda
fakturering till moderbolaget. For 2020 uppgar den
6verenskomna faktureringen till moderbolaget till ca 65,6
MSEK medan Bolaget enligt avtal koper
utvecklingskostnader for motsvarande 9,0 MSEK.
Nettorisken péa arsbasis utgor saledes ca 56,6 MSEK.
Bolaget har inte vidtagit nagra specifika atgarder for att
hantera den kreditrisk som finns kopplad till detta
avtalsforhéllande.

MARKNADSRISK

Marknadsrisk definieras som risken for en forlust, eller
minskad framtida intjaning, till foljd av riskfaktorer pa
finansiella marknader; exempelvis forandringar i
aktiekurser, valutakurser, rantor eller kreditspreadar.
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Obligationsfinansieringen i Bolaget 16per med en fast rénta.
Bolaget har endast tillgdngar och skulder i SEK och tar
dédrmed inte ndgon valutarisk.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk definieras som risken for att inte kunna
infria sina betalningsforpliktelser vid férfallotidpunkten
utan att kostnaden for att erhélla betalningsmedel 6kar
avsevirt. Bolaget erhaller kvartalsvisa betalningar fran
moderbolaget genom tecknat licensavtal vilket borgar fér en
lopande intdkt i verksamheten. Det finns en risk i att
moderforetaget ej kan uppfylla sina dtaganden.
Sannolikheten for att det avtalet forldngs ar stor men ej
garanterad vilket innebér att det finns en risk for att de
l6pande intdkterna i Bolaget vid avtalstidens slut kan
upphora eller 4tminstone minska.

Likviditetsrisken hanteras generellt genom att l16pande
uppfoljning sker av Bolagets resultat- och balansrdkning
samt likviditet. I dagsldget bedoms enligt IAS 1 att
upplysningen dr ovésentlig och déarfor ldimnas inga
kvantitativa upplysningar.

HANTERING AV KAPITAL

Bolagets mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga
Bolagets forméaga att fortsitta sin verksamhet, sa att det
kan fortsitta att generera avkastning till aktieAgarna och
nytta for andra intressenter samt uppritthalla en optimal
kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppritthalla eller justera kapitalstrukturen, kan
Bolaget férdndra den utdelning som betalas till aktiedgarna,
aterbetala kapital till aktiedgarna, utfirda nya aktier eller
sélja tillgdngar for att minska skulderna.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Forslag till disposition av foretagets vinst

Belopp i kr 2020-12-:1

Till arsstammans forfogande star:

Balanserad vinst 30 712 057
Arets resultat -26 164 344
Summa 4547713
Disponeras pa foljande satt:

| ny rékning dverfirs 4547713
Summa 4547713

Styrelsen foreslar att vinstmedlen balanseras i ny rékning.

Betraffande Bolagets resultat och stillning i 6vrigt hinvisas
till efterféljande resultat- och balansridkningar,
kassaflodesanalyser samt notupplysningar.
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Bolagsstyrningsrapport

INLEDNING

Bolaget foljer ett antal lagar och regler f6r god
bolagsstyrning och kontroll av verksamheten, sdsom
aktiebolagslagen (2005:551), drsredovisningslagen
(1995:1554), NGM:s regelverk for emittenter vars
riantebdrande instrument dr upptagen till handel pa NGM
Debt Securities och International Financial Reporting
Standards. Bolaget har uppréattat denna
bolagsstyrningsrapport i enlighet med arsredovisningslagen,
NGM:s regelverk for emittenter vars rantebiarande
instrument ar upptagen till handel p4 NGM Debt Securities
och svensk kod for bolagsstyrning. Foér ytterligare
information om Koden, se www.bolagsstyrning.se.

Bolagets styrning, ledning och kontroll férdelas mellan
aktiedgarna pa bolagsstimman, styrelsen och verkstdllande
direktoren i1 enlighet med aktiebolagslagen och
bolagsordningen. Aktiedgaren utser Bolagets styrelse och
revisorer vid arsstimman.

Denna bolagsstyrningsrapport utgor en del av
forvaltningsberéattelsen och har granskats av Bolagets
revisorer. Rapporten syftar till att 6versiktligt beskriva hur
bolagsstyrningen bedrivits under verksamhetsaret.

BOLAGSORDNING

Bolaget ska bedriva utveckling och uthyrning av teknisk
plattform samt ddrmed férenlig verksamhet. I
bolagsordningen finns inga bestammelser som reglerar
tillsdattandet eller entledigandet av styrelseledamaoter, med
undantag for en bestimmelse om lagsta respektive hogsta
antalet styrelseledamoter.

AKTIEAGARE

Bolaget &r ett helédgt dotterbolag till Lendify AB.
Aktiekapitalet 1 Bolaget uppgick den 31 december 2020 till
500 000 kr férdelat pa 50 000 aktier med ett kvotvarde pa
10,00 kr. Varje aktie berattigar till en rost pa arsstimman
och innehar samma rittigheter.

REVISION

Enligt bolagsordningen ska Bolaget ha en till tva revisorer

och hogst tva suppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

Vid extra bolagsstamma 2018 valdes KPMG AB med revisor
Dan Beitner som ansvarig revisor. Revisorn granskar
arsredovisning och bolagsstyrningsrapport samt styrelsens
och VD:s férvaltning.

Revisorns oberoende stéallning sakerstills dels av
lagstiftning och yrkesetiska regler, dels av revisionsfirmans
interna riktlinjer.

STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska styrelsen bestéd av lagst tre och
hogst tio ledamoter samt hogst fem suppleanter.
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Styrelseledaméterna viljs pa arsstamman for tiden till
slutet av nésta arsstdmma.

Styrelsen har under 2020 bestatt av Jan Tagtstrom, Hanna
Bjurstrom, Magnus Linnersand och Nicholas Sundén-
Cullberg som ordinarie ledamdter. Styrelsens ordférande dr
Hanna Bjurstrom.

STYRELSENS ARBETE

Bolagets styrelse ansvarar for den 6vergripande
forvaltningen av Bolaget och for att organisera den i enlighet
med ABL. Styrelsens arbetsordning och instruktion till VD
uppdateras och faststélls minst en gang per ar efter att
arsstdmma hallits. I styrelsens arbetsordning klargérs
styrelsens ansvar och arbetsfordelningen mellan styrelsen,
dess ordférande och VD.

Styrelsens moten foljer en fastlagd plan och déremellan
sammantrider styrelsen pa kallelse fran ordféranden nér
behov foreligger. Styrelsen har genomfort 2 protokollforda
moéten (inklusive konstituerande och per capsulam méten)
under rikenskapsaret 2020. Under aret har styrelsens
arbete bl.a. handlat om att faststélla arbetsordning for
styrelsen och VD samt f6lja upp revisorns granskningar av
Bolaget.

FORETAGSLEDNING

Det 16pande ansvaret for verksamheten i Bolaget hanteras
genom Lendifys foretagsledning. Féretagsledningen bestod
vid utgangen av 2020 av:

- Nicholas Sundén-Cullberg, CEO
- Jan Téagtstrom, CTO

- Magnus Linnersand, CFO

- Erika Eliasson, Deputy CEO

- Erik Wikander, CPO

- Vincent Kolb, CCO

- Hanna Bjurstrém, CLO

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

Den interna kontrollen och riskhanteringen i samband med
finansiell rapportering i Bolaget sdkerstills genom
Lendifykoncernens processer fér intern styrning och
kontroll. Styrelsen och VD i Lendify har det yttersta
ansvaret for att det finns en genomtéinkt och tydlig strategi
for intern styrning och kontroll som genomsyrar hela
organisationen. En central del i detta ansvar ar att verka for
att informationen ndr ut till, och blir tillgdnglig for, de
anstéllda i1 deras dagliga arbete. Lendify har en intern
styrdokumentation som tydliggor ansvarsomraden och
arbetsuppgifter. Lendify organiserar styrningen och
kontrollen av verksamheten utifran en modell med tre
forsvarslinjer:

1. Den forsta forsvarslinjen bestar av den operativa
verksamheten.



2. Den andra linjen bestar av funktionerna for Lendifys kontrollfunktioner gér 16pande avrapporteringar
riskkontroll och regelefterlevnad vilka &r till styrelsen utifran en granskningsplan som sétts infor
oberoende genom att de inte deltar i den operativa varje nytt ar.
affarsverksamheten. Andra forsvarslinjen . . .

. . . . Lendifys finansfunktion ansvarar f6r koncernens

ansvarar for att identifiera och analysera risker,

kontrollera och folja upp verksamheten samt bista

med rad och stéd i risk- och

ekonomistyrning, att finansiella rapporter upprattas i tid
samt att koncernens finansiella rapportering foljer

regelefterlevnadsrelaterade frigor. tillimpliga lagar och regler samt god redovisningssed.

Kontrollfunktionerna &r utlagda till FCG — Risk Ménatlig finansiell rapportering distribueras till ledning och
och Compliance AB. styrelse med uppf6ljning av utfall mot budget, finansiella

3. Den tredje linjen utgors av funktionen fér nyckeltal samt regulatoriska krav. Styrelsen erhaller dven
internrevision, som ar en fran verksamheten helt granskningsrapporter avseende den finansiella
oberoende granskningsfunktion. Internrevision rapporteringen fran extern — och internrevisorn.

ansvarar for att oberoende granska det arbete som
utférs av den forsta och den andra linjen och
rapporterar direkt till styrelsen. Funktionen for

IT-sdkerhet ar en forutséttning f6r god kontroll och
sikerstillande av den finansiella rapporteringen i Lendify.
internrevision r utlagd till Deloitte AB. Len(%lfy har badg automatls%(ail och manue_lla rutiner ftj-r
dagliga avstamningar av kritiska konton i balansrakningen.
En annan viktig del i Lendifys interna kontroller 4r

behorighetsbegransningar.

TRE FORSVARSLINJER

1  AFFARSVERKSAMHETEN 2 XONTROLLFUNKTIONER 3 Revision

» fger risker * |mplementerar externa & interna regler I ® Granskar och utvarderar forsta och

- . andra forsvarslinjen, fiskhante-
® Filjer externa och intema regler ringssystemet, ramwerket fr intern

styrning & kantroll samt arganisa-
* Stidjer firsta linjen ach styrelsen i tion och processer
frégor am intem styrning och kontroll I

¢ Kontrollerar efterlevnaden

Verkstillande | Riskhanterande Verkstillande / Kontrollerande Icke verkstallande | Sikerstillande

® Affaren (chefer och medarbetare) 1+ Finansiell kontroll (bokf. och redovisn.) ® |ntemrevision
* Supportfunktioner | -+ Riskkontroll ® Externrevision
1

= Compliance l

* |dentifierar, analyserar och virderar

* |dentifierar, hanterar och rapporterar risker

risker

® |Implementerar ach utfér kontroller » Filjer upp rekommendationer

1
Styrelsen (mdl, ramar, strategier och helhetsansvar)

VD (implementering, styrning och ﬁiwallnin?;]

1 y

d |

: "1 -
)

-
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Resultatrakning

Resultatrakning

TSEK Mot 2020 2019
Rérelsens intédkter

Mettoomsattning 65 583 61750
Summa intakter 65 583 61 750
Rorelsens kostnader

Owriga externa kostnader 4 -5 046 9173
Awskrivningar -30 636 -32 132
Summa rorelsens kostnader -36 682 41 305
Rarelseresultat 28 901 20 445
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 0 3
Réantekostnader och liknande resultatposter -21 133 -19 5738
Resultat efter finansiella poster 7 768 870
Bokslutsdispositioner

Ladmnade koncernbidrag -36 500 0
Resultat fore skatt -28 732 870
Skatt pa arets resultat 5 2 hE8 2 hE8
Arets resultat -26 164 3 438

Periodens resultat stimmer 6verens med summa totalresultat.
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Balansrakning

Balansrakning

TSEK 2020-12-31 2019-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar ] g 87 363 111 612
Summa immateriella anlaggningstillgangar 87 368 111 612
Materiella anlaggningstillgangar 7 2684 439
Summa materiella anliggningstillgangar 284 439

Finansiella anlaggningstillgangar

Fordringar hos koncernfaretag 18 267 18 267
Andra |angfristiga fordringar ] 150 150
Summa finansiella anlaggningstillgangar 18 417 18 417
Summa anlaggningstillgangar 106 069 130 468
Omsiittningstillgangar

Fordringar hos koncernfaretag 63 565 64 058
Farutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 775 775
Kassa och bank 15 262 15 045
Summa omsattningstillgangar 79 602 79 878
Summa tillgangar 185 671 210 346
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Balansriakning (forts.)

TSEK 2020-12-31 2019-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Altiekapital g 500 500
Uppskrivningsfond 12 378 12 378
Fritt eget kapital

Balanserat resultat {inklusive arets resultat)’ 4 548 30712
Summa eget kapital 17 426 43 590
Skulder

Avsdttningar

Uppskjuten skatteskuld 5 6 386 g 954
Summa avsattningar 6 386 8 954
Langfristiga skulder

Obligationslan 10 - 162 572
Summa langfristiga skulder - 152 572
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 281 173
Obligationslan 10 163 661 -
Owriga skulder 2304 2334
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11 5613 2723
Summa kortfristiga skulder 161 859 5230
Summa eget kapital och skulder 185 671 210 346

! T samband med férberedelsen till IFRS 6vergangen av Lendifykoncernen siag Bolaget 6ver berdkningen av
effektivrantemetoden och gjorde anpassningar i dessa. Effekten blev en 6kning av skulden kopplat till obligationslanet och
samtidigt en minskning av balanserade vinstmedel om 3,16 Msek i 2019.
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Forandringar 1 eget kapital

Forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond far Balanserat Totalt

Lppskriv- utvecklings- resultat inkl. eqget

TSEK Altiekapital ningsfond utgifter arets resultat kapital

Ingaende eget kapital 2019-01-01 500 12 378 8475 3357 24 710

Justering fér retroaktiv tillampning/andring* -3 158 -3 158

Justerat eget kapital 2019-01-01 500 12 378 8475 14949 21552
Arers rotalresuftar

Arets resultat 3438 3438

Arets totalresultat - - - 3438 3438

Fond far utvecklingsutgifter -8 475 3475 -

Erhallna aktiedgaretillskott 18 600 18 600

Utgaende eget kapital 2019-12-31 500 12 378 - 0712 43 580

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond far Balanserat Totalt

Lppskriv- utvecklings- resultatinkl. eqget

TSEK Alktiekpital ningsfond utgifter arets resultat kapital

Ingaende eget kapital 2020-01-01 500 12 378 - T2 43 590
Arets rotalresultat

Arets resultat -26 164  -26 164

Arets totalresultat - - - -26 164  -26 164

Utgaende eget kapital 2020-12-31 500 12 378 - 4 548 17 426

Ej aterbetalade villkorade aktiedgartillskott uppgar per balansdagen till 30 529 TSEK. Ej aterbetalade ovillkorade

aktiedgartillskott uppgar per balansdagen till 36 600 TSEK.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys

TSEK Mot 2020 2019

Den lpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster T 768 a7
Justering fir poster som inte ingar i kassaflodet 31724 35013
Summa fore farandringar i rorelsekapitalet 39 492 35 883
Okning (-¥Minskning (+) av rérelsefordringar -36 007 -34 938
Okning (+¥Minskning (-) av rérelseskulder 29649 -15 321
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 6 454 14 376

Invesreringsverksamheren

Farvary avimmateriella anlaggningstillgingar i -6 237 -4 1649
Firvary av materiella anldggningstillgangar 7 -465
Kassafidde fran investeringsverksamheten -6 237 -4 634

Finansieringsverksamheten

Erhalina aktiedgartillskott 18 600
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 18 600
Arets kassafldde 217 410
Likvida medel vid arets birjan 15 045 15 455
YWalutakursdifferans i likvida medel

Likvida medel vid arets slut 15 262 15045
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Noter

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Lendify Technologies AB (publ), org nr 559003-8633, ar ett publikt
aktiebolag registrerat i Sverige. Bolaget har sitt siate i Stockholm
med adress Hovslagargatan 5, 111 48 Stockholm, Sverige.

Om inte annat sdrskilt anges, redovisas alla belopp 1 tusentals
kronor (TSEK). Uppgift inom parentes avser jimforelseperioder.
Se @ven avsnitt Uppstéllningsformer i Not 2 kring
jamforelseperioder.

NOT 2 SAMMANFATTNING VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nir denna
finansiella rapport uppréttats anges nedan. Dessa principer har
tillimpats konsekvent for alla presenterade perioder, om inte
annat anges.

2.1 GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Denna arsredovisning har upprittats enligt Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Aven
av Radet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden géillande
for noterade foretag tillimpas. RFR 2 innebér att samtliga av EU
antagna IFRS och uttalanden ska tillampas sa langt detta ar
mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och
med hinsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag frén och tillagg till
IFRS som ska goras.

Tillgdngar och skulder dr redovisade till historiska
anskaffningsvirden.

Att uppratta rapporter i 6verensstimmelse med RFR 2
Redovisning for juridiska personer kriaver anvindning av en del
viktiga uppskattningar for redovisningsidndamal. Vidare kravs att
ledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av foretagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
bedomning, som &dr komplexa eller sidana omraden déar
antaganden och uppskattningar 4r av vasentlig betydelse for
rapporten anges i not 3.

2.1.1 ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER SOM
TILLAMPAS F.R.0.M. 1 JANUARTI 2019

Ett antal nya standarder och tolkningar triadde i kraft for
riakenskapsar som borjar den 1 januari 2019 eller senare. Nedan
foljer en bedomning av effekter fran de standarder som bedéms
vara relevanta for Bolaget:

IFRIC 23 behandlar hur osdkerheter kring inkomstskatter
redovisas och tradde 1 kraft 1 januari 2019. Bolaget har gjort
bedémningen att den nya vigledningen inte har nigon vésentlig
inverkan pa Bolagets redovisning av uppskjutna skatteskulder.
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Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som triadde i kraft 1
januari 2019 har haft ndgon visentlig inverkan pa Bolaget.

2.1.2 NYA IFRS OCH TOLKNINGAR SOM ANNU INTE BORJAT
TILLAMPAS

Andringar i IFRS 9, IAS 39, IFRS 7 och IFRS 16 —
referensrantereformen (fas 2)

Globalt pagar en referensrantereform for att ta fram alternativa
riskfria referensrantor for att ersétta interbankréantor som ar
vanligt forekommande som referensrénta i finansiella tillgdngar
och skulder som léper med rorlig ranta. Referensréntereformen
kan medfora antingen en reformering av den befintliga
referensréntan eller att en ny alternativ transaktionsbaserad
referensrénta introduceras.

TASB publicerade den 27 augusti 2020 dndringar i flertalet
standarder for att forhindra oonskade konsekvenser i redovisning
som avser perioden efter reformernas genomférande. Andringarna
antogs av EU den 13 januari 2021 och géller f6r rdkenskapsar som
inleds den 1 januari 2021 eller senare. Andringarna avser
framforallt en lattnad vid forandring av avtalsenliga kassafloden i
finansiella tillgdngar och skulder (inklusive leasingskulder) som
tillater att effektivrdntan dndras till den nya referensridntan och
déarmed medfér att redovisat virde 4r motsvarande som innan
forandringen. IASB gor d4ven en anpassning av reglerna for
sékringsredovisning som gor det mojligt att uppdatera
sakringsdokumentation for befintliga sdkringsrelationer for att
anpassa till de nya referensriantorna.

Lendify AB driver inom koncernen ett pdgdende projekt for att
utreda effekterna till f6ljd av referensriantereformen.

Utover ovanstdende vintas inte de nya eller reviderade IFRS och
tolkningar som antagits av IASB men som &nnu inte tritt i kraft
fa nagon véasentlig inverkan pa de finansiella rapporterna.

2.2 UPPSTALLNINGSFORMER

Resultat- och balansréikning féljer drsredovisningslagens
uppstéallningsform. Rapport 6ver forandringar i eget kapital foljer
uppstéllningsformen i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter
men ska inneh&lla de kolumner som anges i ARL.

For jamforelseindamaél presenteras jamforelsetal for samma
period foregdende rakenskapsar.

2.3 UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som giller pa transaktionsdagen
eller den dag dé posterna omvérderas. Valutakursvinster och
forluster som uppkommer redovisas i rapporten éver totalresultat
under 6vriga rorelsekostnader eller rorelseintikter om
valutakursdifferenserna avser kundfordringar eller
leverantérsskulder, samt under finansnettot om
valutakursdifferenserna kassa och bank, skulder till
kreditinstitut.
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2.4 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete avser erlagd ersattning
for nedlagd utvecklingstid. Utvecklingskostnader som ar direkt
hénforliga till utvecklingen av IT-plattformen redovisas som
immateriella tillgangar nér det 4r sannolikt att de forvintade
framtida ekonomiska fordelarna som kan hénforas till tillgdngen
kommer att tillfalla féretaget, om tillgdngens anskaffningsvirde
kan beriéknas pa ett tillforlitligt sdtt samt nér foljande kriterier ar
uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstédlla den immateriella
tillgdngen sa att den kan anvindas eller siljas.

- Avsikten ar att fardigstéalla den immateriella tillgdngen
och anvénda eller sélja den.

- Forutsattningar finns att anvénda eller séalja den
immateriella tillgangen.

- Det kan visas hur den immateriella tillgdngen kommer
att generera sannolika framtida ekonomiska fordelar.

- Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra
resurser for att fullfélja utvecklingen och fér att anvinda
eller silja den immateriella tillgangen.

- De utgifter som ar hénférliga till den immateriella
tillgdngen under dess utveckling kan beréiknas pa ett
tillforlitligt satt.

Immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvéirdet med
avdrag for ackumulerade avskrivningar. Anskaffningsvirdet for en
internt upparbetad immateriell tillgang 4r summan av de utgifter
som uppkommer frian och med den tidpunkt d4 den immateriella
tillgangen forst uppfyller de kriterier for aktivering som anges
ovan.

Direkt hanforbara utgifter som balanseras innefattar utgifter for
utveckling av IT-plattformen.

Avskrivning paborjas nér tillgdngen kan bérja anvédndas.
Nyttjandeperioden bedéms utifrdn den period som de férvéntade
férdelarna berdknas komma foretaget tillgodo. Nyttjandeperioden
bedoms uppga till 5 r och avskrivningar sker linjart 6ver denna
tid.

Nar utgifter for utvecklingsarbeten aktiveras, férs motsvarande
belopp fran fritt eget kapital till fond for utvecklingsutgifter, som
utgoér bundet eget kapital. Nar aktiverade belopp skrivs av, fors
motsvarande belopp fran fonden for utvecklingsarbeten till fritt
eget kapital.

Utgifter for utveckling som inte uppfyller kriterierna ovan,
kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Utgifter for utveckling
som tidigare kostnadsforts redovisas inte som en tillgédng i
efterféljande perioder.

2.5 NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod
eller immateriella tillgdngar som inte ar firdiga for anvindning,
skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedoms med
avseende pa vardenedgang narhelst hindelser eller férandringar i
férhallanden indikerar att det redovisade véirdet kanske inte ar
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed
tillgdngens redovisade virde 6verstiger dess atervinningsvérde.
Atervinningsvérdet Ar det hogre av tillgangens verkliga virde
minskat med forsédljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid
bedomning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de
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lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). Fér tillgdngar, andra 4n finansiella
tillgdngar, som tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag
en provning av om aterforing bor goras.

2.6 INTAKTSREDOVISNING

Bolagets intdkter utgors av avgifter for nyttjande av Bolagets IT-
plattform. Modellen for intédktsredovisning baserar sig pa fem-
stegsmodellen:

- Identifiera kontraktet med en kund.

- Identifiera alla individuella prestationsférpliktelser inom
kontraktet.

- Bestdm transaktionspriset.

- Fordela priset till prestationsforpliktelserna.

- Bokfor intdkter da prestationsforpliktelserna ar
uppfyllda.

Det finns en tydlig sparbarhet i Bolagets intéktsredovisning
mellan kundavtal och redovisningen med avseende pa néir en
utlovad tjanst levereras, faktureras och redovisas och till vilket
belopp. Identifiering av prestationsataganden och faststéllande av
nér ett dtagande uppfyllts finns tydligt férklarat i kundavtal.
Avgifter for nyttjande av Bolagets IT-plattform intéktsredovisas
inom manaden for nyttjandet.

Ovriga rorelseintikter avser vidarefaktureringar av
koncerninterna kostnader.

2.7 AKTUELL OCH UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i resultatrakningen, utom nér skatten avser poster
som redovisas 1 6vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. I
sédana fall redovisas 4ven skatten i 6vrigt totalresultat respektive
eget kapital.

Aktuell skatt berdknas pa periodens skatteméssiga resultat enligt
gillande skattesats. Den aktuella skattekostnaden berdknas pa
basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att framtida skatteméssiga overskott kommer att finnas
tillgdngliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

2.8 FINANSIELLA INSTRUMENT

IFRS 9 tillampas ej 1 juridisk person, 1 enlighet med undantaget i
RFR 2. Finansiella instrument viarderas darmed med
utgangspunkt i anskaffningsvérdet. Delar av principerna i IFRS 9
ar dock anda tillampliga for Bolaget — nedskrivningar,
inbokning/bortbokning och effektivrantemetoden for ranteintakter
och rantekostnader.

Redovisning och vérdering

Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde
plus transaktionskostnader. Finansiella tillgdngar tas bort fran
balansrikningen nér ratten att erhalla kassafloden fran
instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och foretaget har 6verfort i
stort sett alla risker och férméner som dr forknippade med
dganderitten. Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen
nér forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt
utslackts.

Inom efterfoljande perioder kommer finansiella tillgdngar som ar
anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt att redovisas i
enlighet med l4gsta virdets princip till det lagsta av
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anskaffningsvérde och marknadsvarde. Langfristiga finansiella
fordringar respektive skulder redovisas efter
anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med
tillimpning av effektivréantemetoden.

Réanteintidkter och rantekostnader redovisas enligt
effektivrantemetoden. Sékringsredovisning tillampas inte.

Nedskrivning av finansiella instrument

Vid varje balansdag bedomer foretaget om det finns nagon
indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon av de finansiella
anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om virdenedgangen
bed6ms vara bestdende. Nedskrivning for réntebdrande finansiella
tillgdngar redovisade till upplupet anskaffningsvarde berdknas
som skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde och nuvérdet
av foretagsledningens basta uppskattning av de framtida
kassaflodena diskonterade med tillgdngens ursprungliga
effektivrénta. Nedskrivningsbeloppet for 6vriga finansiella
anldggningstillgangar faststélls som skillnaden mellan det
redovisade vardet och det hogsta av verkligt virde med avdrag for
forsaljningskostnader (nettoforsiljningsvardet) och nuvirdet av
framtida kassafléden (som baseras pa féretagsledningens bista
uppskattning). Vid beridkning av nettoférsiljningsvirdet tas
hénsyn till forvantade kreditforluster i enlighet med reglerna i
IFRS 9.

Upplaning

Langfristiga skulder redovisas inledningsvis till
anskaffningsvérde, netto efter transaktionskostnader.
Obligationslanet redovisas déarefter till upplupet
anskaffningsvirde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och &terbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrdkningen fordelat 6ver laneperioden, med
tillimpning av effektivrantemetoden.

Skulden klassificeras som kortfristig i balansrdkningen om
foretaget inte har en ovillkorad rattighet att senareldgga skuldens
reglering i minst tolv manader efter rapportperiodens slut.

Leverantérsskulder

Leverantorsskulder dr finansiella instrument och avser
forpliktelser att betala for varor och tjdnster som har forvirvats i
den lopande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder
klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar.
Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.
Leverantorsskulder redovisas och virderas i enlighet med
principerna for finansiella instrument enligt avsnitt Finansiella
instrument ovan.

2.9 FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

Fordringar hos koncernforetag ar finansiella instrument som
bestar av belopp som ska betalas av koncernféretag for salda varor
och tjanster i den 16pande verksamheten. Om betalning férvéntas
inom ett r eller tidigare, klassificeras de som
omséttningstillgdngar. Om inte, redovisas de som
anldggningstillgadngar. Fordringar hos koncernféretag redovisas
och varderas i enlighet med principerna for finansiella instrument
enligt avsnitt Finansiella instrument ovan.

2.10 LIKVIDA MEDEL

I likvida medel ingér, i savil balansriakningen som i rapporten
over kassafléden, kassa och banktillgodohavanden.
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2.11 LEASINGAVTAL

IFRS 16 "Leasingavtal” har ersatt IAS 17 Leasingavtal samt
tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden
kraver att tillgangar och skulder hénforliga till alla leasingavtal,
med nagra undantag, redovisas i balansrikningen. Standarden
tillimpas for rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2019 eller
senare. Bolaget har inte paverkats av den nya leasingstandarden
da Bolagets leasingdtaganden &r ytterst begrdnsade samt att
undantaget till IFRS 16 i RFR 2 tillimpas, vilket innebér att alla
leasingavtal fortséttningsvis kommer att redovisa enligt en modell
som paminner om operationell leasing i IAS 17. Detta medfor att
leasingavgifter redovisas som kostnad linjart 6ver leasingperioden.

2.12 KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfort
in- eller utbetalningar.

2.13 NYCKELTASDEFINITIONER

Soliditet berdknas som justerat eget kapital i forhallande till
balansomslutningen pa balansdagen.

NOT 3 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR
OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
Uppskattningar och bedémningar utviarderas l6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvintningar
pa framtida hindelser som anses rimliga under radande
forhallanden. De uppskattningar for redovisningsidndamaél som blir
foljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sidllan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebir en betydande risk for viasentliga justeringar i redovisade
véarden for tillgangar och skulder under niastkommande period
behandlas i huvuddrag nedan.

Virdering av underskottsavdrag

Uppskjuten skattefordran redovisas endast for underskottsavdrag
for vilka det ar sannolikt att de kan nyttjas mot framtida
skattepliktiga 6verskott och mot skattepliktiga temporéara
skillnader. Foretaget bedomer arligen ifall foretagets
underskottsavdrag sannolikt kan nyttjas mot framtida
skattepliktiga 6verskott eller skattepliktiga temporéara skillnader
for att redovisa en uppskjuten skattefordran.

Vid arsbokslutet 2020-12-31 finns underskottsavdrag om 9,7
MSEK som ej redovisats som uppskjuten skattefordran. Dessa
underskottsavdrag har inget slutligt datum for utnyttjande.

Aktivering av utgifter och viardering av IT-plattform

Utgifter for utveckling eller sddana utgifter som uppstar i
utvecklingsfasen av foretagets IT-plattform redovisas som
immateriell tillgadng. For att bedoma vilka utgifter som ska
aktiveras kravs att uppskattningar och bedomningar gors utifran
forvintningar pa framtida kassafléden som denna tillgadng
forvantas generera. Foretaget gor dven initialt en bedémning kring
vilken nyttjandeperiod den immateriella tillgdngen har, och prévar
detta antagande arligen i samband med arsbokslutet. IT-
plattformen skrivs av under en femarsperiod.



Per bokslutsdagen 2020-12-31 &r redovisat varde pa IT-

plattformen 87 368 TSEK.

NOT 4 ERSATTNING TILL REVISOR

TSEK 202012-31 201912-31
KPMG AB

Revisionsuppdrag -160 -231
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - 61
Summa -160 -292

NOT 5 SKATT PA ARETS RESULTAT

Skillnad mellan skatt enligt géllande skattesats och redovisad

skattekostnad redovisas i tabellen nedan.

TSEK 2020 2019
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt 2 568 2 568
Summa 2 568 2 568
Redovisat resultat fore skatt -28 732 870
Skatt beraknad enligt gallande skattesats 6149 -176
Ej avdragsgilla kostnader -519 -
Utnyttjande av tidigare &] aktiverade underskottsavdrag - 2744
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande

aktivering av uppskjuten skatt -18 -
Ej utnyttjat negativt rantenetto -3 044 -
Summa 2 568 2 568

Uppskjuten skatt ar i sin helhet hanforlig till temporéara skillnader

avseende under 2018 gjord uppskrivning av IT-plattform.

Fordandring av uppskjuten skatt uppstér i takt med att IT-

plattformen skrivs av, vilket sker linjart 6ver 5 ar.

.. o
TSEK IT-plattform
Ach lerade kaffningsvarden
Ingaende balans 2019-01-01 164 978
Farvan 4 169
Utgaende balans 2019-12-31 169 147
Ingdende balans 2020-01-01 169 147
Farvan 6 237
Utgaende balans 2020-12-31 175 384
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans 2019-01-01 -25 428
Avrets avskrivningar 32107
Utgaende balans 2019-12-31 57 535
Ingdende balans 2020-01-01 -57 535
Avrets avskrivningar -30 481
Utgaende balans 2020-12-31 88 016
Bokfort varde
Per 2019-01-01 139 550
Per 2019-12-31 111612
Per 2020-01-01 111 612
Per 2020-12-31 87 368
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NOT 7 MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Farbéttringar
pa annans

TSEK fastighet
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingéende balans 2019-01-01 -
Férvary 465
Utgaende balans 2019-12-31 465
Ingaende balans 2020-01-01 465
Farvan
Utgaende balans 2020-12-31 465
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans 2019-01-01 -
Avrets avskrivningar -26
Utgaende balans 2019-12-31 -26
Ingaende balans 2020-01-01 -26
Arets avskrivningar -155
Utgaende balans 2020-12-31 -181
Bokfort varde
Per 2019-01-01 -
Per 2019-12-31 439
Per 2020-01-01 439
Per 202012-31 284

NOT 8 FORUTBETALDA KOSTNADER

OCH UPPLUPNA INTAKTER

TSEK 2020-12-1 201912-31
Owriga forutbetalda kostnader - konceminterna 750 750
Ovriga forutbetalda kostnader 25 25
Summa 775 775

NOT 9 EGET KAPITAL

Bolagets aktiekapital d4r 500 000 SEK och bestér av 50 000

stamaktier med ett kvotviarde pa 10 SEK per aktie.

NOT 10 OBLIGATIONSLAN

TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Obligationslan 153 661 152 572
Summa 153 661 152 572

Obligationslanet 4r i valuta SEK. Obligation om 150 000 TSEK
emitterades i maj 2018 och forfaller i maj 2021. Obligationslanet

16per med en ranta pa 10% ar 1, 12% &ar 2 och 14% ar 3.

Obligationen ar noterad pA NGM NDX under namnet Lendify
Technologies Senior Secured FR Notes 2018. Per balansdagen ar
obligationens verkliga virde 149 625 TSEK. Bolaget dger ratten

att aterkalla lanet per forsta call date.
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NOT 11 UPPLUPNA KOSTNADER
OCH FORUTBETALDA INTAKTER

TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Férutbetalda intakter - koncerninterna 5500 2 583
Ovriga upplupna kostnader 113 140
Summa 5613 2723

NOT 12 LEASING

Bolaget har inga leasingavtal.

NOT 13 STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

TSEK 2020-12-31 201912-31
Stillda sakerheter

Sparrade bankmedel 15 150 15 150
IT-plattform 87 368 111 612
Summa 102 518 126 762

Bolaget har inga eventualférpliktelser.

NOT 14 TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Som nirstdende rdknas samtliga bolag som ingér i samma
koncern samt nyckelpersoner i ledande stéllning. Bolaget har haft
intékter for uthyrning av IT-plattform uppgaende till 65,6 MSEK
(61,8) och inkop av IT-tjanster om 9,0 MSEK (9,0) fran
moderbolaget. Inga transaktioner har 4gt rum med 6vriga
nérstdende.
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NOT 15 VINSTDISPOSITION

Faorslag till disposition av foretagets vinst

Belopp i kr 2020-12-31
Till arsstimmans forfogande star:

Balanserad vinst 30 M2 057
Arets resultat -26 164 344
Summa 4 547 713

Disponeras pa foljande satt:
| ny rékning dverfirs 4547713

Summa 4 547 713

NOT 16 VASENTLIGA HANDELSER
EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Coronapandemin pagar fortfarande. Bolagets ledning bedomer
dock att den fortsatta spridningen inte bor paverka Bolagets
verksamhet i ndgon storre utstriackning. Se utforligare text i
Amnet 1 forvaltningsberattelsen pa sida 3.

Lunars forviarv av Lendifykoncernen meddelades 1 april.
Transaktionen invintar myndighetsgodkdnnande och forvintas
stdngas 1 mitten av maj.

I maj 2021 forfaller Bolagets utestdende obligation. Bolaget har
avsikt att 16sa in obligationen. Moderbolaget har beslutat om en
foretréadesemission i syfte att séikra aterbetalning av obligationen
vid forfall.

Moderbolagets VD, Nicholas Sundén-Cullberg, limnar sin position
senast under juni manad, och uttridder saledes ur Bolagets
styrelse.
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