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SAMMENDRAG
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Konjunktugpport

+ Sterkt skandinavisk B/A-marked i1 2016

+ Veksten vil fortsette | 2017 men flater ut mot 2018

@ + ...men mye star og faller med boligmarkedet



VEIDEKKES KONJUNKTURRAPPORT:

+ Gi prognoser for investeringer/omsetning i bygg og anlegg i ar og neste ar
« Refleksjoner rundt drivkrefter og usikkerhet

+ Makrogkonomiske prognoser fra konsensus i anerkjente gkonomimiljger:
+ IMF, Konjunkturinstitutet, SSB, De @konomiske Rad, sentralbankene etc.

+ Prognosene for bygg og anlegg (B/A) utarbeides av Veidekke pa grunnlag av:
« Var erfaring om sammenheng fra makro til B/A
* Interne «utkikkspunkter» over hele Skandinavia
* Bransjerapporter



PROGNOSER FOR «MARKEDET» 1 2017 OG 2018

Makro drivkrefter Investeringsbeslutninger

B/A-marked



PROGNOSER FOR «MARKEDET» 1 2017 OG 2018

Indikatorer:

Igangsettinger, salg, Investeringer/omsetning

BNP, renter, arbeidsmarked :
ordrer | bygg og anlegg




PROGNOSER FOR «MARKEDET» 1 2017 OG 2018

Indikatorer:

Igangsettinger, salg,
ordrer

BNP, renter, arbeidsmarked

* Grad av visl
forutsigbarhet per

6 Veidekkes konjunkturrapport Mars 2017



INNHOLD
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Konjunktu;pport

+Makro drivkrefter
+Prognoser for 2017 og 2018
+Sentrale markedsomrader



INTERNASJONAL OKONOMI

BNP-vekst

Tall i % 2015-2016 2017 2018
Eurosonen 1.9 1.9 (1,4) 1.6
Tyskland 1.6 1,5 {1.2) 15
Storbritannia 2.1 1,5(0,1) 14
USA 2.1 2,3(2,5) 2.5
Kina 6.8 6.5 (6,2) 6
Globalt 3.2 3.4 (3,4) 3.6

Kilde: SSB, DST og SCB

+ Stabile prognoser i internasjonal gkonomi



TRUMP «ANKLAGES» FOR A DRIVE LANGE RENTER | VAERET

Statsobligasjoner, 10-arig

Rente i %
3 + @konomiske planer som driver
inflasjonen?
2 » Ekspansiv politikk — infrastruktur og

skatteletter

1 \’X[/ * Risikopaslag?

0
jan. jul. nov. jan.
2016 2016 2016 2017
USA —Eurosonen

Kilde: ECB og Federal Reserve



BALTIKUM OG POLEN

Netto innflytting til Norge, Sverige og Danmark fra Baltikum og Polen

25000

20000 + Bedre konjunkturer rundt @stersjgen
15000  Tilstrammingen av arbeidskraft har snudd

10000 » Netto utflytting fra Norge i H2 2016

5000

0
2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016

Il Norge W Sverige Danmark Kilde: SCB, DST og SSB
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JKONOMISK VEKST:

SVERIGE | FORERSETET

BNP-vekst Norge BNP-vekst Sverige
5 5
4 4
3 3 *.
\
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0 0
2012 2014 2016 2018 2012 2014 2016 2018
—— Arlig prosentvis endring —— Arlig prosentvis endring
Norge: lavkonjunktur ut 2018 Sverige: Hgykonjunktur som forutsatt
Vekstbunnen synes & veere nadd - Veksten avtar etter sterk vekstperiode, i trdd med
Hvor sterk blir oppgangen? forventninger

Kilde: Veidekke, SCB, DST og SSB
"""" Forklaring: Rad stiplet linje viser Veidekkes prognoser

BNP-vekst Danmark

2012 2014 2016 2018

—— Avrlig prosentvis endring

Danmark: BNP-tall som fortsetter & skuffe
Bedring spas, nok en gang
Ikke alt er svart likevel...



ARBEIDSMARKED:

NOE BEDRING | NORGE, STERKT | SVERIGE OG DANMARK

Sysselsettingsvekst Norge

3

p———

-1
2012 2014 2016 2018

— Sysselsettingsvekst

Norge: noe bedring i vente?
Sysselsettingen ventes a ta seg opp igjen
Arbeidsledigheten har stabilisert seg

Kilde: Veidekke, SCB, DST og SSB
———————— Forklaring: Red stiplet linje viser Veidekkes prognoser

Sysselsettingsvekst Sverige

3

-1
2012 2014 2016 2018

— Sysselsettingsvekst

Sverige: Avmatning etter hgy vekst
Mer krevende a fa tak i arbeidskraft
Sterk vekst i lgnningene, neer 6 % i B/A i 2016

Sysselsettingsvekst Danmark

3

2012 2014 2016 2018

— Sysselsettingsvekst

Danmark: Overraskende sterkt i 2016
Sysselsettingsveksten har tatt seg kraftig opp pa tross

av BNP-nedgang
ﬁ

Naturlig & forvente en avmatning



RENTER:

ER RENTEBUNNEN NADD?

Renter Norge

2012 2014 2016 2018

—— 10-arig statsobligasjonsrente

—— 3-mnd pengemarkedsrente

Renter Sverige

3

2012 2014 2016 2018

— 10-arig statsobligasjonsrente
—— 3-mnd pengemarkedsrente

Renter Danmark

3

2012 2014 2016 2018

—— 10-arig statsobligasjonsrente

—— 3-mnd pengemarkedsrente

+ Utslag i hgsti de lange rentene

+ Okninger eller fremskyndelser kan gi sterke effekter men er lite sannsynlig

Kilde: Norges Bank, Danmarks sentralbank, Riksbanken
———————— Forklaring: Rad stiplet linje viser Veidekkes prognoser
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+Makro drivkrefter
+Prognoser for 2017 og 2018
+Sentrale markedsomrader



TEKNISK JUSTERING

+ Prognosene lages na i verdi / lapende priser
+ Reflekterer bedre de gvrige omsetningstall i bransjen
+ Ca. +1-3 % hgyere enn fgr (tommelfingerregel)



SKANDINAVISK B/A-MARKED | FORTSATT VEKST

Markedsvekst
% endring i investeringer (verdi)
10
9 8,7
8
; 63 58 6.2 + Sterkt marked med hgy vekst i 2016
5 44 + Noe lavere vekst i 2017 og 2018
4
3
2
1
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Gj.snitt 2010- 2015 2016 2017 2018
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SKANDINAVISK B/A-MARKED | FORTSATT VEKST

Markedsvekst, bidrag til veksten

10
9 8,7
8
. as + Boligmarkedet er den sterkeste drivkraften
4 for veksten
3
2
1
0
Gj.snitt 2010- 2015 2016 2017 2018

2014
mBolig =Yrkesbygg = Anlegg

* Prisdeflator for B/A-investeringer



VEIDEKKES PROGNOSER FOR B/A-MARKEDET

INVESTERINGER* | BYGG OG ANLEGG. PROGNOSER FOR VEKST | 2017 OG 2018

| N . . -

-l_ .
Alle tall malt 2016 2016 2017-2018 2016 2016 2017-2018 2016 2016 2017-2018
i verdi Mrd. NOK** Vekst Arlig vekst Mrd. SEK** Vekst Arlig vekst Mrd. DKK** Vekst Arlig vekst
Bolig 139 11 % 5 % 21 % 7% 11 % 17 %
;:;Zfbygg 58 0% 2% 101 3% 3% 16 2% 12 %
Vrkesbygg 35 6 % 3% 43 12 % 5 % 22 5 % 1%
offentlig
Anlegg 77 4% 5 % 81 5 % 3% 40 5 % 6%
R 309 7% 5% 397 12 % 5% 130 7% 7%

* Tallene viser investeringsbelgp som inkluderer nybygg, oppgraderinger og
ombygging. Vedlikeholdsinvesteringer, f.eks. i veisektoren, er ikke inkludert.

Kilde: Veidekke
** For omregning til NOK er det brukt kurser fra 2016.




MARKEDSVEKST FOR 2017 OG 2018
TREND FOR INVESTERINGER/OMSETNING | 2017 OG 2018

«H@YT OG FLATT»
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Byene representerer byregionene (Stor-Oslo,
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+Makro drivkrefter
+Prognoser for 2017 og 2018
+Sentrale markedsomrader



1. BOLIG — FLATER UT ETTER STERK VEKST

Investeringer i Bolig

Mrd. NOK — 2016 kroner til og med 2016, lgpende i 2017 og 2018
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* Arlig vekstrate 2017 og 2018
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+7%*

+5%*

+17%*

S EEE .
BOLIG I-I_- EEE NN

+ Historisk hgyt niva pa byggingen
+ Ca. 50% vekst siste fem ar i Norge og
Sverige

+ Investeringsveksten i 2017 er delvl@®
forutsigbar

+ Betydelig stgrre usikkerhet for 2018



1. BOLIG — H@YT NIVA, KT RISIKO... soLc e B o

Noen risikofaktorer for investeringene i 2018:

Hey

EFFEKT

Lav

Rente-
gkning

Psykologi og

forventninger

Effekt av
reguleringer
Hwoy
tilbudsside

SANNSYNLIGHET

+ Investeringer/omsetning 2018 vil i stor
grad pavirkes av salg og igangsettinger i
ar

+ Risikofaktorer:

* Renter (og inflasjon)

« Forventninger / investoradferd

« Reguleringer pa kredittsiden

« Tilbudssiden (bade nye og brukte)

Hay



NORGE: FLATERE BADE PA PRIS OG IGANGSETTING BOLIG S

Priser pa leiligheter,
Indeks jan. 2014=100

170
160 +24%*
150
140
130
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100
90 2%*
80

2014 2015 2016 2017 2018

Oslo Bergen Trondheim Stavanger
Kristiansand =/ f~f- Veidekkes prognoser 2017 og 2018

* Arsvekst fra jan. 2016 til jan. 2017
** Forventet arlig vekst 2017 og 2018

Kilde: Veidekke, SSB og EFF

Fundamentale drivkrefter bolig
Tall for Oslo

=

5%

4%

3%

2%

= Arbeidsledighet i %
Netto innflytting i % av befolkningen

+ Observasjoner i 2016:

* Begrenset forklaring i
fundamentale drivkrefter

* @kt innslag av
«investering»

 Lavt tilbud av boliger der
etterspgrselen var stagrst



NORGE: FLATERE BADE PA PRIS OG IGANGSETTING

Priser pa leiligheter,
Indeks 2014=100

170 ;
160 249
150 ;
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+5%**

2014 2015 2016 2017 2018

Oslo Bergen Trondheim Stavanger
— Kristiansand = ofef o fof Veidekkes prognoser 2017 og 2018

* Arsvekst fra jan. 2016 til jan. 2017
** Forventet arlig vekst 2017 og 2018

Kilde: Veidekke, SSB og EFF

Igangsatte boliger,
Antall enheter, rullerende 12 mnd.

35000
30 000

25000

20000 Teeeell.

15000

10 000

5000
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Leilighet og rekkehus
Totalt ===« \leidekkes prognoser 2017 og 2018

BOLIG i

+ Hva kan vi vente?
» Sterk vekst i tilbudssiden
 Effekt av lavkonjunktur

 Effekter i markedet for
sekundeerbolig;
 Nye reguleringer far effekt

* Leietakers marked,
allerede na



NORGE: PRISVEKST OG BYGGING AV LEILIGHET

Byggekostnadsindeks — enhetspriser for arbeidskraft og materialer til bygging av blokk
Prosentvis endring ar/ar

7,0
6,0
5,0
4,0

=X
3,0
2,0

1,0

Lelllgheter

16 000 under bygglng

0,0

m 2007 mGjennomsnitt siste tiar m4. kvartal 2016

Kilde: Statistisk sentralbyra

26  Veidekkes konjunkturrapport Mars 2017



NORGE: VEKST | PRIS OG ENTREPRISEKOSTNAD FOR LEILIGHET
TALL FOR OSLO

Pris og kostnad for bygging av ny leilighet
Pris per BRA-s*

70 000

+46%
60 000

50 000 =Pris per BRA-s ny leilighet

10000 / +8% Veidekke kalkulert kostnad

per BRA-s
30 000

20 000

Kilder: Veidekke og Econ Nye Boliger .
* Data per september 2016 E



SVERIGE: VEKSTEN INNEN BOLIG AVTAR

Boligpriser
Pris per kvm
60000 +a%*
50 000
+14% .
40000
30000 “3%
20000
10000
2010 2011 2012 20013 2014 2005 20016 2017
Stor-Stockholm Stor-Geteborg
Stor-Malma ~ eeeeeen Veidekkes prognoser

* Arsvekst fra jan. 2016 til jan. 2017
** Forventet arlig vekst 2017 og 2018

Kilde: Mé&klarstatistik, Veidekke og Swedbank

Swedbanks Boindex

+1% 140

130

120

110

90

80
2018 2010 201 2012 2013 2014

Geteborg ——— Stockholm
Sverige s Balanse

Boindex: Maler gjennomsnittshusholdningenes kjgpekraft
etter et boligkjgp. En indeks pa 100 antas a vaere forenlig

2015

2016

Malmo

med en balansert husholdningsgkonomi. Verdier pa
nedsiden indikerer et for lavt niva pa kjgpekraften etter

boligkjap.

BOLIG mmm

+ Observasjoner i 2016:

 Fortsatt prisvekst og gode
salgsstarter

* Boindexen indikerer en
«smerteterskel» for
prisene?



SVERIGE: VEKSTEN INNEN BOLIG AVTAR

Boligpriser
Pris per kvm
60 000 vanr R
50 000 +5

1A% T
40000

+10% **

30000 BB
20000
10 000

20000 2011 2012 203 2014 25 2016 2017 2018

Stor-Stockholm
Stor-Malme

Stor-Geteborg
.......... Veidekkes prognoser

* Arsvekst fra jan. 2016 til jan. 2017
** Forventet arlig vekst 2017 og 2018

Kilde: SCB, Méklarstatistik og Veidekke

Igangsatte leiligheter og rekkehus
12 mnd. rullerende

80 000
70000
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50 000
40 000
30 000
20000
10 000

0
2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Flerbostadshus Totalt === Prognose

BOLIG mmm

+ Hva kan vi vente

* Neer 50 % vekst |
igangsettingene i fjor, gir
omsetningsvekst i 2017

 Hgyt prisniva demper
salgstakten i nye
prosjekter

« Avmatning i salg og
igangsettinger demper
veksten i 2018

]
(B
=



2. YRKESBYGG

Private yrkesbyqgg:

Offentlige yrkesbygg:

YRKESBYGG e EES = mm

Kontor, varehandel, industri og lager

Skole, kultur og fritid, sykehjem og sykehus



PRIVATE YRKESBYGG

Investeringer i private yrkesbygg
Mrd. NOK — 2016 kroner til og med 2016, lgpende i 2017 og 2018
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20 | +12%*
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——Danmark Sverige ——Norge

* Arlig vekstrate 2017 og 2018

YRKESBYGG gieet

+ Svak trend vedvarer

+3%*

« Hgykonjunkturen har gitt oppgang i Sverige
« Uten at det «tar av» som med bolig

 Tilbakeholdenhet preger bedriftene i Norge
* Preget av makrobildet?

« Danmark fortsatt moderat
* Men er ved et vendepunkt



PRIVATE

DANMARK: PRIVATE YRKESBYGG MED NY VEKST YRKESBYGG mmm

+ Vekst fra meget lavt niva
« Prognose for investeringsvekst pa 2 % i 2016
gkende 8 % i 2017
+ Positive takter i makro drivkrefter:
» Sysselsettingsvekst
* Forbruksvekst
* Industrivekst

+ ...men holdes tilbake av fortsatt for hay
arealledighet i eksisterende bygningsmasse

Kilde: Sadolin og Albaek

Sadolin & Albaek Market Barometer

Arealledighet kontor

14- -14
13- -13
12- -12
1 11
10 10§I
go o8
8 Syd-Jylland ("Triangel regionen") .8
7 -7
6- -6
5 5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016



OFFENTLIGE YRKESBYGG

Investeringer i Offentlige yrkesbygg
Mrd. NOK — 2016 kroner til og med 2016, lgpende i 2017 og 2018
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* Arlig vekstrate 2017 og 2018
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Sverige ——Norge

YRKESBYGG pius HES =

+ Sterk trend:
w50+ * Sverige: skole, universitet og sykehus
* Norge: skole og kulturbygg
« Danmark: sykehus og universitet
'+ Gode kredittvilkar driver veksten
» Obs renteutvikling og skatteinngang

+3%*



OFFENTLIGE YRKESBYGG; EN BALGE AV
SYKEHUSBYGGING

Tabeller: Prosjekter igangsatt eller til oppstart 2017-2018 > 1 mrd

Norge: under oppseiling

Prosjekt Sted
Sykehuset i Vestfold Vestfold
Bergen Psykiatri barne- og
ungdomssenter BUSP 1| IRt

Sykehuset Mere og Mere og Romsdal

Romsdal

Haugesund Sykehus Rogaland
Stavanger

Universitetssykehus fouakud
Kristiansand Psykiatrisk

s Vest — Agder
Serlandet sykehus, Vost - Agder

Psykisk helse SKK

Status

Pabegynt — Ferdig 2017/20

Kommer — Ferdig 2022/23

Kommer - Ferdig 2022
Kommer - Ferdig 2022

Kommer — Ferdig 2023
Kommer — Ferdig 2020

Kommer - Ferdig 2020

P&begynt innebaerer at prosjektet er startet. Det kan fortsatt
veere flere entrepriser i prosjektet som ikke er opphandlet

34 Veidekkes konjunkturrapport Mars 2017

Prosjekter > 1 mrd Sted

Sadersjukhuset Stockholm
Nya Sédertélje sjukhus Stockholm
St Eriks sjukhus Stockholm
Nya Karolinska Solna (OPS) Stockholm
S:t Gérans sjukhus Stockholm
Danderyds sjukhus Stockholm
Karaolinska Huddinge US Stockholm

Helsingborgs sjukhusomrade Skéne

Angelholms sjukhusomrade Skéne
Malmd sjukhusomrade Skéne
Ostra sjukhuset Gateborg
Nya Barnsjukhuset Geteborg
Kungélvs sjukhus Geteborg
Akademiska sjukhus Uppsala

Universitetssjukhuset i Linképing  Ostergétland
Vrinnevisjukhuset i Norrképing Ostergétland

Universitetssjukhuset i Orebro  Orebro

Sverige: i sterk vekst

Status

Pabegynt — Ferdig 2017/20
Pabegynt - Ferdig 2017/18
Pabegynt - Ferdig 2021
Péabegynt — Ferdig 2018
Pabegynt — Ferdig 2018/19
Pabegynt — Ferdig 2019/20
Pabegynt - Ferdig 2019
Pabegynt — Ferdig 2025
Pabegynt — Ferdig 2018
Kommer - Ferdig 2022
Pabegynt - Ferdig 2025
Pabegynt — Ferdig 2019
Pabegynt - Ferdig 2019
Pabegynt — Ferdig 2023
Pabegynt - Ferdig 2021
Kommer 2018 - Ferdig 2020
Pabegynt - Ferdig 2019

YRKESBYGG

Danmark: i sterk vekst

Prosjekt Sted

Det Nye Rigshospital Hovedstaden
Nyt Hospital Herlev Hovedstaden
Nyt Hospital Hvidovre Hovedstaden
Nyt Hospital Nodsjaelland Hovedstaden
Kolding Sygehus Syddanmark
Sydvestjysk Sygehus Esbjerg Syddanmark
Sygehus Senderjylland Syddanmark
!Dglgngr:;ospnal iVest, DNV Midtjyliand

‘If):;rmz ggﬁlrjsnetshospltal Midtjylland

Regionshospitalet Viborg Midtjylland

Nyt Aalborg Universitetshospital = Nordjylland
Projekt Universitetshospital Kege = Sjeelland

Status.

Pabegynt — Ferdig 2019
Pabegynt — Ferdig 2019
Pabegynt — Ferdig 2020
Kommer - Ferdig 2021
Pabegynt — Ferdig 2017
Kommer - Ferdig 2020
Kommer - Ferdig 2021

Pabegynt — Ferdig 2020

Pabegynt — Ferdig 2019

Pabegynt — Ferdig 2020
Pabegynt — Ferdig 2020
Kommer — Ferdig 2022




3. ANLEGGSMARKEDET
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ANLEGG .‘I—- EEE EEE



3. ANLEGG ANLEGG i mmm mmm

Investeringer i Anlegg

Mrd. NOK — 2016 kroner til og med 2016, lgpende i 2017 og 2018 + Observert 2016:
%0 | +3%* - Vekst, men svakere enn ventet i Norge
80 +59%* . .
-0 ’ « Oppgangen fortsatte i Sverige
€0 + Fortsatt vekst i 2017 og 2018
50 S~—
20 -6%* * Unntaket er Danmark
30
20
10

0
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Danmark Sverige ——Norge

* Arlig vekstrate 2017 og 2018
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Solberg om nasjonal transportplan:
Skal bruke 1000 milliarder kroner

kllgeir \Y/



38 Veidekkes konjunk

3e  Prosjektliste for veg fordelt pd 44246 dr, rangert etter samfunnsakonomi,
samfunnssikikerhet og sammenhengende standard/utbygging.

EGRiksgrens en/Swinesund-
Oslo medtilknytninger

R 110 @rebekk - Sima

Rv111 Donchem - Hatglund (kel-
L]

Rv2 2B over Glomma
Mearrider 2

E18 Rik sgr ens en/@rje- Oslo
E% Rik sgrensén - Qie, redfusjon
E18 Knapsiad- refvel, relusjon
E18 Retvet - Vinterbro (skai)

ElGRiksgrans en'Riksisen
-Henefoss og re 35 Henefoss -
Hokhs und med tilknytni nger

E1f Hifhergagen - Nybakk

E¥ EQQemaen - Jevnake - Dlum
R 36 At - Vike mund
szzasemummmma-uw
W

E18 Oslo - Kristi ans and og E33
Hri stiansand - Stavang er med

Mars 2017

]

mw

LR

110

uo
240

"o
o

o

1o
20 220 180
im0 1700 1300

140
240

1900 1900 2100
2 940 1150 1EDD
580 580

T
wn

10 1w
U]

1700 1700

uo 140
240 240
500 1400 1900

400 750 13150

580 580

B 0
o am

10
1300

2100
1600

no

140
240

1
w0

mw

0 a0
1m0 1700
140

40

3500 3500

500 1400 1900

400 7ED 1150
BE0  GED

130 1320

0

n

80
1100

2800

2100
1EDD

500




Viivaretar og utviklerfinansiele
verdier for fremtidige generasjor

Overskudd pa statsbudsjettet

= P
o O

0,0

% av BNP Fastlandet
o o
(@) ] (@) ]

Kilde: Statsbudsijettet for 2016




NORGE: VEIBYGGING — FLERE AKTORER ENN STATEN ANLEGG il

Investeringer i vei etter kunde
Lapende priser, Mill. NOK

35000 7%

30000 $31% meeemeeeemeee e

25000 50 g5 .

20000
15000
10000
5000 I
0
2010- 2014 2015 2016 2017 2018
B Riksvei/SVV B Nye Veier AS Fylke Kommune

Kilde: Veidekke og SSB

+ Samferdsel gker videre:

Betydelig satsing i statlig regi, men
kommuner og fylker mer tilbakeholdne
Nye Veier er i gang

Starre prosjekter, og nye kontraktsformer
* Internasjonal konkurranse



NORGE: ANLEGGSMARKEDET OPP | 2017 OG 2018

Investeringer i Anlegg
Mrd. NOK — 2016 kroner til og med 2016, lgpende i 2017 og 2018

40
35 e +5%*
30
25
20
+5%*
L2 : ___“_+‘|00/o*
10 - +4%*
+14%*
5
0

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Veier Jernbane @vrige anlegg off. - Kraft
@vrige anlegg priv. wff - ff Veidekkes prognoser 2017 og 2018

Kilde: Veidekke og SSB
KieGRedike @iy SSB

+ 2017 og 2018 gir fortsatt vekst
» Generell oppgang i alle segmenter

« Lite trolig med like sterk vekst fremover
som den vi har lagt bak oss

ANLEGG gium



Infrastrukturminister Anna Johansson

42 \Veidekkes konjunkturrapport Mars 2017

s

Nationell trafikslagsovergripande plan for utveckling Mlarase ks
av transportsystemet 2018-2029

ez zoradozs
Utveckling av transportsystemet 3335 277
Vidmakthallande av statliga jarnvagar 125 85
Vidmakthallande av statliga vagar inklusive barighet, 164 153

tjalsakring och rekonstruktion av vagar samt till statlig
medfinansiering av enskilda vagar

Ekonomisk ram for atgarder i den statliga transport- 622,5
infrastrukturen m.m. 2018-2029

Ramen for investeringar i vissa vag- och jarnvagsprojekt, 52
for de delar dar kapitalkostnaden finansieras med

inkomster
fran trangselskatt eller vagavgifter

k Foto: Henrik




SVERIGE: ANLEGGSVEKST MOT NYE HOYDER? ANLEGG mmm

Investeringer i Anlegg
Mrd. NOK — 2016 kroner til og med 2016, lgpende i 2017 og 2018
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Kilde: Veidekke og SCB

+ Observasjoner fra 2016:

. « Kommunal infrastruktur knyttet til bolig ga hay

vekst i «andre anlegg»
- Kraftmarkedet flater ut pa hgyt niva
* Vekst innen «fornybar»
sl + «Veibyggingen gker igjen, men fagrsti 2018
/—\/\/\_/\/' ------ 4%  Forbifarten (vei) gir regional vekst i
Lo Stockholm
\/\_/\/\ e « Vastlanken (bane) vil gi regional vekst i
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 Ggteborg fra 2017
Bane, inkl metro etc. @vrige Anlegg
Veidekkes prognoser 2017 og 2018



SVERIGE: ANLEGGSVEKST MOT NYE HOYDER?

ﬂ TEMA INFRASTRUKTUR — + Store planer

Manga mll_]arder pa vag

+ Hva er realitetene?
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VEIBYGGING: KREVENDE KONKURRANSE

Finland E

—
Lemink&inen Socitea Spanien &
—
| —
AF Gruppen Norge Norge !I— Obrascén Spanien &
11 —
—
Aarslef Danmark L1 Acciona Spanien &
ol —
—
Implenia Tyskland - Dragodos Spanien &
—
—
Hochtief Tyskland || Ossa Spanien &
—
Wayss & Freytag Tyskland - Salini Italien I I
s R | .
trabag Osterike — Condotte Italien
Porr Osterike gy | Vianini Italien
Ziblin Osterike CM C Ravenna Italien
Habau Tjeckien h Ittenera Italien I I
Subterra Tjeckien h Astaldi Italien I I
Marty Schweiz u Gulermak Turkiet
Vinci Frankrike I I China general technology group (Genertec) |Kina -

Kilde: Veidekke og SCB

ANLEGG mms

+ Toffere konkurranseklima?
 Starre prosjekter og nye kontraktformer
 Sterk gkning i antall selskaper
« Konkurransen presser kostnadene ned



AVRUNDING




SAMMENDRAG

E:.: H

Konjunktugpport

+ Sterkt skandinavisk B/A-marked i1 2016

+ Veksten vil fortsette | 2017 men flater ut mot 2018

@ + ...men mye star og faller med boligmarkedet



VEDLEGG — PROGNOSER



NORGE: PROGNOSER - LOKAL VALUTA

Lgpende priser, Niva 2016

% endring Mrd. NOK

Bolig 139 | 1% 1T
Yrkesbygg privat 58 0%®
Yrkesbygg offentlig 35 6%1T
Anlegg 77 4%
BA totalt 309 6%®

Antall igangsatte
leiligheter & rekkehus

¢ Uendret prognose fra KR september 2016
11 Nedjustert/oppjustert prognose fra KR september 2016

Kilde: SSB data 2016 og Veidekkes prognoser 2017-2018
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SVERIGE: PROGNOSER — LOKAL VALUTA

Lgpende priser, % Niva 2016 2016 2017 2018 Vekstrate
endring Mrd. SEK Vekst Vekst Vekst 187 og 18
Bolig 171 21%1T| 10% 1 3% 7 %
Yrkesbygg privat 101 3% 4%® 3% 3 %
Yrkesbygg offentlig 43 | 12% 1T 5%® 4 % 5 %
Anlegg 81 5% 1T 2% 4 4 % 3%
BA totalt 397 12 % T 7%7T 3% 5 %

Antall igangsatte

leiligheter & rekkehus 53.000 T | 510001 | 49.000

o Uendret prognose fra KR september 2016
41 Nedjustert/oppjustert prognose fra KR september 2016

Kilde: SCB data 2016 og Veidekkes prognoser for 2017-2018
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DANMARK: PROGNOSER — LOKAL VALUTA

Vekstrate

Niva 2016 2018 i 2017

Mrd. DDK Vekst og 2018

Bolig 52| 1%t 17%*T 18 % 17 %
Yrkesbygg privat 16 2% 4 8%® 16 % 12 %
Yrkesbygg offentlig 22 5%1T| 1%®* -1 % -1 %
Anlegg 40 5%T| 7%1T 4% 6 %
BA totalt 130 7%1T 6 %T 9 % 7 %

Ilgangsatte boliger

Antall enheter 19.500 T 22.500 T | 25.000

e Uendret prognose fra KR september 2016
11 Nedjustert/oppjustert prognose fra KR september 2016

Kilde: Veidekke ansiag 2016 og prognoser 2017-2018
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