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FRA KONSERNSJEFEN:

Veidekkes farste kvartal viser at aktiviteten stabiliserer seg pa et hoyt niva. Ordrereserven gker noe, kontantstrgmmen er positiv, mens
resultatene er noe svakere enn i fjor. | Norge viser entreprengrvirksomheten marginbedring, mens prosjektnedskrivning og et strammere
svensk marked gir et noe svekket resultat i Entreprener Sverige. Boligmarkedet i Norge er fortsatt godt, og vi ser antydning til bedring
ogsa i Sverige.

STYRETS BERETNING FOR 1. KVARTAL 2013:

April 2012

NOKKELTALL (MNOK) * 1. kvartal 2013 1. kvartal 2012 - mgrs 2013 2012 2011
Driftsinntekter segment " 4.049,1 4298,8 20210,4 20 460,1 17 908,5
Resultat for skatt segment " -62,9 -51,8 669,3 680,4 751,3
Resultat pr. aksje segment " -0,3 -0,3 3,9 3,9 4,8
Resultatmargin (%) -1,6 -1,2 3,3 3,3 4,2
Driftsinntekter IFRS 4234,2 4035,7 20 0375 19 839,0 17 7273
Driftsresultat for avskr.

(EBITDA) IFRS -11,0 -50,3 989,4 950,2 982,0
Resultat for skatt IFRS -75,8 -95,3 7178 698,3 772,9
Resultat pr. aksje IFRS (kr) 2 -0,4 -0,5 4.1 3,9 4,9
Netto rentebaerende posisjon -1 358 -946 -1 358 -1 506 -274
Ordrereserve totalt @ 16 808 15422 16 808 16518 14 591

) Tallene er hentet fra segmentregnskapet som gir det mest riktige bildet av den Igpende verdiskapingen i perioden.
2 Ingen utvanningseffekt foreligger.

3 Ordrereserve fra virksomhetsomradet Asfalt er inkludert fra 3. kvartal 2012.

* Kommentarene i hovedtrekk og segmentrapporteringen knytter seg til tall fra segmentregnskapet.
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HOVEDTREKK MNOK
1. kvartal 1. kvartal

KONSERN 2013 2012 2012 201

Driftsinntekter 40491 4298,8 20460,1 17908,5

Resultat for skatt -62,9 -51,8 680,4 751,3

Resultatmargin (%) -1,6 -1,2 3,3 4,2

Omsetningen i 1. kvartal flatet noe ut og endte
samlet 6 % lavere enn tilsvarende kvartal i fjor.
Nedgangen kan i all hovedsak tilskrives den
norske entreprengrvirksomheten.

Resultatet i 1. kvartal er noe lavere enn for
tilsvarende kvartal i fjor, og preges av nedgang i
entreprengrvirksomheten i Sverige. | den norske
og danske entreprengrvirksomheten er det
bedring i resultatmarginen.

Fortsatt hoy aktivitet i det norske boligmarke-
det gir et godt resultat for eiendomsvirksomhe-
ten i Norge. | Sverige er det sma tegn til bedring
i boligmarkedet, og resultatet i Eiendom Sverige
viser noe bedring sammenholdt med 1. kvar
tal 2012. For Industrivirksomheten er 1. kvartal
sesongmessig et utgiftskvartal.

Konsernets samlede ordrereserve var pa
16,8 mrd. NOK, som er noe heyere enn ved ars-
skiftet, og en oppgang pa 9 % sammenliknet
med 1. kvartal i fjor.

Konsernet hadde, grunnet overlevering av flere
boligprosjekter, positiv kontantstrem i 1. kvartal,
og den finansielle stilling er fortsatt god.

Andre forhold

| forbindelse med det kommende skifte av kon-
sernsjef i Veidekke gjorde selskapet den 15. april
justeringer i konsernledelsen gjennom endringer
av ansvarsomrader i linjen. For & styrke Veidek-
kes posisjon i det svenske markedet, samles hele
virksomhetene i Sverige under Perlngemar Pers-
son. Persson har i tillegg ansvar for virksomheten
i Danmark. Dag Andresen fortsetter a lede de fire
enhetene i Veidekke Entreprener Norge. Jorgen
Wiese Porsmyr, naveerende CFO (gkonomi- og
finansdirektar), har fatt ansvaret for enhetene
Veidekke Industri og Veidekke Eiendom i Norge.
Han fortsetter som CFO inntil en ny er pa plass.
Visekonsernsjef Arne Giske er direkte ansvar
lig for de operative enhetene i konsernet (COO)
inntil han tar over som konsernsjef 1. juli.

Sak hos Konkurransetilsynet
Konkurransetilsynet kom med sitt endelige ved-
tak i asfaltsaken 5. mars. Veidekke ble innvilget
hel lempning, og saken hos Konkurransetilsynet
er avsluttet.

ENTREPRENORVIRKSOMHET

MNOK

1. kvartal 1. kvartal
ENTREPRENGOR 2013 2012 2012 2011
Driftsinntekter 3590,4 38030 163109 144189
Resultat for skatt 46,0 64,6 496,7 301,2
Resultatmargin (%) 1,3 1,7 3,0 2.1
Ordrereserve 15181 14722 15 007 13874

| Norge og Danmark driver enhetene landsdek-
kende bygg- og anleggsvirksomhet, mens virk-
somheten i Sverige er konsentrert i regionene
rundt Stockholm, Goteborg og i Skane.
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Entreprenorvirksomheten i Norge

MNOK
ENTREPRENOR 1. kvartal 1. kvartal
NORGE 2013 2012 2012 201
Driftsinntekter 25726 27696 11480,2 94990
Resultat for skatt 50,3 42,9 356,7 190,2
Resultatmargin (%) 2,0 1,5 3,1 2,0
Ordrereserve 1179 10 760 11217 10 309

Aktivitetsnivaet i bygg- og anleggsmarkedet er
hoyt i de fleste segmentene, men med lokale og
markedsmessige variasjoner.

Virksomheten hadde i 1. kvartal en nedgang i
omsetningen pa 7 % sammenliknet med samme
kvartal forrige ar. Reduksjonen knytter seg i
hovedsak til lavere aktivitet i byggvirksomheten
i enkelte omrader. Det er et hayt aktivitetsniva i
storbyene.

Resultatmarginen for kvartalet ble 2,0 %, mot
1,5 % for 1. kvartal 2012. @kningen i resultatmar
gin skyldes fremgang innen byggvirksomheten,
hovedsakelig som felge av bedre marginer pa
nyere prosjekter. Innen anleggsvirksomheten
ligger resultatmarginen pa samme nivd som i
2012.

Ved utgangen av kvartalet hadde entreprengr
virksomheten en ordrereserve pa 11,2 mrd. NOK,
som er pa samme niva som ved arsskiftet og en
oppgang pa 5 % i forhold til 1. kvartal i fjor. Ordre-
inngangen i kvartalet besto i hovedsak av bolig-
prosjekter og offentlige byggprosjekter.

Blant sterre kontrakter som ble inngatti 1. kvar
tal, kan nevnes bygging av Re omsorgsbygg og
Bjannes sykehjem i henholdsvis Re og Natteroy i
Vestfold med kontraktsverdier pa hhv. 276 MNOK
og 165 MNOK. | tillegg igangsettes bygging av
nye trinn pa boligprosjektene Hagebyen pa For
nebu og Marienfryd i Oslo for Veidekke Eiendom
med samlet kontraktsverdi pa 360 MNOK.

Entreprengrvirksomheten i Sverige

MNOK
ENTREPRENOR 1. kvartal 1. kvartal
SVERIGE 2013 2012 2012 201
Driftsinntekter 735,0 722,8 35556 33837
Resultat for skatt -11,6 15,1 877 54,8
Resultatmargin (%) -1,6 2.1 2,5 1,6
Ordrereserve 2 995 3182 2733 2 545

Bygg- og anleggsmarkedet i Sverige er fortsatt
krevende. Lang omsetningstid péavirker bolig-
markedet og gir lave volumer. Tilgangen pa
prosjekter innen markedet for neeringsbygg er
imidlertid god. Anleggsmarkedet preges av hoy
aktivitet selv om ogsa flere prosjekter skyves ut i
tid. Konkurransen fra Europa gir lavt prisniva.

Omsetningen er pa nivd med samme kvartal
i fjor. Resultatet ble -12 MNOK og er preget av
prosjektnedskrivninger pa -15 MNOK i byggvirk-
somheten i Stockholm. Virksomhetene i Skane
og Goteborg har positivt resultat i kvartalet,
og industrivirksomheten har et sesongmessig
underskudd pa -9 MNOK.

Ved utgangen av kvartalet hadde den svenske
entreprenarvirksomheten en ordrereserve pa 3,0
mrd. NOK, mot 2,7 mrd. NOK ved arsskiftet og
3,2 mrd. NOK i 1. kvartal 2012.

Ordreinngangen i kvartalet var 957 MNOK.
Blant nye kontrakter inngatt i kvartalet, nevnes
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boligprosjektet Tummaren i Stockholm for Eien-
dom Sverige med en kontraktsverdi pa 148
MNOK, anleggsarbeid pa Lidingdbanen for Trafik-
vorvaltningen med kontraktsverdi 131 MNOK og
kontor-og forretningslokalet Kv Dimman i Malmo
for Profi med kontraktsverdi 63 MNOK.

Entreprengrvirksomheten i Danmark

MNOK
ENTREPRENOR 1. kvartal 1. kvartal
DANMARK 2013 2012 2012 2011
Driftsinntekter 282,8 310,6 12751 15636,2
Resultat for skatt 7.3 6,6 52,3 56,2
Resultatmargin (%) 2,6 2.1 a1 3,7
Ordrereserve 1007 780 1057 1020

Aktiviteten er fortsatt lav i det danske markedet.
Det er lav vekst i den danske gkonomien, for
brukerne er tilbakeholdne og virksomhetene er
sveert forsiktige med & investere. Den danske
regjeringen har fremlagt «veekstplan.dk». | tillegg
til en planlagt reduksjon av den danske selskaps-
skatten, foreslas en rekke tiltak som forventes &
fremme aktiviteten i bygg- og anleggsbransjen.
Det er imidlertid usikkert om de offentlige inves-
teringer vil veie opp for nedgangen i private
investeringer, som fortsatt er pé et historisk lavt
niva.

Omsetningen i arets tre forste maneder var
283 MNOK, 7 % lavere enn samme kvartal i
fjor. Resultatmarginen ble 2,6 % (2,1 %). Forbe-
dringen i resultatmargin kan tilskrives tilpassing
av Hoffmanns organisasjon til det forventede
omsetningsniva for aret, samt at produksjonen
pa de lgpende kontraktene gar godt.

Ved utgangen av kvartalet hadde Hoffmann
en ordrereserve pa 1,0 mrd. NOK, mot 1,1 mrd.
NOK ved érsskiftet og 0,8 mrd. NOK pa samme
tid i fjor.

| kvartalet er det inngétt en rekke mindre kon-
trakter som tilsvarer en samlet ordreinngang pa
109 MNOK.

EIENDOMSUTVIKLING

MNOK

1. kvartal 1. kvartal
EIENDOM 2013 2012 2012 2011
Driftsinntekter 405,6 394,4 210,7 15257
Resultat for skatt 44,9 379 172,9 281,0

Antall boliger under

produksjon 1381 1245 1277 1105

Virksomheten innen eiendomsutvikling omfatter i
hovedsak utvikling av boliger i egenregi og i noen
grad yrkesbygg for private og offentlige kunder.
Virksomheten er konsentrert rundt de sterste
byene i Norge og Sverige.

Omsetningen okte med 3 % fra 1. kvartal i
fjor, mens resultat for skatt gkte med 20 % til 45
MNOK. Det er fremgang bade i den norske og i
den svenske virksomheten.

| Norge er boligmarkedet preget av hay etter
spersel og godt salg i og rundt de sterste byene.
Etter & ha veert preget av lavt salg og stor usik-
kerhet siden 2011, ser det ut til at det svenske
markedet er i ferd med a stabilisere seg og peker
svakt oppover.

Til sammen ble det solgt 212 boenheter i 1.
kvartal (inklusive Veidekkes andel av felleseide
prosjekter). Flere av de store heleide prosjektene
er i ferd med a bli sluttsolgt, noe som medfarer et
litt lavere boligsalg i Norge enn tilsvarende kvartal
2012. | Sverige gker boligsalget.

Ved utgangen av kvartalet var det 1 795 enhe-
ter i produksjon, Veidekkes andel utgjorde 1 381
(1 245). Salgsgraden i portefelien er pa 77 % (Vei-
dekkes andel).

Antallet ferdigstilte, usolgte boliger var 21 (Vei-
dekkes andel), mot 30 ved utgangen av 1. kvartal
2012.

Ved utgangen av kvartalet hadde konsernet en
tomtebank i Norge og Sverige pa 13 200 boenhe-
ter (Veidekkes andel 10 400). Dette er pa samme
nivd som samme kvartal 2012.

Eiendomsutvikling i Norge

MNOK
EIENDOM 1. kvartal 1. kvartal
NORGE 2013 2012 2012 2011
Driftsinntekter 290,1 280,9 13411 916,7
Resultat for skatt 46,4 44,8 173,8 122,6
Antall boliger under
produksjon 845 761 906 591

Den sterke ettersporselen etter boliger i sentrale
vekstomrader har fortsatt gjennom 1. kvartal
2013. De gode markedsforholdene legger til rette
for at flere salgs- og byggestarter kan bli frem-
skyndet.

Den hagye aktiviteten i markedet har medfart
en gkning i byggekostnadene de siste arene.
Utfordringen i tiden fremover vil vaere & holde
byggekostnadene nede, samt a ferdigutvikle flere
sentrale prosjekter klare til salg.

| 1. kvartal ble det igangsatt to prosjekter med til
sammen 81 boenheter (Veidekkes andel), mens
det ble overlevert prosjekter med 142 boenheter.

| alt ble det solgt 140 boliger i kvartalet. Veidek-
kes andel utgjorde 95. Dette er litt svakere enn i
1. kvartal 2012, noe som ferst og fremst skyldes
hayere aktivitet i felleskontrollerte selskaper, og
det faktum at mange av prosjektene begynner a
bli ferdigsolgt. Ved utgangen av kvartalet hadde
virksomheten i Norge 1 221 boliger i produk-
sjon. Veidekkes andel utgjorde 845 boliger (761).
Salgsgraden er 78 %.

Ved utgangen av kvartalet inneholdt tomteban-
ken 6 300 boenheter, som er pa samme niva som
for ett ar siden.

Eiendomsutvikling i Sverige

MNOK
EIENDOM 1. kvartal 1. kvartal
SVERIGE 2013 2012 2012 201
Driftsinntekter 115,5 113,5 769,6 609,0
Resultat for skatt -1,5 -6,9 -0,8 158,4*
Antall boliger under
produksjon 536 484 371 514

* Inklusive regnskapsmessig gevinst pa 133 MINOK fra kjopet av reste-
rende aksjer i Bouwfonds Veidekke AB.

I 1. kvartal fikk eiendomsvirksomheten | Sverige
et resultat for skatt pa -1,5 MNOK (-6,9 MNOK).
Resultatet inkluderer tall fra den danske eien-
domsvirksomheten, som fra og med 2013 rap-
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porterer under Eiendom Sverige. Resultatet
er preget av et lavt boligsalg gjennom 2012 og
dermed fa igangsettelser av nye prosjekt. Omset-
ningen utgjorde 115,5 MNOK (113,5 MNOK).

Boligmarkedet i Sverige har veert svakt siden
sommeren 2011. Gjennom 2012 virker det som
interessen for nye boliger har gkt og visningene
er godt besekt. Na ser det ut til at markedet er
i ferd med & stabilisere seg og boligsalget oker.

| 1. kvartal ble det solgt 72 boliger (Veidekkes
andel 65), hvilket er en gkning fra 1. kvartal 2012
(56). Det er derfor tegn som tyder pa at markedet
er i bedring, spesielt i Stockholm. Virksomheten
hadde ved utgangen av kvartalet 574 boliger i pro-
duksjon. Veidekkes andel utgjorde 536, mot 484
for ett ar siden. Salgsgraden er 76 %.

Det erigangsatt 3 boligprosjekter i 1. kvartal, to
i Stockholm og ett i Geteborg.

Ved utgangen av kvartalet inneholdt tomteban-
ken 6 600 enheter, hvorav ca. 70 % utgjeres av
opsjoner fra private og "“markanvisninger” fra
kommunene. Dette er pd samme niva som ved
arsskiftet.

Veidekkes eiendomsutviklingsvirksomhet i
Danmark, Hoffmann Ejendomme A/S, er avviklet
og den gjenstdende tomtebanken handteres i
dag av Veidekke Bostad.

Tomtene i Danmark er utelukkende boligtom-
ter, bade pa Jylland og Sjeelland. Boligmarkedet
viser tegn pa bedring og det foreligger betinget
salgsavtale pa alle tomtene.

Alle ferdigstilte boliger er solgt.

MNOK
1. kvartal 1. kvartal

INDUSTRI 2013 2012 2012 201
Driftsinntekter 2875 301,2 31925 30415
Resultat fer skatt -140,4 -143,5 383 21552
Resultat for skatt
(12 maneder
rullerende) 41,4 2131 38,3 215,56
Ordrereserve " 1627 700 15N 717

" Ordrereserve til utfgrelse innen 18 méneder. Asfalt er inkludert
fra 3. kvartal 2012.
2 Inklusive resultatbidrag fra Veidekke Gjenvinning pa 124 MNOK.

Veidekke Industri omfatter landsdekkende virk-
somhet i Norge innen omradene Asfalt, Pukk og
Grus og Veivedlikehold.

Okte offentlige samferdselsprosjekter gir gode
markedsforutsetninger for industrivirksomheten.
Det forventes et stabilt eller gkende marked i
tiden fremover, bade nar det gjelder veivedlike-
hold og asfalt.

Samlet omsetning for Veidekke Industri i 1.
kvartal 2013 endte pa 2875 MNOK (301,2 MNOK)
og resultat for skatt ble -140,4 MNOK (-143,5
MNOK).

Asfaltvirksomhheten

For asfaltvirksomheten er det i 1. kvartal sesong-
messig lav aktivitet og dermed er det et "utgifts-
kvartal” | vintermanedene er det stort fokus pa
kostnader og kostnadsreduksjoner, og virksom-
heten har i 1. kvartal realisert sine planlagte kost-
nadsbesparelser.

Veidekke Industri har fatt normal uttelling i
anbudsrunden for asfalteringskontrakter for Sta-
tens vegvesen i 2013, og utsiktene innen gvrige
kundesegmenter er i hovedsak gode.

Veivedlikehold

Virksomheten innen veivedlikehold fortsetter sin
positive utvikling, og resultatene i 1. kvartal er
ytterligere forbedret i forhold til fjoraret . Resul-
tatmarginen for kvartalet var 1,5%. De nyere kon-
traktene utvikler seg som forutsatt,og effektene
av forbedringstiltak har bidratt til gkte resultater.
Industri har vunnet fire nye drift- og vedlikeholds-
kontrakter for norske riks- og fylkesveier samt
kontrakten om vintervedlikehold pa& Oslo Luft-
havn. Kontraktene har en samlet verdi p& 732
MNOK ekskl. mva.

Pukk og Grus

Virksomheten innen pukk og grus kan vise til et
volum i 1. kvartal pa niva med 2012. For ytterligere
bedring av lennsomheten, fokuserer virksomhe-
ten kontinuerlig pa kostnadsreduserende tiltak og
hayere produktivitet.

@kt aktivitet innen offentlig samferdsel gir
gode markedsforutsetninger for industrivirksom-
heten. Bade virksomheten innen veivedlikehold
og asfalt forventes et stabilt eller skende marked
i tiden fremover.

SKADER/SYKEFRAVAR/HMS

H-verdi
Akkumulert Pr. 1. kvartal Pr. 1. kvartal Pr. 4. kvartal
H-verdi 2013 2012* 2012*
Norge 6,1 6,1 74
Sverige 121 8,9 12,4
Danmark 4,0 14,0 10,0
Skandinavia 6,9 79 8,4

* 12 maneders rullerende.

| siste periode ble skadenivaet i konsernet redu-
sert. For den samlede skandinaviske virksom-
heten gikk H-verdien ned til 6,9 fra 8,4 forrige
kvartal. | den norske virksomheten var det ti fra-
veersskader, i den svenske fem fraveersskader,
mens det i den danske virksomheten var null fra-
vaersskader i 1. kvartal.

Sykefraveer

Akkumulert Pr. 1. kvartal Pr. 1. kvartal Pr. 4. kvartal
sykefraveer i % 2013 2012* 2012*
Alle ansatte i

Norge 4,8 57 4,9
Fagarbeidere i

Norge 59 71 6,2
Alle ansatte i

Sverige 3,6 3,7 3,6
Fagarbeidere i

Sverige 5,0 53 5,1
Alle ansatte i

Danmark 1,7 2,6 2,0
Fagarbeidere i

Danmark 2,8 3,6 2,9

* 12 maneders rullerende
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Sykefraveeret er redusert i samtlige land i forhold
til samme periode i fjor.

FINANSIELLE FORHOLD

MNOK
Pr. 1. Pr. 1.
kvartal kvartal
2013 2012 2012 2011
Netto rente-
beerende
posisjon -1 358 -946 -1 506 -274
Investering i
eiendom, maski-
ner og utstyr 43 71 449 389
Salg av eien-
dom, maskiner
0g utstyr 8 40 109 62
Totale eiendeler 11010 9853 11185 9925
Egenkapitalandel
(%) 19,6 18,2 19,6 19,0
Ubenyttede
kommitterte

lanerammer 1258 1855 1099 1458

Konsernets finansielle stilling er tilfredsstillende.
Netto rentebaerende posisjon har bedret seg
med 147 MNOK i kvartalet, hovedsakelig som
folge av flere prosjektoverleveringer innen eien-
domsvirksomheten. @vrige virksomhetsomréder
hadde sesongmessig negativ kontantstrom.

TRANSAKSJONER MED N/ZARSTAENDE
PARTER

Veidekke har lgpende transaksjoner med neersta-
ende som del av den ordineere virksomheten,
herunder avtaler om utvikling av konkrete prosjek-
ter. | 1. kvartal 2013 har det ikke veert vesentlige
transaksjoner med disse. | note 34 til arsregn-
skapet for 2012 er det gitt neermere detaljer om
transaksjonstyper og omfang i fjor.

AKSJONARFORHOLD

1. kvartal 2013 1. kvartal 2012

Antall mill. aksjer omsatt

Storste aksjonaerer

12,4 74

Eierandel i %

OBOS 28,0
If Skadeforséakring AB 9,1
Folketrygdfondet 77
Veidekkeansatte 18,5
Utenlandsandel 26,5

| alt ble det omsatt 12,4 millioner Veidekkeaksjer
over bers i 1. kvartal. De sterste aksjonzerene pr.
31. mars 2013 var OBOS, IF Skadefoérsékring AB
og Folketrygdfondet.

| lopet av kvartalet varierte aksjekursen mellom
kr 44,10 og kr 48,00. Det har ikke veert foretatt
tilbakekjep av aksjer i 1. kvartal 2013.

RISIKO- OG USIKKERHETSFAKTORER
Veidekkes virksomhet knytter seg til utfering av
enkeltprosjekter. Det er stor variasjon i ordremas-
sen med hensyn til prosjektenes kompleksitet,
storrelse, varighet og risiko. Det er derfor helt
avgjorende for Veidekkes resultat at prosjektri-
siko blir analysert allerede pa tilbudsstadiet og
handtert pd en systematisk og profesjonell mate
i giennomfaringsfasen.

Det er et gkende antall tvister i den norske
anleggsvirksomheten, spesielt pd samferdsels-
prosjekter. Dette har pavirket konsernets likvidi-
tet negativt i 2012.

Arbeidsmarkedet er stramt, spesielt i de to
hovedstedene Oslo og Stockholm, og kan pavirke
konsernets tilgang pa relevant kompetanse. Sys-
tematisk rekrutterings- og utviklingsarbeid er
derfor et prioritert omrade i konsernet.

Prisene pa kjop av underentrepriser har vist
okende tendens. Risikoen relaterer seg til mar
kedsutviklingen, og blir blant annet handtert gjen-
nom inngdelse av langsiktige samarbeidsavtaler
med strategiske leveranderer, samt grundige
analyser og oppfelging av prisutviklingen péa vik-
tige innsatsfaktorer.

| Danmark er markedssituasjonen for selska-
pene i bygg- og anleggsbransjen uendret, og det
er mange selskaper i bransjen som sliter gko-
nomisk. Veidekke legger derfor vekt pa & felge
opp underleveranderenes evne til & levere bade
i igangsatte og nye prosjekter.

Finansiell uro i Europa og mer begrenset til-
gang pa finansiering for Veidekkes kunder kan fa
innvirkning pa Veidekkes egenutvikling av frem-
tidige eiendomsprosjekter. Inntjeningen i eien-
domssegmentet vil avhenge av igangsettingen
av nye prosjekter. Veidekke praktiserer regelen
om at bygging av nye prosjekter ikke blir igang-
satt for det er oppnadd en salgsgrad pa 50 %. Et
avventende boligmarked kan derfor skyve bolig-
prosjekter ut i tid.

MARKEDS- OG
KONKURRANSEFORHOLD
Norsk gkonomi har i forste kvartal utviklet seg
godt og i samsvar med vare forventninger.
Svensk gkonomi har i ferste kvartal veert pavirket
av situasjonen i Europa. Svekkelsen i europeisk
okonomi har sa langt i beskjeden grad pavirket
norsk gkonomi, som fortsatt drives av heye olje-
priser.

| Norge er det god tilgang pa prosjekter innen
alle segmenter. De regionale forskjellene er imid-
lertid relativt store og preges av et hayt investe-
ringsniva innen oljevirksomheten, og det merkes
seerlig pa Vestlandet og i Agderfylkene. Selv om
vi i farste kvartal har sett en flatere utvikling pa
omsetningsprisene pa boliger, oppleves etter
sparselen etter nye boliger som god. Innen
neeringsbygg er markedet jevnt okende, bade
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i privat og offentlig sektor. Innen anlegg preges
aktiviteten av store samferdselsprosjekter, men
her ser man en viss gkning i tilgangen pa industri-
relaterte oppdrag. Konkurransen om prosjektene
er fortsatt stor, og innslaget av utenlandske kon-
kurrenter er stabilt.

Det svenske bygg- og anleggsmarkedet har
i forste kvartal veert preget av lavkonjunkturen
i Europa. Dette gjelder seerlig innen bolig- og
naeringsbyggmarkedet. Vi ser nd en tendens til
noe bedring i markedet for resten av aret.

| Danmark er markedet fortsatt svakt, seerlig
innen bolig og private neeringsbygg. Det offent-
lige forsgker a stimulere aktiviteten med betyde-
lige midler til energisparing og oppgradering av
boliger. Vi ma trolig inn i 2014 fer vi kan se en
bedring i den private byggvirksomheten i Dan-
mark.

| Norge ser vi for oss et godt bygg- og anleggs-
marked i 2013, mens markedet fortsatt vil veere
krevende i Sverige og Danmark.

Oslo, 6. mai 2013
Styret i VEIDEKKE ASA

Martin Maland
styreleder

Per Otto Dyb Gro Bakstad Annika Billstrom Ann Christin Gjerdseth Hans von Uthmann

styrets nestleder

Odd Andre Olsen

Inge Ramsdal

Lars Skaare

Terje R. Venold
konsernsjef
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KONSOLIDERT DELARSREGNSKAP (UREVIDERT)

moow>

Finansregnskap for 1. kvartal
Segmentregnskap
Geografiske segmenter
Egenkapitalavstemming
Noter til delarsregnskapet

ERKLZARING FRA STYRET OG KONSERNSJEF

Vi bekrefter herved, etter var beste overbevisning, at det etterfalgende delarsregnskapet er utarbeidet
i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder, og at opplysningene i regnskapet gir et rettvisende
bilde av det konsoliderte foretakets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet.

Oslo, 6. mai 2013
Styret i VEIDEKKE ASA

Martin Masland
styreleder

Per Otto Dyb Gro Bakstad Annika Billstrom Ann Christin Gjerdseth Hans von Uthmann
Styrets nestleder

Odd Andre Olsen Inge Ramsdal Lars Skaare

Terje R. Venold
konsernsjef
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A. Finansregnskap for 1. kvartal 2013

MNOK
RESULTATREGNSKAP 1. kvartal 2013 1. kvartal 2012 2012 201
Driftsinntekter 4.234,2 4035,7 19 839,0 17 7273
Driftskostnader -4 2475 -4 0875 -18 9241 -16 974,5
Resultat fra investeringer i tilknyttede og
felleskontrollerte selskap 2,3 1,5 35,2 229,2
Driftsresultat for avskrivning (EBITDA) -11,0 -50,3 950,2 982,0
Nedskrivning anleggsmidler - - -2,7 -5,1
Avskrivninger -73,2 -70,7 -302,5 -322,2
Driftsresultat (EBIT) -84,2 -121,0 645,0 654,7
Finansinntekter 16,9 32,7 82,7 149,6
Finanskostnader £ -7.0 -29,4 -31,4
Resultat for skatt -75,8 -95,3 698,3 772,9
Skattekostnad 171 21,5 -160,2 -110,0
Resultat etter skatt -58,7 -73,8 538,0 662,9
Herav ikke-kontrollerende eierinteresser -3,7 -1.2 10,8 71
Resultat pr. aksje (kr)* -0,4 -0,5 3,9 4,9
" Ingen utvanningseffekt foreligger.
UTVIDET RESULTATREGNSKAP
ETTER IAS 1 1. kvartal 2013 1. kvartal 2012 2012 201
Resultat etter skatt -68,7 -73,8 538 662,9
Andre inntekter og kostnader:
Verdiregulering pensjon - - 189,3 99,0
Omregningsdifferanser valuta 29,3 -10,8 -25,8 0,2
Verdireguleringer finansielle eiendeler til
virkelig verdi -3,2 5,6 8,6 -40,8
Totalresultat -32,6 -79,0 7101 721,3
Herav resultat ikke-kontrollerende
eierinteresser 2,2 -1,5 10,5 71
KONTANTSTROMOPPSTILLING 1.1.-31.3.2013 1.1.-31.3.2012
Resultat for skatt -75,8 -95,3
Betalt skatt -6,5 0,8
Av- og nedskrivninger 73,2 70,7
Annen driftskapital mv. 2147 -244.9
Kontantstrem operasjonelle aktiviteter 205,6 -268,7
Kjep/salg varige driftsmidler -34,9 -30,6
Andre investeringsaktiviteter -16,8 -48,5
Endring rentebaerende fordringer 43,7 1,9
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter -8,0 -772
Endring rentebzerende gjeld -258,0 571.1
Utbetaling av utbytte - -
Kjop egne aksjer - -
Endring annen langsiktig gjeld 0,1 -289,5
Andre finansielle poster -12,0 -34,7
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -269,9 246,9
Endring likvide midler -72,3 -99,0
Likvide midler, periodens begynnelse 205,5 276,0
Kursjustering utenlandske likvidbeholdninger 5,2 0,2
Likvide midler, 31. mars 138,65 1772
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MNOK
NETTO RENTEBARENDE POSISJON Pr. 31.3.2013 Pr. 31.3.2012 Pr. 31.12.2012 Pr. 31.12.2011
Likvide midler 138,5 1772 205,5 276,0
Rentebaerende fordringer (langsiktige) 318,1 252,6 361,9 251,0
Rentebeaerende gjeld -1 815,0 -1 376,0 -2 073,0 -801,4
Netto rentebaerende posisjon -1358,4 -946,2 -1505,6 -274,4
Endring netto rentebzerende posisjon (fra 1. jan.) 1473 -671,8 -1231,2 -112,9
OVRIGE HOVEDTALL Pr. 31.3.2013 Pr. 31.3.2012 Pr. 31.12.2012 Pr. 31.12.2011
Ordrereserve entreprengrvirksomheten (MNOK) 16 808 15422 16 518 14 591
Egenkapitalandel (%) 19,6 18,2 19,6 19,0
Antall ansatte 6 185 6 033 6 253 6121
BALANSE Pr. 31.3.2013 Pr. 31.3.2012 Pr. 31.12.2012 Pr. 31.12.2011
EIENDELER
Anleggsmidler
Goodwill 641,2 543,0 631,0 546,3
Andre immaterielle eiendeler 46,0 33,6 46,0 34,2
Utsatt skattefordel 62,4 674 62,4 674
Eiendommer 512,3 446,2 511,7 488,0
Maskiner o.l. 1210,4 1135,1 1234,8 1136,8
Investering i tilknyttede og felleskontrollerte selskap 748,1 654,8 755,0 515,1
Finansielle eiendeler 414,8 338,7 394,1 280,1
Sum anleggsmidler 3635,3 3218,8 3635,0 30679
Omlgpsmidler
Neerings- og boligprosjekter 3 465,1 3463,7 3623,9 3261,8
Driftsbeholdninger 358,2 2871 330,0 264,2
Kundefordringer og andre fordringer 3412,9 2 706,6 3390,2 3055,3
Likvide midler 138,5 1772 205,5 276,0
Sum omlgpsmidler 7 374,6 6 634,6 7 549,7 6 8573
Sum eiendeler 11 009,9 9 8534 11 184,7 9925,2
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Aksjekapital 66,9 66,9 66,9 66,9
Annen egenkapital 2 033,8 1678,2 2 064,3 1755,7
Ikke-kontrollerende eierinteresse 62,3 50,3 64,5 64,1
Sum egenkapital 2163,0 1795,4 2195,7 1886,7
Langsiktig gjeld
Pensjonsforpliktelser og utsatt skatt 448,3 783,9 470,8 794,6
Gjeld til kredittinstitusjoner o.l. 1198,1 1274,5 1855,6 803,0
Annen langsiktig gjeld 28,3 90,5 28,0 380,0
Sum langsiktig gjeld 1674,6 2148,9 2 354,40 19776
Kortsiktig gjeld
Sertifikatgjeld og gjeld til kredittinstitusjoner 616,9 101,5 2175 1,9
Leverandergjeld og reklamasjonsavsetninger 3450,7 3362,5 3585,9 3536,8
Skyldige offentlige avgifter, betalbar skatt 433,7 398,9 369,7 336,9
Annen kortsiktig gjeld 2671,0 2 046,2 2 461,7 2185,3
Sum kortsiktig gjeld 71723 5909,1 6 634,7 6 060,9
Sum egenkapital og gjeld 11 009,9 9 853,4 11 184,7 9 925,2
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MNOK

B. SEGMENTREGNSKAP 1. kvartal 2013 1. kvartal 2012 2012 201
ENTREPRENGR (spesifikasjon pr. land side 13)
Driftsinntekter 3590,4 3803,0 16 310,9 14 418,9
Driftskostnader -3515,5 -3719,8 -156704,4 -14 010,0
Av- og nedskrivninger -38,2 -37.0 -161,3 -160,2
Resultat fra tilknyttede og felleskontrollerte selskap -1,3 -1,4 1,9 10,9
Driftsresultat (EBIT) 35,4 44,8 4471 259,6
Netto finansposter 10,5 19,8 49,5 41,6
Resultat for skattekostnad (EBT) 46,0 64,6 496,7 301,2
Totale eiendeler segment 6 270,8 5 681,6 6 154,6 59772
EIENDOM (spesifikasjon pr. land side 14)
Driftsinntekter 405,6 394,4 2 110,7 1525,7
Driftskostnader -388,3 -367,0 -1990,2 -1 4070
Av- og nedskrivninger -0,9 -1,0 -5,3 -10,4
Resultat fra tilknyttede og felleskontrollerte selskap 26,9 3,2 44,6 181,2
Driftsresultat (EBIT) 43,4 29,6 159,9 289,5
Netto finansposter 1,6 8,3 13,1 -8,5
Resultat for skattekostnad (EBT) 44,9 379 172,9 281,0
Totale eiendeler segment 4 265,1 4 068,8 4485,0 3834,9
INDUSTRI
Driftsinntekter 2875 301,2 31925 304156
Driftskostnader -384,4 -403,4 -3001,3 -2 765,4
Av- og nedskrivninger -34,0 -32,7 -138,4 -155,8
Resultat fra tilknyttede og felleskontrollerte selskap -4,4 -3,7 1.3 9,4
Driftsresultat (EBIT) -135,3 -138,6 64,0 129,7
Netto finansposter -5,2 -4,9 -25,7 85,8
Resultat for skattekostnad (EBT) -140,4 -143,5 38,3 2155
Totale eiendeler segment 1423,6 1303,4 1601,2 1442,0
OVRIG VIRKSOMHET/ANNET "
Driftsinntekter 0,3 - 0,5 16,7
Driftskostnader -18,0 -171 -65,6 -73.8
Av- og nedskrivninger -0,1 - -0,2 -0,9
Resultat fra tilknyttede og felleskontrollerte selskap 3,0 2,8 12,6 1.3
Driftsresultat (EBIT) -14,8 -14,3 -42,6 -46,7
Netto finansposter 1,5 2,5 16,4 -0,7
Resultat for skattekostnad (EBT) -134 -11,8 -26,2 -47.4
" Under @vrig virksomhet/Annet ligger resultatet av konsernets finansforvaltning, sentrale ufordelte kostnader samt resultatet av konsernets virksomhet utenfor Skandinavia.
KONSERNELIMINERINGER
Driftsinntekter -234,7 -199,8 -1154,5 -1094,3
Driftskostnader 234,7 200,8 11563,1 1095,3
Av- og nedskrivninger - - - -
Resultat fra tilknyttede og felleskontrollerte selskap - - - -
Driftsresultat (EBIT) - 1,0 -1.4 1,0
Netto finansposter - - - -
Resultat for skattekostnad (EBT) - 10 -1,4 1.0
SUM VEIDEKKE KONSERN SEGMENTREGNSKAP
Driftsinntekter 40491 4298,8 20 460,1 17 908,5
Driftskostnader -4 071,4 -4 306,5 -19 598,3 -17 160,9
Av- og nedskrivninger -73,2 -70,7 -305,2 -327.3
Resultat fra tilknyttede og felleskontrollerte selskap 24,2 0,9 70,4 212,8
Driftsresultat (EBIT) -71.3 -775 6271 633,1
Netto finansposter 8,4 25,7 53,3 118,2
Resultat for skattekostnad (EBT) -62,9 -51,8 680,4 751,3
Totale eiendeler segment 10 498,3 94275 10 761,6 9470,4
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AVSTEMMING SEGMENTREGNSKAP MOT FINANSREGNSKAP
MNOK
1. kvartal 2013 1. kvartal 2012 2012 201
SUM VEIDEKKE KONSERN SEGMENTREGNSKAP
Driftsinntekter 4.049,1 4298,8 20 460,1 17 908,5
Driftskostnader -4071,4 -4 306,5 -19598,3 -17 160,9
Av- og nedskrivninger -73,2 -70,7 -305,2 -327,3
Resultat fra tilknyttede og felleskontrollerte selskap 24,2 0,9 70,4 212,8
Driftsresultat (EBIT) -71,3 -775 6271 633,1
Netto finansposter 8,4 25,7 53,3 118,2
Resultat for skattekostnad (EBT) -62,9 -51,8 680,4 751,3
Totale eiendeler segment 10 498,3 94275 10 761,6 94704
IFRIC 15, JUSTERINGER "2
Driftsinntekter 185,1 -263,1 -621,1 -181,2
Driftskostnader -176,1 216,2 562,8 161,2
Av- og nedskrivninger - - - -
Resultat fra tilknyttede og felleskontrollerte selskap -21,9 0,6 -35,2 16,4
Driftsresultat (EBIT) -12,9 -46,3 -93,5 -3,6
Netto finansposter - - - -
Resultat for skattekostnad (EBT) -12,9 -46,3 -93,5 -3,6
Totale eiendeler segment 511,6 425,9 4231 454,8

" IFRS krever at for salg av ferdigutviklet bolig skal inntekt og fortjeneste fgrst regnskapsfares pa det tidspunkt en leilighet overleveres kjgper. | den interne opp-

folgingen av boligprosjekter foretas rapportering etter Igpende prosjektrapportering. Det vil si at omsetning og resultat regnskapsfgres i trad med

sluttprognose prosjekt * fullfgringsgrad * salgsgrad.

2 Det vises ogsa til noteopplysninger, pkt. 2 Regnskapsprinsipper.

MNOK

1. kvartal 2013 1. kvartal 2012 2012 2011
NYE REGNSKAPSREGLER FOR PENSJON I
FINANSREGNSKAPET (SE NOTE 9)
Driftsinntekter - - - -
Driftskostnader - 2,8 11,4 25,2
Av- og nedskrivninger - - - -
Resultat fra tilknyttede og felleskontrollerte selskap - - - -
Driftsresultat (EBIT) - 2,8 11,4 25,2
Netto finansposter - - - -
Resultat for skattekostnad (EBT) - 2,8 1M11,4 25,2

1. kvartal 2013 1. kvartal 2012 2012 201
SUM VEIDEKKE KONSERN FINANSREGNSKAP
Driftsinntekter 4234,2 4 035,7 19 839,0 177273
Driftskostnader -4 2475 -4 0875 -18 9241 -16 974,5
Av- 0og nedskrivninger -73,2 -70,7 -305,2 -3273
Resultat fra tilknyttede og felleskontrollerte selskap 2,3 1,5 35,2 229,2
Driftsresultat (EBIT) -84,2 -121,0 645,0 654,7
Netto finansposter 8,4 25,7 53,3 118,2
Resultat for skattekostnad (EBT) -75,8 -95,3 698,3 772,9
Totale eiendeler segment 11 009,9 9 853,4 11 184,7 9925,2
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MNOK
ENTREPRENGR NORGE 1. kvartal 2013 1. kvartal 2012 2012 2011
Driftsinntekter 2572,6 2 769,6 11 480,2 9499,0
Driftskostnader -2 503,0 -2 7179 -11 048,0 -9230,2
Av- og nedskrivninger -276 -28,1 -121,1 -118,9
Resultat fra tilknyttede og
felleskontrollerte selskap - -0,1 1,6 2.1
Driftsresultat (EBIT) 42,0 23,5 312,7 152,0
Netto finansposter 8,3 19,4 44,0 38,2
Resultat for skattekostnad (EBT) 50,3 42,9 356,7 190,2
Totale eiendeler segment 4 623,3 4148,3 4500,2 4349,0
ENTREPRENGR SVERIGE
Driftsinntekter 735,0 722,8 3555,6 3383,7
Driftskostnader -7372 -698,3 -3431,4 -3294,5
Av- og nedskrivninger 9,1 -70 -33,1 -33,6
Resultat fra tilknyttede og
felleskontrollerte selskap -1,3 -1,3 - 1,9
Driftsresultat (EBIT) -12,6 16,2 91,2 575
Netto finansposter 0,9 -1,1 -3,5 -2,7
Resultat for skattekostnad (EBT) -11,6 15,1 877 54,8
Totale eiendeler segment 870,2 792,9 929,1 8378
ENTREPRENGR DANMARK
Driftsinntekter 282,8 310,6 12751 1536,2
Driftskostnader -275,3 -303,6 -1225,0 -1485,3
Av- og nedskrivninger -1,5 -1,9 -71 =77
Resultat fra tilknyttede og
felleskontrollerte selskap - - 0,3 6.9
Driftsresultat (EBIT) 6,0 51 43,3 50,1
Netto finansposter 1,3 1,5 9,0 6,1
Resultat for skattekostnad (EBT) 73 6,6 52,3 56,2
Totale eiendeler segment 7773 740,4 725,3 790,4
SUM ENTREPRENGR
Driftsinntekter 3590,4 3803,0 16 310,9 14 418,9
Driftskostnader -3515,5 -3719,8 -15704,4 -14 010,0
Av- og nedskrivninger -38,2 -370 -161,3 -160,2
Resultat fra tilknyttede og
felleskontrollerte selskap -1,3 -1,4 1,9 10,9
Driftsresultat (EBIT) 35,4 44,8 4471 259,6
Netto finansposter 10,5 19,8 49,5 41,6
Resultat for skattekostnad (EBT) 46,0 64,6 496,7 301,2
Totale eiendeler segment 6 270,8 5681,6 6 154,6 59772
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Eiendomsutvikling pr. land MNOK
1. kvartal 2013 1. kvartal 2012 2012 201
EIENDOM NORGE
Driftsinntekter 290,1 280.,9 13411 916,7
Driftskostnader -271.1 -251,6 -1216,9 -832,0
Av- og nedskrivninger -0,8 -1,0 -5,1 -10,3
Resultat fra tilknyttede og
felleskontrollerte selskap 23,4 3,2 30,7 48,6
Driftsresultat (EBIT) 41,6 315 149,9 123,0
Netto finansposter 4,8 13,3 23,9 -0,4
Resultat for skattekostnad (EBT) 46,4 44,8 173,8 122,6
Totale eiendeler segment 2178,3 20934 2464,2 19141
EIENDOM SVERIGE*
Driftsinntekter 115,5 113,5 769,6 609,0
Driftskostnader 11172 -115,4 -773,3 -5675,0
Av- og nedskrivninger -0,1 - -0,2 -0,1
Resultat fra tilknyttede og
felleskontrollerte selskap 3,6 - 13,9 132,6
Driftsresultat (EBIT) 1.8 -1,9 10,0 166,5
Netto finansposter -3,2 -5,0 -10,8 -8,1
Resultat for skattekostnad (EBT) -1,5 -6,9 -0,8 158,4
Totale eiendeler segment 2 086,8 1975,4 2 020,7 1920,8
) Eiendom Danmark er lagt under Sverige fra 2013. Tidligere éars tall er omarbeidet.
SUM EIENDOM
Driftsinntekter 405,6 394,4 2 10,7 1525,7
Driftskostnader -388,3 -367,0 -1.990,2 -1 4070
Av- og nedskrivninger -0,9 -1,0 5,3 -10,4
Resultat fra tilknyttede og
felleskontrollerte selskap 26,9 3,2 44.6 181,2
Driftsresultat (EBIT) 43,4 29,6 159,9 289,5
Netto finansposter 1,6 8,3 13,1 -8,5
Resultat for skattekostnad (EBT) 44,9 379 172,9 281,0
Totale eiendeler segment 4 265,1 4 068,8 4485,0 38349
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C. GEOGRAFISKE SEGMENTER
MNOK
1. kvartal 2013 1. kvartal 2012 2012 201
NORGE
Driftsinntekter 2998,8 32364 15225,8 12 903,9
Resultat for skattekostnad (EBT) -43,8 -65,8 568,8 528,3
SVERIGE
Driftsinntekter 788.,0 7478 3989,9 3581,2
Resultat for skattekostnad (EBT) -11,4 10,1 92,3 220,8
DANMARK
Driftsinntekter 2841 316,0 1299,2 1544,0
Resultat for skattekostnad (EBT) 5,7 4,7 46,8 48,6
ANNET
Driftsinntekter -21,9 -1,4 -64,8 -120,6
Resultat for skattekostnad (EBT) -13,4 -10,8 -276 -46,4
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D. EGENKAPITALAVSTEMMING

Eiere av morselskapet
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Innskutt Valuta- Opptjent Regulering Ikke-kon-

Aksje- annen omregnings- annen til virkelig ".°“_e’te“de

kapital egenkapital® differanser egenkapital verdi ** Sum | Slenmteresser Total
Egenkapital pr. 31. desember 2011 66,9 304,8 -79,5 2032,0 -96,5 22277 66,8 22944
Implementering nye regler for
pensjon IAS19 -405,0 -405,0 -2,7 -407,7
Egenkapital pr. 1. januar 2012 66,9 304,8 -79,5 16270 -96,5 1822,7 64,1 1886,7
Periodens resultat -72,6 -72,6 -1,2 -73,8
Andre inntekter og kostnader fra
totalresultatet -10,5 5,6 -4,9 -0,3 -5,2
Endring ikke-kontrollerende
eierinteresser -12,3 -12,3
Egenkapital pr. 31. mars 2012 66,9 304,8 -90,0 1554,4 -90,9 1745,2 50,3 17954
Egenkapital pr. 1. januar 2012 66,9 304,8 -79,5 16270 -96,5 1822,7 64,1 1886,7
Arsresultat 5272 5272 10,8 538,0
Andre inntekter og kostnader fra
totalresultatet -25,5 188,3 8,6 171,4 0,7 1721
Endring ikke kontrollerende
eierinteresser 5,7 5,7
IFRS 2 - aksjebaserte transaksjoner
ansatte -11.3 -11,3 -11.3
Transaksjoner med ikke-
kontrollerende eierinteresser -7.0 -70 -74 -14,4
Opsjon ikke-kontrollerende
eierinteresse -4,2 -4,2 -4,2
Utbytte -3677 -367,7 -9,4 -3771
Egenkapital pr. 31. desember 2012 66,9 304,8 -105,0 19525 -879 21313 645 21957
Egenkapital pr. 1. januar 2013 66,9 304,8 -105,0 19525 -879 21313 645 21957
Periodens resultat -65,0 -65,0 -3,7 -68,7
Andre inntekter og kostnader fra
totalresultatet 278 -3,2 24,5 1,5 26,0
Endring ikke-kontrollerende
eierinteresser - _
Egenkapital pr. 31. mars 2013 66,9 304,8 -772 18975 -91,1 2 100,8 62,3 2163,0

* Innbetalt kapital utover aksjekapitalens palydende.
** Verdiregulering av aksjer tilgjengelig for salg samt sikringsinstrumenter som bokfgres som sikring.

Det er ikke foretatt kjep av egne aksjer i 1. kvartal 2013.
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E. NOTEOPPLYSNINGER

1. Generelt

Veidekke er en skandinavisk entreprener og eiendoms-
utvikler med hovedkontor i Oslo. Konsernregnskapet
for 1. kvartal 2013 omfatter Veidekke ASA og dets dat-
terselskaper samt konsernets andel i tilknyttet og fel-
leskontrollert virksomhet. Pr. 1. kvartal 2013 bestod
konsernet av de samme enhetene som i det avlagte
arsregnskapet for 2012.

2. Regnskapsprinsipper

Konsernets finansielle rapportering skjer etter interna-
sjonale regnskapsstandarder (IFRS), godkjent av EU.
Kvartalsregnskapet er utarbeidet iht. IAS 34 om delérs-
rapportering og er i trdd med barsreglene.

Kvartalsregnskapet er i hovedsak utarbeidet etter
de samme regnskapsprinsippene som i arsregnskapet
for 2012. De viktigste endringene i regnskapsprinsip-
per knytter seg til nye regnskapsregler for pensjon og
endret klassifikasjon i resultatregnskapet for resultat fra
investering i felleskontrollerte selskap.

Fra 1. januar 2013 skal pensjonsforpliktelser regn-
skapsfares til virkelig verdi. Frem til 31.desember 2012
har Veidekke benyttet "korridormetoden” for regn-
skapsfaring av estimatavvik for pensjoner. Dette er det
ikke lenger adgang til. Bortfall av korridormetoden inne-
beerer at aktuarmessige gevinster og tap skal innreg-
nes i andre inntekter og kostnader (OCI) i den perioden
de oppstar. Denne type gevinster og tap skal dermed
etter de nye reglene ikke fores over Veidekkes ordinzere
resultatregnskap. Implementeringen av nye regler har
medfert at egenkapitalen pr 1. januar 2013 er nedjustert
med 138 MNOK. Regnskapstall for tidligere ar er omar-
beidet og medferer at resultatet for 2012 er forbedret
med 111 MNOK. Av dette knytter 100 MNOK seg til okt
inntektsfaring i forbindelse med avvikling av tidligere
pensjonsordning i Norge, resterende 11 MNOK knytter
seg til endrede prinsipper for kostnadsfering av estima-
tavvik og avkastning pé pensjonsmidler.

Fra 2013 har konsernet funnet det riktig a klassifisere
inntekt fra investering i felleskontrollerte selskaper pa
linje som inngar i driftsresultatet. Dette er tidligere klas-
sifisert pa linje etter driftsresultatet. Felleskontrollerte
selskap benyttes i hovedsak i konsernets eiendomsvirk-
somhet. Oppfelgingen og bruken av felleskontrollerte
selskaper er av operativ karakter og ikke av finansiell
karakter. Disse prosjektene folges opp pa tilnaermet
samme mate som for heleide prosjekt bortsett fra at
investeringen er gjort med en likeverdig partner. Av den
grunn er det funnet mer riktig & klassifisere denne type
inntekt som en del av driftsresultatet. Tidligere ars regn-
skap er omarbeidet.

Se note 15 for detaljer rundt regnskapsmessige
effekter av endrede regnskapsprinsipper.
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Regnskapsfortolkningen IFRIC 15 er sentral for for
staelsen av konsernets regnskap og omhandler salg av
ferdigutviklede boliger. Det er ingen endringer i dette
regelverket sammenlignet med tidligere ar. Fortolknin-
gen avklarer hvilken aktivitet som faller inn under regn-
skapsreglene om anleggskontrakter (IAS 11), og hvilken
aktivitet som skal behandles som salg av en vare (IAS
18). Fortolkningen klargjer ogséd pé hvilket tidspunkt
omsetning og fortjeneste fra boligutviklingsprosjekter
skal innregnes i regnskapet. Dette innebzerer at inntekt
og fortjeneste pa salg av ferdig utviklede boliger regn-
skapsfares pa det tidspunkt en bolig er blitt kontrakts-
messig overlevert til kjoper. | segmentrapporteringen
har Veidekke valgt & benytte prinsippet om lgpende inn-
tektsfering i trad med sluttprognose for prosjekt, fullfe-
ringsgrad og salgsgrad. Dette gjeres for a gi et meste
mulig riktig bilde av den lgpende verdiskapingen innen
boligutvikling. Dette er i samsvar med den interne ledel-
sesrapportering i konsernet.

Kvartalsregnskapet omfatter ikke all informasjon som
kreves i et fullstendig arsregnskap, og ber derfor leses
i sammenheng med konsernets arsregnskap for 2012,
som fas ved henvendelse til selskapet eller elektronisk
pa www.veidekke.com.

3. Segmentrapportering

Konsernet bestar av de tre segmentene Entreprengr,
Eiendom og Industri. Segmenttall for 1. kvartal 2013
fremkommer av tabellen pa side 11.

4. Estimater

En betydelig del av Veidekkes virksomhet bestar av
prosjekter innen entreprengrvirksomhet og eiendoms-
utvikling. Regnskapsferingen av prosjektvirksomheten
pavirkes i stor grad av estimater. De vesentlige vurderin-
gene ved anvendelse av konsernets regnskapsprinsip-
per og de viktigste kildene til usikkerhet i estimatene,
er de samme pr. 1. kvartal 2013 som i arsregnskapet
for 2012.

5.Virksomhet med vesentlige sesongsvingninger
Konsernets asfalt- og ravarevirksomhet er ut fra kli-
matiske forhold utsatt for sesongsvingninger. Produk-
sjonen skjer hovedsakelig i manedene april til oktober,
og virksomhetens omsetning kommer felgelig i disse
maéanedene. Kostnader knyttet til drift og vedlikehold av
produksjonsapparatet samt avskrivninger paleper imid-
lertid over hele aret. Som felge av dette vil det normalt
veere vesentlige svingninger i kvartalsregnskapene for
Veidekke Industri, og i kvartalsrapportene for forste,
andre og tredje kvartal rapporteres derfor ogséa resultat
for en rullerende tolvméaneders periode for konsernet
og Veidekke Industri.

12 maneder

rullerende rullerende

pr. 31.3.2013 pr. 31.3.2012 2012
INDUSTRI
Omesetning 3178,8 3031,7 3192,5
Resultat for skatt 41,4 213,1 38,3
KONSERN*
Omesetning 20 210,4 18 669,2 20 460,1
Resultat for skatt 669,3 768,6 680,4

*Tallene er hentet fra segmentregnskapet.
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6. Anleggsmidler
EIENDOMMER, ANDRE IMMATERIELLE
EIENDELER, MASKINER OG LIGNENDE 1. kvartal 2013 1. kvartal 2012 2012 2011
Balansefeort verdi ved inngangen til perioden 17925 1659,0 1659,0 1729,2
Tilgang 43,1 71,0 448,5 389,1
Tilgang ved selskapskjop - - 49,6 65,5
Avskrivninger -73,3 -70,7 -305,2 -3273
Omregningsdifferanser mv. 1,7 -3,9 26,8 -0,2
Avgang anleggsmidler/avgang selskaper -5,4 -40,5 -86,1 -197.3
Balansefort verdi ved utgangen av perioden 1768,7 16149 17925 1659,0
Andre immaterielle eiendeler 46,0 33,6 46,0 34,2
Eiendommer 512,3 446,2 511,7 488,0
Maskiner og lignende 1210,4 1135,1 1234,8 1136,8
Balansefert verdi ved utgangen av perioden 1768,7 1614,9 1792,50 1659,0
GOODWILL 1. kvartal 2013 1. kvartal 2012 2012 201
Balansefort verdi ved inngangen til perioden 631,0 546,3 546,3 558,1
Tilgang - - 91,6 29,2
Nedskrivninger - - - -
Omregningsdifferanser mv. 10,3 -3,3 -6,9 -0,5
Avgang - - - -40,5
Balansefort verdi ved utgangen av perioden 641,2 543,0 631,0 546,3
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7. Kjop/salg av virksomhet
Det er ikke gjennomferte vesentlige kjgp eller salg av
virksomhet i 1. kvartal 2013.

8. Finansielle instrumenter

Det er ingen vesentlige endringer i perioden relatert til
finansiell risiko og konsernets bruk av finansielle instru-
menter. For naermere detaljer vises det til arsrapporten
for 2012.

9. Pensjonsforpliktelser

Veidekke foretok med virkning fra 31. desember 2012
endring i pensjonsordning for norske medarbeidere.
Endringen innebar at ansatte under 57 ar gikk over fra
ytelsesbasert til innskuddsbasert pensjonsordning. Den
ordineere ytelsesbaserte pensjonsordning for gruppen
under 57 ar ble terminert ved utstedeles av fripoliser for
tidligere opptjente rettigheter. Den regnskapsmessige
gevinsten relatert til avvikling av ordningen ble i finans-
regnskapet 240 MNOK og er regnskapsfert i 4. kvar-
tal 2012. | segmentregnskapet er det inntektsferte en
gevinst pa 140 MNOK. Arsaken til differansen mellom
de to tallsterrelsene er at for finansregnskapet ble det
implementert nye regnskapsregler for pensjon fra 1.
januar 2013. Finansregnskapet for 2012 er omarbeidet i
trdd med de nye reglene og medferer at gevinst relatert
til avvikling av pensjonsordning for 2012 gker med 100
MNOK. Tidligere &rs segmentregnskap er ikke omar
beidet. Det vises til note 2 for informasjon om endrede
regnskapsregler.

10. Sak hos Konkurransetilsynet

Pa grunnlag av en henvendelse fra Veidekke iverksatte
Konkurransetilsynet i januar 2010 undersokelser etter
mistanke om brudd p& konkurranseloven i Veidekkes
asfaltvirksomhet i Midt-Norge. Veidekke har samarbei-
det fullt ut med Konkurransetilsynet under tilsynets
etterforskning. Konkurransetilsynet varslet derfor at
lovens vilkar for lempning var oppfylt. Forutsatt at Vei-
dekke fortsatt samarbeidet fullt ut med Konkurransetil-
synet, og at det ikke fremkom opplysninger som tilsa
at Veidekke hadde gitt tilsynet villedende eller uriktig
informasjon, ville Veidekke bli fritatt for overtredelses-
gebyr. Endelig vedtak forela 5. mars 2013. Veidekke ble
innvilget hel lempning, og dermed fritatt for et overtre-
delsesgebyr pa 220 MNOK.

11. Utbytte

Foreslatt utbytte fores som gjeld ferst nar det er vedtatt
pa generalforsamlingen. For regnskapsaret 2012 ble det
foreslatt et utbytte pa kr 2,50 pr. aksje, som i alt utgjer
334 MNOK. Utbyttet skal vedtas pa selskapets general-
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forsamling den 6. mai 2013, og regnskapsfares dermed
i 2. kvartal 2013.

12. Hendelser etter balansedagen

Det har etter balansedagen ikke inntruffet hendelser
som ville hatt vesentlig effekt pa det avlagte regnska-
pet.

13. Finansielle ngkkeltall i ny laneavtale (covenants)
Finansielle ngkkeltall i laneavtale (covenants) Veidekke
har lanerammer pa 3,1 mrd. NOK med forfall 2. novem-
ber 2015. Pr. 31. mars 2013 er ledige lanerammer 1 258
MNOK. Det knytter seg felgende covenants til laneav-
talen med DNB Bank ASA:

1. Netto rentebaerende gjeld dividert pa EBITDA for de
siste fire kvartaler skal ikke overstige 3,0, dog med
unntak for maling pr. 2. og 3. kvartal hvert ar, da for
holdstallet ikke skal overstige 3,5. Pr. 31. mars 2013 var
dette forholdstallet 1,4.

2. Konsernets egenregieksponering skal ikke overstige
60 % av konsernets bokferte egenkapital. Pr. 31. mars
2013 var egenregieksponeringen 19 %.

Definisjoner:
Netto rentebaerende gjeld defineres som konsernets
kortsiktige og langsiktige rentebeerende gjeld, minus
konsernets likvide midler og rentebaerende fordringer.
EBITDA defineres som konsernets driftsresultat
pluss avskrivninger og nedskrivninger.
Egenregieksponering defineres som verdi av igang-
satte, usolgte boliger og naeringsbygg i prosjekter som
gjennomferes i regi av lantaker eller annet selskap i
konsernet, beregnet pa grunnlag av forventet salgspris,
dog minimum kostpris.

14. Utsatt inntektsfering innen regnskapsfaring
salg av ferdigutviklet bolig iht. IFRIC 15

Regnskapsfortolkningen IFRIC 15 omhandler regn-
skapsfering av avtaler om bygging av fast eiendom.
Som felge av fortolkningen skal inntekt og fortjeneste
fra salg av ferdigutviklede boliger ferst regnskapsfe-
res pa det tidspunkt en bolig er blitt kontraktsmessig
overlevert til kjgper. | Veidekkes interne oppfelging av
denne type prosjekt foretas maling i trdad med lepende
inntektsfaring. Det vil si at inntekts- og resultatfering
regnskapsferes i trdd med sluttprognose pa prosjekter,
fullferingsgrad og salgsgrad. Segmentrapporteringen
folger disse prinsippene.
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Oversikt over driftsinntekt og opptjent resultat for skatt som er inntektsfort i segmentrapporteringen:

MNOK

DRIFTSINNTEKTER 1. kvartal 2013 1. kvartal 2012 2012
Akkumulert driftsinntekt fra ikke overleverte
prosjekter ved inngangen til perioden 1644,6 1033,0 1033,0
+ Driftsinntekt fra ikke overleverte

prosjekter i perioden 371,6 335,8 1660,8
- Diriftsinntekt fra overleverte prosjekter i

perioden -656,7 -72,4 -1039,7
Netto IFRIC 15 justeringer driftsinntekter -185,1 263,1 621,1
+/- Valutadifferanser 25,7 -6,7 9,4
Opptjent driftsinntekt fra ikke overleverte
prosjekter ved utgangen av perioden 1485,2 1289,7 1644,6
RESULTAT FOR SKATT 1. kvartal 2013 1. kvartal 2012 2012
Akkumulert opptjent resultat for skatt pa
ikke overleverte prosjekter ved inngangen
til perioden 246,8 154,1 154,1
+ Resultat for skatt fra ikke overleverte

prosjekter i perioden 89,5 576 2476
- Resultat for skatt fra overleverte

prosjekter i perioden -76,6 -11,2 -154,1
Netto IFRIC 15 justering resultat for skatt 12,9 46,3 93,5
+/- Valutadifferanser 2,9 -0,8 -0,8
Opptjent resultat for skatt fra ikke
overleverte prosjekter ved utgangen av
perioden 262,6 199,6 246,8

Oppstillingen er & forsta slik at det pr. 31. mars 2013 er opptjent en inntekt pa 1 485 MNOK og et resultat for skatt
pa 263 MNOK pa solgte boliger under produksjon. Disse resultatene er inntektsfert i segmentrapporteringen,
men kan ikke inntektsfores iht. IFRS. Inntektene vil ferst bli resultatfert i finansregnskapet péa tidspunktet for
overlevering av den enkelte solgte bolig.
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15. Overgang fra gamle til nye regnskapsprinsipper
Omarbeidet Omarbeidet Omarbeidet Omarbeidet
2012 pensjon res. fra FKS Ny 2012 2011 pensjon res. fra FKS Ny 2011
Driftsinntekter 19 839,0 19 839,0 17 7273 17 7273
Underentreprengrer -9 052,6 -9 052,6 -7 318,6 -7 318,6
Materialkostnader -3784,7 -3784,7 -3863,0 -3863,0
Lennskostnader -4 253,0 11,4 -4.141,5 -4.161,7 25,2 -4.136,5
Andre driftskostnader -1 945,3 -1 945,3 -1 656,4 -1 656,4
Avskrivninger/nedskrivnin- -305,2 -305,2 -3273 -327.3
ger
Resultat fra investering
i tilknyttede og felles-
kontrollerte selskap . 35,2 35,2 229,2 229,2
Driftsresultat 498,3 1,4 35,2 645,0 400,3 25,2 229,2 654,7
Resultat fra investering 35,2 -35,2 - 229,2 -229,2 -
i tilknyttede og felles-
kontrollerte selskap
Finansinntekter 82,7 82,7 149,6 149,6
Finanskostnader -29,4 -29,4 -31,4 -31,4
Resultat for
skattekostnad 586,8 1,4 - 698,3 7477 25,2 - 772,9
Skattekostnad -129,0 -31,2 -160,2 -102,9 =71 -110,0
Arsresultat 4578 80,2 - 538,0 644,8 18,1 - 662,9
Resultat pr. aksje 3.4 3,9 4,8 4,9
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Ny Ny Ny
1. kvartal 1. kvartal 2. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 3. kvartal
2012 Omarb. 2012 2012 Omarb. 2012 2012 Omarb. 2012
Driftsinntekter 4035,7 4 035,7 4971,2 4971,2 5258,5 5258,5
Driftskostnader -4 090,3 2,8 -4 0875 -4.774,3 2,8 -4771,4 -4961,1 2,8 -4 958,3
Resultat fra investering i 1,5 1.6 - -1.8 -1,8 - 16,1 16,1
tilknyttede selskap
Driftsresultat fer avskrivninger -54,6 4,3 -50,3 196,9 1,0 1979 2974 18,9 316,3
Nedskrivning anleggsmidler - - - -
Avskrivninger -70,7 -70,7 -71,4 -71,4 -73,1 -73,1
Driftsresultat -125,3 4,3 -121,0 125,5 1,0 126,6 224,3 18,9 243,2
Resultat fra investering i 1,5 -1,5 - -1,8 1,8 - 16,1 -16,1 -
tilknyttede selskap
Finansinntekter 32,7 32,7 13,4 13,4 11,3 11,3
Finanskostnader -70 -70 -6,0 -6,0 -15,4 -15,4
Resultat for skattekostnad -98,1 2,8 -95,3 1311 2,8 134,0 236,3 2,8 239,1
Skattekostnad 22,1 -0,6 21,5 -29,5 -0,6 -30,2 -69,9 -0,7 -60,5
Resultat -76,0 2,2 -73,8 101,6 2,2 103,8 176,4 21 178,6
Ny
4. kvartal Omarb. 4. kvartal
2012 2012 Ny 2012
Driftsinntekter 5573,6 5573,6 19 839,0
Driftskostnader -5209,8 102,9 -5 106,9 -18 9241
Resultat fra investering i - 19,4 19,4 35,2
tilknyttede selskap
Driftsresultat for avskrivninger 363,8 122,3 486,1 950,2
Nedskrivning anleggsmidler 2,7 2,7 2,7
Avskrivninger -873 -873 -302,5
Driftsresultat 273,8 122,3 396,2 645,0
Resultat fra investering i 19,4 -19,4 - -
tilknyttede selskap
Finansinntekter 25,3 25,3 82,7
Finanskostnader -1,0 -1,0 -29,4
Resultat for skattekostnad 3176 102,9 420,5 698,3
Skattekostnad -61,7 -29,2 -91,0 -160,2
Resultat 255,8 73,7 329,5 538,0
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Omarbeidet Omarbeidet

Pr 31.12.2012 pensjon Ny 31.12.2012 Pr 31.12.2011 pensjon Ny 31.12.2011
EIENDELER
Anleggsmidler
Goodwill 631,0 631,0 546,3 546,3
Andre immaterielle eiendeler 46,0 46,0 34,2 34,2
Utsatt skattefordel 62,4 62,4 674 674
Eiendommer 511,7 511,7 488,0 488,0
Maskiner o.l. 1234,8 1234,8 1136,8 1136,8
Investeringer i tilknyttede og
felleskontrollerte selskap 755,0 755,0 515,1 515,1
Finansielle eiendeler 394,1 394,1 280,1 280,1
Sum anleggsmidler 3635,0 3635,0 30679 30679
Omlgpsmidler
Neeringsprosjekter 81,9 81,9 42,3 42,3
Boligprosjekter 3542,0 3542,0 3219,5 3219,5
Driftsbeholdninger 330,0 330,0 264,2 264,2
Kundefordringer 2913,8 2913,8 2 640,5 2 640,5
Andre fordringer 476,5 476,5 414.8 414.8
Likvide midler 205,5 205,5 276,0 276,0
Sum omlgpsmidler 7 549,7 7 549,7 6 8573 6 8573
Sum eiendeler 11 184,7 11 184,7 9 925,2 9 925,2
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Aksjekapital 66,9 66,9 66,9 66,9
Annen egenkapital 2201,9 -1376 2 064,3 2160,7 -393,4 17673
Ikke-kontrollerende eierinteresser 65,2 -0,7 64,5 66,8 -2,7 64,1
Sum egenkapital 23339 -138,2 2195,7 22944 -396,1 18983
Langsiktig gjeld
Pensjonsforpliktelser 15,4 192,0 2074 1670 550,2 7172
Utsatt skatt 3172 -563,8 263,4 219,9 -154,1 65,8
Gjeld til kredittinstitusjoner 1855,6 1 855,6 803,0 803,0
Annen langsiktig gjeld 28,0 28,0 380,0 380,0
Sum langsiktig gjeld 22161 138,2 23544 1569,9 396,1 1966,0
Kortsiktig gjeld
Sertifikatgjeld og gjeld til 2175 2175 1,9 1,9
kredittinstitusjoner
Leverandergjeld 27975 27975 2 820,4 2 820,4
Skyldige offentlige avgifter 355,3 355,3 320,0 320,0
Reklamasjonsavsetninger mv. 788,4 788,4 716,4 716,4
Betalbar skatt 14,4 14,4 16,9 16,9
Annen kortsiktig gjeld 2 461,7 2 461,7 2 185,3 2 185,3
Sum kortsiktig gjeld 6 634,7 6 634,7 6 060,9 6 060,9
Sum egenkapital og gjeld 11 184,7 11 184,7 9925,2 9925,2
Egenkapitalandel 20,9 % 19,6 % 23,1 % 19,1 %
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OPPLYSNINGER OM SELSKAPET

Veidekke ASA

Postboks 505 Skeyen

0214 Oslo

Telefon: +47 21 05 50 00
Hjemmeside: no.veidekke.com/ir

E-postadresse:  firmapost@veidekke.no

Foretaksnummer: 917103801
Stiftet: 1936
Hovedkontor: Skabos vei 4, Skayen, 0278 Oslo

Selskapets vedtekter og selskapets policy for eierstyring (corporate governance) er tilgjengelig pa:
http://no.veidekke.com/ir/eierstyring/

Selskapets styre bestar av:

Martin Maeland (styreleder)

Per Otto Dyb (nestleder)

Gro Bakstad

Annika Billstrom

Ann Christin Gjerdseth

Hans von Uthmann

Odd Andre Olsen, ansattvalgt representant
Inge Ramsdal, ansattvalgt representant
Lars Skaare, ansattvalgt representant

Selskapets konsernledelse bestar av:

Terje R. Venold Konsernsjef

Arne Giske Visekonsernsjef, COO

Dag Andresen Konserndirektar, ansvarlig for entreprengrvirksomheten i Norge

PerIngemar Persson Konserndirekter, ansvarlig for entreprenervirksomhetene i Sverige og
Danmark

Jorgen Wiese Porsmyr Konserndirekter, CFO og ansvarlig for Industivirksomheten og
Eiendom Norge

Bente Lillestol Konserndirekter, ansvarlig for HR, HMS og milja

Kai Kriiger Henriksen Konserndirekter, ansvarlig for kommunikasjon og myndighetskontakt

Investor Relations:

Finansdirekter Jargen G. Michelet
Telefon: +47 21 05 77 22

E-post: jorgen.michelet@veidekke.no

Finansiell kalender:
Offentliggjdring av delarsresultater:
2. kvartal 2013: 15. august

3. kvartal 2013: 7. november
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