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Fortsatt tillvaxt, 6kad vinst och starkt kassaflode

Sammanfattning av perioden januari-december 2017

Nettoomsattning 855 Mkr (675)

Resultat efter finansnetto 98,1 Mkr (81,9)

Rorelsemarginal 12,5 % (13,1)

Vinst per aktie fore utspadning 2,70 kr (2,27)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 187,6 Mkr (158,5)

e Styrelsen foreslar hojd utdelning till 1,10 kr/aktie (1,00)

Sammanfattning av perioden oktober-december 2017

e Nettoomsattning 247 Mkr (193)

e Resultat efter finansnetto 28,6 Mkr (24,3)

e Rorelsemarginal 12,6 % (13,3)

e Vinst per aktie fore utspadning 0,86 kr (0,71)
e Kassaflode fran den l6pande verksamheten 29,4 Mkr (34,7)
e Personalkonvertibel tecknades till 20,8 Mkr

VD-kommentar

Vitec vaxer vidare och 2017 ars framsteg star sig val i
jamférelse med tidigare ars utveckling. Det ar framforallt
kassaflodet som utvecklas starkt - resultatet utvecklas ocksa
val, men matchar inte fullt ut kassaflodet fér narvarande, pa
grund av medvetet offensiva planenliga avskrivningar.

Stérre handelser under aret ar uppflyttningen till
Stockholmsbdrsens MidCap-lista, utdkningen av
forvarvsfaciliteten med 200 Mkr och forvarvet av MV Nordic i
Danmark. Riskspridningen inom koncernen har fortsatt att
forbattras under aret, omséattningen pa 855 Mkr fordelas nu pa
15 operativa enheter, dar den storsta utgdr 18 procent av den
totala omsattningen.

Med 600 medarbetare i fyra lander fordelade pa ndarmare 20
kontor, har var interna kommunikation flyttats hogre och
hogre upp i prioritet. Med sténdig dialog kring vara
vardeskapande nyckeltal, fokusering pa utveckling av
standardprodukter, regeloundna moten kring "best practise”
och med vardeorden Produkterna dr var grund, Gér det enkelt
och Oppenhet och fértroende har kulturarbetet blivit en central
del av koncernens styrning. Vart varumarkeslofte ”Att lita pa —
idag och imorgon” tillsammans med vardeorden och vara
centrala nyckeltal, ger oss goda forutsattningar att bygga en

stark kultur. Det ger ocksa mojlighet att med fortsatt hog
tillvaxt behalla var decentraliserade modell. S — med en stark
kultur, decentraliserade beslut, motiverade medarbetare och
en valdefinierad affarsmodell starker vi var konkurrenskraft
infor framtiden.

Antalet aktiva forvarvsdialoger ar fortsatt hogt och vi lagger
kontinuerligt resurser pa att uppratthalla och vidareutveckla
dessa dialoger. Var finansiella stallning och beredskap for
framtida forvarv ar god, och vi ser goda forutsattningar till
fortsatt forvarvsbaserad tillvaxt. Med férvarv av véletablerade
bolag och hog andel repetitiva intdkter i ryggen fortsatter Vitec
pa den utstakade végen, att verka i flera oberoende och
specialiserade nischer for att uppna uthallig [6nsam tillvaxt.
Och sa hojer vi utdelningen, for 16:e aret i rad.

Lars Stenlund, VD



Perioden januari-december 2017

Nar vi summerar 2017 kan vi konstatera att koncernens omsattning och resultat har 6kat. Omsattningen har
Okat med 27 % och vinsten med 20 %. Koncernens repetitiva intakter har 6kat med 17 % under sista kvartalet
och 18 % for heldret. En bra forflyttning, och som industrialister har vi ett konstant fokus pa att fortsatt
effektivisera och forfina verksamheten, det arbetet fortsatter under 2018. Under aret har MV-Nordic A/S
forvarvats och ingar fran och med kvartal tre i affarsomradet Utbildning & Halsa.

Affirsomrade Auto

Affarsomrade Auto Okar vinst och omsattning jamfért med 2016. Samtliga verksamheter inom Auto levererar enligt eller i ndrheten
av plan. I Norge har vi under aret uppgraderat var driftsmiljo till senaste teknik samtidigt som vi har centraliserat driften till var
gemensamma datahall. | Norge och Finland &r vi i starten av en modernisering av vara produkter, det kommer att paga en langre tid
och ar en normal del av var verksamhet. | Danmark har vi under andra halvaret lanserat ett par kompletterande produkter som
starker vart totala erbjudande. De repetitiva intdkterna 6kade med 33 % jamfért med 2016. Notera att den finska delen av Auto
tillkom under senare delen av 2016.

Affirsomrade Energi

Affarsomrade Energi har i stort sett oférandrad omsattning och ett 6kat rorelseresultat jamfort med 2016. Med hog takt i var
produktutveckling och ett allt mer fokuserat forsaljningsarbete ser vi fortsatt stor efterfragan av vara produkter for el-prognoser. De
repetitiva intdkterna ékade med 4 % jamfort med 2016.

Affarsomrade Fastighet

Affarsomrade Fastighet 6kar vinst och omsattning jamfort med 2016. Fastighet har under de senaste aren haft en god utveckling
och vi ser fortsatt stor efterfragan av vara produkter. Integrationen av var verksamhet i Norge som férvarvades i december 2016 ar i
stort sett genomford enligt plan. De repetitiva intdkterna 6kade med 22 % jamfort med 2016.




Affirsomrade Finans & Forsdkring

Affarsomrade Finans & Forsakring 6kar vinst och omséattning jamfort med 2016. Finans & Forsakring gor ett starkt 2017,
verksamheten i Danmark har flyttat fram sina positioner ordentligt med ett flertal stora affarer. Vi har dven haft framgangar med var
produkt som underlittar inférandet av det nya finansiella regelverket MiFID 2. Aven Sverige och Norge har utvecklats val. De
repetitiva intdkterna 6kade med 5 % jamfort med 2016.

Affirsomrade Utbildning & Halsa

Affarsomrade Utbildning & Halsa 6kar vinst och omsattning jamfort med 2016. Fran och med det tredje kvartalet 2017 ingar Vitec
MV i koncernen. Vitec MV har en hégre andel tredjepartsprodukter och hardvara i sin forséljning an koncernen i évrigt. Det paverkar
affairsomradets totala férdelning mellan repetitiva intakter, licenser och 6vriga intakter. Halsa i Finland har fran och med andra
halvaret 2017 avslutat de stora installationsprojekten och har nu fullt fokus pa att I6pande utveckla sin affar. De repetitiva
intdkterna okade med 53 % jamfort med 2016.

Affarsomrade Miljo
Affarsomrade Miljo 6kar vinst och omsattning jamfort med 2016. Affarsomrade Miljo, som férvarvades juli 2016 har haft ett bra

verksamhetsar, integrationen av affirsomradet befinner sig i sitt slutskede och I6per enligt plan. De repetitiva intdkterna kade med
128 % jamfort med 2016.

Affarsomrade Maklare

Affarsomrade Maklare minskar vinst och omséttning jamfort med 2016. Méaklare har under de senaste aren genomgatt stora
forandringar. | Sverige och Norge har Méaklare tappat ett par storre kunder samtidigt som vi i bada landerna gjort stora investeringar
for att forflytta oss in i ndsta generation programvaror. Omstallningen har tagit tid men vi kdnner oss bekvdma med att vi kommer
att aterstalla [6nsamheten till normal niva. De repetitiva intdkterna minskade med 9 % jamfort med 2016.



Finansiell information

Nettoomsattning och resultat

Oktober-december 2017

Intékter

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 246,7 Mkr (192,6) vilket motsvarade en 6kning med 28 %. Omsattningsokningen ar
framst hanforlig till forvarv. Organisk tillvaxt for perioden ar 1,2 %. Den férvarvade koncernen MV Nordic A/S som konsoliderades
fran 6 juli bidrog under perioden med en nettoomsattning pa 47,2 Mkr. Periodens repetitiva intakter 6kade med 17 % fran
foregaende ar och uppgick till 164,0 Mkr (140,3), vilket motsvarade 66,5 % (72,9) av nettoomsattningen. MV Nordic A/S har en lagre
andel repetitiva intdkter an koncernen i ovrigt, vilket ar huvudorsaken till att andelen repetitiva intdkter sjunker. Licensintakterna
okade med 24 % fran foregdende ar och uppgick till 11,3 Mkr (9,1). Tjansteintdkterna 6kade med 10 % fran foregaende ar och
uppgick till 40,8 Mkr (37,3). Ovriga intdkter 6kade med 417 % och uppgick till 30,6 Mkr (5,9).

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 31,1 Mkr (25,6) med en rorelsemarginal om 12,6 % (13,3). Resultatet efter skatt uppgick till 25,5 Mkr
(21,0). Vinst per aktie fére utspadning blev 0,86 kr (0,71).

Januari-december 2017

Intékter

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 855,0 Mkr (675,4) vilket motsvarande en 6kning med 27 %. Omséattningsokningen ar
framst hanforlig till férvarv. Organisk tillvéxt for perioden ar 1,3 %. Den férvarvade koncernen MV Nordic A/S som konsoliderades
fran 6 juli bidrog under perioden med en nettoomsattning pa 89,0 Mkr. De repetitiva intdkterna dkade med 18 % fran foregaende ar
och uppgick till 610,0 Mkr (518,5), vilket motsvarade 71,3 % (76,8) av nettoomsattningen. MV Nordic A/S har en lagre andel
repetitiva intdkter an koncernen i dvrigt, vilket ar huvudorsaken till att andelen repetitiva intakter sjunker. Licensintdkterna dkade
med 60 % fran foregaende ar och uppgick 39,6 Mkr (24,8). Tjansteintdkterna 6kade med 20 % fran foregaende ar och uppgick till
145,7 Mkr (121,1). Ovriga intdkter 6kade med 444 % och uppgick till 59,8 Mkr (11,0).

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 106,7 Mkr (88,3) med en rorelsemarginal om 12,5 % (13,1). Resultatet efter skatt uppgick till 79,4 Mkr
(66,8). Vinst per aktie fore utspadning blev 2,70 kr (2,27).

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 57,9 Mkr (80,9). Utéver dessa likvida medel
fanns checkkrediter pa 20 Mkr samt 178,6 Mkr i outnyttjade delar av kreditfaciliteter som uppgar till 450 Mkr. Under aret har
kreditfaciliteten utokats med 200 Mkr. Under aret har 87,7 Mkr ur faciliteten anvéants till férvarv och 65,5 Mkr har aterbetalats
avseende tidigare forvarv. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev 187,6 Mkr (158,5). Investeringarna uppgick 97,2 Mkr i
aktiverat arbete, 4,3 Mkr i 6vriga immateriella anlaggningstillgangar och 7,8 Mkr i materiella anlaggningstillgangar. Genom forvarvet
av MV-Nordic A/S tillférdes 142,8 Mkr i produktrattigheter, varumarken, kundavtal och goodwiill.

Totala rantebarande skulder uppgick per den 31 december 2017 till 406,1 Mkr (383,5) fordelat pa langfristiga rantebarande skulder
374,9 Mkr (339,4) samt kortfristiga rantebarande skulder 31,2 Mkr (44,1). | samband med forvarvet av MV-Nordic A/S tecknades en
konvertibel till 20,0 Mkr. Efter berdkning av optionselement samt rdnta ar konvertibelskulden varderad till 19,1 Mkr. Ett konvertibel-
Ian riktat till medarbetare till ett varde av 14,0 Mkr har konverterats till B-aktier. Ett nytt konvertibelprogram for medarbetare har
emitterats om 20,8 Mkr. Efter berakning av optionselement ar konvertibelskulden varderad till 19,7 Mkr. Under perioden har
tillaggskopeskillingen for Futursoft samt tillaggskdpeskillingen for Fox Publish omklassificerats fran lang till kort skuld da
forfallodatum ar inom 12 manader. Tillaggskopeskillingen for Fox Publish har justerats ned med 1,3 Mkr efter avtal om slutreglering
tecknats.

Eget kapital hanforligt till Vitecs aktiedgare uppgick till 398,2 Mkr (334,2). Soliditeten blev 32 % (30). Utbetald aktieutdelning efter
arsstdmman i maj manad uppgick till 1,00 kr per aktie, totalt 29,4 Mkr.



Verksamheten

Var verksamhet ar organiserad i och styrs utifran segmenten (affairsomradena) Auto, Energi, Fastighet, Finans & Forsdkring,
Utbildning & Hélsa, Miljo och Maklare.

Finans & Utbildning &
Auto Energi Fastighet Forsakring Halsa Miljo Maklare
jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Repetitiva intdkter 128,6 96,8 19,1 18,4 108,8 89,2 1044 99,7 83,7 54,6 32,6 14,3 132,5 1451
Licensintdkter 6,1 3,0 0,0 0,0 8,6 11,5 7,5 6,1 13,8 0,0 3,5 2,4 0,0 1,8
Tjansteintakter 16,3 14,1 6,5 7,4 69,8 55,2 29,9 20,3 12,2 11,2 5,7 4,9 51 7,8
Ovriga intikter 5,0 5,2 0,1 0,1 2,9 2,5 0,5 0,6 48,2 0,3 2,2 1,4 0,4 0,5
Nettoomsittning 155,9 119,2 25,7 259 190,1 158,4 1423 126,6 157,9 66,2 44,1 23,0 138,0 155,3

Repetitiva intakters

andel av omséttning 82% 81% 74% 71% 57% 56% 73% 79% 53% 83% 74% 62% 96% 93%
Rorelseresultat* 19,5 19,2 8,0 7,3 32,2 29,8 29,0 20,3 11,2 1,9 5,5 3,4 5,5 11,1
Rérelsemarginal 12% 16% 31% 28% 17% 19% 20% 16% 7% 3% 12% 15% 4% 7%

*Rorelseresultat for segment presenteras fore forvarvsrelaterade kostnader

Affarsomrade Auto

Inom affarsomrade Auto erbjuder Vitec programvaror for fordons- och maskinbranschen i Danmark, Estland, Finland, Norge och
Sverige. Produkterna stodjer arbetsprocesser for bland annat bilférsaljning, bilverkstader, dackhotell och distribution av bildelar.
| segmentet ingar Vitec Autodata AS, Vitec Datamann A/S, Vitec Infoeasy AS och Futursoft OY. Verksamheten i Futursoft
konsoliderades fran och med 7 september 2016.

Affarsomrade Energi

Vitec utvecklar avancerade prognossystem for elhandlare och berdknings- och kartsystem till ndtagare av el- och fjarrvarmenat. Den
geografiska marknaden for affarsomradet utgors av Norden, Baltikum, 6vriga Europa samt Mellanostern.

| segmentet ingar Vitec Energy AB.

Affirsomrade Fastighet

Vitec erbjuder programvaror for bygg- och fastighetsbranschen i Sverige och Norge. Det ar heltdckande verksamhetssystem for
kundernas huvudprocesser, som till exempel uthyrning, forsaljning, kundservice, ekonomi, teknisk forvaltning och energiuppféljning.
| segmentet ingar Vitec Forvaltningssystem AB, Vitec Fastighetssystem AB, Vitec Capifast AB, Vitec Software AB och Vitec Plania AS.
Verksamheten i Plania konsoliderades fran och med den 5 december 2016.

Affarsomrade Finans & férsdkring
Inom affarsomrade Finans & Forsakring levererar Vitec programvaror till banker och forsakringsbolag i Danmark, Norge och Sverige.
| segmentet ingar Vitec Capitex AB, koncernen Vitec Aloc A/S samt Vitec Nice AS.

Affarsomrade Utbildning & Halsa

Affarsomrade Utbildning & Halsa erbjuder programvaror till halsovardsforetag i Finland och till utbildningssektorn i Danmark, Norge
och Sverige. | Finland har vi bland annat utvecklat en molnbaserad produkt for journalhantering. Vara produkter anvands inom
vardcentraler, sjukhus, fysioterapi- och rehabiliteringsanstalter samt av foretagshalsovard och offentliga organisationer. Vart
huvudsakliga erbjudande till utbildningssektorn dr en molnbaserad produkt fér personer med las- och skrivsvarigheter. Manga
grundskolor och 6vriga utbildningsforetag anvander vara produkter som ett verktyg i sin undervisning. | segmentet ingar koncernen
Acuvitec Oy och koncernen Vitec MV A/S. Verksamheten i Vitec MV konsoliderades fran och med 6 juli 2017.



Affarsomrade Miljo

Under 2016 forvarvade Vitec det finska bolaget Tietomitta Oy vars produkter dr egenutvecklade programvaror for avfallshantering i
Finland. Forvarvet innebar en ny vertikal marknad for Vitec och verksamheten utékades med Affarsomrade Miljé. Produkten ar
marknadsledande i Finland och hanterar hela kedjan inom avfallshantering, fran vagning av avfall och kérscheman till fakturering,
redovisning och rapportering. | segmentet ingar dven den verksamhet som tidigare ldg i segmentet Media. Repetitiva intdkter och
rorelseresultat for Media uppgar under perioden till 0,5 Mkr. | Jamforelsesiffror for jan-dec 2016 avser 4,6 Mkr i omsattning Media
samt 1,0 Mkr i resultat Media. | segmentet ingar Tietomitta Oy som konsoliderades fran och med 5 juli 2016 samt 3L Media AB.

Affarsomrade Maklare

Affarsomrade Maklare erbjuder programvaror for fastighetsmaklare i Norge och Sverige. Vara produkter stodjer maklaren i alla steg
genom hela affarsprocessen. | segmentet ingar Vitec Maklarsystem AB, Capitex AB, Vitec Megler AS, Vitec Megler AB och ADservice
Scandinavia AB.

Omsattning januari-december 2017 (Mkr) Rorelseresultat januari-december 2017 (Mkr)
fore forvarvsrelaterade kostnader
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Resultatoversikt segment

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade
AFFARSOMRADEN Extern nettoomsattning (mkr) kostnader (Mkr)

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Auto 39,7 40,1 155,9 119,2 3,6 6,6 19,5 19,2
Energi 7,0 6,7 25,7 25,9 2,6 1,3 8,0 7,3
Fastighet 51,3 47,3 190,1 158,4 7,2 9,6 32,2 29,8
Finans & Forsakring 40,1 34,6 142,3 126,6 9,2 6,6 29,0 20,3
Utbildning & Halsa 65,9 19,5 157,9 66,2 7,8 1,2 11,2 1,9
Miljo 11,1 9,9 44,1 23,0 0,6 1,5 5,5 3,4
Maklare 31,3 34,3 138,0 155,3 0,1 -0,1 5,5 11,1
Gemensamt 0,2 0,3 1,0 1,0 - - - -
Viteckoncernen 246,7 192,6 855,0 675,4 31,1 26,6 110,9 93,1
Forvarvsrelaterade kostnader 0,0 -1,0 -4,2 -4,8
Rorelseresultat efter forvarvsrelaterade kostnader 31,1 25,6 106,7 88,3
Summa finansiella kostnader -2,5 -1,2 -8,6 -6,4
Resultat efter finansiella kostnader 28,6 24,3 98,1 81,9

Omsattning per geografisk marknad

Vitec ar ett nordiskt programvarubolag och vara kunder finns framst i Sverige, Danmark, Finland och Norge, vi har dven ett antal
kunder i 6vriga delar av varlden. Nedanstaende tabell och cirkeldiagram visar koncernens omsattning baserat pa var kunderna har
sitt sate.

Nettoomsdttning (Mkr)

2017 2016

jan-dec andel jan-dec andel
Sverige 285,8 33,4% 284,7 42,2%
Danmark 218,9 25,6% 154,6 22,9%
Finland 169,6 19,8% 106,0 15,7%
Norge 175,2 20,5% 119,5 17,7%
Ovriga Europa 4,9 0,6% 10,4 1,5%
Ovriga vérlden 0,7 0,1% 0,2 0,0%
SUMMA 855,0 100,0% 675,4 100,0%

M Sverige 33%
Danmark 26%

M Finland 20%
Norge 21%

m Ovriga Europa 1%



Vasentliga handelser under det fjarde kvartalet

1 november: Extra bolagsstamma beslutar om konvertibla skuldebrev
Extra bolagsstamma i Vitec Software Group AB (publ) beslutade den 1 november 2017 om utgivande av konvertibla skuldebrev till
anstallda i Vitec.
Sammanfattning av beslut;
e Emissionen skall uppga till hogst 2 500 skuldebrev om vardera 10 000 SEK.
e  Konverteringskursen satts till 120 % av den genomsnittliga bérskursen pa Vitecs aktie (B-aktien) under perioden 2 - 17
november 2017.
e Vid full konvertering beradknas antalet aktier 6ka med ca 260 000 st. Detta motsvarar en 6kning av aktiekapitalet med
26 000 kronor samt en utspadning pa cirka 0,9 % av aktiekapitalet och cirka 0,4 % av rostetalet.

30 november: Personalkonvertibel tecknades till 20,8 Mkr

Vid den extra bolagsstimma i Vitec Software Group AB (publ) som holls den 1 november 2017 beslutades om ett
konvertibelprogram for medarbetare pa hogst 25 000 000 SEK. Teckning och tilldelning av personalkonvertiblerna har nu avslutats.
Teckningsbeloppet blev 20 830 000 SEK med en konverteringskurs pa 104 SEK. Vid full konvertering motsvarar det en utspadning av
aktiekapitalet pa 0,68 % och 0,34 % av rostetalet.

8 december: Konvertibel 2015 konverterades till sin helhet

De konvertibla skuldebrev riktade till medarbetare i Vitec med start januari 2015 har konverterats till sin helhet. Konverteringen
innebdr att antalet B-aktier i Vitec har 6kat med 442 210 st. samt att aktiekapitalet i Vitec 6kar med 44 221 SEK. Totalt har det egna
kapitalet 6kat med 13 985 736 SEK. Antalet aktier i Vitec uppgar efter konverteringen till 29 838 900 st. varav 3 350 000 utgor A-
aktier.

29 december: Okat antal aktier och roster

Som tidigare meddelats per den 8 december 2017 sa har konvertibla skuldebrev riktade till medarbetare i Vitec med 16ptid januari
2015 - december 2017 konverterats till B-aktier. Konverteringen innebdr att antalet B-aktier i Vitec har 6kat med 442 210 st. samt
att aktiekapitalet 6kar med 44 221 SEK. Totalt har det egna kapitalet 6kat med 13 985 736 SEK. Antalet aktier i Vitec uppgar efter
konverteringen till 29 838 900 st. varav 3 350 000 utgor A-aktier. A-aktier har 10 roster och B-aktier en rost.

Vasentliga hiandelser efter periodens utgang

4 januari: Finanschef nyttjar optioner och kdper 50 000 aktier
Maria Kréger har 2018-01-04 6kat sitt aktieinnehav med 50.000 aktier av serie B. Forvadrvet sker genom inldsen av personliga
optioner som Lars Stenlund och Olov Sandberg stallde ut i januari 2015.



Risker och osdakerhetsfaktorer

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i férvaltningsberattelsen i arsredovisningen for 2016 under avsnittet “risker
och osdkerhetsfaktorer” pa sidorna 28-29, i not 1 under avsnittet “bedémningar och uppskattningar” pa sidan 53 samt i not 20
"finansiella risker och hanteringen av dessa” pa sidorna 76-79. Inga vasentliga forandringar har uppkommit darefter.

Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 111,1 Mkr (98,3) och utgjordes i allt vasentligt av fakturering till dotterféretag for utférda tjanster.
Resultatet efter skatt 64,9 Mkr (56,9). Vardet pa andelar i dotterforetag har under perioden justerats ned med 1,3 Mkr avseende
nedjustering av villkorad kdpeskilling for Fox Publish AS. Kortfristiga ej rantebdrande skulder har minskat i motsvarande omfattning.
Moderbolaget exponeras for samma risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen i allménhet, se ovan under avsnittet risker och
osdkerhetsfaktorer.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga narstaendetransaktioner har skett i koncernen och moderbolaget under perioden.
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Rapport over totalresultat i ssammandrag, koncernen

TKR
2017 2016 2017 2016

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
RORELSENS INTAKTER
Repetitiva intakter 163 956 140319 609 970 518 512
Licensintakter 11 290 9079 39563 24 789
Tjansteintakter 40 845 37 260 145 672 121116
Ovriga intdkter 30621 5926 59 824 10997
NETTOOMSATTNING 246 712 192 584 855 029 675 414
Aktiverat arbete for egen rakning 29 317 25935 97 213 82 262
Aterford tillaggskopeskilling 1343 - 1343 22 695
SUMMA INTAKTER 277 372 218519 953 585 780 371
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -20610 -3729 -48 394 -12 284
Frammande arbeten och abonnemang -26 843 -26 593 -100 791 -82 024
Ovriga externa kostnader -36 737 -31354 -120 597 -92 927
Personalkostnader -126 799 -105573 -446 917 -380023
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar -3514 -2474 -13 514 -10 195
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -30 889 -22 282 -112 025 -81 366
Nedskrivning immateriella tillgangar -1343 - -1343 -22 695
Orealiserade valutakursdifferenser (netto) 479 40 862 -5798
SUMMA KOSTNADER -246 256 -191 965 -842 719 -687 312
RORELSERESULTAT FORE FORVARVSRELATERADE KOSTNADER 31116 26 554 110 866 93 059
Forvarvsrelaterade kostnader -6 -995 -4 164 -4 754
RORELSERESULTAT EFTER FORVARVSRELATERADE KOSTNADER 31110 25 559 106 702 88 305
Finansiella intakter 180 449 328 773
Finansiella kostnader -2 643 -1 690 -8 903 -7 136
SUMMA FINANSIELLA POSTER -2463 -1241 -8 575 -6 363
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 28 647 24 318 98 127 81942
Skatt -3 139 -3302 -18 701 -15 128
PERIODENS RESULTAT 25 508 21016 79 426 66 814
OVRIGT TOTALRESULTAT, POSTER SOM KAN KOMMA ATT OMKLASSIFICERAS TILL
RESULTATRAKNINGEN
Omrakning av nettoinvestering i utlandsverksamheter och sakringsredovisning av
densamma 2970 -3 548 -2285 22318
PERIODENS OVRIGT TOTALRESULTAT 2970 -3 548 -2 285 22 318
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT 28478 17 468 77 141 89 132
PERIODENS RESULTAT HANFORLIGT TILL
-Moderbolagets aktiedgare 25508 21016 79 426 66 814
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL
-Moderbolagets aktiedgare 28478 17 468 77 141 89132
VINST PER AKTIE
-Fore utspadning (kr) 0,86 0,71 2,70 2,27
-Efter utspadning (kr) 0,86 0,70 2,70 2,25
Genomsnittligt antal aktier 29507 243 29396690 29424555 29 396690

Antal aktier efter utspadning 29741560 29838900 29538825 29838900




Rapport over finansiell stallning i sammandrag, koncernen

TKR

2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 944 327 809 612
Materiella anldggningstillgangar 37 956 34 267
Finansiella anldggningstillgangar 1791 950
Uppskjuten skattefordran 6714 4185
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 990 788 849 014

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 3619 1031
Kortfristiga fordringar 209 595 165 726
Kortfristiga placeringar 44 43
Likvida medel 57 924 80877
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 271 182 247 677
SUMMA TILLGANGAR 1261970 1096 691
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hénforligt till moderbolagets dgare 398 164 334213
Langfristiga skulder, rdntebdrande 374918 339395
Langfristiga skulder, icke rdntebdrande 147 339 157 129
Kortfristiga skulder, rdntebdrande 31180 44126
Kortfristiga skulder, icke rdntebdrande 310 369 221 828
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1261970 1096 691

Rapport over forandring i eget kapital i ssmmandrag,
koncernen

TKR

2017 2016 2017 2016
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE
Vid periodens borjan 354 633 316 745 334213 271538
Optionselement konvertibelt skuldebrev 1067 - 2221 -
Konvertering skuldebrev 13 986 - 13 986 -
Ldmnad utdelning - - -29 397 -26 457
Summa totalresultat 28 478 17 468 77 141 89 132
VID PERIODENS SLUT 398 164 334213 398 164 334213
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Rapport over kassaflode i sammandrag, koncernen

TKR 2017 2016 2017 2016
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 31110 25559 106 702 88 305
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet
Ovriga rorelseintakter -1343 - -1343 -22 695
Avskrivningar 35746 24 756 126 882 114 256
Orealiserade valutakursdifferenser 479 -40 862 5798
65992 50 275 233103 185 664
Erhallen rénta 180 448 328 117
Erlagd ranta -2 480 -966 -8438 -5553
Betald inkomstskatt -4 388 -12 750 -25381 -27 471
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL 59 304 37 007 199 612 152 757
Férdndringar i rérelsekapital
Okning/minskning av varulager -124 47 8 836 95
Okning/minskning av kundfordringar -73 632 -56 744 -20754 2659
Okning/minskning av rérelsefordringar 6792 11 836 2233 1265
Okning/minskning av leverantérsskulder -5120 1727 6 839 3534
Okning/minskning av rorelseskulder** 42 226 40 845 -9 136 -1 860
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 29 446 34718 187 630 158 450
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av dotterforetag netto* - -53 759 -88 826 -156 112
Forsaljning av dotterfoéretag - - - 4217
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar och aktiverat arbete -31217 -22 677 -101 500 -83763
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar** -951 -6 280 -7 750 -9 046
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -32 168 -82716 -198 076 -244 704
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning betald till moderbolagets aktiedgare - - -29 397 -26 457
Upptagna lan 20830 52 889 109 129 185 466
Amortering av lan -7 160 -10 407 -95 275 -49 865
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 13 670 42 482 -15 543 109 144
PERIODENS KASSAFLODE 10948 -5516 -25989 22 890
LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID PERIODENS BORJAN 40510 86 467 80920 60 268
Valutakursforandring likvida medel 6510 -31 3037 -2238
LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID PERIODENS SLUT*** 57 968 80920 57 968 80920

*Utbetalning avseende férvérv av dotterforetag under perioden utgjordes av likvid for MV-Nordic A/S. Netto kassautflode uppgick till 86,7 Mkr.
Forvarvet avsag hela den utstaende aktiestocken och innebar att bestammande inflytande erhalls. Dessutom I6stes en revers tecknad i samband

med forvarvet av Nice AS 2,1 Mkr. Utbetalningen innebar inte nagon férandring i bestimmande inflytande eller aktiestock.
Utbetalning avseende forvarv av dotterféretag 2016 utgjordes av likvid fér Tietomitta OY, Futursoft OY och Plania AS. Netto kassautflode uppgick

till 141,2 Mkr. Samtliga forvarv avsag hela den utestaende aktiestocken och innebar att bestimmande inflytande erhalls. Dessutom utbetalades

2,9 Mkr avseende Fox Publish och 11,9 Mkr avseende Acuvitec OY, vilka inte innebar nagon forandring i bestimmande inflytande eller aktiestock.

**Forvarv av materiella anlaggningstillgangar samt 6kning minskning/rérelseskulder for perioden oktober-december 2017 innehaller en korrigering
pa 4, 8 Mkr. Justeringen avser finansiell leasing som fran och med denna rapport presenteras som 6kning/minskning av rérelseskulder.

***Likvida medel definieras som medel for vilka det forekommer obetydlig risk for vardefluktuationer och som latt kan omvandlas till kassamedel
till ett kant belopp. Kortfristiga placeringar utgors av medel som kan omvandlas till kassamedel till ett kdnt belopp inom en bankdag.
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget

TKR 2017 2016 2017 2016
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelsens intakter 26725 34 887 111 076 98 337
Rérelsens kostnader -34 269 -30 104 -107 940 -101 864
RORELSERESULTAT -7 544 4783 3136 -3527
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag 64 898 56 811 64 898 58 335
Ranteintakter 131 615 231 738
Rantekostnader -2 465 -1757 -8 289 -6 382
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 55 020 60452 59 976 49 164
Bokslutsdispositioner 4912 7781 4912 7781
RESULTAT FORE SKATT 59 932 68 233 64 888 56 945
Skatt 1147 -9 57 -9
PERIODENS RESULTAT 61079 68 224 64 945 56 936

Periodens resultat 6verensstaimmer med summa totalresultat.
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

TKR 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlidggningstillgangar 3301 3942
Materiella anldggningstillgangar 11432 12 015
Finansiella anldggningstillgangar 980 278 873 801
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 995 011 889 758
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar 90 596 82710
Likvida medel 51616 60 557
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 142 212 143 267
SUMMA TILLGANGAR 1137223 1033025
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 353473 301718
Obeskattade reserver 2429 2341
Langfristiga skulder 374 611 367 706
Kortfristiga skulder 406 710 361 260
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1137223 1033025
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Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper samt 6vriga kommentarer

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats enligt
International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de har antagits av EU, och den svenska arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har uppréttats enligt arsredovisningslagen och rekommendationen RFR 2 redovisning for juridiska
personer. De nya standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder, vilka har tratt i kraft 2017, har inte haft nagon
inverkan pa koncernens finansiella stéllning eller finansiella rapporter. Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna ar
oférandrade jamfort med beskrivningen i arsredovisningen for 2016.

IFRS 15 Intakter fran kontrakt med kunder trader i kraft 2018 och paverkar nar och hur ett foretag ska redovisa intakter. Vitec
tillampar den nya standarden fran och med 1 januari 2018. Ett projekt for IFRS 15 paborjades under 2016 och beskrivs i
arsredovisningen for 2016. Projektet har avslutats under 2017. Vi har gjort en genomgang av vara avtal och intdktsredovisningen av
dessa. Utifran avtalen har vi definierat ett antal prestationsataganden, vi har dven gjort anpassningar i vart ekonomisystem for att
mojliggora uppfoljning per prestationsatagande. Under 2018 kommer intdktsredovisningen att ske per prestationsatagande.

Enligt IFRS 15 redovisas intdkten da kunden erhaller kontroll 6ver tjansten och da prestationsatagandet fullgors. Var analys av vara
kontrakt har inte kommit fram till nagra vasentliga skillnader utifran hur vi redovisar intakten idag. Vi bedémer att var nuvarande
intdktsredovisning stammer val 6verens med IFRS15. Vara repetitiva intakter redovisas jamnt fordelade 6ver avtalstiden i takt med
att kunden erhaller kontroll 6ver tjansten och prestationsatagandet fullgérs. Vara licenser redovisas vid given tidpunkt, vara
tjansteintakter redovisas I6pande i takt med att tjénsterna levereras och kunden erhéller kontroll och nytta. Overgéngen kommer
darfor inte att fa effekt pa redovisad omsattning och resultat. Ett foretag kan vélja mellan att tillampa den nya standarden med full
retroaktivitet eller med framatriktad tillampning med ytterligare upplysningar. Vi kommer att valja retroaktiv tillampning.

Den skuldférda villkorade tillaggskopeskillingen for Fox Publish AS har justerats ned med 1,3 Mkr. Korrigeringen har redovisats som
ovrig rorelseintakt i enlighet med IFRS 3:58. Samtidigt har en nedskrivning avimmateriella tillgangar skett. Justeringen ger ingen
effekt pa redovisat resultat.

Skatter
Aktuell skatt for aret uppgick till 21,5 Mkr (14,6). Uppskjuten skatt uppgick till -2,8 Mkr (0,6).

Investeringar

Investeringarna uppgick 97,2 Mkr i aktiverat arbete, 4,3 Mkr i 6vriga immateriella anlaggningstillgangar samt 7,8 Mkr i materiella
anlaggningstillgangar. Genom forvarvet av MV-Nordic A/S investerades 142,8 Mkr i produktréttigheter, varumarken, kundavtal och
goodwill.

Rantebarande skulder

Langfristiga rantebdrande skulder bestar av banklan pa 335,8 Mkr, samt konvertibla forlagslan 38,8 Mkr. Kortfristiga rantebarande
skulder bestar av banklan pa 31,2 Mkr. Bolagets kreditavtal med banken innehaller villkor med restriktioner, s k covenanter.
Koncernen har for perioden uppfyllt villkoren i sin helhet.

Konvertibla forlagslan
Konvertibla forlagslan ingar i langfristiga rantebarande skulder:

e |an 1707 (langfristig skuld konvertibel férvarv MV Nordic) 19,1 Mkr. Loptid for lanet ar 6 juli 2017 — 30 juni 2020. Rantesatsen ar
Stibor 180. Konverteringskurs ar 85,00 kr. Konvertering kan pakallas 1 januari 2019 — 30 juni 2020. Aktiekapitalet kan vid
konvertering 6ka med maximalt 23 432 kr. Vid full konvertering uppgar utspddningen till ca 0,8 % av kapitalet och 0,4 % av rosterna.

e [an 1801 (langfristig skuld konvertibelprogram personal). 19,7 Mkr. Loptid for lanet &r 1 januari 2018 — 31 december 2020.
Réntesatsen ar Stibor 180. Konverteringskurs ar 104 kr. Konvertering kan pakallas 1 november — 30 november 2020. Aktiekapitalet
kan vid konvertering 6ka med maximalt 20 029 kr. Vid full konvertering uppgar utspadningen till ca 0,7 % av kapitalet och 0,3 % av
rosterna. Konvertibelprogrammet registrerades av Bolagsverket den 27 januari 2018.
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Eget kapital
Eget kapital i koncernen uppgick den 31 december 2017 till 398,2 Mkr.

Finansiella instrument

Klassificering och vdrdering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvdarde motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen bland annat utifran vilket syfte instrumentet
forvarvades. Vitec har finansiella instrument i kategorierna lane- och kundfordringar, finansiella skulder varderade till verkligt varde,
samt finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder viirderade till verkligt vérde

Enligt IFRS 7 ska upplysningar lamnas om det verkliga vardet for varje finansiell tillgang och finansiell skuld oavsett om de redovisas i
balansrékningen eller inte. Vitec bedémer att de finansiella tillgdngarnas/skuldernas verkliga varde ligger nara det redovisade
bokférda vardet.

Samtliga av bolagets finansiella instrument som ar foremal for vardering till verkligt varde klassificeras till niva 3. Periodens
forandring avseende finansiella instrument pa niva 3 avser huvudsakligen tillkomna tillaggskopeskillingar for forvarv. Villkorade
tillaggskopeskillingar varderas till verkligt varde baserat pa tillgangliga data sdsom avtalsvillkor samt aktuella bedémningar avseende
forvantad villkorsuppfyllnad. Vid berdkning av verkligt varde har en kalkylrdnta om 0,9 % anvéants. Da skillnaden mellan verkligt
vdrde och bokfért virde dr marginell har ingen korrigering skett.

Den villkorade tillaggskdpeskillingen for Fox Publish AS ar faststalld till 1,3 Mkr och kommer att regleras under forsta kvartalet 2018.
Den villkorade tillaggskdpeskillingen for Futursoft OY dr beroende av EBITDA 201610-201709.

Nedanstaende tabell visar skillnaden mellan verkligt vdarde och bokfort varde.

Aterkommande virderingar till verkligt virde, per 31 december 2017

Niva 1 Niva 2 Niva3  Bokfort virde
Tillaggskopeskilling Fox Publish AS 1301 1301
Tillaggskopeskilling Futursoft OY 24 624 24 624
Summa 25925 25925

For 6vriga finansiella tillgangar och skulder 6verensstimmer redovisat varde med verkligt varde.

IFRS 9 Finansiella instrument trader i kraft 2018 och behandlar redovisning av finansiella skulder och tillgangar. Vitec tillampar den
nya standarden fran och med 1 januari 2018. Standarden har andra varderingskategorier for finansiella tillgangar och en ny modell
for nedskrivningsprovningar. Den framsta paverkan av standarden avser en delvis ny process avseende kreditforluster. Vitec
kommer att tillampa 6vergangen framatriktat och har beaktat historiska kundférluster 6ver en konjunkturcykel och kan darefter
konstatera att den nya standarden inte har nagon materiell effekt pa koncernens rakenskaper.

17



Forvarv

Férvdrv MV-Nordic A/S

Den 6 juli forvarvades samtliga aktier och réster i den danska programvarukoncernen MV-Nordic A/S. Bolaget erbjuder programvara
till utbildningssektorn i Danmark, Norge och Sverige. Den huvudsakliga produkten dr en molnbaserad tjanst for personer med las-
och skrivsvarigheter.

Koncernen konsolideras fran och med férvarvsdatum. Goodwillposten ar ej skatteméssigt avdragsgill och bedoms vara hanforlig till
forvantad lonsamhet, komplettering av kompetensbehov samt férvantade synergieffekter i form av gemensam utveckling av vara
produkter. De forvarvsrelaterade utgifterna uppgar den 31 december till 3,9 Mkr och redovisas som 6vriga externa kostnader 6ver
totalresultatet. Fran forvarvsdatum och till och med 31 december uppgar intakterna i den férvarvade koncernen till 89,0 Mkr och
resultatet fore skatt uppgar 8,1 Mkr. Pa grund av tillampning av andra redovisningsprinciper och brutet rakenskapsar bedéms
uppgifter om intdkter och resultat fran arets borjan inte som rattvisande.

Det finns poster i forvarvsanalysen som kan komma att omvarderas da MV-koncernen varit i var dgo kort tid. Dessa ar varumarken,
produktrattigheter, kundavtal och goodwill. Av denna anledning ar férvarvsanalysen preliminar fram tills tolv manader efter
forvarvsdatum.

Sedan foregaende rapport har en verkligt varde justering pa 11,4 Mkr skett avseende den forvarvade koncernens kortfristiga
skulder. Justeringen avser korrigering av periodiserade intdkter, och har gjorts for att stamma med koncernens
redovisningsprinciper. Goodwill har 6kat i motsvarande omfattning. Den korrigerade férvarvsanalysen uppvisar en mer rattvisande
bild av den forvarvade koncernens tillgangar.

Verkligt varde Verkligt virde
Preliminar forvarvsanalys MV Nordic A/S justering redovisat i koncernen
Varumarken - 3374 3374
Produktrattigheter - 67510 67510
Kundavtal - 29676 29676
Immateriella anlaggningstillgangar 5345 - 5345
Materiella anldggningstillgangar 3679 - 3679
Deposition 1261 - 1261
Varulager 11424 - 11424
Kortfristiga fordringar 24 471 - 24 471
Likvida medel 1678 - 1678
Uppskjuten skatteskuld 3212 -22123 -18 911
Kortfristiga skulder -50392 -11395 -61 787
Langfristiga skulder -1522 - -1522
Netto identifierbara tillgangar och skulder -845 67 041 66 196
Koncerngoodwill 42235
Totalt 108 431
Koncernens anskaffningsvarde 108 431
Berakning av netto kassautflode Verkligt varde
Koncernens anskaffningsvarde -108 431
Konvertibelt skuldebrev 20008
Forvarvade likvida medel 1678
Netto kassautflode -86 745
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Underskrifter

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att rapporten ger en rattvisande dversikt av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som
ingdr i koncernen star infor.

Umea den 14 februari 2018,

Crister Stjernfelt (ordf) Kaj Sandart
Birgitta Johansson-Hedberg Jan Friedman
Anna Valtonen Lars Stenlund (VD)

Styrelse: Kaj Sandart, Anna Valtonen, Crister Stjernfelt, Birgitta Johansson-Hedberg och Jan Friedman.
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Information

Offentliggérande

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Vitec Software Group AB (publ) skall offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande onsdag den 14
februari 2018 kl. 08:30.

Kontaktinformation

VD Lars Stenlund CFO Maria Kréger
070-659 49 39, lars.stenlund@vitec.se 070-324 66 58, maria.kroger@vitec.se

Finansiell information

Var hemsida vitecsoftware.com ar den framsta kanalen for IR-information. Dar publicerar vi finansiell information omedelbart efter
offentliggdrandet.

Det gar ocksa att bestélla information och rapporter via foljande kanaler:

E-post: ir@vitec.se
Brev: Investor Relations, Tvistevagen 47 A, 907 29 Umea
Telefon: 090-15 49 00

Vitecs arsredovisning for 2017 finns tillganglig pa vitecsoftware.com senast den 29 mars 2018.

Kommande rapporttillfallen

2018-04-23 Delarsrapport januari-mars 2018 (= 13:00)
2018-04-23  Arsstdmma 2017 (17:30)

2018-07-12 Delarsrapport januari-juni 2018 (= 08:30)
2018-10-18 Delarsrapport januari-september 2018 (= 08:30)

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Organisationsnummer
Vitec Software Group AB (publ), org.nr. 556258-4804
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Nyckeltalsdefinitioner

| denna delarsrapport hanvisas till ett antal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS, s. k. alternativa nyckeltal enligt ESMA:s
riktlinjer. Dessa matt forser ledningen och investerare med betydelsefull information for att analysera trender i bolagets
affarsverksamhet. De alternativa nyckeltalen &r inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag. De ar tankta att
komplettera, inte erséatta, finansiella matt som presenteras i enlighet med IFRS. Nyckeltal som presenteras pa sista sidan i denna
rapport definieras enligt féljande:

Icke IFRS nyckeltal
Repetitiva intakter

Andel repetitiva intdkter
Tillvaxt

Vinsttillvaxt hanforligt till
moderbolagets dgare
Vinstmarginal

Rorelsemarginal
EBITDA

Soliditet

Soliditet efter full
konvertering

Skuldsattningsgrad
Genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt
kapital

Avkastning pa eget kapital

Omsattning per anstalld

Foradlingsvarde per anstalld
Personalkostnad per anstalld
Medelantal anstillda

JEK (Justerat eget kapital per
aktie)

Kassaflode per aktie

P/E

P/JEK

P/S

Antalet aktier efter
utspadning

IFRS nyckeltal
Vinst per aktie

Vinst per aktie efter
utspadning

Definition

Aterkommande, avtalsbaserade intikter dar det inte existerar ndgon
direkt koppling mellan var arbetsinsats och avtalat pris. Avtalat belopp
faktureras vanligtvis i forskott och intakten avraknas under

avtalsperioden.

Repetitiva intdkter i forhallande till nettoomsattning.

Utveckling av foretagets nettoomsattning i forhallande till samma period

foregaende ar.

Utveckling av foretagets resultat efter skatt i forhallande till samma

period féregaende ar.

Periodens resultat efter skatt i forhallande till nettoomsattning.

Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

Periodens resultat fore finansnetto, skatt och avskrivningar.

Eget kapital, inklusive eget kapital hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande, i férhallande till balansomslutningen.

Eget kapital samt konvertibla forlagslan i forhallande till

balansomslutningen.

Genomsnittliga skulder i forhallande till genomsnittligt eget kapital och

innehav utan bestimmande inflytande.

Genomsnitt av periodens eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare
och féregaende periods eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare.

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i
forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital
definieras som balansomslutning minskad med icke rantebarande

skulder och uppskjuten skatt.

Redovisat resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital

hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Nettoomsattning i forhallande till medeltal antal anstallda.

Rorelseresultat med tillagg for avskrivningar och personalkostnader i

forhallande till medelantalet anstéllda.

Personalkostnader i forhallande till medelantalet anstéllda
Genomsnittligt antal anstallda i koncernen under rakenskapsaret.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till

antalet emitterade aktier pa bokslutsdagen.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Aktiekursen pa bokslutsdagen i forhallande till vinst per aktie.

Aktiekursen pa bokslutsdagen multiplicerat med antalet emitterade
aktier pa bokslutsdagen i forhallande till eget kapital.

Aktiekursen pa bokslutsdagen multiplicerat med genomsnittligt antal

aktier i forhallande till nettoomsattningen.

Genomsnittligt antal aktier under perioden med tillagg for antal aktier
som tillkommer efter full konvertering av konvertibler.

Definition

Beskrivning av anvindande

Nyckeltal for styrning av den operativa
verksamheten.

Nyckeltal for styrning av den operativa
verksamheten.

Anvdnds till att félja foretagets
omsdittningsutveckling.

Anvidnds till att folja foretagets vinstutveckling.

Anvdnds till att félja foretagets vinstutveckling.
Anvdnds till att félja féretagets vinstutveckling.

Visar foretagets rérelseresultat fore
avskrivningar och réntor.

Mattet visar foretagets finansiella stabilitet.

Mattet visar foretagets finansiella stabilitet.
Mattet visar foretagets finansiella stabilitet.

Underliggande matt som anvdnds for berdkning
av andra nyckeltal.

Mattet visar féretagets Iénsamhet. Anger
féretagets Ibnsamhet i forhdllande till externt
finansierat kapital och eget kapital.

Mattet visar foretagets Iénsamhet och dr ett
mdtt pd det egna kapitalets férrdntning.

Anviénds for att bedéma foretagets effektivitet.
Anvdnds for att bedéma féretagets effektivitet.

Nyckeltal for att méta effektiviteten i den
operativa verksamheten.

Underliggande matt som anvdnds fér berdkning
av andra nyckeltal.

Mattet visar eget kapital per aktie pG
balansdagen.

Anvdnds till att folja foretagets utveckling av
kassaflode mdtt per aktie.

Vedertaget mdtt for att mdta aktiens pris
jamfoért med vinst efter skatt.

Vedertaget mdtt for att mdta aktiens pris
jédmfért med justerat eget kapital.

Vedertaget matt for att mdta aktiens pris
jdmfért med omsdttning.

Underliggande matt som anvdnds fér berdkning
av andra nyckeltal.

Beskrivning av anvdandande

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande IFRS-nyckeltal

till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare med tillagg
for rantekostnader avseende konvertibla forlagslan, i forhallande till

genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

IFRS-nyckeltal
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Diagram

Omsattning och repetitiv andel Omsattning och rérelsemarginal
[ Omsattning (Mkr) ==@==Repetitiv andel (%) mm Omséttning (Mkr) === Rorelsemarginal (%)
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Kort om Vitec

Branschspecifika verksamhetssystem

Vitec utvecklar och levererar verksamhetskritiska
standardiserade programvaror fér branschunika behov. Var
tillvaxt sker genom férvarv av mogna programvarubolag i
norden.

Langa kundrelationer

Vi agerar langsiktigt med kundernas trygghet i fokus. Vi
skapar varde genom vart stodjande produkterbjudande
som moijliggor utveckling och 6kad [6nsamhet for vara
kunder.

Affarsmodell med repetitiva intdkter

Var affarsmodell bygger pa en hég andel repetitiva
intdkter. Det skapar forutsattningar att agera langsiktigt
eftersom vi blir mindre kansliga for tillfalliga svackor inom
enskilda bolag.

Tillvaxt genom férvarv

Vitec har en uttalad férvarvsbaserad tillvaxtstrategi med
stort fokus pa Idnsamhet och stabila kassafloden. Genom
att fokusera pa starka kassafloden skapas de finansiella
forutsattningarna for fortsatt forvarvsdriven tillvaxt.

Historia

Vitec grundades 1985 som ett avknoppningsbolag fran Umea universitet och har sedan 1998 varit ett publikt bolag med
programvaror som grund. Under var 30-ariga historia har vi befunnit oss i standig tillvaxt och varit Ionsamma alla ar. Idag ar Vitec en
nordisk programvarukoncern med ca 600 medarbetare.
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Nyckeltal

2017 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning (tkr) 855 029 675414 618 385 491 956 371631 389 200
varav affarsomrade Auto (tkr) 155 920 119171 71082 28 302 - -
varav affarsomrade Energi (tkr) 25721 25872 24114 22672 19 849 21327
varav affarsomrade Fastighet (tkr) 190 111 158 357 142 557 134 315 130718 120 086
varav affarsomrade Finans & Forsakring (tkr) 142 293 126 567 101219 55004 13704 12 950
varav affarsomrade Utbildning & Halsa (tkr) 157 944 66203 61492 43 627 - -
varav affarsomrade Miljé (tkr) 44 051 22990 10 547 21759 26128 65 233
varav affairsomrade Maklare (tkr) 138 019 155 285 207 011 185 750 181 152 168 785
varav gemensamt (tkr) 969 969 363 527 80 819
Tillvaxt (%) 27% 9% 26% 32% -5% 8%
Resultat efter finansiella poster (tkr) 98 127 81942 94 686 64 545 38069 40 130
Resultat efter skatt (tkr) 79 426 66 814 78 191 49 065 30229 31984
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets dgare  (tkr) 79 426 66 814 78191 49 065 30229 31183
Vinsttillvaxt hanforligt till moderbolagets dgare (%) 19% -15% 59% 62% -3% 26%
Vinstmarginal (%) 9% 10% 13% 10% 8% 8%
Rorelsemarginal (%) 12% 13% 16% 14% 11% 11%
Balansomslutning (tkr) 1261970 1096 691 872019 772901 387981 429 133
Soliditet (%) 32% 30% 31% 34% 44% 36%
Soliditet efter full konvertering (%) 35% 32% 33% 37% 48% 41%
Skuldsattningsgrad (ggr) 2,22 2,25 2,09 1,70 1,53 1,66
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 14% 14% 21% 18% 16% 20%
Avkastning pa eget kapital (%) 22% 22% 29% 23% 19% 24%
Omsattning per anstalld (tkr) 1584 1445 1465 1430 1332 1297
Foradlingsvarde per anstalld (tkr) 1258 1198 1212 1164 1052 985
Personalkostnad per anstalld (tkr) 828 813 797 801 793 732
Medelantal anstallda (pers) 540 467 422 344 279 300
JEK per aktie (kr) 13,34 11,37 9,24 8,85 6,39 5,92
Vinst per aktie (kr) 2,70 2,27 2,66 1,75 1,16 1,30
Vinst per aktie efter utspadning (kr) 2,70 2,25 2,64 1,68 1,09 1,16
Utbetald aktieutdelning per aktie (kr) 1,00 0,90 0,67 0,55 0,50 0,40
Kassaflode per aktie (kr) 6,78 5,20 5,09 4,40 1,97 2,25
P/E 32,23 33,22 28,20 15,12 15,31 10,89
P/JEK 6,52 6,64 8,12 2,99 2,77 2,33
P/S 3,04 3,29 3,57 1,58 1,26 0,91
Berakningsgrunder:
Resultat vid berdkning av resultat per aktie (tkr) 79 426 66 814 78191 49 065 30229 31183
Kassaflode vid ber av kassaflode per aktie (tkr) 199 612 152 757 149 751 123220 51 505 55243
Genomsnittligt antal aktier (vagt genomsnitt) (st) 29424555 29396690 29396690 28003405 26141635 24604375
Antalet aktier efter utspadning (st) 29538825 29838900 29788016 29431975 28175425 27338170
Antalet emitterade aktier pa bokslutsdagen (st) 29838900 29396690 29396690 29396690 26541635 25741635
Borskurs vid respektive rakenskapsars slut (kr) 87,00 75,50 75,00 26,50 17,70 13,80

Vitec dr ledande inom Vertical Market Software i Norden. Vi utvecklar och levererar standardprogram for olika nischer. Vitec vaxer
genom forvarv av valskotta och etablerade programvarubolag. Koncernens dvergripande processer tillsammans med medarbetarnas
djupa kunskap om kundens lokala marknad skapar goda forutsattningar for foradling och fortsatt innovation. Vara 600 medarbetare
finns i Danmark, Finland, Norge och Sverige. Vitec ar noterat pa Nasdaq Stockholm och omsatte 855 Mkr ar 2017. Lds mer om oss pa
www.vitecsoftware.com.

AVITCC

24



