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« Nettoomsattningen uppgick till 503,7 mkr (380,9), vilket
motsvarar en 6kning med 26,4 %?*, varav den organiska till-
vaxten ar -1,1 %*. Enheten i Tianjin har haft en negativ tillvéxt
och resterande enheter har haft en positiv tillvaxt om 4,9 %*.

« Orderingangen uppgick till 472,6 mkr (418,1), en uppgéng
med 8,0 % *. Onyx Medical har fortsatt bidragit positivt till
orderingadngen. Den lagre efterfrdgan i Tianjin belastar aret,
dock visar nuvarande belaggning en atergang till normala
nivaer.

- Rorelseresultatet fore engdngsposter uppgick till 38,7 mkr
(36,5). Den starka utvecklingen av Onyx Medical har fortsatt.
Inbromsningen vid enheten i Tianjin har, som befarat, belastat
resultatet. Rorelseresultatet efter engdngsposter motsvarande
8,2 mkr (3,4), uppgick till 30,5 mkr (33,1).

* Justerat for valutakursfordndringar.

« Resultat efter finansnetto uppgick till 22,5 mkr (31,8).
Finansnettot har pdverkats negativt av valutakursdifferenser
p& -0,4 mkr (3,3).

» Resultat efter skatt uppgick till 16,1 mkr (23,4), vilket mot-
svarar 2:66 kr (3:87) per aktie.

. Kassaflodet efter investeringar uppgick till -144,9 mkr
(31,6), varav forvarv av bolag paverkat med -160,4 mkr.

« Utdelning foreslés av styrelsen att lamnas med 1:00 kr per
aktie.

« Den 23 april 2015 slutférdes forvarvet av det nordameri-
kanska bolaget Onyx Medical LLC, baserat i Memphis, TN,
USA. Onyx ar ett strategiskt viktigt foérvarv och verksamheten
har starkt bidragit till &rets resultat.

"Inom tre av fyra marknadssegment vaxte Elos Medtech under 2015 vasentligt snabbare &n marknaden”, se VDs kommentarer pa sid 2.

Okt-dec Okt-dec Jan-dec** Jan-dec

2015 2014 2015 2014

Orderingdng, mkr 147,2 116,7 472,6 418,1
Nettoomsattning, mkr 136,0 106,2 503,7 380,9
Tillvéxt, %* 25,7 6,5 26,4 0,7
EBITDA, mkr 18,0 17,7 79,3 67,8
EBITDA, % 13,7 16,7 15,7 17,8
Rérelseresultat, mkr 5,0 8,6 30,5 33,1
Rérelsemarginal, % 3,7 8,1 6,1 8,7
Resultat efter finansiella poster, mkr 2,5 9,0 22,5 31,8
Resultat efter skatt, kvarv. verksamheter, mkr 3,2 4,6 16,1 23,4
Resultat efter skatt, avvecklad verksamhet, mkr - -3,7 - 93,4
Resultat efter skatt, totalt, mkr 3,2 0,9 16,1 116,8
Resultat efter skatt per aktie, kvarv. verksamheter, kr 0:53 0:76 2:66 3:87

* Justerat for valutakursfordndringar. ** Pga av effekter av slutlig forvdrvsanalys har ack. utfall for september justerats med en kostnadsékning om 3,8 mkr.
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VD Johannes Lind-Widestam kommenterar

"Den globala efterfrdgan pd medicintekniska produkter var
god under 2015. Efterfrégan okade stadigt, undantaget for
vissa tillvaxtmarknader, dar en viss stagnation var markbar.

Inom tre av koncernens marknadssegment notera-
des en fortsatt stabil utveckling i jamforelse med 2014, och
tillvaxten var vasentligt snabbare an marknaden. Inom
marknadssegmentet Dental Implant Systems 0kade omsatt-
ningen med 6,7 procent, Trauma & Spine steg med 238 pro-
cent — i huvudsak som en foljd av forvarvet av Onyx Medical
— och Diagnostics 6kade omsdttningen med 23,8 procent.
Forsaljningen av egna produkter, inom framforallt mark-
nadssegmentet Dental Implant Systems, visade en stark till-
vaxt.

For koncernens fjarde marknadssegment — Medical
Devices — sjonk omsattningen under 2015 med 10,7 procent.
Nedgéngen var uteslutande en effekt av lagre leveranser &n
planerat under andra halvéret till Novo Nordisk i Tianjin,
Kina. Under inledningen av 2016 har dock beldggningen i
produktionen atergatt till normala volymer och var férvantan
ar att den situationen kommer att beféstas under resten av
dret.

Vi ser fortsatt positivt p& expansionen inom Microplast
i Skara. Inflyttningen i den nybyggda delen av produktionsan-
ldggningen inleddes vid 8rsskiftet. I samband med &rsstam-
man i april kommer en formell invigning att ske. Den positiva
trenden, med 6kad orderingdng och hogre aktivitet i produkt-
ionen, forstarktes under Q4 och har fortsatt in i 2016.

Utvecklingen i Onyx Medical var mycket positiv och
tillvaxten pd 8rsbasis uppgick till 18 procent. Integrationsar-
betet har foljt v&r plan och glddjande &r att Onyx kunder i
Nordamerika redan bérjat ldgga order hos vdra andra pro-
duktionsenheter.

Tillvéxten for Elos Medtechs egna produkter uppgick
under &ret till 37 procent och svarade fér 9 procent av kon-
cernens totala omsattning. Vi har under 8ret breddat produkt-
utbudet inom Accurate-sortimentet som blivit val mottaget av
marknaden. For att klara en vidare snabb expansion for egna
produkter har vi fortsatt forstarka forsaljningsorganisationen.”

—y

Johannes Lind-Widestam
VD och koncernchef

Avsnittet om Elos Medtechs Elos Accurate® &r en separat information och hér inte till den officiella bokslutskommunikén fér jan - dec 2015.

Elos Medtech breddar produkt-
sortimentet inom Elos Accurate®

Elos Medtech’s dentala digitala produkter ar benamnda Elos
Accurate. Elos Accurate sortimentet fokuserar pd CAD/CAM
teknologin inom dentala implantat och innehdller ett antal in-
novativa produktldsningar som forenklar det dentala digitala
arbetsflodet, t ex scan bodies, modellanaloger och bibliotek for
béde tandldkare och det tandtekniska laboratoriet. Elos Accu-
rate dr en Oppen produktldsning vilket innebar att den ar kom-
patibel med olika implantatsystem p& marknaden. Den ckade
efterfrégan av estetiska och individuella protetiska behand-
lingslésningar driver den globala trenden mot mer effektiva
och flexibla digitala arbetsfloden.

Under hosten lanserade Elos Medtech i Europa en ny produkt
inom Accurate-familjen, Elos Hybrid Base, vilken &r en prote-
tisk implantatlésning for singeltander och broar. Produkten
minskar komplexiteten for anvandaren och forenklar déarmed
det digitala arbetsflodet.
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Allméant om verksamheten

Koncernens verksamhet &r, efter avyttringen av affarsomrade
Matteknik under Q2 2014, helt fokuserad inom Medicinteknik,
och rapporteras darfor som ett rorelsesegment fran 1 januari
2015. Verksamheten bedrivs vid anlaggningar i Sverige, Dan-
mark, Kina och USA. Bolaget &ndrade under andra kvartalet
firmanamn till Elos Medtech AB. Bolaget ar en av Europas
ledande utvecklings- och produktionspartner av medicinteknik-
produkter och komponenter som t ex dentala och ortopediska
implantat och instrument. Kunderna utgors huvudsakligen av
internationellt verksamma medicinteknikforetag inom mark-
nadssegmenten Dental Implant Systems, Diagnostics, Medical
Devices samt Trauma & Spine.

Arbetet med den framtida utvecklingen och expansionen
fortsatter. Ambitionen &r att stérka den globala strukturen och
darmed marknadspositionen inom befintliga marknadsseg-
ment. For en fortsatt organisk tillvaxt ar det av vikt att arbetet
med effektivisering och automation drivs vidare, samt att ytter-
ligare insatser gors for att utveckla kvalitetsarbetet. Till detta
kommer fortsatt 6kat fokus pa att utveckla servicerelaterade
tjanster, samt en fortsatt uppbyggnad av saljresurser. Samtidigt
som dessa satsningar gors ar en effektiv kostnadskontroll néd-
vandig.

Ett steg i expansionen ar tillvaxt genom forvarv som kom-
pletterar nuvarande struktur, vilket delvis férverkligats genom
forvarvet av det nordamerikanska bolaget Onyx Medical LLC
som slutfordes under andra kvartalet och ingar frAn den 23
april i koncernens redovisning. Bolaget ar baserat i Memphis,
TN, USA och &r en ledande leverant6r inom ortopediomradet
Trauma & Extremiteter. Bolaget har ca 125 anstéllda och om-
satte ca 134 mkr under 2014. Forvarvet stérker koncernens
marknadsposition inom Trauma & Extremiteter, samt kommer i
kombination med befintlig verksamhet att fungera som en platt-
form for koncernens utveckling i Nordamerika. Efter férvarvs-
tidspunkten har férvarvet for 2015 bidragit med en omsattning
pa 109,4 mkr och ett rorelseresultat pa 18,2 mkr efter paverkan
av koncernmassiga 6vervarden. Om forvarvet skett fran borjan
av aret hade det tillfort forsaljning med 157,8 mkr och ett rorel-
seresultat med 26,6 mkr efter paverkan av koncernmaéssiga
6vervarden. Planenlig avskrivning p& overvarden av immat-
eriella tillgangar (exklusive goodwill) och byggnad har skett
med 3,0 mkr. Ytterligare har en lagerférandringskostnad av
engangskaraktar paverkat med 2,7 mkr. Resultatmassigt har
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forvarvet bidragit vasentligt till koncernens vinst och uppvisar
en fortsatt stark utveckling med positiva utsikter for 2016. Se
not 1 for slutlig férvarvsbeskrivning.

Omséttning

Oktober-december 2015

Koncernens nettoomsattning under fjarde kvartalet 6kade och
uppgick till 136,0 mkr (106,2). Justerat for valuta-
kursforandringar uppgar 6kningen till 25,7 procent. Onyx Medi-
cal star for den storsta delen av omséttningsokningen. Den
tilifalliga nedgéngen vi forvantade oss i forsaljningen till Novo
Nordisk infriades. Orderingdngen under kvartalet uppgick till
147,2 mkr (116,7), vilket justerat for valutakursforandringar ar
en uppgang med 22,9 procent. Onyx Medical har bidragit posi-
tivt till orderingdngen samtidigt som orderingangen inom mark-
nadssegmentet Medical Devices vid enheten i Tianjin har ater-
gatt till mer normaliserade nivaer.

Januari-december 2015
Koncernens nettoomséttning under aret 6kade och uppgick till
503,7 mkr (380,9). Justerat for valutakursforandringar uppgar
okningen till 26,4 procent. Onyx Medical star for den storsta
delen av omsattningsokningen. Omséttningen har dock paver-
kats negativt av en tillfallig nedgang i férsaljningen till Novo
Nordisk under andra halvaret som resulterade i en negativ till-
vaxt om 25,4 procent justerat for valutakursférandring. Utveck-
lingen for dvriga enheter har varit blandad med en positiv till-
vaxt om 4,9 procent justerat for valutakursférandringar. Order-
ingdngen under aret uppgick till 472,6 mkr (418,1) vilket, juste-
rat for valutakursforandringar, ar en uppgang med 8,0 procent.
Onyx Medical har fortsatt bidragit positivt till orderingdngen.
Den lagre efterfrdgan vid enheten i Tianjin belastar aret, dock
visar nuvarande belaggning en atergang till normala nivaer.
Efterfrdgeutvecklingen ar fortsatt generellt positiv, &ven om
en tilifallig nedgang marks inom marknadssegmentet Medical
Devices i Kina, medan 6vriga marknadssegment visar en god
tillvaxt. Inom marknadssegmentet Diagnostics utvecklas de
storre kunderna enligt plan och nya affarer implementeras
succesivt. Inom marknadssegmentet Trauma & Spine ar det
framst forvarvet av Onyx Medical som bidrar till den starka ut-
vecklingen. Ovriga kunder inom detta segment utvecklas i linje
med férvantan. Marknadssegmentet Dental Implant Systems

Nettoomsattning férdelat per marknadssegment Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Mkr 2015 2014 2015 2014
Dental Implant Systems 40,2 38,7 153,7 141,4
Diagnostics 4,9 55 23,6 19,1
Medical Devices 41,1 47,9 168,7 173,8
Trauma & Spine 49,8 14,1 157,7 46,6
Total nettoomsattning 136,0 106,2 503,7 380,9
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visar en fortsatt stabil tillvaxt och en hog aktivitetsniva.

Koncernens strategi ar att utveckla egna produkter som
kompletterar vara kunders produktsortiment, t ex olika typer av
instrument. Sortimentet av dessa produkter utvecklas lI6pande
och nya introduktioner sker successivt. Under &ret har den
forsta egna produkten inom marknadssegmentet Trauma &
Spine, Elos Retraktor™, introducerats. Tillvaxten under &ret
har uppgatt till cirka 37 procent. De egna produkterna svarar nu
for 46,8 mkr (33,2) av koncernens nettoomséttning.

Resultat

Oktober-december 2015

Rorelseresultatet under fjarde kvartalet uppgick till 5,0 mkr
(8,6), motsvarande en rérelsemarginal pa 3,7 procent (8,1).
Onyx Medical har fortsatt bidragit positivt till resultatet, samti-
digt som den lagre forsaljningen frdn enheten i Tianjin har
fortsatt haft en negativ pdverkan pd resultatet. Koncernens
finansnetto har paverkats negativt av omrékningsdifferenser
motsvarande -0,5 mkr (1,4) och uppgick till -2,5 mkr (0,4).
Resultat efter finansiella poster uppgick till 2,5 mkr (9,0). Resul-
tat efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till 3,2 mkr
(4,6), vilket motsvarar 0:53 kronor (0:76) per aktie. Koncernens
totalresultat uppgick till 0,6 mkr (4,3). Totalresultatet per aktie
uppgick till 0:10 kronor (0:71).

Januari-december 2015

Rorelseresultatet under aret uppgick till 30,5 mkr (33,1), mot-
svarande en rérelsemarginal pa 6,1 procent (8,7). Arets resul-
tat har belastats med engangskostnader avseende forvarv med
4,4 mkr (2,0), dubbla VD-kostnader om 1,1 mkr (0) samt fore-
gaende ar aven med uppstartskostnader avseende Cresco™-
systemet (1,4), vilka nu &r slutliga. Utdver detta har kostnader
av engangskaraktar fran den slutliga forvarvsanalysen belastat
resultatet med 2,7 mkr. Justerat for dessa poster uppgar rorel-
semarginalen till 7,7 procent (9,6). Onyx Medical har bidragit
positivt till det underliggande resultatet samtidigt som sats-
ningar inom egna produkter och marknadsintegreringen av
Onyx belastar resultatet. Den lagre aktiviteten vid verksamhet-
en i Tianjin har, som befarat, fortsatt att belasta resultatet.

Koncernens finansnetto har paverkats negativt av omraknings-
differenser motsvarande -0,4 mkr (3,3) och uppgick till -8,0 mkr
(-1,3). Resultat efter finansiella poster uppgick till 22,5 mkr
(31,8). Resultat efter skatt for kvarvarande verksamheter upp-
gick till 16,1 mkr (23,4), vilket motsvarar 2:66 kronor (3:87) per
aktie. Koncernens totalresultat uppgick till 10,1 mkr (117,9%).
Totalresultatet per aktie uppgick till 1:67 kronor (19:48*).

* Jamforelsetal for 2014 innefattar resultat fran avvecklad verksamhet.

Investeringar

Koncernens investeringar i byggnader, mark, maskiner och in-
ventarier uppgick till 71,8 mkr (35,1) och avser framst utokad
maskinkapacitet for att moéta den hogre efterfragan, till viss del
ersattningsinvesteringar samt utbyggnad av Microplasts fastig-
het. Darutdver har 2,0 mkr (1,3) investerats i balanserade ut-
vecklingskostnader och 2,0 mkr (4,6) i 6vriga immateriella an-
laggningstillgangar. Utover detta har forvarvet av Onyx Medical
medfort investeringar om 311,6 mkr i goodwill, 6vriga immateri-
ella tillgangar, byggnader samt maskiner och inventarier.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens balansomslutning har under aret ékat och uppgick
till 881,6 mkr (607,7). Den tkade balansomslutningen beror pa
forvarvet av Onyx Medical.

Koncernens eget kapital uppgick till 330,5 mkr (338,6). Eget
kapital per aktie uppgick till 54:63 kronor (55:96). Det egna risk-
barande kapitalet uppgick vid arets slut till 353,4 mkr (359,8),
vilket motsvarar 40,0 procent (59,2) av totalkapitalet. Koncer-
nens soliditet uppagick till 37,5 procent (55,7).

Koncernens kassafldde fran den I6pande verksamheten
uppgick till 61,6 mkr (55,3). Kassaflédet efter investeringar och
forsaljning av anlaggningstillgdngar uppgick till -144,9 mkr
(31,6), varav forvarv av bolag har paverkat negativt med 160,4
mkr (0,0).

Koncernens nettolaneskuld dkade under aret beroende pa
forvarvet av Onyx Medical och uppgick till 427,3 mkr (58,0).
Foregdende ars nettoldneskuld var vésentligt paverkad av
avyttringen av Elos Fixturlaser.

Koncernens likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkredi-
ter uppgick till 111,6 mkr (182,7).

Resultat Okt-dec Okt-dec Jan-dec * Jan-dec

2015 2014 2015 2014
EBITDA, mkr 18,0 17,7 79,3 67,8
EBITDA, % 13,7 16,7 15,7 17,8
EBIT, mkr 5,0 8,6 30,5 33,1
EBIT, % 3,7 8,1 6,1 8,7
Resultat efter finansiella poster, mkr 2,5 9,0 22,5 31,8
Resultat efter skatt, kvarv. verksamheter, mkr 3,2 4,6 16,1 23,4

* Pga av effekter av slutlig forvirvsanalys har ack. utfall for september justerats med en kostnadsékning om 3,8 mkr.
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Personal
Vid arets slut hade koncernen 505 heltidsanstallda jamfort med
387 heltidsanstallda vid foregdende arsskifte.

Utsikter 2016
Koncernens position inom de utvalda marknadssegmenten ut-
gor basen for en fortsatt tillvéxt.

Avvecklade verksamheter

Dotterbolaget Elos Fixturlaser, som utgjorde affarsomrade Mat-
teknik, avyttrades den 30 juni 2014. Forsaljningen gav koncer-
nen en realisationsvinst pa 88,2 mkr, och ett kassatillskott pa
125,3 mkr foére avyttringskostnader. Tillaggskopeskillingen pa
1,3 mkr reglerades under forsta kvartalet 2015.

Resultatet frdn Elos Fixturlaser for forsta halvaret 2014 in-
gar i denna delarsrapport. Resultatet fran den avvecklade
verksamheten har exkluderats fran alla intakts- och kostnads-
poster i resultatrakningen och redovisas som ett nettoresultat,
efter skatt, i posten "Resultat fran avvecklade verksamheter”.

Moderbolaget
Moderbolaget handlagger férutom centrala ledningsfragor aven
koncernstodjande verksamheter sdsom marknadssupport, kva-
litetsledning, finansiering och ekonomisk kontroll.
Moderbolagets nettoomséattning uppgick till 15,7 mkr (11,1).
Resultat efter finansiella poster uppgick till 13,4 mkr (110,2).
| resultatet ingar koncernintern utdelning pa 9,9 mkr (7,2) och
koncernbidrag med 10,5 mkr (11,3). Moderbolagets totalresul-
tat uppgick till 11,7 mkr (98,5). Andelen eget riskbarande kapi-
tal uppgick till 73,5 procent (92,8). Soliditeten uppgick till 73,4
procent (92,4). Moderbolagets likvida medel inklusive ej utnytt-
jade checkkrediter uppgick till 34,2 mkr (145,4).

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker forknippade med kunder och leverantorer
samt andra omvarldsfaktorer som t ex prisrisker for insatsvaror.
Till detta kommer finansiella risker till f6ljd av férandringar i va-
lutakurser och rantenivéer. En detaljerad beskrivning av kon-
cernens risker, osakerhetsfaktorer samt hantering av dessa
aterfinns i forvaltningsberéttelsen for arsredovisningen 2014.

Narstdendetransaktioner

Bolaget har under rapportperioden transaktioner med ledande
befattningshavare. Dessa transaktioner utgdrs av en rantefri
skuld som uppstatt avseende tillaggskopeskillingen fran forvar-
vet av Onyx Medical LLC om totalt 115,8 mkr.
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Segmentsrapportering

Koncernens verksamhet omfattar, efter avyttringen av
affarsomrade Matteknik under 2014, endast en verksamhets-
gren som bestar av att utveckla, tillverka och salja medicintek-
niska produkter, komponenter och tjanster. Verksamheten leds,
utvecklas och marknadsfors som en enhet, dvs Elos Medtech.
Koncernens rapport dver totalresultat och rapport 6ver finansiell
stallning i sin helhet utgdér darfor ett rérelsesegment fran och

med 1 januari 2015.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2015 har, i likhet med arsbokslutet
for 2014, upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av
EU och den svenska Arsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning har uppréttats enligt Arsredovisningslagen och,
Radet for finansiell rapportering RFR 2, Redovisning for juri-
diska personer.

Denna bokslutskommuniké &r upprattad i enlighet med IAS
34. Termen "IFRS” i detta dokument innefattar tillampningen av
saval IAS och IFRS som tolkningar av dessa standarder vilka
publicerats av IASB:s Standards Interpretation Committee
(SIC) och International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC).

Koncernen anvénder sig av samma redovisningsprinciper
sdsom de har beskrivits i arsredovisningen for 2014.

Koncernen har under aret analyserat hantering av valuta-
risker, vilket resulterat i en andring av koncernens hantering av
dessa. Fran tredje kvartalet anvands inte langre terminskon-
trakt eller valutasakring (NDF) som sakring av koncernens net-
totillgdngar i utlandsk valuta. Detta sakringsférfarande har vid
utvardering inte funnits ha ndgon materiell effekt pa koncernens
finansiella stallning. En ny sakringsrelation med l&n i utlandsk
valuta anvands som sé&kringsinstrument for nettotillgdngar i
USD.

Nya eller andrade rekommendationer med tillampning fran
och med 2015 har inte haft nagon vasentlig paverkan pa de
finansiella rapporterna.

Forandringar i uppskattningar och beddémningar

Forandrade rantenivaer har lett till att ett nytt antagande an-
vants vid berékning av pensionsskulden enligt IAS 19 jamfort
med 30 september 2015, da 2,5 procent anvandes. Nytt rante-
antagande per 31 december 2015 pa 3,0 procent (3,0) har lett
till att en aktuariell vinst inklusive skatt pd 2,9 mkr paverkat
fiarde kvartalet vilket leder till en positiv paverkan med 0,3 mkr
pa helarets resultat som redovisats i 6vrigt totalresultat.
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Valberedning

Vid arsstamman 2015 beslutades att valberedningen ska besta
av lagst fyra och hogst sex ledaméter varav en skall vara sty-
relsens ordférande. Ovriga ledaméter ska utses av de, per ut-
gangen av augusti manad, till rostetalet tre storsta aktiedgarna
i bolaget samt av den darutdver till kapitalandelen storsta ak-
tieagaren. Avstar aktiedgare att utse ledamot Gvergar ratten att
utse ledamot till den till rostetalet narmst foljande aktiedgare.
Ordférande i valberedningen ska vara den som vid valbered-
ningens bildande representerar den rostmassigt storsta aktiea-
garen savida valberedningen inte enhalligt beslutar att utse
annan. Vid utseende av valberedning ska reglerna i Svensk
kod for bolagsstyrning (Koden) beaktas, 2.2, 2.3 och 2.4, bl a
innebarande att ingen medlem av foretagsledningen kan ingd i
valberedningen och att styrelsemedlemmar inte ska utgéra en
majoritet i den, samt att hogst en ing&ende styrelsemedlem far
vara beroende i forhallande till ndgon av bolagets stérre ak-
tieagare. Valberedningens uppgift infor arsstamman 2016 &r att
lamna forslag pad val av stammoordférande, antal styrelse-
ledaméter och revisorer, arvode till styrelsen och ersattning for
kommittéarbete samt arvode till revisorer, val av styrelseleda-
moter, foresla styrelseordférande samt val av revisorer.

Valberedningen infor arsstamman 2016 bestar av Bo Nilsson,
Ulf Runmarker och Thomas Oster som representanter for de
tre storsta aktiedgarna, Stig-Arne Blom (styrelsens ordférande)
samt Bengt Belfrage som representant for dvriga aktiedgare.
Valberedningens ordférande, utsedd av valberedningen, &r
Bengt Belfrage.

Revisorsgranskning
Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning
av bolagets revisorer.
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Arsstamma
Arsstamma halls i Lidképing den 26 april 2016.

Ekonomisk information

Arsredovisning for 2015 lamnas mars/april 2016.
Delarsrapport jan-mar 2016 lamnas den 26 april 2016.
Delarsrapport jan-jun 2016 lamnas den 24 augusti 2016.
Delarsrapport jan-sep 2016 lamnas den 26 oktober 2016.

Press- och analytikerkonferens

Med anledning av offentliggérandet av bokslutskommunikén
halls en press- och analytikerkonferens torsdagen den 25 feb-
ruari kl 12:00 i Remiums lokaler p& Kungsgatan 12-14 i Stock-
holm. Rapporten presenteras och kommenteras pa svenska av
VD och koncernchef Johannes Lind-Widestam. Engelsk in-
formation kommer att finnas tillganglig pd Elos Medtechs
webbplats en kort tid efter presentationen via lank
http://elosmedtech.com/investor-relations/presentations-and-
images/. En kort svensk intervju med Johannes Lind-Widestam
kommer att finnas tillganglig senare under dagen via lank
http://www.introduce.se/foretag/elos/ p& Remiums webbplats.

Lidkoping den 25 februari 2016

Elos Medtech AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information kontakta:
Johannes Lind-Widestam, VD & koncernchef, 070-541 72 22
johannes.lind-widestam@elosmedtech.com

Ulrica Ehn, ekonomichef, 0510-48 43 67, 070-272 11 61
ulrica.ehn@elosmedtech.com

Informationen i denna bokslutskommuniké ar sddan som Elos Medtech AB (publ) ska offentliggdra enligt lagen om vérde-
pappersmarknaden ochyeller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen /dmnades for offentliggérande

den 25 februari 2016 kI 08.00 (CET).
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Koncernens resultatrékning och rapport éver totalresultat i sammandrag

MKkr Okt-dec Okt-dec Jan-dec * Jan-dec
Resultatrakning 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 136,0 106,2 503,7 380,9
Kostnad for salda varor -104,4 -75,8 -367,6 -273,2
Bruttoresultat 31,6 30,4 136,1 107,7
Forsaliningskostnader -9,7 -6,1 -30,0 -211
Administrationskostnader -13,5 -12,5 -63,2 -44,1
Utvecklingskostnader -4,3 -3,1 -13,9 -9,9
Ovriga rorelseintakter/kostnader 0,9 -0,1 15 0,5
Rorelseresultat 5,0 8,6 30,5 33,1
Finansiella intakter 0,0 0,3 0,4 11
Finansiella kostnader -2,0 -13 -8,0 -5,7
Valutakursdifferenser -0,5 14 -0,4 3,3
Resultat efter finansiella poster 2,5 9,0 22,5 318
Skatter 0,7 -4,4 -6,4 -8,4
Resultat efter skatt frdn kvarvarande verksamheter 3,2 4,6 16,1 23,4
Resultat frin avvecklade verksamheter, rérelsen - - - 5,2
Resultat fran avvecklade verksamheter, férséliningstransaktion - -3,7 - 88,2
Resultat frdn avvecklade verksamheter, totalt 0,0 -3,7 0,0 93,4
Resultat efter skatt 3,2 0,9 16,1 116,8

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3,2 0,9 16,1 116,8

Rapport dver totalresultat

Resultat efter skatt 3,2 0,9 16,1 116,8
Ovrigt totalresultat

Poster som ej kommer att omklassificeras till resultatrékning

Aktuariella vinster och forluster 3,8 0,1 0,4 -5,7
Skatt -0,9 -0,7 -0,1 0,6
2,9 -0,6 0,3 -5,1
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakning
Periodens omrakningsdifferenser -5,6 8,5 -5,6 16,9
Periodens omrakning av valutasakring av nettoinvestering 0,0 -5,8 -0,7 -12,8
Skatt 0,1 13 0,0 2,1
-5,5 4,0 -6,3 6,2
Ovrigt totalresultat, netto -2,6 3,4 -6,0 1,1
Totalresultat 0,6 4,3 10,1 117,9
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 0,6 4.3 10,1 17,9
Rérelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA) 13,2% 16,7% 15,7% 17,8%
Rérelsemarginal efter avskrivningar (EBIT) 3,7% 8,1% 6,1% 8,7%
Avskrivningar som belastat resultatet, kvarv verksamheter 13,0 9,1 48,8 34,7
Resultat efter skatt per aktie (kr), kvarv verksamhet ** 0:53 0:76 2:66 3:87
Resultat efter skatt per aktie (kr), avveckl verksamhet ** - -0:61 - 15:43
Resultat efter skatt per aktie (kr), totalt ** 0:53 0:15 2:66 19:30
Medelantal aktier (tusen) ** 6051 6051 6051 6051
Antal aktier (tusen) vid periodens slut 6051 6051 6051 6051

*Pga effekter av slutlig forvarvsanalys har ack. utfall for september justerats med kostnadsdkning om 3,8 mkr.
**Hanforligt till moderbolagets aktiedgares andel av resultat efter skatt.
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Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

Mkr

Balansrakning 2015-12-31 2014-12-31
Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgadngar 2757 68,5
Materiella anlaggningstillgdngar 356,7 230,1
Finansiella anlaggningstillgdngar 4,5 5,9
Ovriga omsattningstillgdngar 204,2 77,7
Kassa och bank 40,5 125,5
Summa tillgdngar 881,6 607,7

Eget kapital och skulder

Eget kapital 330,5 338,6
Langfristiga skulder 3312 162,7
Kortfristiga skulder 219,9 106,4
Summa eget kapital och skulder 881,6 607,7
Nyckeltal
Jan-dec Jan-dec
2015 2014 *
Avkastning pd operativt kapital
forkvarvarande verksamheter % 5,3 8,2
Avkastning pa eget kapital % 4,8 40,9
Andelriskbarande kapital % 40,0 59,2
Soliditet % 37,5 55,7
Nettol&neskuld ** Mkr 427,3 58,0
Investeringar for kvarv. verksamheter exkl. férvary Mkr 75,8 41,0
Medelantal anstéllda i kvarvarande verksamheter 471 378
Eget kapital per aktie kr 54:63 55:96
Utdelning (forslag 2015, 1:00 kr) kr 100 3:00 ***
*Jamforelsesiffror ar ofo randrade frén tidigare rapporter dar inte annat framgar. ** | utdelning for 2014 ingick 1kr per aktie som en extra utdelning.

*Nettolaneskuld inkluderar icke rantebarande finansiella skulder.

Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

3ldec 3ldec
MKr 2015 2014
Ingdende balans 338,6 232,8
Utdelning -18,2 -12,1
Summa totalresultat 10,1 117,9
Utgdende eget kapital 330,5 338,6
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Koncernens rapport 6ver kassafléden i sammandrag

MKr Okt-dec Okt-dec Jan-dec * Jan-dec
Kassaflode 2015 2014 2015 2014
Resultat efter finansnetto 2,5 9,0 22,5 318
Aterférda avskrivningar 13,0 9,1 48,8 34,7
Justeringsposter 11 -0,3 4,1 5,8
Betald skatt -19 -8,3 -13,0 -10,8
Foréandring av rérelsekapital 6,5 0,9 -0,8 -6,2
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 21,2 10,4 61,6 55,3
Investeringarianlaggningstiligdngar -15,9 -11,9 -46,2 -23,9
Forvarv av bolag - - -160,4 -
Forsalining av anlaggningstillgdngar - 0,0 0,1 0,2
Aterstdr efter anlaggningsinvesteringar 5,3 -15 -144.9 31,6
Foréandring checkrakningskredit 0,5 11 4,0 -14
Upptagna langfristiga lan 25,4 4,6 119,8 20,5
Amortering av langfristiga 1an -14,9 -9,3 -45,0 -41,3
Realiserade finansiella kursdifferenser - -7,5 -2,8 -8,8
Utdelning - - -18,2 -12,1
Periodens kassafléde frAn kvarvarande verksamheter 16,3 -12,6 -87,1 -21,5
Kassaflode fran avvecklade verksamheter - 0,5 13 120,1
Periodens kassaflode 16,3 -12,1 -85,8 98,6
Likvida medelvid periodens borjan 24,5 136,6 125,5 312
Likvida medeliavvecklade verksamheter - - - -6,8
Kursdifferenserilikvida medel -0,3 1,0 0,8 2,5
Likvida medel vid periodens slut 40,5 125,5 40,5 125,5

*Pga effekter av slutlig férvarvsanalys har ack. utfall fér september justerats med kostnadsékning om 3,8 mkr.

Kvartalsvarden koncernen kvarvarande verksamheter

Mkr Kv 4 Kv 3 * Kv 2 * Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Kvartalsvarden 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Nettoomsattning 136,0 123,1 139,1 105,5 106,2 84,9 1013 88,5
Kostnad for sélda varor -104,4 -92,0 -97,0 -74,2 -75,8 -60,6 -713 -65,5
Bruttoresultat 31,6 31,1 42,1 31,3 30,4 24,3 30,0 23,0
Fors, admo utv kostn -27,5 -25,0 -28,6 -26,0 -21,7 -17,4 -19,2 -16,8
Ovriga rorelseposter 0,9 0,0 0,2 0,4 -0,1 0,1 0,3 0,2
Rorelseresultat 5,0 6,1 13,7 5,7 8,6 7,0 11,1 6,4
Finansnetto -2,0 -2,7 -19 -10 -10 -11 -10 -15
Valutakursdifferenser -0,5 -0,1 -2,7 2,9 14 18 0,7 -0,6
Resultat efter

finansiella poster 2,5 3,3 9,1 7,6 9,0 7,7 10,8 4,3
Skatter 0,7 -17 -3,4 -2,0 -4,4 -0,1 -2,8 -11

Resultat efter skatt
kvarvarande verksamh. 3,2 1,6 5,7 5,6 4.6 7,6 8,0 3,2

*Pga effekter av slutlig fé rvarvsanalys har ack. utfall for kvartal 2 och 3 justerats med kostnadsékning om 19 mkr vardera.
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Moderbolagets resultatrakning och rapport 6ver totalresultat i sammandrag
Mkr Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Resultatrakning 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 3,6 2,4 15,7 1,1
Kostnad foérsdlda varor - - - -
Bruttoresultat 3,6 2,4 15,7 11,1
Forséljningskostnader -19 -0,8 -7,1 -3,6
Administrationskostnader -4,0 -4,1 -17,4 -14,8
Ovriga rorelseintakter/kostnader -0,1 0,0 -0,2 -0,1
Rorelseresultat -2,4 -2,5 -9,0 -7,4
Resultat frdn andelarikoncembolag 10,5 1,3 20,4 18,5
Resultat fran forséljn. av aktierikoncembolag - -5,6 - 98,3
Finansiella intakter 17 0,4 4,8 15
Finansiella kostnader -0,6 -0,1 -17 -0,7
Valutakursdifferenser 0,0 - -11 -
Resultat efter finansiella poster 9,2 3,5 13,4 110,2
Bokslutsdispositioner -0,1 -0,5 -0,1 -0,5
Skatter -2,4 -19 -11 -12
Resultat efter skatt 6,7 1,1 12,2 108,5
Rapport Over totalresultat
Resultat efter skatt 6,7 1,1 12,2 108,5
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékning
Periodens omrakning av valutasakring av nettoinvestering - -5,8 -0,7 -12,8
Skatt - 16 0,2 2,8
Ovrigt totalresultat, netto 0,0 -4,2 -0,5 -10,0
Totalresultat 6,7 -3,1 11,7 98,5
Moderbolagets balansrékning i sammandrag

MKkr
Balansrakning 2015-12-31 2014-12-31
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 3,8 4.9
Materiella anlaggningstillgdngar 0,1 0,1
Finansiella anlaggningstillgdngar 342,2 173,2
Ovriga omséttningstillgangar 13,8 10,0
Kassa och bank 11 105,4
Summa tillgdngar 361,0 293,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital 260,8 267,3
Obeskattade reserver 5,3 52
Avséttningar 4.5 4,5
Langfristiga skulder 58,5 0,9
Kortfristiga skulder 319 15,7
Summa eget kapital och skulder 361,0 293,6
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Not 1 Forvarvsbeskrivning
Forvarv av Onyx Medical LLC

Beskrivning av forvarvet

Den 23 april slutférdes forvarvet av Onyx Medical LLC av Elos
Medtech U.S Holdings Inc., ett nybildat helagt dotterbolag till
Elos Medtech AB. Fran 23 april 2015 har bestammande infly-
tande erhallits och bolaget inkluderas darmed i koncernens
redovisning. Forvarvet har redovisats enligt forvarvsmetoden,
varvid den totala kopeskillingen fordelats pa forvarvade till-
gangar och 6vertagna skulder. Dessa tillgdngar och skulder
har véarderats till verkligt varde enligt tillampning av allméant ve-
dertagna principer.

Kdpeskillingen efter avdrag av nettolaneskuld for forvarvad
verksamhet uppgick till 164,9 mkr samt en villkorad kdpeskil-
ling. Den villkorade kopeskillingen &r begrénsad till sitt belopp.
Transaktionskostnaderna for forvarvet har uppgatt till 6,4 mkr,
varav 2,0 mkr ingick i rorelsens kostnader under fjarde kvarta-
let 2014, och 4,4 mkr ingar i rérelsens kostnader under 2015.
Transaktionskostnaderna redovisas pé& raden administrations-
kostnader i resultatrékningen for koncernen. Jamfort med pre-
liminar forvarvsanalys har slutlig forvarvsanalys foranlett en
omvardering av framfor allt immateriella tillgdngar, sédsom
kundrelationer och goodwill, vilket innebéar en 6kning av sam-
mantaget 40,5 mkr. Detta innebar &ven en omprévning av
tillaggskdpeskillingen vilket ger en 6kning med 40,5 mkr till
maximalt belopp.

Goodwill som uppkommit i samband med forvarvet utgérs
framst av strategiska fordelar och synergieffekter som sérskilt
forvantas uppnas inom marknad, forsaljning och kvalitet. Enligt
skatteregler i USA &r goodwill skattemassigt avdragsgill under
en period om 15 &r.

Forvarvsvarde, goodwill och kassaflodeseffekter

Valutakurs som géllde vid forvarvstidpunkt har anvéants.

Kopeskilling, mkr:

Efter forvarvstidspunkten har forvarvet for 2015 bidragit med
en omsattning p& 109,4 mkr och ett rorelseresultat pa 18,2 mkr
efter paverkan av koncernméassiga Overvarden. Om forvarvet
skett fran borjan av aret hade det tillfort férsaljning med 157,8
mkr och ett rorelseresultat med 26,6 mkr efter paverkan av
koncernmassiga overvarden. Planenlig avskrivning p& overvar-
den av immateriella tillgangar (exklusive goodwill) och byggnad
har skett med 3,0 mkr. Ytterligare har en lagerférandringskost-
nad av engangskaraktar paverkat med 2,7 mkr.

Beskrivning av foretaget

Onyx Medical LLC ar baserat i Memphis, TN, USA och &r en
ledande leverantér inom ortopediomradet Trauma & Extremite-
ter. Bolaget har ca 125 anstallda och omsatte ca 134 mkr 2014.
Tidigare ledning kommer att fortsatta leda bolaget efter forvéar-
vet, och samtidigt vara en del av Elos Medtechs ledningsorga-
nisation. Bolagets kunder utgdrs av globala medicinteknikfore-
tag. Bolaget har en produktionsanlaggning pa ca 5400
kvadratmeter med modern utrustning och automatiserade pro-
duktionsprocesser, och klarar en framtida expansion. Verksam-
heten &r certifierad i linje med de krav som medicinteknikmark-
naden efterfragar.

Forvarvet stérker Elos Medtechs marknadsposition inom
Trauma & Extremiteter, samt kommer i kombination med befint-
lig verksamhet att fungera som en plattform for koncernens ut-
veckling i Nordamerika. Efter forvarvet har Elos Medtech en
narvaro i Asien, Europa samt Nordamerika och kommer med
befintlig verksamhet vara béttre positionerade och med 6kade
mdjligheter att betjana den globala marknaden.

Kassaflodeseffekter, mkr

- kontant betald kdpeskilling 164,9 Kontant betald kdpeskiling -164,9
- beraknad tillaggskopeskilling 118,8 Likvida medel som forvarvats 4,5
Summa kopeskilling 283,7 P&verkan p& koncernens likvida -160,4
Summan av verkligt varde av férvarvade tillgdngar och skulder -86,5 medel
Goodwill 197,2

Balansrakning vid Justering till Verkligt
Nettotillgdngar, mkr forvarvstillfallet  verkligt varde varde
Immateriella tilgdngar - 20,8 20,8
Anlaggningstillgdngar 93,2 9,5 102,7
Varulager 11,9 6,7 18,6
Fordringar 14,8 - 14,8
Likvida medel 4,5 - 4,5
Réantebarande skulder -65,7 - -65,7
Ovriga skulder -9,2 - -9,2
Summa férvarvade nettotillgdngar 49,5 37,0 86,5
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