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15,6 MSEK

Koncernens rorelseresultat 0kade
till 15,6 MSEK (5,2 MSEK) under
andra kvartalet 2019
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GOD TILLVAXT OCH FORBATTRAD

RORELSEMARGINAL

April - juni 2019

Nettoomsattningen for andra kvartalet 6kade och uppgick
till 184,1 MSEK (166,0), vilket motsvarar en organisk tillvaxt
pa 10,9 procent. Efter valutajusteringar var tillvaxten 7,1
procent.

Rorelseresultatet uppgick till 15,6 MSEK (5,2). Rorelsemar-
ginalen i andra kvartalet 2019 var 8,5 procent jdmfort med
3,1 procentiandra kvartalet 2018.

Resultat efter finansnetto uppgick till 8,6 MSEK (5,2).
Finansnettot har paverkats negativt av valutakursdiffer-
enser pa -3,9 MSEK (2,4) och uppgick till -7,0 MSEK (0,0).

Resultat efter skatt uppgick till 6,6 MSEK (3,4), vilket mots-
varar 0:82 kr (0:42) per aktie.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 47,7 MSEK
(19,6), och uppgick efter investeringar till 11,7 MSEK (2,2).

Forsta halvaret 2019

Nettoomsattningen under forsta halvaret 6kade och
uppgick till 374,0 MSEK (321,7) vilket motsvarar en organisk
tillvaxt pa 16,3 procent. Efter valutajusteringar var tillvax-
ten 11,1 procent.

Rorelseresultatet under forsta halvaret uppgick till 37,0
MSEK (16,1), motsvarande en rérelsemarginal pa 9,9 pro-
cent (5,1).

Resultat efter finansnetto uppgick till 29,2 MSEK (14,8).
Finansnettot har paverkats negativt av valutakursdiffer-
enser motsvarande -1,5 MSEK (3,2) och uppgick till -7,8
MSEK (-1,3).

Resultat efter skatt uppgick till 21,9 MSEK (10,5), vilket
motsvarar 2:71 kronor (1:47) per aktie.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten var 57,1 MSEK
(28,3), och uppgick efter investeringar till -1,8 MSEK (-4,0).

Nyckeltal apr-jun  apr-jun  jan-jun jan-jun jul-jun  jan-dec
2019 2018 2019 2018 2018/19 2018
Nettoomsattning, MSEK 1841 166,0 374,0 3217 697,0 644,7 R
— Kvartalets tillvaxt
Tillvaxt, % 10,9 6,7 16,3 8,5 15,6 11,6
EBITDA, MSEK * 31,4 18,2 66,7 41,5 120,5 95,3
EBITDA, % * 171 11,0 17,8 12,9 17,3 14,8
EBIT, MSEK * 15,6 5,2 37,0 16,1 59,8 389
EBIT, % * 8,5 31 9,9 5,1 8,6 6,0 Efter valutajusteringar
Resultat efter finansiella poster, MSEK 8,6 5,2 29,2 14,8 42,9 28,5 var tillvaxten 7,1%
Resultat efter skatt, MSEK 6,6 3,4 21,9 10,5 32,3 20,9
Resultat efter skatt per aktie, kr 0:82 0:42 2:71 1:.47 403 2:76

* EBITDA for Q2 2019 har péverkats av évergangen till IFRS 16 déar bade avskrivningar pa nyttjanderattstillgdngar samt rantekostnader avseende leasingskulden exkluderas i nyckeltalet. For
jamforelsedret var motsvarande operationella leasingkostnader inkluderade i EBITDA vilket innebar att jamforelsen mellan dren ej blir helt rattvisande. Effekten av avskrivningar pa nyttjande-
rattstillgdngar och ranta avseende IFRS 16 uppgar for Q2 2019 till ca 1,1 MSEK vilket okat EBITDA for Q2 2019 med motsvarande belopp. Rérelseresultatet har paverkats positivt med 0,2 MSEK.
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VD JAN WAHLSTROM KOMMENTERAR Q2

Ytterligare tillvaxt och dessutom fyra kvartal i rad med férbattrad |[6nsamhet. Under peri-
oden har vi haft fortsatta marginalforbattringar vilket ar ett tydligt bevis pa att beslutet att
effektivisera och specialisera oss varit ratt och vi star nu rustade for att borja ta in fler nya
kunder. Omsattningen under andra kvartalet motsvarade vara férvantningar och nu ar
siktet framadt installt pa fortsatt 6kad ldnsamhet.

Orthopedics som star for den storsta tillvaxten i bolaget, fortsatter att 6ka i ett hogt
b tempo med flera nya projekt pa gang och stark utvecklingspotential framat. Inflyttningen

g ¢d igang med produktionen innan arets slut. Fokus ligger fortsatt pa att vara en stark kon-
traktstillverkare inom vdra specialiserade omraden. Vi lider ndgot av vaxtvark om &n en

4 - i nya fabriken i Memphis har paborijats, allt gar enligt plan och vi rédknar med att vara

DENTAL

Var produktportfélj av egna produkter fort-
satter att vaxa i en tillfredsstdllande och
forvantad takt. Elos Accurate® mojliggor ett
Oppet digitalt arbetsflode for tandlakare
och tandtekniker, vilket efterfragas av ett
vaxande antal kunder 6ver hela varlden.
Nasta steg i strategin for global expansion
ar taget genom tecknandet av avtal med en
distributor for férsaljning av Elos Accurate®
pa den amerikanska marknaden. Kvartalet
har praglats av inkérning av nya produkter
inom kontraktstillverkning vilket har paver-
kat bade tillvaxt och lénsamhet under kvar-
talet.

positiv sadan och behover darfor nu lagga full kraft pa rekrytering samt att ka output

och férbattra Idnsamheten.

Vi har dven stark tillvaxt inom var polymerverksamhet som ar en betydande motor i
affarsomradet Life Science. Detta bidrar starkt till [b6nsamheten for kvartalet.

Var dentala strategi om att forenkla det digitala arbetsflodet for tandldkare och
tandtekniker ligger helt ratt i tid. Vi har nyligen tecknat flera nya avtal med ledande
bolag inom branschen vilket gor att Elos Accurate® finns tillgangligt for fler kunder.
Dessutom ar nasta steg i att nad vart langsiktiga mal for egna produkter taget
genom tecknandet av vart forsta distributorsavtal i USA, en mycket stimulerande
utveckling pa den amerikanska marknaden.

Med en tillvaxt om 11 procent under andra kvartalet och 16 procent under for-

ORTHOPEDICS

Med en 6kning pa 33 procent under andra
kvartalet ar vi mycket néjda med den fort-
satta utvecklingen av affarsomradet. | linje
med vara strategiska mal fortsatter vi att
vaxa snabbare dn marknaden och genom
storre fokus pa specialisering moter vi de
6kade behoven fran vara nyckelkunder.
Med investeringar i medarbetare och
maskiner samt fordubbling av produktions-
ytan i Memphis lagger vi grunden for effek-
tivisering av produktion och férbattrade
marginaler pa sikt

sta halvaret fortsatter vi var tillvaxtresa med fokus pa tkad l[6nsamhet.

%/ﬂm

LIFE SCIENCE

Marknadens efterfragan av produkter fran
affarsomradet Life Science ar fortsatt hog.
Framfor allt visar var polymera kontraktstill-
verkning en stark tillvaxt. Okad orderingéng
fran befintliga och nya kunder kommer att
bidra starkt till tillvaxten framat. Lonsamhe-
ten inom affarsomradet ligger kvar pa en
mycket tillfredsstallande niva.
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DETTA AR ELOS MEDTECH

Allmant om verksamheten

Allmant om verksamheten Elos Medtech dr specialiserade inom
medicinteknik och besitter stor expertis inom utveckling och
design samt kontraktstillverkning av medicintekniska produkter.
Kunderna utgors huvudsakligen av internationellt verksamma
medicinteknikforetag. Verksamheten bedrivs vid anlaggningar i
Sverige, Danmark, Kina och USA med koncerngemensamma
funktioner inom strategiskt marknads- och IT-arbete, produk-
tions- och kvalitetsledning, risk management, finansiering och
ekonomisk kontroll i Goteborg. Koncernens verksamhet utgors
av tre affarsomraden Dental, Orthopedics och Life Science.

Vision

Transformera medicinsk teknologi och forbattra livskvalitet
varlden over.

Mission

| samarbete med vara kunder tillhandahaller vi hallbara innova-
tiva produkter och I6sningar for den globala medicinteknik-
marknaden. Var malsattning ar att bygga lonsamma och langsik-
tiga partnerskap samt strava efter en fortrafflighet i allt vi gor, for
att hjalpa manniskor att leva rika och aktiva liv.

Mmal

Elos Medtech’s langsiktiga finansiella mal ar: 6ver 10 procent
genomsnittlig arlig tillvaxttakt, ver 13 procent i genomsnittlig

rorelsemarginal (EBIT) och att nd en andel egna produkter om
minst 13 procent.

Vardeskapande affarsmodell

Elos Medtechs affarsmodell bygger pa lang erfarenhet och
uppbyggd expertis inom utveckling och kontraktstillverkning av
medicintekniska produkter och komponenter. Kunderna erbjuds
kvalitet, kompetens och innovation i en partnerbyggd helhets-
[6sning - Complete Performance™. Hérnstenarna i Elos Medtech'’s
vdrdeskapande ar 6kad effektivitet, forbattrad I6nsamhet och
hogkvalitativa produkter i partnerskap med sina kunder.

Strategi

Elos Medtech’s strategi bygger pa ett 6kat fokus pa utvalda
marknadssegment samt inom metall och polymer. Vidare ar
strategin att 6ka specialiseringen och expertisen inom bolagets
kompetensomraden avseende design, utveckling, tillverkning
och logistik, med hogsta kvalitetssakring. Genom ett starkare
erbjudande, nas strategiska mal om tydligare positionering och
fortsatt okad tillvaxt.

Hallbart fokus

Elos Medtech har ett hallbart fokus och ett ansvar som gar
utoéver att endast leverera hogkvalitativa produkter. Foretaget tar
ett langsiktigt ekonomiskt-, socialt- och miljomassigt ansvar for
hur verksamheten paverkar bolagets intressenter och definierar

VISION « MISSION « VARDEBASERAD KULTUR ¢ HALLBART FOKUS
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KONCERNENS UTVECKLING

strategiska mal for att sékerstalla att kontinuerliga forbattringar
inom dessa omrdden. Fér mer information se:
elosmedtech.com/whoweare/sustainability.

Omsattning april-juni 2019

Koncernens nettoomsattning under kvartalet ¢kade och uppgick
till 184,1 MSEK (166,0). Okningen pa 10,9 procent mot andra kvar-
talet foregdende ar kan harledas till alla affarsomraden, Dental
(+2%), Orthopedics (+33%) samt Life Science (+1%). Utvecklingen
for egna produkter under andra kvartalet visar en tillvaxt med
18,8 procent. De egna produkterna svarar under kvartalet for
10,0 procent (9,4) av koncernens nettoomsattning.

Omsattning januari-juni 2019

Koncernens nettoomsattning under forsta halvaret 6kade och
uppgick till 374,0 MSEK (321,7). Okningen pé 16,3 procent mot
forsta halvaret foregdende ar kan harledas till alla affarsom-
raden, Dental (+6%), Orthopedics (+27%) samt Life Science
(+17%). Utvecklingen for egna produkter visar en tillvaxt med 21,8
procent. De egna produkterna svarar nu for 10,6 procent (10,1)
av koncernens nettoomsattning.

Resultat april-juni 2019

Rorelseresultatet under andra kvartalet uppgick till 15,6 MSEK
(5,2), motsvarande en rorelsemarginal pa 8,5 procent (3,1). Kon-
cernens finansnetto har paverkats negativt av valutakursdiffer-
enser motsvarande -3,9 MSEK (2,4) och uppgick till -7,0 MSEK
(0,0). Resultat efter finansiella poster uppgick till 8,6 MSEK (5,2).
Resultat efter skatt uppgick till 6,6 MSEK (3,4), vilket motsvarar
0:82 kronor (0:42) per aktie.

Omsattning (MSEK)
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Resultat januari-juni 2019

Rorelseresultatet under forsta halvaret uppgick till 37,0 MSEK
(16,1), motsvarande en rorelsemarginal pa 9,9 procent (5,1). Kon-
cernens finansnetto har paverkats negativt av valutakursdiffer-
enser motsvarande -1,5 MSEK (3,2) och uppgick till -7,8 MSEK
(-1,3). Resultat efter finansiella poster uppgick till 29,2 MSEK
(14,8). Resultat efter skatt uppgick till 21,9 MSEK (10,5), vilket
motsvarar 2:71 kronor (1:47) per aktie.

Investeringar

Koncernens investeringar under andra kvartalet i byggnader,
mark, maskiner, inventarier, balanserade utvecklingskostnader
och ovriga materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 36,0 MSEK
(17,4) och avser utokad maskinkapacitet samt arbetet med att
fordubbla produktionsytan vid var anldggning i Memphis, US.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens balansomslutning har 6kat under perioden och
uppgick till 1 036,8 MSEK (950,7). Koncernens eget kapital
uppgick till 534,6 MSEK (507,2). Eget kapital per aktie, beraknad
pa 8 068 000 aktier, uppgick till 66:27 kronor (62:85). Det egna
riskbdrande kapitalet uppgick vid kvartalets slut till 567,6 MSEK
(539,4), vilket motsvarar 54,8 procent (56,8) av totalkapitalet.
Koncernens soliditet uppgick till 51,6 procent (53,3).

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten under
kvartalet uppgick till 47,7 MSEK (19,6). Kassaflodet efter investe-
ringar och forsaljning av anldggningstillgangar uppgick till 11,7
MSEK (2,2).

Koncernens nettolaneskuld 6kade under perioden och uppgick
till 321,6 MSEK (270,7). Koncernens likvida medel inkl. ej utnyttjad
checkrakningskredit uppgick till 120,17 MSEK (134,2).

Rorelseresultat (MSEK)
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Segmentsredovisning

Styrelsen och ledningen har beslutat att organisera verksam-
heten utifran tre affarsomraden: Dental, Orthopedics och Life
Science. Samtidigt har det beslutats att inféra segmentsredo-
visning utifrdn denna affarsomradesstruktur.

Historiska jamforelsedata fér omsattning redovisas. Kvalitets-
sakrad historisk information avseende resultat saknas varfor vi
inte redovisar jamforbara data pa resultatniva.

Personal

Koncernens medelantal anstallda under andra kvartalet var 579
mot 550 foregdende ar.

Handelser under kvartalet

Elos Medtech tecknade under kvartalet koncernens forsta dis-
tributorsavtal for forsaljining av dentala produkter pa den ameri-
kanska marknaden. Vulcan Custom Dental i USA erbjuder ameri-
kanska kunder utvalda Elos Accurate®-produkter. Elos Accurate®
mojliggor ett Oppet digitalt arbetsflode for tandldkare och tand-
tekniker.

Nettoomsattning per segment

Tillvaxt Tillvaxt
MSEK apr-jun apr-jun  april-jun jan-jun jan-jun  april-jun jul-jun jan-dec
2019 2018 2019 2019 2018 2019 2018/19 2018
Dental 54,7 53,5 2,2% 115,9 109,7 57% 2129 206,7
Orthopedics 64,5 48,4 33,3% 120,3 94,4 27,4% 2259 200,0
Life Science 64,9 64,1 1,2% 137,8 17,6 17,2% 258,2 238,0
Total nettoomsattning 1841 166,0 10,9% 374,0 321,7 16,3% 697,0 644,7
Det forekommer ingen forséljning mellan affarsomradena
Nyckeltal EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBIT EBIT EBIT EBIT
MSEK % MSEK % MSEK % MSEK %
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019
Dental 8,0 14,6% 21,6 18,6% 3,0 5,4% 11,7 10,1%
Orthopedics 10,3 15,9% 21,1 17,6% 4,2 6,4% 10,6 8,8%
Life Science 14,7 22,7% 273 19,8% 10,0 15,4% 179 13,0%
Of6rdelade koncerngemen-
samma intakter och kostnader -1,5 -3,2 -1,5 -3,2
Total 31,4 17,1% 66,7 17.8% 15,6 8,5% 37,0 9,9%
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VARA TRE AFFARSOMRADEN

DENTAL

Elos Medtech ar en kvalificerad partner
till globalt ledande dentala foretag. Vart
erbjudande omfattar design, utveckling,
serietillverkning och global distribution.
Vi ar specialiserade inom dentala implan-
tat.

Erbjudandet bestdr dven av egna pro-
dukter inom digital tandvard och instru-
ment, antingen som OEM eller som vart
eget varumarke - Elos Accurate®.

ORTHOPEDICS

Elos Medtech &r en fokuserad samar-
betspartner fran design och prototyper
till serietillverkning och global distribu-
tion. Vi har specialiserat oss pa markna-
derna spine, trauma och rekonstruktion.
Vi samarbetar med varldens ledande
ortopediska foretag.

LIFE SCIENCE

Elos Medtech ar specialiserade globala
partnersinom formsprutning av hogtek-
nologisk polymer och skarande bearbet-
ning, framst i stal och mé&ssing. Vart
erbjudande inkluderar dven design av
verktyg saval som kombinationsproduk-
ter av polymera material och exempelvis
aluminium. Marknader vi fokuserar pa
ar diagnostik, horapparater, diabetes,

kardiovaskular- och neurokirurgi.

ELOS MEDTECH AB (PUBL) JAN-JUNI 2019
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AFFARSOMRADE
DENTAL

OMSATTNING 54,7 MSEK

EBITDA 8,0 MSEK (14,6%)

EBIT 3,0 MSEK (5,4%)

Viktiga handelser inom affarsomradet under kvartalet

Forsaljningen av egna produkter 6kade och uppgick till 18,4
MSEK (15,5) vilket motsvarar en organisk tillvaxt pa 18,8

procent.

Nya avtal har tecknats med globala implantatbolag avse-
ende produkter i Elos Accurate®-familjen. Arbetet med
implementering har pabdrjats och forvantas vara klart i
bérjan av 2020.

Organisk tillvaxt

+2%

Nya avtal har tecknats med distributor for utvalda Elos
Accurate®-produkter pa den japanska och amerikanska
marknaden. Lansering och férsaljning av produkter har
startat under kvartalet.

Nettomsattning och rérelseresultat (MSEK)
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AFFARSOMRADE
ORTHOPEDICS

OMSATTNING 64,5 MSEK Organisk tillvéxt

EBITDA 10,3 MSEK (15,9%) +33%

3:10) 4,2 MSEK (6,4%)

Viktiga handelser inom affarsomradet under kvartalet

Affarsomradets tillvéxt ar betydligt hogre jamfort med den . Inkérning av nya produkter har paborjats for produktion
generella utvecklingen av marknaden. och leverans under hosten.

Den starka tillvaxten drivs av befintliga kunder med pro-

dukter inom trauma, extremiteter och robotkirurgi.

Nettomsattning och rorelseresultat (MSEK)
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AFFARSOMRADE
LIFE SCIENCE

OMSATTNING 64,9 MSEK
EBITDA 14,7 MSEK (22,7%)

EBIT 10,0 MSEK (15,4%)

Viktiga handelser inom affarsomradet under kvartalet
Under andra kvartalet fick Elos Medtech's verksamhet inom
polymer ytterligare order fran en ny kund.

Tva nya investeringar blev fardigstallda for okade volymer

till befintliga kunder inom polymer.

Organisk tillvaxt

+1%

Den hoga aktiviteten med 6verlatelse av verksamhet till
Bruel & Kjaer under forsta kvartalet har under andra kvar-

talet minskat till en lag niva.

Nettomsattning och rérelseresultat (MSEK)
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OVRIG INFORMATION

Moderbolaget

Moderbolaget handlagger forutom centrala ledningsfragor aven
koncernstodjande verksamheter sasom IT- och marknads-
support, produktions- och kvalitetsledning, risk management,
finansiering och ekonomisk kontroll.

Moderbolagets nettoomsattning under andra kvartalet uppgick
till 4,5 MSEK (6,1). Resultat efter finansiella poster uppgick till -5,9
MSEK (5,2). Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till -4,6
MSEK (3,9). Andelen eget riskbarande kapital uppgick till 79,6
procent (79,9). Soliditeten uppgick till 79,3 procent (79,6).

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmadssiga risker forknippade med kunder och leverantorer
samt andra omvarldsfaktorer som t ex prisrisker for insatsvaror.
Till detta kommer finansiella risker till féljd av férandringar i valu-
takurser och rantenivaer. En detaljerad beskrivning av koncern-
ens risker, osakerhetsfaktorer samt hantering av dessa aterfinns
i forvaltningsberattelsen samt not 1 och 42 i drsredovisningen
2018.

Onyx Medical LLC ("Onyx"), Elos Medtechs amerikanska dotter-
bolag, har blivit foremal for en stamning. | stdmningsansokan
anges inte nagot specificerat belopp for skadestand. Elos Med-
tech beddmer att stamningen saknar grund och kommer att
bestrida stamningen i dess helhet.

Framtidsutsikter
Foretaget lamnar inga prognoser.
Ekonomisk information

Kvartalsrapport for tredje kvartalet 2019 ldmnas den 24 oktober
2019.

Bokslutskommuniké for 2019 lamnas den 18 februari 2020.

Narstaendetransaktioner

Bolaget har under rapportperioden inte haft transaktioner med
ledande befattningshavare.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2019 har, i likhet med arsbokslutet for
2018, upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU och den svenska
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprat-
tats enligt Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapport-
ering RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Denna delarsrap-
port ar upprattad i enlighet med IAS 34. Informationen pa
sidorna 1-20 utgor en integrerad del av denna finansiella rap-
port. Termen "IFRS" i detta dokument innefattar tilldmpningen av

saval IAS och IFRS som tolkningar av dessa standarder vilka pub-
licerats av IASB:s Standards Interpretation Committee (SIC) och
International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC).

Overgangsinformation avseende IFRS 16

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper sdsom
de har beskrivits i arsredovisningen for 2018 férutom av vad som
framgar nedan.

IFRS 16 for leasingavtal tradde i kraft den 1 januari 2019. Stand-
arden tar bort uppdelningen av leasingavtal i antingen opera-
tionell eller finansiell leasing for leasingtagaren, vilket kravs ilAS
17, och introducerar istallet en gemensam modell for redovisning
av all leasing. I denna modell ska leasingtagaren redovisa (a) till-
gangar och skulder for alla leasingavtal med langre hyrestid an
12 manader, med undantag for tillgdngar av lagt varde, och (b)
avskrivning av leasade tillgdngar separat fran rantekostnaden pa
leasing i resultatrakningen.

Elos Medtech tilldmpar inte standarden retroaktivt, dvs raken-
skapsaret 2018 har inte réknats om. For hyresavtal har bolaget
applicerat den marginella l&nerdntan som diskonteringsranta
med hansyn till leasingavtalets |6ptid. Férenklingsregeln att
nyttjanderattstillgdngen ska motsvara leasing- skulden har
tillampats vid dvergangen. Undantaget for att inte redovisa kort-
tidsleasingavtal och tillgangar av lagt véarde, har ocksa tillampats.

Vid tilldmpning av IFRS 16 har andelen leasingavgifter, som tidig-
are ingick i rérelsekostnaderna i koncernens resultatrakning,
overforts till avskrivningar samt ranteandelen till finansiella kost-
nader. Standarden har primart paverkat bokféringen av koncern-
ens operativa leasingkontrakt och 6kat balansomslutningen samt
lett till vissa forandringar i nyckeltalen. Bolagets dvergang till
IFRS16 innebar att tillkommande nyttjanderattstillgangar och
relaterade tillkommande finansiella leasingskulder har redovisats
i den ingdende balansen 1 januari 2019 uppgaende till ca 20
MSEK.

Nya redovisningsprinciper avseende leasingavtal fr o m 2019
Koncernen som leasetagare

Koncernens leasingavtal bestar i huvudsak av nyttjanderatter
avseende lokaler och inventarier. Leasingavtalen redovisas som
nyttjanderatter med motsvarande leasingskuld den dagen som
den leasade tillgadngen finns tillgénglig for anvandning av koncer-
nen. Korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underlig-
gande tillgdngen har ett mindre varde undantas.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av leasing-
skuld och finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden ska for-
delas 6ver leasingperioden s att varje redovisningsperiod belas-
tas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den
under respektive period redovisade skulden.
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Leasingperioden faststalls som den icke uppsagningsbara peri-
oden tillsammans med bade perioder som omfattas av en
mojlighet att forlanga leasingavtalet om leasetagaren ar rimligt
saker pa att utnyttja det alternativet, och perioder som omfattas
av en mojlighet att sdga upp leasingavtalet om leasetagaren ar
rimligt saker pa att inte utnyttja det alternativet.

Koncernens leasingskulder redovisas till nuvardet av koncernens
fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter). Képop-
tioner inkluderas i avgifterna om det dr rimligt sakert att dessa
kommer nyttjas for att férvarva den underliggande tillgangen.
Straffavgifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet inklud-
eras om leasingperioden dterspeglar att leasetagaren kommer
att utnyttja en mojlighet att sédga upp leasingavtalet. Leasing-
betalningarna diskonteras med leasingavtalets implicita ranta
om denna rantesats latt kan faststallas, annars anvands kon-
cernens marginella laneranta.

Koncernens nyttjanderdatter redovisas till anskaffningsvarde och
inkluderar initialt nuvardet av leasingskulden, justerat for leasin-
gavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet samt ini-
tiala direkta utgifter. Aterstéliningskostnader inkluderas i tillgan-
gen om det identifierats en motsvarande avsattning avseende
aterstallningskostnader. Nyttjanderatten skrivs av linjart 6ver
det kortare av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingavtalets
langd.

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets

revisorer.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrap-
porten ger en rattvisande 6versikt av foretagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga

risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som

ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 18 juli 2019
Elos Medtech AB (publ)

Yvonne Martensson

Styrelsens ordférande

Anders Birgerson Claes Hansson Jeppe Magnusson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jon Risfelt Hanna Ernestam Wilkman

Styrelseledamot Styrelseledamot

Jan Wahlstrom

VD och koncernchef
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KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |
SAMMANDRAG

MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Resultatrakning 2019 2018 2019 2018 2018/19 2018
Nettoomsattning 1841 166,0 374,0 3217 697,0 644,7
Kostnad for salda varor -128,0 -123,3 -2579 -235,1 -489/1 -466,3
Bruttoresultat 56,1 42,7 116,1 86,6 207,9 178,4
Forsaljningskostnader -10,3 111 -20,9 -20,7 -40,4 -40,2
Administrationskostnader -26,4 -22,0 -50,1 -419 -88,8 -80,6
Utvecklingskostnader -4,4 -3,7 -9,7 -7,4 -21,6 -19,3
Ovriga rérelseintakter/kostnader 0,6 -0,7 1,6 -0,5 2,7 0,6
Rorelseresultat 15,6 5,2 37,0 16,1 59,8 38,9
Finansiella intakter - - - - 0,1 0,1
Finansiella kostnader -3,1 -2,4 -6,3 -4,5 -12,8 -11,0
Valutakursdifferenser -39 2,4 -1,5 3,2 -4,2 0,5
Resultat efter finansiella poster 8,6 5,2 29,2 14,8 42,9 28,5
Skatter -2,0 -1,8 73 -4,3 -10,6 -7,6
Resultat efter skatt 6,6 3,4 21,9 10,5 32,3 20,9

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 6,6 3,4 21,9 10,5 32,3 20,9

Rapport dver totalresultat

Resultat efter skatt 6,6 3,4 21,9 10,5 32,3 20,9
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras till resulta-

trakning
Aktuariella vinster och forluster - - - - -5,1 -5,1
Skatt - - - - 11 11
- - - - -4,0 -4,0
Poster som kan komma att omklassificeras till resulta-
trakning
Periodens omrakningsdifferenser 21 15,7 13,3 27,4 8,8 22,9
Skatt -0,2 -1,5 -0,8 -1,8 -0,8 -1,8
19 14,2 12,5 25,6 8,0 211
Ovrigt totalresultat, netto 1,9 14,2 12,5 25,6 4,0 171
Totalresultat 8,5 17,6 34,4 36,1 36,3 38,0
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 8,5 17,6 34,4 36,1 36,3 38,0
Rorelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA) 171% 11,0% 17,8% 12,9% 17.3% 14,8%
Rorelsemarginal efter avskrivningar (EBIT) 8,5% 3,1% 9,9% 51% 8,6% 6,0%
Avskrivningar som belastat resultatet 15,8 13,0 29,7 254 60,7 56,4
Resultat efter skatt per aktie (kr) * 0:82 0:42 271 1:.47 4:03 276
Medelantal aktier (tusen) 8068 8068 8068 7121 8068 7598
Antal aktier (tusen) vid periodens slut 8068 8068 8068 8068 8068 8068

* Hanforligt till moderbolagets aktiedgares andel av resultat efter skatt.
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FINANSIELL STALLNING  SAMMANDRAG

MSEK
Balansrakning 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 283,7 285,4 278,5
Materiella anlaggningstillgangar 429,3 359,8 374,0
Finansiella anlaggningstillgdngar 8,1 79 2,4
Ovriga omsattningstillgdngar 263,9 250,6 2534
Kassa och bank 51,8 47,0 49,0
Summa tillgangar 1036,8 950,7 957,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 534,6 507,2 508,5
Langfristiga skulder 3398 280,9 294,0
Kortfristiga skulder 162,4 162,6 154,8
Summa eget kapital och skulder 1036,8 950,7 957,3
MSEK 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Ingdende balans 508,5 369,0 369,0
Nyemission - 1021 101,7
Inldsen av teckningsoptioner -0,2 - -0,2
Utdelning -8,1 - -
Summa totalresultat 34,4 36,1 38,0
Utgaende eget kapital 534,6 507,2 508,5
jan-jun jan-jun jan-dec
2019 2018 2018
Avkastning pa operativt kapital % 4,5 4.3 5,1
Avkastning pa eget kapital % 8,4 4,8 4,8
Andel riskbdrande kapital % 54,8 56,8 56,0
Soliditet % 51,6 53,3 531
Nettoldneskuld MSEK 321,6 270,7 2874
Investeringar exKkl. forvarv och leasingtillgangar MSEK 751 32,3 799
Medelantal anstallda 579 550 572
Eget kapital per aktie SEK 66:27 62:85 63:02
Utdelning SEK 0:00 0:00 1:00
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NYCKELTAL PER SEGMENT

Nettoomsattning per segment

Tillvaxt Tillvaxt

MSEK apr-jun apr-jun  april-jun jan-jun jan-jun  april-jun jul-jun jan-dec

2019 2018 2019 2019 2018 2019 2018/19 2018
Dental 54,7 53,5 2,2% 115,9 109,7 57% 212,9 206,7
Orthopedics 64,5 48,4 33,3% 120,3 94,4 27,4% 2259 200,0
Life Science 64,9 64,1 1,2% 137,8 17,6 17,2% 258,2 238,0
Total nettoomsattning 184,1 166,0 10,9% 374,0 321,7 16,3% 697,0 644,7
Det forekommer ingen forsaljning mellan affarsomradena
Nyckeltal EBITDA EBITDA % EBITDA EBITDA % EBIT EBIT % EBIT EBIT %
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019

Dental 8,0 14,6% 21,6 18,6% 3,0 5,4% 1,7 10,1%
Orthopedics 10,3 15,9% 211 17,6% 4,2 6,4% 10,6 8,8%
Life Science 14,7 22,7% 273 19,8% 10,0 15,4% 179 13,0%
Oftrdelade koncerngemensamma
intakter och kostnader -1,5 -3,2 -1,5 -3,2
Total 31,4 171% 66,7 17,8% 15,6 8,5% 37,0 9,9%

KVARTALSVARDEN KONCERNEN

MSEK Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Kvartalsvarden 2019 2019 2018 2018 2018 2018
Nettoomsattning 1841 189,9 168,9 1541 166,0 155,7
Kostnad for salda varor -128,0 -129,9 -120,9 -110,3 -123,3 -111,8
Bruttoresultat 56,1 60,0 48,0 43,8 42,7 43,9
Fors, adm o utv kostn -411 -39,6 -37,4 -32,7 -36,8 -33,2
Ovriga rérelseposter 0,6 1,0 0,4 0,7 -0,7 0,2
Rorelseresultat 15,6 21,4 11,0 11,8 5,2 10,9
Finansnetto -3/1 3,2 3,2 3,2 2,4 -2,
Valutakursdifferenser -39 2,4 -1,8 -0,9 2,4 0,8
Resultat efter

finansiella poster 8,6 20,6 6,0 7.7 5,2 9,6
Skatter -2,0 -5,3 -2,0 -1,3 -1,8 -2,5
Resultat efter skatt 6,6 15,3 4,0 6,4 3,4 7.1
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KONCERNENS RAPPORT OVER
KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Kassaflode 2019 2018 2019 2018 2018/19 2018
Resultat efter finansnetto 8,6 52 29,2 14,8 42,9 28,5
Aterférda av- och nedskrivningar 15,8 13,0 29,7 25,4 60,7 56,4
Justeringsposter -2,0 -2,3 3,2 -2,7 8,8 29
Betald skatt 1,7 01 -4,7 -3,1 -13,4 -11,8
Forandring av rorelsekapital 27,0 3,6 -0,3 -6,1 -4 -9,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 47,7 19,6 571 28,3 94,9 66,1
Investeringar i anlaggningstillgangar -36,0 174 -58,9 32,3 -106,5 -79,9
Aterstér efter anlaggningsinvesteringar 11,7 2,2 -1,8 -4,0 -11,6 -13,8
Emission/inldsen av teckningsoptioner -0,2 - -0,2 101,4 -0,2 101,4
Forandring checkrakningskredit 1,2 -151 -9,6 -46,8 3,2 -40,4
Upptagna lan 29,2 3,3 39,6 13,2 80,7 54,3
Amortering av lan -13,5 -19,8 -25,7 -26,8 -61,1 -62,2
Utdelning - - - - - -
Periodens kassaflode 26,0 -29,4 2,3 37,0 4,6 39,3
Periodens kassaflode, totalt 26,0 -29,4 2,3 37,0 4,6 39,3
Likvida medel vid periodens borjan 26,0 76,1 49,0 9,6 47,0 9,6
Kursdifferenser i likvida medel -0,2 0,3 0,5 0,4 0,2 0,1
Likvida medel vid periodens slut 51,8 47,0 51,8 47,0 51,8 49,0

ELOS MEDTECH AB (PUBL) JAN-JUNI 2019

16



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |
SAMMANDRAG

MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Resultatrakning 2019 2018 2019 2018 2018/19 2018
Nettoomsattning 4,5 6,1 91 12,2 21,5 24,6
Kostnad for salda varor -01 - -0,3 - -0,3 -
Bruttoresultat 4,4 6,1 8,8 12,2 21,2 24,6
Forsaljningskostnader 1,7 3,1 -3,7 -5,6 -9,2 111
Administrationskostnader -9,0 -8,1 -16,1 -141 -28,3 -26,3
Ovriga rérelseintakter/kostnader - 0,1 - 01 - 0,1
Rorelseresultat -6,3 -5,0 -11,0 -7,4 -16,3 -12,7
Finansiella intakter 1,7 29 4,9 53 11,3 1M,7
Finansiella kostnader -1,0 -0,7 2,2 -1,6 -4,7 -4.1
Valutakursdifferenser -0,3 8,0 4,2 9,3 4,5 9,6
Resultat efter finansiella poster -5,9 5,2 -4,1 5,6 -5,2 4,5
Bokslutsdispositioner - - - - 0,4 0,4
Skatter 1.3 -1,3 0,8 -1.3 0,7 1,4
Resultat efter skatt -4,6 3,9 -3,3 4,3 -4.1 3,5
Rapport dver totalresultat

Resultat efter skatt -4,6 3,9 -3,3 4,3 -4,1 3,5
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Totalresultat -4,6 3,9 -3,3 4,3 -4,1 3,5

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING |

SAMMANDRAG

MSEK

Balansrakning 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 29 4,4 3,8
Materiella anlaggningstillgangar 0,6 0,8 0,7
Finansiella anlaggningstillgangar 405,4 415,1 4173
Ovriga omséttningstillgdngar 37,6 22,6 13,5
Kassa och bank 18,2 36,6 34,3
Summa tillgangar 464,7 479,5 469,6
Eget kapital och skulder

Eget kapital 362,7 3757 374,3
Obeskattade reserver 72 7.5 7,2
Avsattningar 6,0 5,2 5,5
Langfristiga skulder 46,5 45,8 51,4
Kortfristiga skulder 42,3 45,3 31,2
Summa eget kapital och skulder 464,7 479,5 469,6
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AVSTAMNINGSUNDERLAG TILL
ALTERNATIVA NYCKELTAL

MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Organisk tillvaxt 2019 2018 2019 2018 2018/19 2018
Redovisad nettoomsattning 1841 166,0 374,0 3217 697,0 644,7
Nettoomsattning jamfért med motsvarande period

foregdende ar 166,0 155,6 321,7 296,5 603,1 5779
Nettoomsattning forandring 18,1 10,4 52,3 25,2 93,9 66,8
Tillvaxt, % 10,9 6,7 16,3 8,5 15,6 11,6
Nettoomsattning fran forvarvad verksamhet - - - - - -
Justerad nettoomsattning fran forvarvseffekter 1841 166,0 374,0 321,7 697,0 644,7
Organisk tillvaxt, % 10,9 6,7 16,3 8,5 15,6 11,6

Omsattning justerad for valutakursférandringar

Valutakursférandringar 5,9 1.3 14,9 2.9 31,0 19,0
Valutajusterad nettoomsattning motsvarande period
foregdende ar 171,9 156,9 336,6 299,4 634,1 596,9
Féréndring, % 71 5,8 111 7,4 9,9 8,0
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
EBITDA 2019 2018 2019 2018 2018/19 2018
Redovisat rorelseresultat 15,6 52 37,0 16,1 59,8 38,9
Avskrivningar och nedskrivningar 15,8 13,0 29,7 25,4 60,7 56,4
EBITDA 31,4 18,2 66,7 41,5 120,5 95,3

Styrelse och ledning har beslutat att ta bort jamforelsetal fére engdngsposter i rapporten Avstamningsunderlag till alternativa nyckeltal.

Eget riskbarande kapital 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Eget kapital 534,6 507,2 508,5
Uppskjuten skatteskuld 33,0 32,5 273
Eget riskbarande kapital 567,6 539,7 535,8
Nettolaneskuld 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Langfristiga rantebarande avsattningar for pensioner 46,1 37,6 44,7
Langfristiga rantebarande skulder 2601 210,8 222,
Kortfristiga rantebarande skulder 67,2 69,3 69,6
Summa skulder 373,4 317,7 336,4
Likvida medel -51,8 -47,0 -49,0
Nettolaneskuld 321,6 270,7 287,4
Likvida medel inkl. ej utnyttjad checkrdkningskredit 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Likvida medel 51,8 47,0 49,0
Utnyttjad checkrdkningskredit - -2,8 9,4
Beviljad checkrakningskredit och ramavtal 68,3 90,0 67,5
Likvida medel inkl. ej utnyttjad checkrakningskredit och ramavtal 120,1 134,2 1071
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal &r finansiella matt ¢ver resultatutveckling,
finansiell stallning och kassafléde som inte definieras i tillampligt
redovisningsregelverk, IFRS. Dessa nyckeltal anses utgora viktiga
kompletterande nyckeltal for koncernens resultat och stallning
och syftet ar att skapa en utokad forstaelse av verksamheten.
Alternativa nyckeltal som presenteras i delarsrapporten bor inte
betraktas som ersattning for termer och begrepp i enlighet med
IFRS, utan istallet som komplement. Dessa nyckeltal behover inte
vara jamforbara med liknande nyckeltal hos andra foretag.
Avstamningsunderlag for framrakning av vissa av dessa nyckeltal
framgar av sidan 18 i denna rapport.

Omsidttning justerad for valutakursférdandringar

Forandring i nettoomsattning justerat for forandringar i véxel-
kurser jamfort med samma period foregdende ar.

Organisk tillvéxt

Forandring i nettoomsattning justerat for forsaljning fran forvar-
vad samt avyttrad verksamhet jamfért med samma period
foregdende ar.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultatet fore finansiella intékter och kostnader och skatter.
Rérelsemarginal, %

Rorelseresultatet i forhallande till rorelsens nettoomsattning.
EBITDA

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar.

EBITDA, %

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar i forhallande till
rorelsens nettoomsattning.

Eget riskbdrande kapital

Summan av redovisat eget kapital, eventuella minoritetsin-
tressen och uppskjuten skatteskuld.

Nettolaneskuld

Rantebarande finansiella skulder och avsattningar for pensioner
med avdrag for likvida medel.

Likvida medel inkl. ej utnyttjad checkrikningskredit

Kassa/bank med avdrag for nyttjad checkrakningskredit med
tilldgg for beviljad checkrdkningskredit.

Elos Medtech AB (publ)
Torsgatan 5B

SE-411 04 Gothenburg

Org: 556021-9650
info@elosmedtech.com
www.elosmedtech.com

For ytterligare information kontakta:

Jan Wahlstrom, VD och koncernchef, 070-212 18 89
Jan.wahlstrom@elosmedtech.com

Christian Bergaust, Group CFO, 070-293 50 40
christian.bergaust@elosmedtech.com
Offentliggérande

Denna information ar sddan information som Elos Medtech AB
(publ) dr skyldigt att offentliggtra enligt EU:s marknadsmissb-
ruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informa-
tionen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg,
for offentliggdérande den 18 juli 2019 kl. 11.00 (CET).

Elos Medtech AB (publ) ar ett svenskt aktiebolag, vars B-aktier ar
noterade pa Small Cap, NASDAQ Stockholm AB. Elos Medtechs
bolagsstyrning grundar sig pa svensk lagstiftning och notering-
savtalet med NASDAQ Stockholm AB.

Framatriktad information

Framatriktad information i denna rapport baseras pa foretags-
ledningens férvantan vid tidpunkten fér rapporten. Aven om sty-
relsen och ledningen beddmer att forvantningarna ar rimliga, ar
det inte nagon garanti for att forvantningarna ar eller kommer
att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera
vasentligt jamfort med vad som framgar i den framtidsinriktade
informationen beroende pa bland annat &ndrade marknads-
forutsattningar for koncernens tjanster eller mer generellt
andrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad och
konkurrens, forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder
och variationer i valutakurser. Bolaget atar sig inte att uppdatera
eller ratta sadan framatriktad information annat an vad som stip-
ulerasilag.
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HAR FINNS VI

Elos Medtech AB
Torsgatan 5B

SE-411 04 Goteborg
SWEDEN
info@elosmedtech.com
Ph.+46 10171 2000
Reg. No: 556021-9650

Elos Medtech Microplast AB
Hasthagsgatan 2

SE-532 37 Skara

SWEDEN
info.microplast@elosmedtech.com
Ph. +46 511 257 00

Reg. no: 556344-0790

Elos Medtech Timmersdala AB
Backedalsvagen 5

SE-540 16 Timmersdala

SWEDEN
info.timmersdala@elosmedtech.com
Ph. +46 511 4406 00

Reg. no: 556055-1201

Elos Medtech Pinol A/S
Engvej 33

DK-3330 Gorlose

DENMARK
info.pinol@elosmedtech.com
Ph. +4548 21 64 00

Reg. No: 13746184

Elos Medtech Tianjin Co. Ltd.
D5-3, Rong Cheng San Zhi Lu

Xeda International Industrial City
Xiging Economic Development Area
300385 Tianjin

CHINA
info.tianjin@elosmedtech.com
Ph.+86 22 23 82 86 60

Reg. No: 91120 111 697 431 125P

Elos Medtech Onyx LLC
1800 North Shelby Oaks Drive
Memphis, TN 38134

USA
info.onyx@elosmedtech.com
Phone: +1 901 323 6699

Fax: +1 901 454 0295

FDA Reg. No.: 1043653
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