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KVARTALSRAPPORT JANUARI — MARS 2014

Perioden januari — mars

* Nettoomséttningen 6kade med ca 4 % till 1 984 (1 906) kSEK.

* Totalresultatet férbattrades med 108 kSEK till -3 838 (-3 946) kSEK.

* Totalresultatet per aktie fére och efter utspadning férbéattrades med 0,14 SEK till -0,19 (-0,33) SEK.
» Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -6 213 (-4 429) kSEK.

*  Genovis genomforde i januari en riktad nyemission om 3,6 MSEK pa samma villkor som féretradesemissionen i december,

vilken tillférde bolaget 23,7 MSEK fére emissionskostnader.

* Genovis beslutade att 6verga till renodlad direktforsaljning i Europa och USA. Pa 6vriga marknader har Sigma-Aldrich ett

icke exklusivt distributérsavtal.

Perioden jan — mars

2014 2013 Féréndring

Nettoomséttning

Ovriga rérelseintakter

Periodens kostnader

Rérelseresultat

Periodens totalresultat

Totalresultat per aktie baserat pa ett vagt
genomsnitt av antalet utstéllda aktier

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Likvida medel vid periodens slut
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Kommentar av Sarah Fredriksson, vd

Under kvartalet fullféljde vi det strategiskt viktiga beslutet att férsaljningen i USA framéver ska ske genom direkt férséljning.
Genovis har representation pa plats, stationerade i Boston. Omlaggningen kommer att vara helt och fullt genomférd vid
arsskiftet da de amerikanska distributérerna upphér med forséljningen av Genovis produkter. Framsta skalet till omlaggningen
ar att fa direktkontakt med vara kunder. Det &r mycket viktigt for oss att forsta kundernas behov och kunna bista dem nér de
implementerar vara produkter i flera och mer omfattande analysprocesser. Vi ser en tydlig trend i att FabRICATOR (IdeS) &ven
kommer att anvéndas i andra analysmetoder &n masspektrometri och ett intressant bevis for det ar en ny publikation i mAbs*
fran forskare vid MSD Pharmaceuticals (Merck, Sharp & Dohme). Det &r viktigt for Genovis R&D och séljverksamhet att ha
direktkontakt med vara nyckelkunder for att kunna erbjuda réatt produktformat framover. Vi har vidare valt att &ven 6verga ill
direktférsaljning i Europa och Israel under forsta kvartalet samt erbjuda direktférsaljning i resten av vérlden parallellt med

distribution via Sigma-Aldrich.

Under forsta kvartalet ser vi en fortsatt 6kad forséljning till kunderna i Europa och en aterhdmtning pa den amerikanska
marknaden &ven om vi inte fullt ut nér den niva som vi forvéntat oss. Detta har paverkats av omlaggningen fran distributor till
direktforsaljning samt att distributérerna lagerhaller produkter sedan foregaende kvartal. Under forsta kvartalet har vissa
investeringar genomforts, framfdrallt i utrustning fér effektiviserad produktion och kvalitetskontroll. Det positiva kassaflédet
paverkas av en riktad nyemission som genomfordes i bérjan av januari samt att féretradesemissionen i december 2013

registrerades férst under 2014.

Sarah Fredriksson

Verkstallande direktdr

Produkter

Genovis séljer produkter i form av enzym, till kunder som anvander det som férbrukningsvara. Kunderna anvénder produkterna i
aterkommande processer. Férutom sjélva produkten erbjuder Genovis globala leveranser och support inom 24 timmar. Under
produktutvecklingen lagger Genovis stor vikt vid att kundens upplevelse ska bli sa positiv som mdjligt, vilket innebér att
produkterna maste vara robusta, enkla att anvanda och vara stabila under frakt och lagring. Standardiserade format, tydliga
instruktioner samt en nara kundrelation &r viktiga inslag for att se till att produkten fungerar som ténkt aven fér en ovan kund.
Genovis produkter kraver inga regulatoriska tillstand och en ny produkt kan darfor lanseras sa snart utvecklingsarbetet ar klart.
Nér val produkten &r etablerad i rutinprocesser leder det till langvariga kundrelationer da produktionen av lakemedel &r
regulatorisk styrd och darfér &ndras inte géarna etablerade processer och rutiner. Genovis genererar ocksa intakter via stérre

kundanpassade utvecklingsprojekt.

Forsaljningsutveckling

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 1 984 (1 906) kSEK vilket &r en férséljningsékning med ca 4 % i jamférelse med
samma period féregéende &r. Ovriga intékter uppgick under perioden till 386 (110) kSEK) och utgérs till stérsta delen av

forskningsstdd.

Intakter per geografiskt omrade (kSEK)

jan-mars jan-dec
2014 2013 2013
Europa 754 639 3 525
Nordamerika 1164 1230 5554
Ovriga lander 66 37 106
Totalt 1984 1906 8912

* A new tool for monoclonal antibody analysis. Application of IdeS proteolysis in IgG domain-specific Characterization. mAbs 6:4, 1—15; July/August
2014; © 2014 Landes Bioscience. https://www.landesbioscience.com/journals/mabs/article/28762/
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Rorelseresultat

For perioden uppgick rorelseresultatet till -3 878 (-3 957) kSEK. Finansnetto fér perioden uppgick till 40 (0) kKSEK. Redovisat
resultat for perioden foérbéattrades till -3 838 (-3 946) kSEK .

Kostnader

Koncernens totala kostnader under perioden uppgick till -6 248 (-5 973) kSEK. Rorelsekostnaderna fordelas pa ravaror och
fornddenheter -754 (-454) kSEK. Kostnadsokningen beror till viss del pa 6kade kostnader for utvecklingsarbete i dotterbolaget
GeccoDots. Externa kostnader minskade med 151 kSEK till -2 255 (-2 406) kSEK. Personalkostnader 6kade med 97 kSEK till

-2 942 (-2 845) kSEK da Genovis hade femton anstallda jamfort med fiorton motsvarande period foregéende ar.

Koncernens investeringar och kassafléde

Koncernens nettoinvesteringar under perioden uppgick till 1 266 (595) kSEK varav 823 (394) kSEK é&r hanférliga till materiella
anlaggningstillgangar framst laboratorieinventarier och datorer och 443 (201) kSEK avser investeringar i immateriella

anlaggningstillgangar.

Periodens kassaflode uppgick till 4 600 (-5 141) kSEK. Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
27 078 (-117) kSEK och utgérs till stérsta delen av nyemissioner.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 23 080 (1 543) kSEK. Bolaget har inte
nagra rantebarande skulder.

Totalt eget kapital for koncernen uppgick till 32 654 kSEK efter beaktande av periodens resultat. Resultat per aktie baserat pa
ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier uppgick till -0,19 (-0,33) SEK. Koncernens soliditet vid periodens slut var 86 %

och eget kapital per aktie var 2,26 (0,81) SEK baserat pa fullt utspétt antal aktier i genomsnitt vid periodens slut.

Skatt

Koncernen har en uppskjuten skattefordran som harrér fran moderbolaget och denna uppgick vid periodens utgang till 3 436
(3 436) kSEK.

Anstallda

Den 31 mars 2014 var antalet anstallda i koncernen femton personer jamfért med samma period féregaende ar da antalet
anstallda i koncernen var fijorton personer. For bada perioderna var samtliga anstéllda i moderbolaget. En medarbetare arbetar

som industridoktorand till 80 procent.

Aktiekapital och aktien

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 8 738 260,80 SEK. Totalt antal aktier uppgick till 21 845 652 med ett kvotvarde pa
0,40 SEK. Genovis aktie handlas pa NASDAQ OMX First North, bolagets kortnamn &r GENO. First North &r en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i NASDAQ OMX. Bolag pa First North regleras av First Norths regler
och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad. Thenberg Fondkommission ar Certified Adviser at
Genovis, tel: 031-745 50 00.

Moderbolaget

Nettoomséttning och rérelseresultat i moderbolaget harrér sig till den priméra och enda rérelsegrenen; férsaljning och/eller
utlicensiering av forskningsbaserade innovationer. Enligt Genovis bedémning ar definitionen av geografiska omraden enligt IAS

14 inte uppfyllt varfor nagot sekundéart segment inte finns.
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Intékterna fér perioden uppgick till 2 751 (2 839) kSEK varav 1 910 (1 906) kSEK utgér intakter fran extern forsaljning. Ovriga
intékter under perioden uppgick till 841 (934) kSEK varav 706 (819) kSEK utgér uthyrning av personal till dotterbolaget och

resterande utgdrs av forskningsstod fran VINNOVA och Vetenskapsradet.

Rérelsens kostnader for perioden uppgick till -6 625 (-5 742) kSEK och ar huvudsakligen hanférbara till personalkostnader,
marknadsféring och utvecklingsprojekt.

Rérelseresultatet fér perioden uppgick till -3 874 (-2 903) kSEK och resultat efter finansnetto till -3 834 (-4 003) kSEK. Periodens
resultat uppgick till -3 834 (-4 003) kSEK.

Moderbolagets resultatrdkning belastas med ett villkorat aktiedgartillskott till dotterbolaget om 950 (1 100) kSEK. Efter det att
nanoportfélien lades 6ver i dotterbolaget har personal hyrts in fran Genovis for att driva verksamheten och 6kningen fran
foregaende ar tacker till storsta delen I6nekostnaderna i dotterbolaget. Nettoinvesteringarna uppgick till 1 159 (429) kSEK.
Likviditeten vid periodens slut uppgick till 4 491 (1 541) kSEK.

Moderbolaget har en uppskjuten skattefordran och denna uppgick vid periodens utgang till 3 436 (3 436) kSEK motsvarande ett
underskottsavdrag pa ca 15,6 MSEK, vilken forvantas kunna utnyttjas inom en prognostiserbar framtid. Bolagets totala

skattemassiga underskott uppgar till 114 MSEK.

Dotterbolaget GeccoDots AB

GeccoDots utvecklar och producerar nanostrukturer som ger god kontrast i magnetkamera, ultraljud, optisk avbildning och
PET/SPECT kamera. Pa GeccoDots hemsida, www.geccodots.com, finns presentationer av samtliga produkter. Projekten i
bolaget drivs framst i egen regi men ocksa med extern finansiering och i form av samarbeten med forskningsgrupper bl.a. vid
Lunds Universitet. Tekniken bakom de utvecklade produkterna har ursprungligen tagits fram i Genovis men darefter éverforts till
GeccoDots. Dotterbolaget har inte nagon anstalld personal men hyr in personal frdn Genovis i den utstrackning behov

uppkommer.

Utsikter

Genovis ar ett forsknings- och utvecklingsbolag och véljer darfor att inte lamna nagra prognoser. Life Science &r ett omrade som
ar relativt oberoende av konjunkturcykler, men perioder av osékerhet kan paverka investeringsviljan i ny teknik hos vara
kunder. Samtliga utvecklingsprojekt foljer uppsatt plan, vilket gér att Genovis har férutsattningar att kunna ta ytterligare steg

framat bade vad galler nya produkter och forsaljning.

Riskfaktorer

Genovis generella syn pa de finansiella risker som verksamheten kan komma att paverkas av har inte férédndrats sen den
beskrivning som ges i den senast publicerade arsredovisningen. Genovis vésentliga affarsrisker inkluderar bland annat
svarigheten att behalla kompetent personal och risken for uteblivna forvantade intékter da bolaget &r verksamt pa en marknad
dar de konkurrerande féretagen har betydligt stérre finansiella resurser till sitt férfogande. For en detaljerad éversikt dver

bolagets finansiella risker héanvisas till Genovis arsredovisning 2013 sidan 52.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga regler i
Arsredovisningslagen. Rapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport. Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen och moderbolaget 6verensstdmmer med de

redovisningsprinciper som anvéndes vid uppréattandet av den senaste arsredovisningen.
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Koncernens rapport éver totalresultat
(kSEK)

Nettoomséttning

Ovriga rérelseintakter

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Bruttoresultat

Personalkostnader

Ovriga rérelsekostnader

Rérelseresultat fore avskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Resultat efter skatt

-varav hanfoérligt till aktiedgarna i Genovis AB

Resultat per aktie (SEK)*

-baserat pa vagt genomsnitt av antalet
utestdende aktier fére och efter utspadning

Antal utestaende aktier

Végt genomsnitt under perioden

Antal aktier vid periodens bérjan

Antal aktier vid periodens slut

Borskurs vid periodens slut, SEK
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jan-mars jan-dec

2014

2013 2013

S

-2 845

-3 737

-3 957
-3 957
-3 946

8
110 6l

11 835 568
11 835 568
11 835 568
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Koncernens balansrakning i sammandrag
(kSEK)

Tillgangar

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristig placering

Likvida medel

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Koncernens forédndring i eget kapital
(kSEK)

Belopp vid periodens ingang

Nyemission

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang

Varav hanférligt till aktiedgarna i Genovis AB

Finansiella nyckeltal

Soliditet

Eget kapital per aktie vid periodens slut - fére och efter

utspadning*
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Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag
Jan-mars jan-dec
(KSEK) 2014 2013 2013

Kassafldode fran rérelsen

Justering for poster som ej paverkar kassaflédet

Féréndring av rérelsekapital

Finansnetto

Kassafléde fran den Idpande verksamheten

Investeringsverksamheten

Kassafldode efter investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut
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Moderbolaget
Resultatrékning i sammandrag

Jan-mars jan-dec
(KSEK) 2014 2013 2013

Rorelsens intakter

Rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat fore skatt

Uppskjuten skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Balansrékning i sammandrag
(kSEK) 31 mars 31 dec
Tillgangar 2014 2013 2013

Anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristig placering

Likvida medel

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder (kSEK)

Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Férandring i eget kapital
(kSEK)

Belopp vid periodens ingdng

Nyemission

Pagéende nyemission

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang

Varav hanforligt till aktiedgarna i Genovis AB
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Kassaflédesanalys i sammandrag Jan-mars jan-dec
jJan-dec(kSEK) 2014 2013 2013

Kassaflode fran rorelsen

Justering for poster som ej paverkar kassaflédet

Féréndring av rérelsekapital

Finansnetto

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Kassafléde efter investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

Lund den 19 maj 2014

Genovis AB (publ.)

For styrelsen Sarah Fredriksson, vd

Kommande rapporttillfallen 2014
Arsstamma 20 maj

Halvarsrapport januari - juni 25 augusti

Kvartalsrapporten kan rekvireras fran bolaget eller hamtas pa Genovis webbplats: www.genovis.com.
Genovis AB, Box 790, SE-220 07 Lund Tel: 046-10 12 30, fax: 046-12 80 20

For ytterligare information kontakta:
Sarah Fredriksson, vd
Tel: 046-10 12 35

This information is also available in English.
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