Kvartalsrapport

januari — mars 2017 ” GENOVlS

Forsta kvartalet i sammandrag

¢ Nettoomsattningen 6kade med ca 26 procent till 4 794 (3 808) tkr.

Bruttoresultatet uppgick till 4 128 (8 776) tkr.

o Bruttomarginalen uppgick till 89 (91) procent.

o Rorelseresultatet forbattrades till -2 863 (-3 449) tkr.

o Periodens totalresultat forbattrades med 582 tkr till -2 872 (-3 454) tkr.

o Totalresultatet per aktie fére och efter utspadning férbattrades med 0,04 kr till -0,05 (-0,09) kr.

o Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -1 586 (-2 498) tkr.

Finansiellt sammandrag 2017 2016 2016
(tkr) jan - mars jan - mars helar
Nettoomsattning 4794 3808 18 542
Bruttoresultat 4128 8 766 23 281
Bruttomarginal* (%) 89 91 92
Rérelseresultat -2 863 -3 449 -14 769
Periodens totalresultat -2 872 3454 15018
Totalresultat per aktie baserat pa ett vagt
genomsnitt av antalet utstallda aktier -0,05 -0,09 -0,32
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -1586 2498 -16 075
Likvida medel vid periodens slut 1805 3332 4 281

*Exkl. dvriga intakter
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Kommentar av Fredrik Olsson, verkstallande direktor

Okande forsiljningsvolymer och stark utveckling av nya produkter

Den positiva férsaljningsutvecklingen vi sag under forra aret, inte minst i
det sista kvartalet, har fortsatt och vi har fatt en riktigt god start pa 2017.
Det forsta kvartalet 6kade forséljningen med 26 procent till 4 794 tkr. Det
innebar att vi haft en starkt véaxande forséljning tio kvartal i féljd. Var
bruttomarginal ligger pa en hdg stabil nivd om 89 procent for kvartalet.

Framforallt &r det gladjande att vi ser 6kade volymer av produkter som
anvands for analys av material i tidig klinisk fas. | takt med att
ordervolymer Okar kan stora order komma att sla mellan ett kvartal till ett
annat. Generellt har forséaljningen etablerat sig pa en hdg niva och vaxer
kontinuerligt. Dock kan vi &ven fortséattningsvis foérvanta oss svéngningar
mellan kvartalen.

Tillvdxten under kvartalet &r organisk och visar att samtliga
produktkategorier vaxer i hela produktportféljen. | férsta kvartalet sticker
FabRICATOR® ut forsaljningsmaéssigt. Det finns en stor underliggande efterfragan i branschen, driven
av jakten pa enklare, effektivare och sakrare analysmetoder samt nya antikroppsformat for
immunoterapi. Ambitionen for aret ar att halla tempot uppe i saval férséljning som produktlanseringar.

Under kvartalet har vi genomfort tva rekryteringar och detta tillsammans med forstarkta satsningar pa
marknad och produktutveckling har paverkat de I6pande kostnaderna. Vi ser att det &r n6dvandigt att
forstarka saval var produktion som vart applikationsarbete for att hantera antalet produkter i var
pipeline som vuxit snabbare &n véantat, samt fortsatta utveckla vara kundrelationer.

Under kvartalet har det pagatt ett intensivt arbete infor lanseringarna av GlyCLICK™ och
FabALACTICA™, som vi lanserade i april respektive maj manad. FabALACTICA &r ytterligare en
produkt i var enzymfamilj med fokus pa antikroppsanalys medan GlyCLICK &r en ny teknologi for
méarkning av antikroppar. GlyCLICK har utvecklats i samarbete med Life Technologies och méjliggor
utveckling av ett nytt och kompletterande affarsomrade i var produktportfélj. Den kommer initialt
framforallt att efterfragas av de globala lakemedelsbolagen i upptéckts- och preklinisk fas.

Arbetet med att identifiera Iampliga samarbetspartner eller distributérer for att introducera var portfol]
pa nagra strategiskt viktiga marknader i Asien ar prioriterat. Malet ar att ha en partner pa plats innan
arets slut.

Vi ser en fortsatt stark efterfragan pa vara produkter, inte minst fran de globala lakemedelsbolagen
som har fokus pa biologiska lakemedel. Har har vi etablerat en stark position — bade som
kunskapspartner och leverantor av effektiva analysverktyg. De nara kundrelationerna &r en del av var
framgang och gor det mgjligt for oss att omvandla kundens behov till konkreta produkter som
genererar forséljning fran start. Detta recept ska vi fortsatta utveckla och forbattra. Med forsta kvartalet
farskt i minne tror jag att vi kommer att se ytterligare affarsméjligheter kommande kvartal.
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Handelser efter periodens utgang

« Genovis lanserade tva nya produkter.

GlyCLICK™ for specifik markning av antikroppar for bl.a. utveckling av biologiska lékemedel.
GlyCLICK™ ar forst ut i en serie produkter som bygger pa en teknikplattform dar Genovis unika
enzym GlycINATOR® kombineras med SiteClick™ teknologin frén Life Technologies. GlyCLICK &r en
ny teknik pa en expansiv marknad med applikationer inom antikroppsutveckling, preklinisk imaging
och inom s3 kallade antibody drug conjugates (ADCs). Marknaden for biologiska lakemedel &r stor
och manga lakemedelsbolag letar efter nya och battre teknologier for att koppla cellgifter till
antikroppar.

Varumérket SiteClick ™ tillhér Life Technologies Corporation.

FabALACTICA™ ett enzym som framfdrallt &r intressant fér Iakemedelsbolag som utvecklar
biologiska lékemedel inom det vdxande segmentet immunoterapi. Lanseringen av FabALACTICA™
innebar att Genovis nu har nio produkter i sin enzymfamilj fér analys av antikroppar.

e Genovis genomférde en riktad nyemission
| enlighet med bemyndigandet fran bolagsstamman den 12 maj 2016 genomférde Genovis en
riktad emission av 5 000 000 aktier som tillférde bolaget 11 500 tkr. Nyemissionen tecknades av
utvalda kvalificerade investerare. Emissionskursen faststélldes till 2,30 kr vilket motsvarar ca 92
procent av den genomsnittliga bérskursen under de 10 bérsdagar som foregick teckningsdagen.
Efter nyemissionen uppgar det totala antalet aktier och roster i Bolaget till 60 294 62 och
aktiekapitalet till 15 073 540,50.

Genoviskoncernen i sammandrag
Genovis erbjuder unika verktyg som bidrar till utvecklingen av framtidens behandlings-

metoder och har genom kunskap och kreativitet etablerat sig som en sjalvklar
samarbetspartner for féretag i branschen. Bolaget arbetar globalt och marknadsfér sju
enzym i olika produktformat "SmartEnzymes™”. Utdver produkten levererar Genovis
kunskap och support till kunden vilket innebér att specialister pa Genovis bistar kunder med
att tolka och utvardera forskningsresultat for att pa basta satt analysera biologiska
lakemedels kvalitet.

| dagslaget ar det framst lakemedelsbolag och bioteknikbolag men aven kontraktsforskningsbolag och
kontraktstillverkningsbolag som utgér Genovis kunder. Majoriteten av dessa kunder utvecklar och
producerar nya biologiska l&ékemedel. Under utvecklingen av ett nytt lAkemedel behéver dess
egenskaper karaktariseras pa en mangd olika satt och Genovis strategiska affarsutveckling prioriterar

flera anvandningsomraden hos kunden:

> Processer for att utveckla produktionsprotokoll fér ladkemedel som ar pa vag in i klinisk
utveckling.

» Kvalitetskontroll under kommersiell produktion av l1dkemedel.
» Processer for att ta fram stérre méangder av antikroppsfragment.

» Screening-processer med stort antal analyser per projekt.
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Végen fran forskning till ett nytt likemedel

Det tar mellan 10 och 20 ar att utveckla ett nytt Iakemedel och nar Genovis enzym ingar i
analyspaketet fér analys och urval av antikropp ar sannolikheten stor att enzymet foljer med anda till
frislappning av ett nytt lakemedel, eftersom l&kemedelsbolagen inte gérna &ndrar en inarbetad
analysmetod. Kunderna i preklinisk- och klinisk fas ar farre men med betydligt hégre ordervérden.

DISCOVERY PREKLINISK FAS KLINISK (FAS I/11/111) GODKANT LAKEMEDEL
/\ /\ /\ /\

Resultat

Koncernens resultat i sammandrag

2017 2016 2016
(tkr) jan - mars jan - mars helar
Nettoomséttning 4794 3 808 18 542
Bruttoresultat* 4128 3 669 18 184
Bruttomarginal* (%) 89 91 92
Periodens totalresultat -2 872 -3 454 -15018

*Exkl. dvriga intékter

Nettoomséttning
Koncernens nettoomsattning uppgick till 4 794 (3 808) tkr vilket innebar en férsaljningsdkning om 26

procent.

Rorelseresultat (EBIT)
Foér perioden uppgick rérelseresultatet efter avskrivningar till -2 863 (-3 449) tkr motsvarande en
forbattring med 586 tkr.

Totalresultat

Totalresultat for perioden uppgick till -2 872 (-3 454) tkr. Resultat per aktie baserat pa ett vagt
genomsnitt av antalet utestaende aktier uppgick till -0,05 (-0,09) kr.
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Kostnader

Koncernens totala kostnader under perioden minskade med 5 066 tkr till -7 513 (-12 579) tkr.
Advokatkostnader for patenttvisten i USA som avslutades i juni 2016 belastar férsta kvartalet med 143
(6 069) tkr.

Investeringar
Koncernens nettoinvesteringar fér perioden uppgick till 890 (222) tkr varav 431 (10) tkr &r hanfdrliga till
materiella anlaggningstillgangar framst laboratorieinventarier och datorer och 459 (212) tkr avser

investeringar i immateriella anlaggningstillgangar.

Kassaflode och finansiell stallning
Koncernens kassafléde for periodens uppgick till -2 476 (1 280) tkr. Kassaflode fran finansierings-

verksamheten uppgick till 0 (4 000) tkr.

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 1 805 (3 332) tkr. Med beaktande av den
riktade emissionen i april 2017 vilken tillférde bolaget 11 500 tkr fére emissionskostnader samt
forvantade intékter bedémer styrelsen att det befintliga rérelsekapitalet ar tillrackligt for att driva

bolaget den kommande tolvmanadersperioden.

Bolaget har inte nagra rantebarande skulder.

Totalt eget kapital fér koncernen uppgick till 12 673 (5 368) tkr efter beaktande av periodens resultat.
Eget kapital per aktie baserat pa ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier fére och efter
utspédning vid periodens slut var 0,23 (0,15) kr. Koncernens soliditet vid periodens slut var 66 (25)

procent.

Skatt
Koncernen har en uppskjuten skattefordran som harrér fran moderbolaget och denna uppgick vid
periodens utgang till 1 718 (1 718) tkr.

Anstallda

Den 31 mars 2017 var antalet anstallda i koncernen sexton personer jamfért med samma period
féregaende ar da antalet anstéllda i koncernen var fjorton personer. Fér bada perioderna var samtliga

anstéllda i moderbolaget.
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Aktiekapital och aktien

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 13 823 540,50 kr och totalt antal aktier uppgick till

55 294 162 med ett kvotvarde pa 0,25 kr. Den 26 april 2017 registrerade Bolagsverket den riktade
emissionen om 5 000 000 aktier varefter aktiekapitalet uppgar till 15 073 540,50 och antalet aktier till
60 294 162.

Bolaget har 450 000 teckningsoptioner utstallda som tecknats av vd Fredrik Olsson och tidigare vd
Sarah Fredriksson. Efter den genomférda féretrddesemissionen maj-juni 2016 har Genovis
teckningsoptionsprogram TO 2014/2017 omréknats. Varje teckningsoption ger rétt att teckna 1,43
aktier per option till teckningskursen fyra (4) kr. Utnyttjas teckningsoptionerna innebéar det en

utspadning om 1,16 procent fér dvriga aktiedgare.

Genovis aktie handlas pa Nasdaq First North Stockholm, bolagets kortnamn ar GENO. First North ar
en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdag OMX. Bolag pa First

North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls fér handel pa en reglerad
marknad. Erik Penser Bank &r Certified Adviser at Genovis, tel: 08-463 83 00.

Moderbolaget

Nettoomséattning och rorelseresultat i moderbolaget hérrér sig till den priméra och enda rérelsegrenen;
forséljning av produkter och/eller utlicensiering av forskningsbaserade innovationer. Enligt Genovis
bedémning &r definitionen av geografiska omraden enligt IAS 14 inte uppfyllt varfér nagot sekundart

segment inte finns.

Intékter
Intakterna for perioden uppgick till 3 702 (8 335) tkr varav 3 846 (3 012) tkr utgor intékter fran extern

férsaljning.

Kostnader
Rérelsens totala kostnader for perioden uppgick till -6 583 (-11 651) tkr. | dvriga externa kostnader
redovisas advokatkostnader vilka uppgar till 143 (6 069) tkr och avser i sin helhet patenttvisten som

avslutades i juni 2016.

Resultat
Periodens resultat uppgick till -2 881 (-3 316) tkr.

Investeringar

Nettoinvesteringarna uppgick till 890 (222) tkr.
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Skatt

Moderbolaget har en uppskjuten skattefordran och denna uppgick vid periodens utgang till 1 718
(1 718) tkr, motsvarande ett underskottsavdrag pa 7 809 tkr. Underskottsavdraget forvantas kunna
utnyttjas inom en prognostiserbar framtid. Bolagets totala skattemé&ssiga underskott uppgar till

161 119 tkr.

Dotterbolaget Genovis Inc.

Dotterbolaget Genovis Inc. hanterar all forsaljning pa den nordamerikanska marknaden.

Transaktioner med nérstaende
Genovis styrelseledamot Mikael Lonn tillika huvudégare med ett innehav i Genovis som uppgar till
22,59 procent, &ger 12,24 procent av aktierna i Redeye AB dar Mikael Lonn ocksa ar styrelseledamot.

Genovis har under forsta kvartalet 2017 kopt analystjanster fran Redeye AB for totalt 82,5 tkr.

Utsikter

Life Science ar ett omrade som ér relativt oberoende av konjunkturcykler, men perioder av osakerhet
kan paverka investeringsviljan i ny teknik hos vara kunder. Samtliga utvecklingsprojekt foljer uppsatt

plan, vilket gor att Genovis har forutsattningar att kunna ta ytterligare steg framat bade vad det galler

nya produkter och férséljning. Sammantaget bedéms volymtillvéxten som positiv under 2017.

Riskfaktorer

Genovis generella syn pa de finansiella risker som verksamheten kan komma att paverkas av har inte
férandrats sen den beskrivning som ges i den senast publicerade arsredovisningen. Genovis
vasentliga affarsrisker inkluderar bland annat svarigheten att behalla kompetent personal och risken
for uteblivna férvantade intakter d& bolaget ar verksamt pa en marknad dar de konkurrerande
féretagen har betydligt stérre finansiella resurser till sitt férfogande. Fér en detaljerad dversikt dver

bolagets finansiella risker hanvisas till Genovis arsredovisning 2016 sidan 54.

Kommande rapporttillfallen

Arsstamma 11 maj 2017
Halvarsrapport 1 januari — 30 juni 28 augusti 2017
Delarsrapport 1 januari-30 september 27 november 2017
Bokslutskommuniké 1 januari-31 december 26 februari 2018

Kvartalsrapporter kan rekvireras fran bolaget eller hamtas pa Genovis webbplats: www.genovis.com.
Genovis AB, Box 790, SE-220 07 Lund Tel: 046-10 12 30, fax: 046-12 80 20

Kvartalsrapport januari-mars 2017



Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering

samt tillampliga regler i Arsredovisningslagen. Rapporten fér moderbolaget har upprattats i enlighet
med Arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport. Redovisningsprinciper som tillampats fér
koncernen och moderbolaget éverensstimmer med de redovisningsprinciper som anvéandes vid

upprattandet av den senaste arsredovisningen.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

2017 2016 2016
(tkr) jan-mars jan-mars helar
Nettoomséttning 4794 3808 18 542
Foérandring lager fardiga varor -144 26 422
Ovriga rorelseintakter 0 5 296 5798
Révaror och férnddenheter -522 -364 -1 481
Bruttoresultat 4128 8 766 23 281
Personalkostnader -3 148 2715 -10 750
Ovriga externa kostnader 3384 9185 -26 006
Ovriga rorelkrostnader -130 0 0
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -2 534 -3134 -13 475
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar -329 -315 -1 294
Rorelseresultat -2 863 -3 449 -14 769
Finansnetto -1 62 -132
Resultat efter finansiella poster (EBIT) -2 864 -3387 -14 901
Skatt -6 -67 -130
Periodens resultat efter skatt -2 870 -3 454 -15 031
Ovrigt totalresultat ) 0 13
Periodens totalresultat -2 872 -3454 -15 018
-varav hanforligt till aktiedgarna i Genovis AB 2872 -3 454 -15018

2017 2016 2016

Resultat per aktie (kr)* jan-mars  jan-mars helar
Baserat pa vagt genomsnitt av antalet utestdende
aktier fére och efter utspédning* -0,05 -0,09 -0,32
Antal utestaende aktier
Véagt genomsnitt under perioden 55294 162 36862 775 46 589 486
Antal aktier vid periodens bérjan 55294 162 36862775 36862775
Antal aktier vid periodens slut 55294 162 36862775 55294 162
Borskurs vid periodens slut, kr 2,60 1,80 2,55

* Bolaget har 450 000 teckningsoptioner utstéllda. Teckning av nya aktier med stéd av teckningsoptionerna kan ske under
perioden fran och med den 1 april 2017 till och med 30 juni 2017. De utstéllda teckningsoptionerna innebdr ingen utspéddning av
resultatet per aktie eftersom en konvertering till aktier skulle medféra ett forbéttrat redovisat resultat per aktie.
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Koncernens balansrédkning i sammandrag
(tkr) 2017 2016 2016
Tillgangar 31 mars 31 mars 31 dec

Anlédggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 3726 2 696 3438
Materiella anlaggningstillgangar 1 356 1 589 1084
Finansiella anlaggningstillgangar 1718 1718 1718
Omsattningstillgangar 10 591 12 325 11 330
Likvida medel 1805 3332 4 281
Summa tillgangar 19 196 21 660 21 851

Eget kapital och skulder

Eget kapital 12 673 5368 15 545
Langfristiga skulder 0 135 0
Kortfristiga skulder 6 523 16 157 6 306
Summa eget kapital och skulder 19 196 21 660 21 851
Koncernens férandring i eget kapital 2017 2016 2016
(tkr) jan-mars jan-mars  jan-mars
Belopp vid periodens ingang 15 545 8 822 8 822
Nyemission 0 0 21 741
Valutadifferens -2 -67 12
Periodens resultat -2 870 -3 387 -15 030
Belopp vid periodens utgang 12 673 5368 15 545
Varav hanférligt till aktiedgarna i Genovis AB 12 673 5368 15 545

2017 2016 2016
Finansiella nyckeltal 31 mars 31 mars 31 dec
Soliditet (%) 66 25 71
Eget kapital per aktie vid periodens slut* (kr) 0,23 0,15 0,33

* Baserat pa ett vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier fére och efter utspadning.
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2017 2016 2016
(tkr) jan-mars  jan-mars  helér
Kassaflode fran rorelsen -2 863 3449 -14770
Justering for poster som ej paverkar kassaflodet 329 248 1 307
Foérandring av rérelkrapital 951 703 -2 480
Finansnetto -3 0 -132
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 586 -2498 -16 075
Investeringsverksamheten -890 -222 -1437
Kassafléde efter investeringsverksamheten -2 476 2720 -17512
Finansieringsverksamheten 0 4 000 2 500
Nyemission 0 0 17 241
Periodens kassaflode -2 476 1280 2229
Likvida medel vid periodens bdrjan 4 281 2052 2052
Likvida medel vid periodens slut 1 805 3332 4 281
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

2017 2016 2016
(tkr) jan-mars jan-mars hel&r
Roérelsens intékter inkl. férandring lager
fardigstéllda varor 3702 8 335 20 415
Rérelsens kostnader -6 583 -11 651 -35 595
Rorelseresultat -2 881 -3 316 -15 180
Finansnetto 0 0 -129
Resultat fore skatt -2 881 -3316 -15 309
Uppskjuten skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -2 881 -3 316 -15 309
Balansrakning i sammandrag
(tkr) 2017 2016 2016
Tillgangar 31 mars 31 mars 31 dec
Anlaggningstillgangar 6 797 5931 6219
Omsattningstillgangar 11 099 13 126 12 496
Likvida medel 453 2125 2053
Summa tillgangar 18 349 21182 20 768
Eget kapital och skulder (tkr) 2017 2016 2016
Eget kapital 31 mars 31 mars 31 dec
Bundet eget kapital 13 824 15 056 13 824
Fritt eget kapital -1 528 -9 627 1353
Skulder
Kortfristiga skulder 6 053 15 753 5591
Summa eget kapital och skulder 18 349 21182 20 768
Forandring i eget kapital 2017 2016 2016
(tkr) jan-mars jan-mars helar
Belopp vid periodens ingang 15177 8 745 8 745
Nyemission 0 0 21 741
Periodens resultat -2 881 -3316 -15 309
Belopp vid periodens utgang 12 296 5 429 15177
Varav hanférligt till aktiedgarna i Genovis
AB 12 296 5429 15177
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Kassaflddesanalys i sammandrag 2017 2016 2016

(tkr) jan-mars jan-mars helér
Kassaflode fran rérelsen -2 881 -3 316 -15 180
Justering for poster som ej paverkar kassaflodet 312 208 1 225
Foérandring av rérelkrapital 1 858 1789 -3 361
Finansnetto 0 0 -129
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 711 -1 229 -17 445
Investeringsverksamheten -889 -1 840 -1 437
Kassafléde efter investeringsverksamheten -1 600 -3 069 -18 882
Finansieringsverksamheten 0 4 000 19 741
Periodens kassaflode -1 600 931 859
Likvida medel vid periodens bdrjan 2 053 1194 1194
Likvida medel vid periodens slut 453 2125 2 053
Forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsékrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Lund den 8 maj 2017

Genovis AB (publ.)

For styrelsen Fredrik Olsson
Verkstéllande direktér

Denna rapport har ej varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta:
Fredrik Olsson, vd
Tel: 046-10 12 33

Denna information &r sddan information som Genovis AB é&r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg,
for offentliggérande den 8 maj 2017.

This information is also available in English.
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