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Fortsatt tillvaxt for
prioriterade varumarken

JANUARI-MARS 2014 (FORSTA KVARTALET)

®  Nettoomsattningen uppgick till 241 Mkr (242).

®  Bruttomarginalen uppgick till 45 procent (46).

®  Rorelseresultatet uppgick till 16 Mkr (16).

®  Periodens resultat uppgick till 12 Mkr (13).

®  Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 0,53 kr (0,57).

® Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 7 Mkr (34).

= Nytt finansieringsavtal tecknades med en |6ptid pa tre ar.

L. Jan-mars Jan-mars Rullande Helar

FINANSIELL OVERSIKT 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittning, Mkr 241 242 915 916
Nettoomsittningstillvixt, % -0,4 9,5 2,8 5,4
Rérelseresultat, fére avskrivningar (EBITDA), Mkr 19 19 78 78
Rérelseresultat, Mkr 16 16 64 64
Rérelsemarginal, % 6,6 6,6 7,0 7,0
Periodens resultat, Mkr 12 13 50 51
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr 0,53 0,57 2,20 2,24
Nettoskuldsattning, Mkr 139 144 139 130
Nettoskuldsattning / EBITDA, ggr 18 1,7

D paLeLaDS’ Miwana MyeGA naturdiet

Supernatire %"0[. ONEN

Notera Fér ytterligare information
Informationen i denna delarsrapport dr sadan som Midsona AB (publ) ska offentliggéra enligt lag om Peter Asberg, CEO +46 730 26 16 32
virdepappersmarknad. Informationen limnades fér offentliggérande den 29 april 2014 klockan 08.00. Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04



Peter Asberg
VD och koncernchef

Prioriterade varumirken
utvecklas vil

Produktrationaliseringar
och valutaeffekter tynger
kortsiktigt resultatet

Forbittrade resultat i
Norge och Finland

Beslut om omorganisation
i Sverige i syfte att
effektivisera marknads-
arbetet

Koncernchefens kommentarer

Arets forsta kvartal var i linje med motsvarande kvartal foregéende ar bade vad
betriffar forsilining och rorelseresultat. Koncernens prioriterade varumirken fort-
satte att utvecklas vil. Trots detta var det inte tillvixt i kvartalet. I forsta kvartalet i
fjol lanserades Biopharma Norsk Tran i Norge med stor forsiljning till f6ljd och i &r
hade vi inget motsvarande initiativ. Vi har ocksa fortsatt att kapa svansar i vér port-
folj helt i linje med vér strategi att fokusera pa vara prioriterade varumirken. For-
svagningen av den norska kronan har ocksi paverkat férsiljningen negativt.

Midsonas prioriterade varumirken ar foretagets fundament. Friggs, vart storsta
varumirke, uppvisade tvasiffrig tillviixt i kvartalet. Nya produkter och ett starkt
marknadsprogram forklarar 6kningen. Dalblads som forvirvades arsskiftet 2012/13
fortsatte att vixa. Under hosten 2013 lanserades varumirket i dagligvaruhandeln
vilket gjorde att tillvixten tog fart. Vi har gjort visentliga investeringar i varumar-
ket, som kortsiktigt tyngt resultatet, med ambitionen att etablera en stark mark-
nadsposition. Redan i borjan av 2014 blev Dalblads marknadsledare i kategorin
sportnutrition i dagligvaruhandeln. Tri Tolonen, vért flaggskepp inom kosttillskott i
Finland, visar 3terigen tillvixt. Under varumiarket Miwana har vi utvecklat och lan-
serat en rad nya produkter. Miwanas forsiljning ckade med tvasiffriga tal under
kvartalet. Vi ser ett tydligt 6kat intresse fér konceptet supermat och dirmed vért
varumirke Supernature, bdde i huvudmarknaden Norge och i Sverige dir vi lanse-
rat nyligen. MyggA ir en siasongsprodukt dir inforsiljningen startar forst i det andra
kvartalet. Jimforelser dr dirfor inte relevanta. Det enda av véra prioriterade varu-
mirken som inte 6kade forsiljningen under det forsta kvartalet var Naturdiet. Trots
att vi 6kade var marknadsandel si minskade férsiljningen. Marknaden for viktkon-
troll dr fortsatt utmanande och vi har lagt ett stort arbete pa att géra Naturdiet mer
relevant for vira konsumenter. I andra kvartalet lanserar vi en ny uppgraderad pro-
duktdesign och ett antal nya produkter.

[ kvartalet forbittrades resultatet i affirsomraddena Norge och Finland. I Norge
kompenserades lanseringsvolymer av Norsk Tran med god tillvixt f6r andra varu-
mirken med hogre bruttomarginaler. I Finland férbittrades rorelseresultat till foljd
av bland annat bra kostnadskontroll. Sverige hade en ogynnsam produkt- och
kanalmix, betydande marknadsinvesteringar samt 6kade varukostnader for nyckel-
produkter vilket gjorde att resultatet férsimrades. Aviserade prishdjningar mot han-
deln for att kompensera for 6kade kostnader vintas f3 genomslag frin det tredje
kvartalet. Under kvartalet beslutades ocksid om en omorganisation av den svenska
verksamheten med syftet att forbittra marknads- och siljbearbetningen samtidigt
som kostnaderna p3 sikt sinks.

Under 2014 ir avsikten att fortsatt fokusera p3 att bygga var kirnverksamhet.
Ambitionen ir att skapa tillvixt for vira prioriterade varumirken, ta ansvar for
utvalda licensvarumirken och férhoppningsvis kunna genomféra ytterligare forvirv.
Med detta skall vi ndrma oss vara nya finansiella mal och uppfylla vér vision att bli
ledande i Norden inom hilsa och vilbefinnande.



Kvartal 1

Viktiga hdandelser 2014

Midsona AB tecknade ett nytt finansieringsavtal med en 16ptid pé tre &r. Finansie-
ringsavtalet stricker sig fram till och med 31 december 2016. Avtalet kan forlangas
med ett &r i taget fram till 31 december 2018.

Produktlanseringar under egna varumarken

Ett flertal viktiga produktlanseringar gjordes under kvartalet:

DROP:it

Ogondroppar, DROP-it Brightness, som bidrar till att lindra réda 6gon péa grund
av 6verdriven exponering for torr luft, solljus, vind och foéroreningar, lanserades i
apotekshandeln.

S DALBLADS®

NUTRITION AB

En ny smak i serien protein/energi bars, SWEBAR Kanelbulle, att ita efter trining
eller som mellanmal lanserades i dagligvaru-, service- hilsofack- och e-handeln
samt pd gym- och triningsanliggningar.

En ny serie maltidsersittningsprodukter for viktkontroll, SWEMEAL, lanserades i
hilsofack- och e-handeln samt pa gym- och triningsanliggningar.

En proteindryck, SWESHAKE, i choklad- och jordgubbssmak att dricka efter
trining eller som mellanmal lanserades i dagligvaru-, service- och hilsofack- och
e-handeln samt pa gym- och triningsanliggningar.

En ny niringsrik pulverdryck, Friggs Naturmat, i kategorin hilsomat innehéllande
gronsaker, alger och superfrukter, lanserades i dagligvaruhandeln.

Miwana
En ny nisspray, Renissans Forkylning, som sévil lindrar vid nistippa som behand-
lar och forebygger symtom samt orsak till forkylning, lanserades i apotekshandeln.

naturdiet

En ny smak, Chocobanana, i serien LCD (Low Calorie Diet) bars for att ersitta
enstaka méltider under en dag eller som mellanmal, lanserades i dagligvaruhandeln.

Trl
TOLONEN

Ett kosttillskott, Tri Tolonen Superman, som bidrar till vitalitet, energi och hjilper
till att motverka trotthet, lanserades i dagligvaru-, apoteks- och hilsofackhandeln.

Ett kosttillskott, Tri Tolonen Q10 200 mg, en antioxidant som skyddar kroppens

celler fran att brytas ned i fortid, lanserades i dagligvaru-, apoteks- och halsofack-
handeln.
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Finansiell information

Samtliga kommentarer avser kvartalssiffror om inte annat anges. Samtliga kommentarer avser efter poster av
engdngskaraktir om inte annat anges.

KONCERNEN

Nettoomsittning

Nettoomsittningen uppgick till 241 Mkr (242). Justerat for valutaomriknings-
effekter 6kade nettoomsittningen med 2 procent. Flera av koncernens prioriterade
egna varumirken visade en god forsiljningstillvixt med stirkta positioner i han-
deln. Flera produktlanseringar gjordes, av savil nya produkter som av befintliga
produkter pa nya geografiska marknader och i andra forsiljningskanaler, med ett
bra mottagande i handeln.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna, netto, uppgick till 225 Mkr (226). Justerat for valutaomrik-
ningseffekter ckade rorelsekostnaderna, netto, med 2 procent. Koncernens kostnad
for salda varor 6kade négot till f6ljd av hojda rvarupriser pé viktiga insatsvaror for
ndgra volymprodukter. Stora marknadsinvesteringar gjordes, med bland annat
reklam i media, for ndgra av koncernens prioriterade egna varumirken. Administra-
tionskostnader 6kade i huvudsak pa grund av en omklassificering av kostnader fran
forsiljnings- och marknadsforingskostnader. Effektivisering av savil organisationen
som processer fortsatte for att minska koncernens rorelsekostnader.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 16 Mkr (16), med en rorelsemarginal pé 6,6 procent
(6,6) i nivd med foregdende ar. Bruttomarginalen forsimrades négot till f6ljd av en
ogynnsam produkt- och kanalmix samt 6kade varukostnader som annu inte kom-
penserats av uttagna prishojningar i nista led. Aviserade prishdjningar mot handeln
forvintas f4 genomslag forst under rets tredje kvartal. Resultat fore skatt forbattra-
des till 14 Mkr (13), dir finansiella poster netto minskade till -2 Mkr (-3) till f6ljd
av en lagre skuldsittning. Skatt p& periodens resultat uppgick till -2 Mkr (0), varav
-1 Mkr (-) utgjordes av aktuell skatt. Periodens resultat blev 12 Mkr (13), motsva-
rande ett resultat per aktie pd 0,53 kr (0,57).

Kassaflode, likviditet och finansiell stéllning

Kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till 7 Mkr (34), i huvudsak till
f6ljd av en hogre kapitalbindning i rorelsefordringar och i varulager jaimfort mot-
svarande period foregdende ar. Flera storre forvintade kundinbetalningar inkom
forst efter periodens utgéng. Kassafldde frn investeringsverksamheten uppgick till
-16 Mkr (-3), vilket utgjordes av nettoinvesteringar i materiella och immateriella
anliggningstillgdngar O Mkr och utbetald tilliggskopeskilling avseende tidigare érs
rorelseforviry -16 Mkr. Kassaflode frin finansieringsverksamheten uppgick till -10
Mkr (-5), som en f6ljd av ligre utnyttjande av befintlig checkkredit. Likvida medel
uppgick till 44 Mkr (66). Det fanns outnyttjade krediter pd 137 Mkr (110) vid
periodens utgang.

Nettoskuldsattningen uppgick vid periodens slut till 139 Mkr (144). Netto-
skuldsittningen 6kade innevarande kvartal med 9 Mkr. Nettoskuldsittningsgraden
var 0,2 ggr (0,2). Forhallandet mellan nettoskuldsittningen och EBITDA p4 rull-
lande 12 manaders basis var 1,8 ggr (2,3). Vid utgingen av foregdende kvartal var
forhallandet mellan nettoskuldsittning och EBITDA pé rullande 12 ménaders basis
1,7 ggr.

Det egna kapitalet uppgick till 727 Mkr (688). Vid utgingen av féregdende
kvartal uppgick det egna kapitalet till 710 Mkr. Forandringarna i det egna kapitalet
under innevarande kvartal utgjordes av omrikningsdifferenser vid omrikning av
utlandska verksamheter 5 Mkr och periodens resultat 12 Mkr.

Soliditeten var 62 procent (58) vid periodens utgang.
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Investeringar

Investeringar i immateriella och materiella anliggningstillgdngar uppgick till 2 Mkr
(3), varav 1 Mkr (-) utgjordes av leasade tillgingar enligt finansiella leasingavtal.
Periodens avskrivningar uppgick till 3 Mkr (3), férdelade p4 immateriella anligg-
ningstillgdngar 2 Mkr (2) och materiella anliggningstillgdngar 1 Mkr (1).

AFFARSOMRADEN
Sverige

L. Jan-mars Jan-mars Rullande Helar
FINANSIELL OVERSIKT 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittning, Mkr 114 117 432 435
Nettoomsittningstillvixt, % -2,6 0,0 51 538
Rérelseresultat, Mkr 8 12 41 45
Rérelsemarginal, % 7,0 10,3 9,5 10,3
Medeltal anstillda 57 52 56 55
Antal anstillda per balansdagen 57 52 57 57

Nettoomsittningen uppgick till 114 Mkr (117), en minskning med 3 procent. For-
siljningen var fortsatt stark i dagligvaruhandeln med en bra inférsiljning av pro-
dukter till foérsiljningskanalens aktérer, trots en allt hdrdare konkurrens frdin EMV
(dagligvaruhandelns egna varumirken). Prioriterade egna varumirken, som Dal-
blads och Friggs, uppvisade en stark forsiljningstillvixt. Forsiliningen i apoteks-,
hilsofack- och e-handeln var generellt sitt svag dven om den terhimtade sig pa ett
bra sitt i framforallt apotekshandeln mot periodens slut. Produktlanseringar gjordes
under varumirkena Dalblads och Miwana med bra mottagande i handeln.
Rorelseresultatet uppgick till 8 Mkr (12). Rorelseresultatet paverkades negativt av
bland annat en ogynnsam produkt- och kanalmix samt kade varukostnader som

inte annu kompenserats av uttagna prishdjningar i nista led. Aviserade prishdj-
ningar mot handeln férvintas f4 genomslag forst under arets tredje kvartal. En

omorganisation genomfordes av forsiljnings- och marknadsorganisationen for att

skapa en effektivare marknadsbearbetning.

Norge

L. Jan-mars Jan-mars Rullande Helar
FINANSIELL OVERSIKT 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittning, Mkr 103 101 394 392
Nettoomsittningstillvixt, % 2,0 36,5 7,4 15,3
Rérelseresultat, Mkr 12 11 37 36
Rérelsemarginal, % 11,7 10,9 9,4 9,2
Poster av engangskaraktir ingaende i rérelseresultatet, Mkr -1 -1 0
Rérelseresultat, fore poster av engangskaraktar, Mkr 11 1 36 36
Medelantal anstallda 70 63 74 73
Antal anstillda, per balansdagen 68 64 68 72

Nettoomsittningen uppgick till 103 Mkr (101), en 6kning med 2 procent. I lokal
valuta 6kade nettoomsittningen med 10 procent. Forsiljningsutvecklingen i daglig-
varu-, apoteks- och fackhandeln var bra med en god inférsiljning av varor till han-
deln. Flera licensierade varumirken uppvisade en stark forsiljningstillvixt, vilket
vil kompenserade foregdende ars stora lanseringsvolymer av bland annat Norsk
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Tran. Aven det prioriterade varumirket Miwana hade en bra forsiljningstillvaxt i
perioden med stéd av mediainvesteringar. Forsiljningen i hilsofackhandeln var fort-
satt svag med vikande forsiljningsvolymer och ir fortsatt en utmaning. Produktlan-
seringar gjordes under de prioriterade varumirkena Naturdiet och Miwana med bra
mottagande i handeln. Dessutom gjordes ndgra viktiga produktlanseringar under
licensierade varumirken.

Rorelseresultatet uppgick till 12 Mkr (11). Resultatutvecklingen var stabil med
en god forsiljningstillvixt och bibehallna marginaler.

Forvirvad verksamhet bidrog med en nettoomsittning pd 8 Mkr och ett rorel-
seresultat p4 O Mkr. En omvirdering av en tilliggskopeskilling kopplad till tidigare
ars rorelseforviry medférde att rorelseresultatet paverkades positivt med 1 Mkr.
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Finland

" Jan-mars Jan-mars Rullande Helar
FINANSIELL OVERSIKT 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittning, Mkr 31 32 114 115
Nettoomsittningstillvixt, % -3,1 -13,5 -18,0 -20,1
Rérelseresultat, Mkr 4 1 13 10
Rérelsemarginal, % 12,9 31 11,4 8,7
Medelantal anstillda 21 21 20 20
Antal anstillda, per balansdagen 21 20 21 20

Nettoomsittningen uppgick till 31 Mkr (32), en minskning med 3 procent. I lokal
valuta minskade nettoomsittningen med 7 procent. Forsiljningsutvecklingen i dag-
ligvaru- och hilsofackhandeln var stabil, trots hard konkurrens frin 1dgpriskanaler
samt vissa leveransproblem till handeln fér ndgra produktkategorier. Det priorite-
rade egna varumirket Friggs uppvisade en stark forsiljningstillvixt. Forsiljningen i
apotekshandeln var svag, trots stabil forsilining under varumirket Elivo som forvir-
vades foregdende kvartal. Produktlanseringar gjordes i perioden under de priorite-
rade varumirkena Tri Tolonen och Friggs med bra mottagande i handeln. Dessutom
gjordes produktlanseringar under licensierade varumirken som ett led i att stirka
nirvaron i apotekshandeln.

Rorelseresultatet uppgick till 4 Mkr (1), med nigot forbittrade marginaler i
verksamheten. Den ligre forsiljningsvolymen motverkades av en god kostnadskon-
troll i verksamheten. Stora marknadsinvesteringar i det prioriterade varumirket Tri
Tolonen gjordes i form av sivil butikskampanjer som reklam i media. Jimforelse-
perioden belastades med kostnader om 2 Mkr avseende en retroaktiv punktskatt.

Framtidsutsikter

Marknaden f6r hilsa och vilbefinnande forvintas att vara i fortsatt tillviaxt under
2014. Midsona ir vil positionerat pa marknaden med sina starka varumirken och
kommer att fokusera pa tillvixt och fortsatt lonsamhetsférbittring.

Ovrig information

PERSONAL

Under perioden januari-mars var medelantalet anstillda 156 (145) medan antalet
anstillda var 154 (145) vid periodens utgéng. Okningen av antalet anstillda beror
pa forvirv av rorelse 2013.

MODERBOLAGET

Nettoomsittningen for perioden januari-mars uppgick till 6 Mkr (6) och resultat
fore skatt till 6 Mkr (-7). I resultat fore skatt ingick en utdelning frdn dotterbolag
med 7 Mkr.

Det egna kapitalet uppgick till 572 Mkr (570), varav fritt eget kapital utgjorde
60 Mkr (58). Vid utgingen av foregdende kvartal uppgick det egna kapitalet till
566 Mkr. Forindringarna i det egna kapitalet under innevarande kvartal utgjordes
av periodens resultat 6 Mkr.

Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgdngar uppgick till O
Mkr (2) for perioden januari-mars. Likvida medel, inklusive outnyttjade krediter,
uppgick till 138 Mkr (110). Uppléningen fran kreditinstitut var vid periodens
utgang 128 Mkr (98).

Antalet anstillda var vid periodens utging 8 (9).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For moderbolaget avsdg 6 Mkr (5) motsvarande 95 procent (94) av periodens for-
siljning och 0 Mkr (0) motsvarande 1 procent (1) av periodens inkép dotterbolag
inom koncernen. Forsiljningen till dotterbolag avsdg i huvudsak administrativa
tjanster, medan ink6p frén dotterbolag i huvudsak avsig konsulttjianster och kost-
nadsersittningar. All prissittning sker pd marknadsmissiga villkor.



Fortsatt stark kurs-
utveckling i kvartalet
+21%

Langsiktigt finansierings-
avtal pa plats

Det har inte forekommit nigra 13n, inkop eller f6rsiljining med styrelse eller
ledande befattningshavare som visentligt paverkat foretagets resultat och stillning.

AKTIEN
Midsonas A-aktie och B-aktie ir noterade pd NASDAQ OMX Stockholm Small
Cap List under benimningen MSON A respektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang 22 744 790 aktier, fordelade
pa 379 932 A-aktier och 22 364 858 B-aktier. Antalet roster var vid periodens
utgdng 26 164 178 roster, dir en A-aktie motsvarar tio roster och en B-aktie en
rost. Aktiens kvotvirde var 20,00 kr.

Det fanns inga utestdende optionsprogram vid periodens utging.

Under perioden januari-mars 2014 omsattes 1 121 850 aktier. Hogsta betalkurs
for B-aktien var 35,80 kr medan ligsta betalkurs var 27,50 kr. Den 31 mars notera-
des aktien, senast betalt, till 35,00 kr.

Index Midsona B
40

W

30 " ﬂf o

2
0 ! I Midsona B

F oo e, oy ﬁm OMX Stockholm_PI

B SX3000 OMX Stockholm
Consumer Goods_PI

Kalla: SIX estimate.

W Y9y fF M A M J J A S O N D | F M

AGARBILD

Stena Adactum AB var den storsta dgaren med 23,5 procent av kapitalet och 25,1
procent av rosterna per den 31 mars 2014. De tio storsta dgarna i Midsona AB
(publ) framgér av nedan tabell.

AKTUELL AGARLISTA 31 MARS 2014

De tio storsta aktiedgarna i Midsona AB (publ) Antal aktier Andel kapital, %  Andel réster, %
Stena Adactum AB 5 343 228 23,5 25,1
Handelsbanken Fonder AB RE JPMEL 2 079 524 9,1 8,0
Nordea Investment Funds 2 058 000 9,0 7,9
Midelfart Holding AS 157 675 0,7 6,0
Peter Wahlberg med bolag 1 272 452 5,6 52
Andra AP-fonden 1 336 380 59 5,1
Lansférsikringar Fondférvaltning AB 826 007 3,6 32
LINC AB 673 323 3,0 2,6
Férsikringsaktiebolaget Avanza Pension 397 572 1,8 1,9
Tobias Ekman med bolag 500 500 2,2 1,9
Summa 14 644 661 64,4 66,9
Ovriga agare 8 100 129 35,6 33,1
Summa 22 744 790 100,0 100,0

Killa: Euroclear.

Totala antalet dgare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 4 153. Andelen
utlandskt dgande uppgick till 25,2 procent av antalet aktier pd marknaden. Mer
information om aktieigarstrukturen finns p4 www.midsona.com.

NYTT FINANSIERINGSAVTAL
Midsona AB tecknade ett nytt finansieringsavtal i februari 2014 med en l6ptid pé
tre ar. Finansieringsavtalet stricker sig dirmed fram till och med 31 december

2016. Det finns moijlighet att forlinga finansieringsavtalet med ett ar i taget fram
till 31 december 2018.



Finansieringsavtalet utgérs av en revolverande kreditfacilitet om sammanlagt 320
Mkr, utan forpliktelse till amortering fram till avtalets forfall 31 december 2016. Av
faciliteten kan maximalt 100 Mkr utnyttjas som checkkredit.

ARSSTAMMA
Arsstimma f6r 2014 kommer hallas i Malmé den 29 april 2014 k1. 15.00 i Malmo
Borshus. Styrelsen publicerade kallelsen till drsstimman den 24 mars 2014.

VALBEREDNINGENS FORSLAG TILL BESLUT PA ARSSTAMMA MIDSONA AB
(PUBL)

Valberedningen i Midsona AB, bestdende av Martin Svalstedt (representant for
Stena Adactum AB), Stefan Marchesan (representant for Midelfart Holding AS)
och Peter Wahlberg (representant for Peter Wahlberg med bolag), gemensamt
representerande 36,3 procent av résterna for samtliga aktier i bolaget, limnade
bland annat féljande forslag for beslut till drsstimman.

® Till ordférande vid &rsstimman foreslas Ake Modig tillika styrelsens ordférande.

B Antalet styrelseledaméter foreslds vara sex samt att inga suppleanter ska utses.

B Styrelsearvode foresls utgd med 400 000 kr (inklusive utskottsarbete) till ord-
forande, 200 000 kr till Gvriga ledaméter samt 20 000 kr till varje styrelseleda-
mot utom styrelseordférande som ingdr i revisionsutskottet och 20 000 kr till
varje styrelseledamot utom styrelseordférande som ingar i ersittningsutskottet.
Styrelsearvode, inklusive ersittning for arbete i revisions- och ersittningsutskott,
foreslds utgd med belopp om totalt 1 480 000 kr.

® Arvode till revisor foreslds utgd enligt godkind rikning.

= Till styrelseledaméter féreslas omval av Tina Andersson, Lennart Bohlin, Ola
Erici, Ake Modig, Ralph Miihlrad och Johan Wester. Celina Midelfart avbojde

omval.
= Till styrelseordfrande forslas omval av Ake Modig.

m Till bolagets revisor foreslds nyval av Deloitte AB, med Per-Arne Pettersson som
huvudansvarig revisor.

B Inrittande av valberedning infér arsstimman 2015 foreslas ske i enlighet med
motsvarande riktlinjer som infor arets drsstimma.

Valberedningens fullstindiga forslag infor drsstimma 2014 publicerades den 24
mars 2014 i kallelsen till drsstimman samt pa bolagets hemsida www.midsona.
com.

OVRIGT
Halvéarsrapport for januari-juni 2014 kommer att offentliggéras den 18 juli 2014.
Malmé den 29 april 2014
Midsona AB (publ)
STYRELSEN

GRANSKNING AV REVISOR
Denna deldrsrapport har inte varit férem3l for granskning av bolagets revisor.



RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG KONCERNEN

Mkr Jan-mars 2014 Jan-mars 2013 Rullande 12-man Helar 2013
Nettoomsittning 241 242 915 916
Kostnad fér salda varor -133 132 -496 -495
Bruttoresultat 108 110 419 421
Férsiljnings- och marknadsfoéringskostnader -71 -74 -275 -278
Administrationskostnader -22 -18 -83 -79
Ovriga rérelseintikter 2 1 5 4
Ovriga rérelsekostnader -1 -3 -2 -4
Rérelseresultat 16 16 64 64
Finansiella intakter 0 0 1 1
Finansiella kostnader -2 -3 -1 -12
Resultat fére skatt 14 13 54 53
Skatt pa periodens resultat 2 0 -4 -2
Periodens resultat 12 13 50 51
Periodens resultat férdelas pa:

Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 12 13 50 51
Resultat per aktie fére och efter utspadning

hanférligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,53 0,57 2,20 2,24
Antal aktier (tusen)

Per balansdagen 22 745 22 745 22 745 22 745
Genomsnittligt under perioden 22 745 22 745 22 745 22 745
TOTALRESULTATRAKNING KONCERNEN

Mkr Jan-mars 2014 Jan-mars 2013 Rullande 12-man Helar 2013
Periodens resultat 12 13 50 51
Poster som inte kan omfras till periodens resultat

Omvirdering av fsrmansbestimda

pensionsplaner 0 0 0 0
Skatt hanférlig till poster som inte kan

aterféras till periodens resultat 0 0 0
Poster som inte kan omféras till periodens resultat 0 0 0 0
Poster som har omforts eller kan omféras till

periodens resultat

Periodens omrikningsdifferenser vid

omrikning av utldndska verksamheter 5 -1 0 -16
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat 5 -1 0 -16
Ovrigt totalresultat 5 -1 0 -16
Periodens totalresultat 17 2 50 35
Periodens totalresultat férdelas pa:

Moderbolagets aktieigare (Mkr) 17 2 50 35




BALANSRAKNING | SAMMANDRAG KONCERNEN

Mkr 31 mars 2014 31 mars 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR

Varumirken 332 317 334
Goodwill 509 513 503
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 8 9 9
Immateriella anldggningstillgangar 849 839 846
Materiella anlaggningstillgangar 10 12 10
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Uppskjutna skattefordringar 43 44 42
Anliggningstillgangar 902 895 898
Varulager 101 96 95
Kundfordringar 116 106 102
Andra fordringar' 12 17 15
Likvida medel 44 66 62
Omsittningstillgangar 273 285 274
TILLGANGAR 1175 1180 1172
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 455 455 455
Ovrigt tillskjutet kapital 209 220 209
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens totalresultat och évriga reserver 63 13 46
Eget kapital 727 688 710
Langfristiga rantebarande skulder 150 207 149
Avsittningar och andra skulder 6 14 20
Uppskjutna skatteskulder 76 72 74
Langfristiga skulder 232 293 243
Kortfristiga rdntebdrande skulder 33 3 43
Leverantdrsskulder 102 89 90
Avsittningar och andra skulder’ 81 107 86
Kortfristiga skulder 216 199 219
Skulder 448 492 462
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1175 1180 1172
Stallda siakerheter 745 788 739

Ansvarsférbindelser

TVERKLIGT VARDE OCH REDOVISAT | BALANSRAKNINGEN

Finansiella instru-
ment redovisade

Finansiella instru-
ment ej redovisade

Totalt redovisat

Mkr till verkligt virde till verkligt virde  vérde 31 mars 2014
Andra fordringar

Valutaterminer' 0 0
Ovriga andra fordringar 12 12
Summa 0 12 12
Avsittningar och andra skulder

Valutaterminer' 0 0
Avsittningar och évriga andra skulder 81 81
Summa 0 81 81

' Koncernen innehar finansiella instrument i form av valutaterminskontrakt som redovisas till verkligt virde i balansrikningen. Det verkliga virdet har fér samtliga kontrakt vérderats utifran
direkt eller indirekt observerbar marknadsdata, dvs. niva 2 enligt IFRS 7. Fér évriga finansiella instrument éverensstimmer i allt visentligt verkligt virde med bokfort virde. Fér ytterligare

information hinvisas till not 30 i arsredovisningen 2013.



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG KONCERNEN

Ovrigt tillskjutet

Summa eget

Mkr Aktiekapital kapital Reserver  Balanserad vinst kapital
Ingaende eget kapital 2013-01-01 455 220 23 -12 686
Periodens totalresultat -1 13 2
Utgaende eget kapital 2013-03-31 455 220 12 1 688
Ingaende eget kapital 2013-04-01 455 220 12 1 688
Periodens totalresultat -5 38 33
Utdelning - -1 -1
Utgdende eget kapital 2013-12-31 455 209 7 39 710
Ingaende eget kapital 2014-01-01 455 209 7 39 710
Periodens totalresultat 5 12 17
Utgaende eget kapital 2014-03-31 455 209 12 51 727
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG KONCERNEN
Mkr Jan-mars 2014 Jan-mars 2013 Rullande 12-mén Helar 2013
Resultat fore skatt 14 13 54 53
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet 2 4 12 14
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore forindringar i rérelsekapital 16 17 66 67
Férindringar i rorelsekapital 9 17 -5 21
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 7 34 61 88
Kassafléde fran investeringsverksamheten -16 -3 -42 -29
Kassafléde efter investeringsverksamheten -9 31 19 59
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten -10 -5 -40 35
Periodens kassafléde -19 26 21 24
Likvida medel vid periodens bérjan 62 43 66 43
Kursdifferens i likvida medel 1 -3 -1 -5
Likvida medel vid periodens slut 44 66 44 62
KONCERNENS ORGANISKA NETTOOMSATTNING

Januari-mars
Mkr Utfall 2014 Omrikningseffekt Strukturférindring?) Justerat 2014 Utfall 2013
Nettoomsittning 241 6 -8 239 242
KONCERNENS ORGANISKA RORELSEKOSTNADER

Januari-mars
Mkr Utfall 2014 Omrikningseffekt Strukturférandring?) Justerat 2014 Utfall 2013
Rérelsekostnader, netto 225 6 -8 223 226
Realisationsvinster/-férluster 0 0
Valutakursvinster/-férluster 0 0 0 0
Férvirvsrelaterade intdkter/kostnader 1 0 1
Ovriga jamforelsestérande poster 0 0 0 2
Avskrivningar -3 0 0 -3 -3
Justerade rorelsekostnader 223 6 -8 221 221

1) Avser den forvarvade rérelsen Supernature AS.



SEGMENTREDOVISNING

Januari-mars

Koncerngemen-
Sverige Norge Finland samma funktioner Koncernen
Mkr 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Nettoomsittning, extern 108 109 102 101 31 32 0 0 241 242
Nettoomsittning, koncernintern 6 8 1 - - 0 -7 -8 - -
Nettoomsittning 114 17 103 101 31 32 -7 -8 241 242
Rérelsekostnader, externa -103 -104 -88 -85 23 -28 -1 -9 -225 -226
Rérelsekostnader, koncerninterna -3 -1 -3 -5 -4 -3 10 9 - -
Rorelsekostnader -106 -105 91 -90 27 31 -1 0 -225 -226
Rorelseresultat, oférdelat 8 12 12 n 4 1 -8 -8 16 16
Finansiella poster 52! 3
Resultat fore skatt 14 13
Visentliga intikts-och kostnadsposter som
redovisas i resultatriikningen:
Avskrivningar -1 1 -1 -1 0 0 1 -1 -3 3
Aterféring villkorad kopeskilling - - 1 - - - - 1 -
Medelantal anstillda 57 52 70 63 21 21 8 9 156 145
Antal anstillda, per balansdagen 57 52 68 64 21 20 8 9 154 145
KVARTALSDATA FOR KONCERNEN
2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 20m 201 201
Mkr Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsittning 241 225 229 220 242 223 215 210 221 258 269 241
Kostnad fér salda varor -133 -124 <123 -116 -132 -120 -117 -113 -124 -168 -175 -149
Bruttoresultat 108 101 106 104 110 103 98 97 97 90 94 92
Férsiljnings- och marknadsféringskostnader 71 -64 -69 -7 -74 -66 -64 73 -69 -64 -61 57
Administrationskostnader -22 221 -19 221 -18 -22 -18 -20 -18 -24 -20 -23
Ovriga rérelseintikter 2 1 1 1 1 5 2 2 1 9 2
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 0 0 -3 -3 2 -3 0 -1 0
Rérelseresultat 16 16 19 13 16 17 16 3 mn 10 17 14
Finansiella intakter 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Finansiella kostnader -2 -3 -2 -4 -3 -4 -3 5 -5 -5 -5
Resultat fore skatt 14 14 17 9 13 13 13 -1 6 5 12 9
Skatt pa periodens resultat -2 -2 0 0 0 20 0 -1 0 -1 -1 0
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 12 12 17 9 13 33 13 -2 6 4 11 9
Avvecklad verksamhet
Resultat for avvecklad verksamhet,
netto efter skatt - - - - - - - -15 0 3 2 -3
Periodens resultat 12 12 17 9 13 33 13 -17 6 7 13 6
Poster av engdngskaraktdir
Poster av engangskaraktir ingaende
i rorelseresultatet 1 0 - - - -4 -1 -1 -1 -10 - -
Rorelseresultat fére poster av
engangskaraktir 15 16 19 13 16 13 15 2 10 0 17 14
Av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar ingaende
i rorelseresultatet 3 4 3 4 3 3 3 3 3 4 3 3
Rérelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA) 19 20 22 17 19 20 19 6 14 14 20 17
Kassafléde fran den |pande verksamheten 7 35 19 0 34 36 -4 -2 19 27 4 -1
Antal anstallda, per balansdagen 154 157 162 169 145 143 135 133 128 130 168 169




NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Mkr Jan-mars 2014 Jan-mars 2013 Rullande 12-mén Helar 2013
Nettoomsittningstillvixt, % 0,4 9,5 2,8 5,4
Bruttomarginal, % 44,8 45,5 45,8 46,0
Rérelsemarginal fére poster av engangskaraktir, % 6,2 6,6 6,9 7,0
Rérelsemarginal, % 6,6 6,6 7,0 7,0
Vinstmarginal, % 58 54 5,9 58
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 906 903 904 905
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1,8 1,8 7,2 7,2
Avkastning pa eget kapital, % 1,7 1,9 7,1 7,3
Nettoskuldsattning, Mkr 139 144 139 130
Nettoskuldsittning / EBITDA, ggr 1,8 1,7
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,2 0,2 0,2 0,2
Rintetackningsgrad, ggr 8,0 53 59 5,4
Soliditet, % 61,9 58,3 61,9 60,6

Definitioner

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat fére skatt plus finansiella kostnader i férhallande till genomsnittligt sysselsatt

kapital.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i forhallande till nettoomsittning.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella

anlaggningstillgangar.

Nettoomsaittningstillvixt

Arets nettoomsattning minus foregaende ars nettoomsittning i forhallande till fore-

géende ars nettoomsittning.

Nettoskuldsattning

Rantebarande avsattningar och rantebarande skulder minskat med likvida medel

inklusive kortfristiga placeringar.
Nettoskuldsattning / EBITDA

Nettoskuldsittning i férhallande till rérelseresultat fére avskrivningar och nedskriv-
ningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Nettoskuldsattningsgrad
Nettoskuldsattning i férhéllande till eget kapital.

Organisk férandring
Jamforelsetal ar dver ar justerade fér omrikningseffekter vid konsolidering samt fér
férandringar i strukturen.

Réantetiackningsgrad

Resultat fére skatt plus rantekostnader i férhallande till rantekostnader.
Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

Soliditet

Eget kapital vid periodens utgang i forhallande till balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning med avdrag for icke rantebirande skulder och uppskjuten skatte-
skuld.

Vinstmarginal
Resultat fére skatt i férhallande till nettoomséttningen.

For ytterligare definitioner hénvisas till drsredovisningen 2013, sid 82.



RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG MODERBOLAGET

Mkr Jan-mars 2014 Jan-mars 2013 Rullande 12-man Helar 2013
Nettoomsittning 6 6 23 23
Férsiljnings- och marknadsforingskostnader 0 0 0 0
Administrationskostnader -9 -8 33 32
Ovriga rérelseintakter 1 0 5 4
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 -5 -5
Roérelseresultat -3 -3 -10 -10
Resultat fran andelar i dotterbolag 7 0 16 9
Finansnetto 2 -4 2 -4
Resultat efter finansiella poster 6 -7 8 -5
Bokslutsdispositioner - - 6 6
Resultat fore skatt 6 -7 14 1
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat 6 -7 14 1
TOTALRESULTATRAKNING MODERBOLAGET

Mkr Jan-mars 2014 Jan-mars 2013 Rullande 12-man Helar 2013
Periodens resultat 6 -7 14 1
Poster som har omforts eller kan omféras till

periodens resultat

Valutakursdifferens pa monetir post

klassificerad som utvidgad investering - 0 -1 -1
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat - -1 -1
Ovrigt totalresultat - 0 -1 -1
Periodens totalresultat 6 -7 13 0
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG MODERBOLAGET

Mkr 31 mars 2014 31 mars 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 2 2 2
Materiella anlidggningstillgangar 1 2 1
Andelar i dotterbolag 482 408 482
Fordringar hos dotterbolag 254 278 256
Uppskjutna skattefordringar 12 12 12
Finansiella anlaggningstillgangar 748 698 750
Anliggningstillgangar 751 702 753
Fordringar hos dotterbolag 18 35 25
Ovriga fordringar 4 5 4
Likvida medel 1 - -
Omsittningstillgangar 23 40 29
TILLGANGAR 774 742 782
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 455 455 455
Reservfond 57 57 57
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 60 58 54
Eget kapital 572 570 566
Avsittningar - 1 -
Skulder till kreditinstitut 95 95 95
Skulder till dotterbolag 2 20 2
Langfristiga skulder 97 115 97
Skulder till kreditinstitut 33 3 43
Skulder till dotterbolag 64 43 66
Ovriga kortfristiga skulder 8 10 10
Kortfristiga skulder 105 56 119
EGET KAPITAL OCH SKULDER 774 742 782




Risker och osikerhetsfaktorer

Midsona-koncernen ir i sin verksamhet utsatt f6r bdde operationella risker och
finansiella risker som kan péverka resultaten i mindre eller storre omfattning.
Bedémningen ir att inga nya visentliga risker eller osidkerhetsfaktorer har tillkom-
mit. For en detaljerad redogorelse av risker och osikerhetsfaktorer hanvisas till &rs-
redovisning 2013.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kriver att foretagsled-
ningen gor bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgdngar,
skulder, intikter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika frin dessa upp-
skattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av upp-
skattningar redovisas i den period dndringen gors om andringen endast paverkat
denna period, eller i den period dndringen gors och framtida perioder om #nd-
ringen paverkar bide aktuell period och framtida perioder.

For en detaljerad redogorelse, av bedémningar gjorda av foretagsledningen vid
tillimpningen av IFRS som har en betydande inverkan p4 de finansiella rapporterna
och gjorda uppskattningar som kan medfora visentliga justeringar i paféljande
finansiella rapporter hinvisas till arsredovisningen 2013, sid 63.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB), samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpreta-
tions Committee (IFRIC). Vidare har rekommendation frin Rédet for finansiell rap-
portering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler f6r koncerner, tillimpats.

Denna deldrsrapport har f6r koncernen upprittats i enlighet med IAS 34 Deldrs-
rapportering, samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Moderbolagets rap-
portering &r upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt rekommen-
dation frin Rédet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner. Aven av Réadet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden gillande noterade
foretag tillimpas, vilket innebir att moderbolaget tillimpar samtliga av EU antagna
IFRS och uttalanden sé langt detta dr majligt inom ramen for arsredovisningslagen,
tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

De nya standarder och de dndringar i och omarbetningar av standarder samt nya
tolkningsuttalanden (IFRIC) som tridde i kraft 1 januari 2014 hade inte nigon effekt
pé koncernens redovisning for de tre forsta manaderna 2014. I vrigt har samma
redovisningsprinciper och berikningsmetoder tillimpats som i den senast avgivna
arsredovisningen. For detaljerad information om redovisningsprinciperna hinvisas till
arsredovisning 2013.

Kommande informationstillfillen

Halvérsrapport januari-juni 2014 18 juli 2014
Delarsrapport januari-september 2014 24 oktober 2014
Bokslutskommuniké 2014 februari 2015

Midsona AB (publ.)
Organisationsnummer 556241-5322
Besoksadress: Dockplatsen 16, Malmé. Postadress: Box 210 09, SE-200 21 Malmé
Telefon +46 40 601 82 00. E-post, info@midsona.com. www.midsona.com



