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Delarsrapport
1januari-30 september 2026

Kvartalet juli-september Perioden januari-september

o Nettoomsdattning uppgick till 34,5 (40,9) MSEK e Nettoomsdttning uppgick till 173,0 (147,7) MSEK

o Resultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick fill -25,2 (-15,5) e Resultat fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till -54,6 (-35,7)
MSEK MSEK

e Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -29,5 (-18,3) MSEK e Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -64,9 (-44,5) MSEK

e Resultat efter finansiella poster uppgick till -32,2 (-19,4) MSEK e Resultat efter finansiella poster uppgick till -75,5 (-47,3) MSEK

e Resultat per aktie uppgick till -0,02 (-0,01) SEK e Resultat per aktie uppgick till -0,05 (-0,04) SEK

Hdndelser under och efter kvartalet
e Den 2juli meddelade Metacon Klimatklivsstéd pé& upp till 111 MSEK fér en 10 MW elektrolysanldggning i Uppsala.
e Den 22 juli meddelade Metacon en riktad emission av 54 142 714 teckningsoptioner 2026/2031 till Fenja Capital.
e  Den 10 augusti meddelades CFO Mattias Janssons avgdng och den 9 september presenterades Mattias Brodin som interim
CFO frén 15 september.
e  Den 27 augusti meddelade Metacon att de fasta kostnaderna ska minskas med cirka 35 procent frdn januari 2027.
e  Den 10 september meddelade Metacon och PERIC lanseringen av nya trycksatta alkaliska elektrolysérstackar.
e Den 29 september lanserade Metacon en kompakt 20 MW elektrolysmodul for IGgre kostnader och ytbehov.
e  Den 7 oktober meddelades cirka 104 KEUR i EU-finansiering till Metacon SA fér AMEL inom AEM-elektrolys.
e Den 8 oktober meddelades cirka 242 KEUR i EU-finansiering till Metacon SA fér BIOH2VAP.
e Den 9 oktober meddelades cirka 188 KEUR i EU-finansiering till Metacon SA fér PUREHY2+.

Koncernens nyckeltal

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 R12" 2025
Nettoomsattning 34,5 40,9 173,0 147,7 2631 237,8
Rorelseresultat -29,5 -18,3 -64.9 -44,5 -78,4 -58,0
Resultat efter finansiella poster -32,2 -19,4 -75,5 -473 -89,0 -60,8
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,01 -0,05 -0,04 -0,06 -0,05
Soliditet, % 33,5 43,4 33,5 43,4 33,5 42,7
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,13 0,55 0,13 0,55 0,13 0,40
Orderingdng 0,0 79,6 1,5 2215 1,5 221,5

For fullsténdig nyckeltalstabell och definitioner av nyckeltal, se sid 15.
" RI2 avser de senaste 12 mdnaderna, frdn det aktuella datumet och gdr tillbaka i tiden fér de féregdende 12 mdnaderna. R12 méjliggdr en jamférbar analys dver
tid och eliminerar effekten av sdsongsvariationer for en mer korrekt bedémning av féretagets prestation.

Nettoomsd&ttning R12, MSEK
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VD har ordet

Fokus pa leverans och nya innovativa

systemlosningar

Under tredje kvartalet har arbetet i vara pdgdende elektrolysprojekt
fortsatt, samtidigt som vi efter en langre tids produktutveckling antli-
gen kunnat presentera vara nya, innovativa systemlésningar fér mer
kostnadseffektiv vatgasproduktion, ndgot som tagits emot mycket val
av marknaden. Kostnaderna, framfér allt i ett av véra stérsta projekt
har varit betydligt hégre dn planerat vilket har belastat resultatet. Jag
bedémer att de bakomliggande orsakerna &r av engéngskaraktdr dri-
vet av en extrem tidspress mot kundens bidragsdeadline och som lett
till oférutsedda kostnader. Att kunna forutse allt har visat sig vara ut-
manande ndr vi gér saker for férsta gdngen och dessutom i en skala
som dr bland de stérsta som gjorts i Europa.

Naturliga svéingningar under fillvaxt

Som bekant och som tidigare kommunicerats kan marginaler och re-
sultat variera betydligt mellan kvartal fér verksamhet som ar under
snabb uppbyggnad och nér en stor del av omsdttningen kommer frén
ett fatal stérre projekt. Vi anvénder nu erfarenheterna frén pdgdende
leveranser nér vi offererar i nya kundprojekt och for standiga férbatt-
ringar av vara kalkyler, planering och kostnadsuppféljning. Vi far hela
tiden ett vasentligt battre utgdngsldge fér IBnsamhet i framtida pro-
jekt. Nar vi har fler stérre projekt i géng samtidigt kommer fluktuat-
ioner jamnas ut naturligt. Vi arbetar dven konsekvent med att starka
projektstyrning och effektivisera verksamheten.

Parallellt pdgdr ett kostnadseffektiviseringsprogram i hela koncernen
fér att anpassa verksamheten till nuvarande marknads-férhéllanden.
Malet &r att minska de fasta kostnaderna med cirka 35 procent frén 1
januari 2027 utan att férlora ndgon vdsentlig sdlj- eller leveransfér-
mdga. Viser dver enskilda kostnader, organisation och hur vi anvén-
der resurser.

Marknaden utvecklas och séker ldgre kostnader

Aven om det just nu tas f& investeringsbeslut i de vatgasbaserade pro-
jekten sé ser vi en underliggande framdrift i vétgasmarknaden inter-
nationellt. Badde inom transportsektorn, raffinaderier och framfér allt
inom projekt for fossilfria syntetiska bréanslen sker en tillvaxt av projekt
till var pipeline liksom utveckling i de befintliga. Nya drivkrafter som
energi- och bransleoberoende, nationellt sjalvférsérjande och resiliens
kompletterar miljé och klimat som anledningar att snabbare fasa ut
fossila branslen.

Vi driver teknikutveckling som skapar marknad och kan géra fler vat-
gasprojekt méjliga

V@rt mdl ér att géra det enklare fér vara kunder att investera i vatgas
och bidra till att fler projekt snabbare kan nd fram ftill investeringsbe-
slut, sé kallat "FID”. Fér att det ska ske behdver projekten kunna bli
I6nsamma. Under kvartalet lanserade vi darfor tillsammans med vér
kinesiska partner en ny generation hégeffektiva, trycksatta elektrolys-
stackar och presenterade var egen kompakta elektrolysmodul p& 20
MW. Den finns dven i en 10 MW-version. Allt detta &r viktiga steg i vart
arbete med att sénka kostnaden fér vatgasproduktion. Har har nu
Metacon en stor potential i att som helhet forbattra och effektivisera
ekonomin i dessa satsningar genom dessa nya elektrolysmoduler. Den
nya 20MW-modulen kréver avsevdrt mindre yta, men éven mindre
stdl, rérdragning och el-kablage, vilket bidrar till véasentligt ldgre kost-
nader och férenklat arbete pé plats.

Metacon

Vi fortsatter Gven att utveckla vér reformeringsteknologi fér framtida
affdrer. Efter kvartalets slut har Metacon SA beviljats cirka 534 KEUR i
offentlig finansiering med EU-st6d for tre olika projekt inom AEM-
elektrolys och vatgasproduktion frdn biometan och biogas. Stédet ger
oss méjlighet att utveckla och testa véra I8sningar, bland annat vid en
befintlig biogasanldggning pé& Kreta.

Omvdrldspositionering

Vi befinner oss i ett marknadsldge dar kostnaderna fér nya produkt-
ionsanldggningar ifrdgasatts och den allmant férekommande uppfatt-
ningen ar att nya anlédggningar inte kan byggas utan substantiella of-
fentliga subventioner. Den rddande klimatpolitiska situationen i
Europa bidrar tyvérr inte heller till att nya projekt forvantas erhélla
tillrackliga subventioner.

Vi ké&nner inte igen oss i denna vérldsbild, med var unika position till-
sammans med var kinesiska samarbetspartner kan vi leverera och
bygga produktionsanldggningar som utan offentliga subventioner ger
kunderna en attraktiv produktionskostnad och i forlangningen konkur-
renskraftiga priser pd vétgasen till slutanvéandare.

Vi férenar det basta av tvé varldar. Vart erbjudande kombinerar var ki-
nesiska partners beprovade och hégpresterande elektrolysérer med
Metacons kunskaper om de speciella kraven pd den europeiska mark-
naden. Var helt nya produktionsmodul dr ett exempel pé detta, en modul
baserad pd en férening av kinesisk elektrolysteknik och var europeiska
systemteknik. Vi kan erbjuda [8sningar med komponenter frén produ-
center som uppfyller véra kunders krav p& prestanda, kvalitet och pris.
Den hér modellen ger oss en unik position i marknaden.

Fokus infér érets slut

Aven om timingen ar svér att forutsdga sé tror jag baserat pd vad vi
kan se, att marknaden kommer ndrmare en punkt dar det bérjar ta
fart. Den just nu troga situationen betraffande investeringsbeslut
speglar inte helt den underliggande rérelsen i marknaden. Vi har med
var nya elektrolysmodul ett starkt erbjudande att konkurrera med i be-
fintliga och nya projekt som kommer ge resultat bara vi kan fortsétta
att jobba pd det satt vi gér. Vi fokuserar systematiskt p& att stétta
kunderna i deras inventeringsarbete och fortsatter leverera véra pro-
jekt. Jag ser en mgjlighet till ett spadnnande 2027 for Metacon.

V-

| -

F

Christer Wikner
VD och koncernchef
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Koncernens finansiella utveckling

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 R12 2025
Nettoomsdttning 34,5 40,9 173,0 1477 263, 237,8
EBITDA -25,2 -15,5 -54,6 -35,7 -65,0 -46,1
EBIT -29,5 -18,3 -64,9 -44,5 -78,4 -58,0
Resultat efter skatt -32,2 -19,4 -75,5 -47,3 -89,0 -60,8

Nettoomsattning

Nettooms&ttningen for tredje kvartalet 2026 uppgick till 34,5 (40,9) MSEK. Nettoomsdattningen under kvartalet hérrér
fréamst frédn arbetet med den 50 MW stora elektrolysanldggningen ftill Motor Oil Hellas, dar flera nyckelkomponenter
nu &r under leverans. Aven projektet i Rumdnien har bidragit, d& merparten av utrustningen befinner sig i slutskedet av
leverans. Den lagre omséttningen under kvartalet beror frémst pd en légre aktivitetsnivd i de stérre projekten som
g@tt frdn en tillverkningsfas till en installations- och driftsdttningsfas.

Nettoomsattningen for perioden januari-september uppgick till 173,0 (147,7) MSEK. Omsdttningsdkningen forklaras av
fortsatt hég projektaktivitet de férsta tvé kvartalen 2026.

Resultat

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till -29,5 (-18,3) MSEK. Bruttovinsten, berdknat som nettoomsdttning med
avdrag foér kostnad fér sélda varor och tjénster, uppgick till -8,9 (8,3) MSEK fér kvartalet. Personalkostnaderna har
minskat jamfért med féregdende ér till foljd av de férsta effekterna av kostnadsbesparingsprogrammet. Rérelseresul-
tatet fér perioden januari-september uppgick till -64,9 (-44,5). Det l&gre resultatet berodde framst pd hégre kostna-
der i samband med uppdaterade projektkostnadsprognoser, vilket p&verkade bruttovinsten negativt.

Kostnad fér sdlda varor och tjdnster uppgick till -43,4 (-32,6) MSEK i tredje kvartalet, drivet av fortsatt arbete med
vara pdgdende elektrolysprojekt. Under perioden januari-september uppgick kostnader fér kostnad fér sdlda varor
och fjénster till -173,0 (-119,8).

Resultat fran finansiella poster uppgick under tredje kvartalet till -2,8 (-1,1) MSEK, i huvudsak bestdende av rénte- och
|&nekostnader. Fér perioden januari-september uppgick resultatet frén finansiella poster ftill -10,5 (-2,8).

Resultat efter finansiella poster uppgick under tredje kvartalet till -32,2 (-19,4) MSEK. Fdr perioden januari-september
uppgick resultatet efter finansiella poster till -75,5 (-47,3).

Nettoomséttning per kvartal, MSEK
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Kassaflode

Kassaflédet frdn den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital landade pé -23,8 (-16,7) MSEK under
tredje kvartalet, en férsémring framst driven av hégre férvantade kostnader i pdgéende projekt. Fér perioden janu-
ari-september férsémrades kassaflédet frdn den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital med -
59,7 (-38,6) MSEK.

Kassaflédet frén den I6pande verksamheten efter féréndring av rérelsekapital uppgick under tredje kvartalet till -17,7
(66,7) MSEK, dar rorelsekapitalforandringen uppgick till 6,2 (83,4) MSEK. Férandringen dr huvudsakligen hanférlig till
minskad rérelsekapitalbindning i pdgdende kundprojekt. Fér perioden januari-september uppgick kassaflédet frén
den I6pande verksamheten efter forandring av rérelsekapital till -75,0 (-10,4) MSEK, dér rérelsekapitalférandringen
uppgick till -15,3 (28,2) MSEK.

Kassaflédet frén investeringsverksamheten uppgick under tredje kvartalet till -3,4 (-1,5) MSEK. Fér perioden januari-
september uppgick kassaflédet frdn investeringsverksamheten till -9,2 (-2,3) MSEK. | beloppet -9,2 MSEK fér januari-
september ingdr betalningar fér investeringar om -19,2 MSEK och ett erhdllet bidrag om 10,0 MSEK.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick under tredje kvartalet till 10,0 (-19,4) MSEK. Fér perioden januari-
september uppgick kassaflédet frdn finansieringsverksamheten till 86,8 (6,9) MSEK. Detta paverkades frémst av pro-
Jjektfinansiering, konvertibelldn och nyemission, delvis motverkat av &terbetalning av tidigare tagen projektfinansie-
ring.

Tredje kvartalets kassafléde summerade fill -11,1 (45,8) MSEK. For perioden januari-september summerade kassaflé-
det till 2,6 (-5,8) MSEK.

Finansiell stdllning

Vid periodens slut uppgick likvida medel till 72,5 (118,5) MSEK, varav 8,4 MSEK (O MSEK) ar sparrade bankmedel. Soli-
diteten uppgick till 33,5 procent (43,4) och réntebé&rande skulder uppgick till 42,4 (4,7) MSEK, dar ékningen beror pé
|&n. Eget kapital uppgick till 78,0 (90,6) MSEK. | eget kapital ingér emissionslikvid frdn nyemissionen under Q2. Emiss-
ionslikviden betalades till Metacon efter den 30 juni och redovisas under finansieringsverksamheten i kassaflédesana-
lysen for Q3. Eget kapital per aktie uppgick till 0,04 (0,07) SEK.

Moderbolaget

Under tredje kvartalet uppgick moderbolagets nettoomsdattning till 34,4 (40,0) MSEK. Rérelseresultatet uppgick fill
-37,0 (-13,1) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till -39,6 (-14,2) MSEK.

Under perioden januari-september uppgick moderbolagets nettoomsattning till 172,9 (145,3) MSEK. Rorelseresultatet
uppgick till -65,7 (-27,7) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till -75,9 (-30,5) MSEK.
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Ovrig information

Medarbetare

Antalet anstdllda i koncernen uppgick vid periodens slut till 63 (60) medarbetare.

Vdasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

| koncernens verksamhet finns b&de strategiska och operativa risker kopplade till afférs- och finansieringsverksam-
heten. P& grund av osdkerheten 1ill f8ljd av kriget i Ukraina och Iran, den p&féljande energikrisen och hdgre inflation,
pdverkas koncernen genom hégre kostnader fér rdvaror och I6pande kostnader. Fér en djupare redogérelse av Bola-
gets vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer, vénligen se drsredovisningen fér 2025 samt informationsdokumentet fér
féretradesemissionen 2026 som finns pd bolagets hemsida.

Redovisningsprinciper
Rapporten har upprattats i enlighet med drsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allménna rédd 2012:1om &rs-

redovisning och koncernredovisning (K3). Principerna ar oférandrade jamfért med féregdende period.

Rapporten har inte varit féremdl fér granskning av bolagets revisor.

Ndrstdendetransaktioner

Under tredje kvartalet har Metacon haft kostnader om 360 000 kronor frédn N 3 Advokatbyrd AB, ett féretag som éags
av Thomas Nygren, som dven dr ledamot i bolagets styrelse.

Hdndelser efter periodens utgang

e  Den 7 oktober meddelades cirka 104 KEUR i EU-finansiering till Metacon SA for AMEL inom AEM-elektrolys.
o  Den 8 oktober meddelades cirka 242 KEUR i EU-finansiering till Metacon SA fér BIOH2VAP.

e  Den 9 oktober meddelades cirka 188 KEUR i EU-finansiering till Metacon SA for PUREHY 2+,

Finansiell kalender

Metacon publicerar féljande rapporter under &ret:
®  Bokslutskommuniké 2026 publiceras den 10 februari 2027.

Kontaktuppgifter

Christer Wikner, VD & koncernchef, +46 70 764 73 89,
christer.wikner@metacon.com

Mattias Brodin, Interim CFO, +46 70 555 5134
mattias.brodin@metacon.com

Denna rapport innehdller sddan information som Metacon AB (publ) ér skyldig att offentliggdra enligt EU:s marknad's-
missbruksférordning. Informationen Idmnades, genom ovan kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande den 4 no-
vember 2026 ki. 08:00 CET.

Efter publicering finns rapporten tillgénglig pd bolagets hemsida, www.metacon.com
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Koncernens resultatrakning

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Rérelsens intdkter
Nettoomsdttning 34,5 40,9 173,0 147,7 2378
Ovriga rérelseintakter 4,1 0,0 18,6 4,7 6,7

38,5 40,9 191,6 152,4 2445

Rérelsens kostnader
Kostnad fér s&lda varor och tjanster -43,4 -32,6 -173,0 -119,8 -190,0
Ovrigo externa kostnader -10,0 -9,3 -32,0 -27,5 -437
Personalkostnader -9,3 -11,2 -32,5 -33,6 -46,5
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anléggningstillgdngar -4,3 -2,8 -10,3 -8,8 -1,9
Ovrigo rérelsekostnader -1,0 -3,3 -8,7 -7,2 -10,5
Rorelseresultat -29,5 -18,3 -64,9 -44,5 -58,0
Resultat frén finansiella poster
Resultat frdn vardepapper som ér anldggningstillgdngar 0,0 0,2 0,0 0,0 -0,2
Ré&nteintakter och liknande resultatposter 0,1 0,1 0,4 0,5 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -2,8 -1.4 -10,9 -3,3 -3,7
Resultat efter finansiella poster -32,2 -19.4 -75,5 -47,3 -60,8
Resultat fére skatt -32,2 -19.4 -75,5 -47,3 -60,8
Periodens resultat -32,2 -19.4 -75,5 -473 -60,8
Hanforligt fill
Moderféretagets aktiedgare -32,1 -19,4 =774 -47,3 -60,8
Innehav utan bestémmande inflytande -0,1 0,0 1,9 0,0 0,0
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Koncernens balansrakning

MSEK 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Immateriella anléggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 10,0 29 29

Goodwill 0,0 9,0 6,8
10,0 n9 9,7

Materiella anléiggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 66,7 14,8 14,0

Inventarier, verktyg och installationer 4.5 4.3 5,6

711 19,1 19,6

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i intresseféretag 0,0 7,3 7,2

Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav 0,0 0,1 0,0

Andra l&ngfristiga fordringar 0,7 0,7 0,7

0,7 8,1 79

Summa anléggningstillgéngar 81,9 39,1 37,2

Omsé&ttningstillgéngar

Varulager mm

Lager 12,5 79 12,1

Produkter i arbete 49 7,2 7,3
17,4 15,1 19,4

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4.8 3,2 2,5

P&gdende arbete fér annans rékning 17,8 24,5 34,2

Ovriga fordringar 34,5 49 14,3

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,2 3,3 3,8
61,3 359 54,7

Kassa och bank 72,5 18,5 69,0

Summa omséttningstillgdngar 1511 169,6 143,0

SUMMA TILLGANGAR 233,0 208,7 180,3
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Koncernens balansrakning

MSEK 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 17,5 13,6 13,6
Ovrigt eget kapital 46,6 77,0 63,3
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 64,1 90,6 76,9
Innehav utan bestdmmande inflytande 13,9 0,0 0,0
Summa eget kapital 78,0 90,6 76,9
Ldngfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 0,7 3,1 1,9
Ovrigo l&ngfristiga skulder 6,4 0,3 0,4
7] 3.4 2,3
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 35,2 1,6 1,6
P&gdende arbete fér annans rékning 15,8 99,5 68,8
Leverantorsskulder 36,5 4,3 17,2
Skatteskulder -0,4 0,9 1,1
Ovriga kortfristiga skulder 10,8 1] 2,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 498 7,3 9,5
147,9 14,7 101,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 233,0 208,7 180,3

Forandring av eget kapital i koncernen

Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2026 2025 2025
Ingdende kapital 77 130,1 130,1
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare 771 130,1 130,1
Utan bestémmande inflytande 0,0 0,0 0,0
77, 130,1 130,1

Periodens resultat majoritet -77,4 -47,3 -60,6
Periodens resultat minoritet 1,9 0,0 0,0
Nyemission, netto 64,2 8,0 8,0
Ovriga poster bokade direkt mot eget kapital 0,2 -0,2 -0,4
Férandring minoritetsintresse exkl. resultat 12,0 0,0 0,0
Utgdende eget kapital 78,0 90,6 771
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare 64,1 90,6 771
Utan bestémmande inflytande 13,9 0,0 0,0
78,0 90,6 77,
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Koncernens kassaflodesanalys

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Resultat fére finansnetto -29.4 -18,3 -64,9 -44.,5 -57,9
Finansnetto - kassaflédespdverkande poster -0,2 -11 -1,0 -2,8 -2,5
Skattebetalningar, netto -0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet 59 2,7 6,1 8,7 n,7
Kassafléde frédn den I6pande verksamheten fére
férandringar av rérelsekapital -23,8 -16,7 -59,7 -38,6 -48,7
Kassafldde frén férandringar i rérelsekapital 6,2 83,4 -15,3 28,2 -8,5
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -17,7 66,7 -75,0 -10,4 -57,2
Kassafléde frdn investeringsverksamheten =34 -1,5 -9,2 -2,3 -3,7
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 10,0 -19.4 86,8 6,9 5,5
Periodens kassafléde -1 45,8 2,6 -5,8 -554
Likvida medel vid periodens bérjan 83,4 72,8 69,0 124,4 124,4
Periodens kassafléde -11,1 45,8 2,6 -5,8 -55,4
Valutakursdifferenser 0,1 -0,1 0,2 -0,1 0,0
Likvida medel i bolagsférvary 0,0 0,0 0,7 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 72,5 18,5 72,5 18,5 69,0
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Moderbolagets resultatrdakning

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Rérelsens infékter
Nettoomsdttning 344 40,0 172,9 145,3 235,3
Ovriga rérelseintakter 4,3 0, 12,0 2,8 35

38,6 40,1 184,9 1481 238,8

Rérelsens kostnader
Kostnad fér s&lda varor och tjanster -59,7 -34,5 -190,1 -121,7 -195,7
Ovrigo externa kostnader -7,9 -7,0 -25,6 -21,5 -35,2
Personalkostnader -6,9 -8,1 -25,6 -24,7 -33,9
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anléggningstillgdngar -0,3 -0,2 -0,7 -0,7 -0,8
Ovrigo rérelsekostnader -1,0 -3.4 -8,7 -7,2 -10,5
Rorelseresultat -37,0 -13,1 -65,7 =277 -37,3
Resultat frén finansiella poster
Resultat frdn andelar i koncernféretag 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,3
Resultat frén vardepapper som &r anléggningstillgdngar 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2
Ranteintdkter och liknande resultatposter 0,1 0,1 0,1 0,5 1,1
Ré&ntekostnader och liknande resultatposter -2,7 -4 -10,6 -3,5 -3,7
Resultat efter finansiella poster -39,6 -14,2 -75,9 -30,5 -414
Resultat fére skatt -39,6 -14,2 -75,9 -30,5 -414
Periodens resultat -39,6 -14,2 -75,9 -30,5 -414
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Moderbolagets balansrdkning

MSEK 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella aniGggningstillgéngar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbe-
ten 9.2 2] 2,3
9,2 2] 2,3
Materiella anléggningstillgéngar
Maskiner och andra tekniska anléggningar 1,5 8,9 8,9
Inventarier, verktyg och installationer 0,3 0,3 0,3
1,8 9,2 9,1
Finansiella anléggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 326,3 2834 2899
Andelar i intresseféretag 0,0 6,2 6,2
Andra l&ngfristiga vérdepappersinnehav 0,0 0,1 0,0
Andra l&ngfristiga fordringar 0.4 0.4 0,4
326,7 290, 296,6
Summa anléggningstillgéngar 3477 3014 308,0
Omsdattningstillgdngar
Varvlager m m
Lager 5,0 1,3 49
50 13 49
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4,3 19 1,9
Fordringar hos koncernféretag 24,8 16,8 15,3
Pagéende arbete fér annans rékning 17,8 24,5 34,2
Ovriga fordringar 339 4,6 7,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2,0 1,5 1,5
82,9 49,3 60,5
Kassa och bank 60,1 14,0 65,2
Summa omséttningstillgdngar 148,0 164,6 130,6
SUMMA TILLGANGAR 4957 466,0 438,6
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Moderbolagets balansrdkning

MSEK 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 17,5 13,6 13,6
Reservfond 0,0 0,0 0,0
Fond for utvecklingsutgifter 9.2 2,1 2,3
26,7 15,7 15,9
Fritt eget kapital
Overkursfond 741,3 6749 677,2
Balanserad vinst eller férlust -356,8 -310,5 -312,8
Fond fér utvecklingsutgifter -9,2 -2,1 -2,3
Arets resultat -75,9 -30,5 -44
Summa eget kapital 326,2 347,5 336,6
Ldngfristiga skvlder
Ovriga skulder till kreditinstitut 0,7 2,3 1,9
0,7 2,3 1,9
Kortfristiga skulder
Ovrigo skulder fill kreditinstitut 35,2 1,6 1,6
P&gdende arbete fér annans rdkning 20,9 99,5 68,8
Leverantérsskulder 15,8 51 17,0
Skulder fill koncernbolag 45,1 1] 0,9
Skatteskulder -0,7 0,9 1,1
Ovrigo kortfristiga skulder 3,7 1,3 1,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 48,9 6,7 91
168,8 16,2 100,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4957 466,0 438,6
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Fordandring av eget kapital i moderbolaget

Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2026 2025 2025
Ingdende kapital 336,6 370,0 370,0
Periodens resultat -75,9 -30,5 41,4
Nyemission, netto 64,2 8,0 8,0
Ovrigo poster bokade direkt mot eget kapital 1,3 0,0 0,0
Utgdende egeft kapital 326,2 3475 336,6

Moderbolagets kassaflodesanalys

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Resultat fére finansnetto -37,0 -131 -65,7 -27.7 -37,3
Finansnetto - kassaflédespdverkande poster 0,0 -1,3 -0,3 -3,0 -3,1
Skattebetalningar, netto -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 -0,9
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet 20,7 0, 20,7 1,0 0,8
Kassafléde frén den I6pande verksamheten fére
férandringar av rérelsekapital -16,9 -14,1 -45,5 -29,8 -40,5
Kassafldde frén férandringar i rérelsekapital 7.4 83,3 10,0 29,5 -1.4
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -29,5 69,2 -55,5 -0,3 -41,9
Kassafléde frén investeringsverksamheten -4,6 -4,3 -25,2 -8,1 -14,8
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten 14,4 -20,0 75,6 6,8 6,4
Periodens kassafléde -19,7 449 -5,0 -1,6 -50,3,
Likvida medel vid periodens bérjan 79,9 69,0 65,2 15,5 15,5
Periodens kassafléde -19,7 449 -5,0 -1,6 -50,3
Valutakursdifferenser -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0
Likvida medel i bolagsférvary 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 60,1 13,9 60,1 13,9 65,2
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Koncernens nyckeltal

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 R12 2025
Nettoomsattning 34,5 40,9 173,0 147,7 2631 2378
Rérelsens intakter 38,5 40,9 191,6 152,4 283,7 244,5
Rérelseresultat -29,5 -18,3 -64,9 -44.5 -78,4 -58,0
Resultat efter finansiella poster -32,2 -19,4 -75,5 -47,3 -89,0 -60,8
Balansomslutning 233,0 208,7 233,0 208,7 233,0 180,3
Eget kapital 78,0 90,6 78,0 90,6 78,0 76,9
Rérelsemarginal, % -85,3 -45,0 -37,5 -30,0 -27,3 =244
Nettoskuldsattning, % -40,0 -126,0 -38,6 -126,0 -38,6 -85,1
Soliditet, % 33,5 43,4 33,5 43,4 33,5 42,7
Antal aktier vid periodens slut ('000) 1750 615 1363 589 1750 615 1363 589 1750 615 1363589
Genomsnittligt antal aktier (000) 1557102 1363 589 1440 994 1333152 1440 994 1363589
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,01 -0,05 -0,04 -0,06 -0,05
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,13 0,55 0,13 0,55 0,13 0,40
Antal anstéllda, drsmedeltal 64 59 64 56 60 57
Antal anstdllda, vid periodens slut 63 60 63 60 63 59

Definitioner nyckeltal

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnitt av antal utestdende aktier under perioden.

Roérelsen intdkter
Inkluderar nettoomséttning och évriga intdkter.

Genomsnittligt antal anstéllda Resultat per aktie

Genomsnitt av antal anstdllda under perioden omraknat Resultat hanférligt till moderbolagets aktieéigare divide-

till heltidstjanster. rat med det vdgda genomsnittliga antalet utestdende ak-
tier under perioden.

Nettoskuldséttning

L&ng- och kortfristiga rantebarande skulder minus likvida medel i Rérelseresultat

procent av eget kapital. Resultat fore finansnetto.

R12 Rorelsemarginal

R12 avser de senaste 12 m&naderna, frén det aktuella datumet och Rorelseresultat i procent av nettoomsdattningen.

gér tillbaka i tiden for de féregdende 12 ménaderna.
Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nettoomséttning

Nettoomsé&ttning dr intékterna frén férsaljning av varor och fjéns- Orderingéng
ter. Kontrakterade ordrar under en period.

Kvartalsoversikt for koncernen

Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep
MSEK 2026 2026 2026 2025 2025
Nettoomsattning 34,5 65,0 73,5 90,1 40,9
Rérelseresultat -29,5 -32,2 -3,2 -13,5 -18,3
Resultat efter finansiella poster -32,2 -36,9 -6,4 -13,5 -19,4
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,03 -0,01 -0,03 -0,01
Totalt kassafléde -1 13,7 2,4 -49,5 45,8
Soliditet, % 33,5 30,3 36,5 42,7 434
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Metacon bidrar till ett fornybart energisystem
och en hallbar framtid.

)

N/

Biogas fran férnybara kéallor
sasom jordbruk eller
avloppsreningsverk

anvénds som brénsle |

Metacons vatgasgenerator
for att generera grén

vétgas.

Gron vatgas
kommer att spela
en betydande roll
i framtida hamnar
bade som marint

bransle och

internationell export
via tankfartyg

Genom att kombinera
teknologierna kan man
mojliggodra sjalvférsorjning
av vardefulla resurser
sdsom vatgas, elektricitet
varme och syre

2
Vétgas transporteras genom
rérledningar eller via vag till
slutanvéndare

Gron vatgas efterfragas
redan av industriella
aktorer for anvandning i
raffinaderier och tillverk-
ningsprocesser. Metacons
vatgasproduktionsutrustning
kan installeras pa plats
i skalbara alternativ for

" volymproduktion.

o m——

Metacon

El fran férnybara kallor
elnatet eller en kombination
av bada anvands fér att
driva en Metacon-
elektrolysor och generera
gron vatgas

4

Vadrme som genereras under
elektrolysprocessen kan anvéndas
i fijarrvarmenat for att varma
bostader och kontor

Gron vatgas kan
anvéandas inom
transportsektorn
som brénsle fér
vatgasbilar, bussar
och tunga lastfordon
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Kort om Metacon

Vision

Att vara en ledande europeisk leverantér av storskaliga elektrolyssystem och innovativa reformeringslésningar for den grona vatgas-

marknaden.

Affarsidé

Att leverera kraftfulla och innovativa vétgaslésningar fér fossilfri industri, energi och transport som méjliggér motstdndskraftiga och

sjalvforsérjande samhdllen.

HQ i Uppsala

R&D och fabrik i
Patras, Grekland

Foérsdljnings- och
servicekontor

© O O

Metacon AB (publ) ar ett ledande energiteknikféretag som spe-
cialiserar sig pd utveckling, tillverkning och férséljning av pro-
dukter for framstdllining, lagring och hantering av vatgas, el
och varme. Vi driver teknisk utveckling och erbjuder produkter
som framjar bade miljén och samhaéllet. Med skréddarsydda
I&sningar, frén design och installation till ldngsiktig support,
stravar vi efter att méta véra kunders unika behov.

Var expertis omfattar tvé huvudomréden: Reformering och
Elektrolys, dar vi skapar skraddarsydda |8sningar for vatgas-
produktion. Vi stravar efter att erbjuda hogkvalitativa pris-
vdrda produktermed hog kvalitet och europeisk industristan-

dard och fokuserar p& innovation och skraddarsydda l6sningar.

Med snabbt och effektivt projektutférande skapar vildnsamma
och héllbara investeringar fér véra kunder.

Metacon

metfacon

Genom innovativa lésningar och inriktning pd storskaliga indu-
striprojekt stravar vi efter att minska véxthusgasutsldpp och
maximera Iénsamheten. Med en stark nérvaro i Europa och Ja-
pan och férmégan att snabbt anpassa oss till marknadens be-
hov, siktar vi mot att bli marknadsledande inom var bransch.

Metacon har sitt huvudkontor i Uppsala med verksamhet i fem
l&énder. Metacons aktie handlas p& Nasdagq First North Stock-
holm och vért huvudsakliga marknadsfokus ér Europa. Viarbe-
tar dedikerat fér att stédja véra kunder i deras évergdng till ut-
sléppsfria verksamheter och spelar en avgérande roll i att
skapa en utsléppsfri och mer héllbar varld.

Huvudkontor
Stationsgatan 12
753 40 Uppsala
018-122 200
info@metacon.com
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