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Delarsrapport
1januari-30 juni 2026

Kvartalet april-juni Perioden januari-juni

e Nettoomsdttningen uppgick till 65,0 (56,7) MSEK e Nettoomsattningen uppgick till 138,5 (106,8) MSEK

e Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -29,2 e Resultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till -29,4
(-8,0) MSEK (-20,1) MSEK

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -32,2 (-11,1) MSEK e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -35,2 (-26,2) MSEK

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till-36,9 e Resultatet efter finansiella poster uppgick till-43,3
(-12,9) MSEK (-27,9) MSEK

e  Resultatet per aktie uppgick till -0,03 (-0,07) SEK e Resultatet per aktie uppgick till -0,03 (-0,02) SEK

Hdndelser under och efter kvartalet
e Den 29 april meddelade Metacon att bolaget under varen hade erhdllit kundbetalningar om totalt
cirka 4,1 MEUR inom projekten med Motor Qil.
e Den 2 juni beslutade styrelsen i Metacon om en kapitalanskaffning om upp ftill cirka 144 MSEK genom
en foretrddesemission av aktier och en riktad emission av konvertibler.
e Den 4 juni offentliggjorde Metacon ett informationsdokument avseende féretréddesemissionen.
e Den 12 juni meddelade Metacon att bolaget hade erhdllit en kundbetalning om 1,2 MEUR samt att tidigare
spdrrade bankmedel hade frigjorts.
e Den 26 juni offentliggjorde Metacon det prelimindra utfallet i foretrddesemissionen.
e Den 29 juni meddelade Metacon att bolaget tillférdes cirka 77 MSEK genom féretrddesemissionen.
e  Den 1juli meddelade Metacon att bolaget utvecklar en avancerad katalytisk testenhet for en europeisk forskningskund.
e Den 2juli beviljades Metacon cirka 111 MSEK fran Klimatklivet fér uppférandet av en referensanléggning
for vatgasproduktion i Uppsala.
e Den 22 juli beslutade Metacon om en riktad emission av teckningsoptioner till Fenja Capital.
e Den 10 augusti meddelade Metacon att CFO Mattias Jansson Idmnar bolaget i november 2026 for ett nytt uppdrag.

Koncernens nyckeltal

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 R12" 2025
Nettoomsdattningen 65,0 56,7 138,5 106,8 269,5 237,8
Rérelseresultat -32,2 -1 -35,4 -26,2 -67,0 -57,9
Resultat efter finansiella poster -36,9 -12,9 -43,3 -27,9 -75,9 -60,6
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,01 -0,03 -0,02 -0,06 -0,05
Soliditet, % 30,3 65,8 30,3 65,8 30,3 42,7
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,19 0,28 0,19 0,28 0,9 0,40
Orderingéng 0,5 22,4 16,2 138,3 88,9 216,0

For fullsténdig nyckeltalstabell och definitioner av nyckeltal, se sid 15.
" R12 avser de senaste 12 mdnaderna, frén det aktuella datumet och gdr tillbaka i tiden fér de féregdende 12 mdnaderna. R12 méjliggdr en jémfdrbar analys éver
tid och eliminerar effekten av sdsongsvariationer for en mer korrekt bedémning av féretagets prestation.

Nettoomsdttning R12, MSEK
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VD har ordet

Ny finansiering och 6kande mojligheter for tillvdxtien

marknad som laddar om

Under kvartalet uppgick nettoomsdattningen till 65 MSEK, jamfort
med 57 MSEK samma kvartal férra @ret, vilket motsvarar en 6k-
ning pd 15 procent. Fér férsta halvéret landade nettoomsétt-
ningen pd 138 MSEK, vilket &r en 6kning med 30 procent jamfért
med samma period féregdende &r. Okningen beror framst pd en
hégre akftivitetsnivd i vara stérre projekt i Grekland och Ruma-
nien, tillsammans med 6kade intdkter frdn pdgdende leveranser.

Bruttovinsten uppgick till -3 MSEK under kvartalet, vilket mots-
varar en bruttomarginal p& -5 procent. Marginalen under
kvartalet pdverkades frdmst av oférutsedda kostnadsskningar
av engdngskaraktdr i vara stora projekt och inom uppskalning
av var tillverkning inom Elektrolys. For drets férsta halvér var
bruttomarginalen fortsatt positiv och uppgick till 6 procent.
Som vi tidigare rapporterat vid ett flertal tillfallen kan man foér-
vénta sig en icke-linjar marginal- och resultatutveckling under en
uppbyggnadsfas och ddr ekonomin vilar pd ett begrénsat antal
projekt.

Framat fokuserar vi pd att utnyttja ldrdomar och de kunskaper
vi férvarvat inom vd@ra férsta stora projekt, och att implemen-
tera dessa i verksamhetens processer. Mdlet &r att minska kost-
nadsavvikelserna och skapa en stabilare I16nsamhet 6ver tid.

Under perioden slutférde vi var féretradesemission, som tillfér
bolaget cirka 77 MSEK fére emissionskostnader. | samband med
emissionen ingick vi &ven ett avtal om ett konvertibelt I&n om
upp till 35 MSEK. Finansieringen stérker var finansiella stéllning
och férbattrar vdra majligheter att driva projekt vidare och fort-
sdtta utveckla verksamheten.

Strategisk referensanléggning i Uppsala

Ett annat viktigt besked under perioden var att Metacon bevilja-
des upp till cirka 111 MSEK i stéd frén Klimatklivet for att bygga
en 10 MW anldggning fér lokal produktion av grén vatgas i Upp-
sala. Stédet motsvarar 55 procent av den berdknade investe-
ringen. Anléggningen berdknas fullt utbyggd f& en arlig produkt-
ionskapacitet om cirka 1480 ton vatgas, med inriktning mot le-
veranser till industri och tankstationer for fossilfria transporter i
Mellansverige.

For Metacon dar detta mer @n en enskild produktionsanléggning.
Projektet ger oss mgjlighet att etablera en fullskalig referensan-
ldggning dé&r kunder och partners kan utvéardera var teknik,
systemintegration och drift under verkliga kommersiella férhdl-
landen. Det ger oss ocksé vérdefulla erfarenheter frén I6pande
drift, underhdll och optimering av stérre elektrolyssystem. An-
ldggningen kan ddrmed bli en viktig plattform i framtida kunddi-
aloger och bidra till att stérka var position pd marknaden.

Projektet har éven tydliga méjligheter fill effektiv resursanvand-
ning. Det syre som uppstdr vid produktionen &r planerat att an-
vdndas i Uppsala Vattens rening av lakvatten, medan ver-
skottsvdrmen kan tas tillvara fér uppvérmning inom omradet. P&
sd s&tt kan anldggningen bidra till minskade utslépp, 6kad lokal
tillgdng till grén vatgas och ett mer effektivt utnyttjande av
energi och resurser.

Metacon

En viktig ambition med var planerade anldggning i Uppsala &r
att anpassa produktionen efter elmarknaden och framfor allt
producera vétgas nér elpriserna ér l&ga eller negativa. P& sé
s@tt kan vi visa i praktiken hur flexibel vatgasproduktion kan bi-
dra till ett battre utnyttjande av férnybar el och samtidigt skapa
varde fér badde energisystemet och vdra kunder.

Projektleveranser och teknisk utveckling

Under det andra kvartalet fortsatte aktiviteten p& en hég nivd i
véra stérre projekt. | vart 50 MW-projekt i Grekland gér arbetet
vidare enligt plan, samtidigt som installationen hos kunden ge-
nomférs av en tredje part. | var fabrik i Patras och hos véra un-
derleverantérer tillverkas komponenter och kundanpassade rér-
dragningar fér sammanfogning med de komponenter som leve-
rerats frdn Kina. Detta arbete, som sker forcerat, har visat sig
vara av betydligt stérre omfattning dn vad som tidigare upp-
skattats och beror till stor del p& sent uppkomna och nédvéndiga
férandringar i designen av anléggningen samt pd grund av kun-
dens deadlines kopplat till beviljade bidrag. | Rumdanien arbetar
vi med leveransen av merparten av anldggningen, dar huvudde-
len av utrustningen véntas nd kunden under tredje kvartalet.

Under perioden fick vi ocksd ett nytt uppdrag frdn det neder-
|&ndska forskningsinstitutet DIFFER. Vart R&ED-center i Patras
ska utveckla en avancerad testanléggning for forskning inom
katalytiska processer med koldioxid och vatgas. Uppdraget visar
bredden i var tekniska kompetens inom process- och reaktorde-
sign, systemintegration och styrsystem. Det stérker var position
inom avancerad process-kemisk FEU och kan samtidigt skapa
mojligheter till fler framtida samarbeten och nya affarer.

En marknad med fokus pé@ verkliga behov

Intresset for vatgas ar fortsatt stort och 6kande att déma av in-
flddet i var férsdljningspipeline bé&de frédn industrin och andra
delar av energiomstdliningen. Samtidigt ser vi att marknaden
blir mer konkret och att fokus flyttas mot projekt med tydlig an-
véndning, verklig efterfrdgan och en finansiering som hdller.
Detta @r i grunden en positiv utveckling dven om det kan kdnnas
frustrerande att behdva vara féljsam mot en férénderlig om-
varld till dess att den stora och mer mogna marknaden tar fart.
Det &r tydligt att marknaden just nu laddar om fér nasta vag av
tillvaxt. Energiforsk skriver i sitt nyligen lanserade projekt att
"Trots en vaxande projektpipeline och ambitiésa mél for vatga-
sens roll i energiomstaliningen ar det f& projekt som ndr investe-
ringsbeslut.” Vi delar den bilden och ser ocksé att priskonkurren-
sen hdrdnar. Detta gér att vi kommer att anpassa oss till det r&-
dande marknadslaget.

Metacons styrka dr oférandrat att vi kan ta ansvar for hela 16s-
ningen, fran teknik och systemintegration till drift i verkliga mil-
joer. Nar fler projekt nu ska gé& frén idé till genomférande stér vi
vél rustade. Med den kompetens, de projekt och de initiativ vi
har pd plats ser vi fram emot andra halvan av 2026 och de olika
mojligheter vi jobbar intensivt med.

Christer Wikner
VD och koncernchef
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Koncernens finansiella utveckling

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 R12 2025
Nettoomsdttning 65,0 56,7 138,5 106,8 269,5 237,8
EBITDA -29,2 -8,0 -29.4 -20,]1 -554 -46,]
EBIT -32,2 -1 -354 -26,2 -67,0 -57,9
Resultat efter skatt -36,9 -12,9 -43,3 -27.9 -75,9 -60,6

Nettoomsattning

Nettoomsattningen fér andra kvartalet 2026 uppgick till 65,0 (56,7) MSEK. Nettooms&ttningen under kvartalet kom-
mer framst frdn arbetet med den 50 MW stora elektrolysanléaggningen till Motor Oil, dér flera nyckelkomponenter nu
ar under leverans. Aven projektet i Rumdnien har bidragit, d@ merparten av utrustningen befinner sig i slutskedet av
tillverkningen och leverans vdantas under ndsta kvartal.

Nettooms&ttningen fér perioden januari-juni uppgick till 138,5 (106,8) MSEK. Omsé&ttningsdkningen forklaras av fort-
satt hdg projektaktivitet de férsta tvd kvartalen 2026.

Resultat

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till -32,2 (-11,1) MSEK. Bruttovinsten, berdknat som nettoomséttning med
avdrag fér kostnad fér s&lda varor och tjdnster, uppgick till -3,2 (9,3) MSEK fér kvartalet. Personalkostnaderna har
okat jamfért med féregdende ar, drivet av forstérkning av organisationen. Rérelseresultatet fér perioden januari-juni
uppgick 1ill-35,4 (-26,2). Det l&gre resultatet berodde frémst pé& hégre kostnader i samband med uppdaterade pro-
jektkostnadsprognoser, vilket pdverkade bruttovinsten negativt.

Kostnad for sdlda varor och tjénster uppgick till -68,3 (-47,4) MSEK i andra kvartalet, drivet av fortsatt arbete med
vara pdgdende elektrolysprojekt. Har har det skett en kostnadsékning under Q2, frémst pd grund av kostnadsdkningar
som har uppstatt i assembly arbetet i var fabrik i Patras, drivna av sena designéndringar och kundrelaterade tidkrav.
Under perioden januari-juni uppgick kostnader fér kostnad fér sdlda varor och tjénster till -129,6 (-87,2).

Resultat fran finansiella poster uppgick under andra kvartalet till -4,7 (-1,8) MSEK, i huvudsak bestdende av rénte- och
|&nekostnader. Fér perioden januari-juni uppgick resultatet fran finansiella poster ftill -7,9 (-1,7).

Resultat efter finansiella poster uppgick under andra kvartalet till -36,9 (-12,9) MSEK. Fér perioden januari-juni uppgick
resultatet efter finansiella poster till -43,3 (-27,9).

Nettoomséttning per kvartal, MSEK
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Kassaflode

Kassaflédet frdn den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital landade pé -29,7 (-9,8) MSEK under
andra kvartalet, en férsémring framst driven av hégre férvantade kostnader i pdgdende projekt. Fér perioden janu-
ari-juni uppgick kassaflédet frdn den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital till -35,9 (-21,9) MSEK.

Kassaflédet frdn den 16pande verksamheten efter féréndring av rérelsekapital uppgick under andra kvartalet till -15,3
(-26,5) MSEK, ddér rorelsekapitalférandringen uppgick till 14,4 (-16,7) MSEK. Féréndringen ar huvudsakligen hanférlig
till férbattrad rérelsekapitalbindning i pdgdende kundprojekt. Fér perioden januari-juni uppgick kassaflédet frdn den
|I6pande verksamheten efter forandring av rérelsekapital till -57,3 (-77,1) MSEK, ddér rérelsekapitalféréndringen upp-
gick till -21,5 (-55,2) MSEK.

Kassaflddet frén investeringsverksamheten uppgick under andra kvartalet till -4,7 (0,4) MSEK. Fér perioden januari-
juni uppgick kassaflédet frén investeringsverksamheten till -5,8 (-0,8) MSEK. | beloppet -5,8 MSEK fér januari-juni in-
gdr betalningar fér investeringar om -15,8 MSEK och ett erhdllet bidrag om 10,0 MSEK.

Kassaflédet fradn finansieringsverksamheten uppgick under andra kvartalet till 31,2 (19,7) MSEK. Fér perioden januari-
juni uppgick kassaflédet frén finansieringsverksamheten till 76,8 (26,2) MSEK. Detta avsdg frémst den projektfinansie-
ring som upptogs under Q1 samt det konvertibell&n som upptogs under Q2. Efter kvartalets utgdng har projektfinan-
sieringsl@net om 50 MSEK &terbetalts, vidare har likviden frédn den per 30 juni pdgdende nyemissionen inbetalts till
Metacon. Badda dessa sistnédmnda betalningar kommer att rapporteras i kassaflédesanalysen i Q3.

Andra kvartalets kassafléde summerade till 11,3 (-6,4) MSEK. For perioden januari-juni summerade kassaflodet till 13,7
(-51,8) MSEK.

Finansiell stdllning

Vid periodens slut uppgick likvida medel till 83,4 (72,8) MSEK, varav 64,7 MSEK (O MSEK) ar spdrrade bankmedel. Mer-
parten av de spérrade medlen var hanférliga till det konvertibla I&net och frigjordes i juli. | juni I&pte &ven en utstélld
bankgaranti om cirka 2,1 MEUR, cirka 23,3 MSEK, ut. | samband med detta frigjordes sp&rrade bankmedel om cirka
56,5 MSEK, vilket darefter blev tillgangliga for Metacon. Soliditeten uppgick till 30,3 procent (65,8) och rantebdrande
skulder uppgick till 60,3 (25,5) MSEK dér ékningen beror pd nya 1&n. Eget kapital uppgick till 74,6 (109,0) MSEK. | eget
kapital ingér 29,3 MSEK frén den per 30 juni pdg&ende nyemissionen. Detta belopp avser inbetalningar i nyemissionen
som hade kommit emissionsinstitutet tillhanda per den 30 juni. Beloppet betalades vidare till Metacon efter den 30 juni
tillsamman med évriga likvida medel frdn nyemissionen och kommer darfér att ingd i finansieringsverksamheten i
kassaflédesanalysen i kvartalsrapporten for Q3. Eget kapital per aktie uppgick till 0,05 (0,08) SEK.

Moderbolaget

Under andra kvartalet uppgick moderbolagets nettoomsé&ttning till 65,0 (55,2) MSEK. Rérelseresultatet uppgick till
-30,9 (-5,7) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till -35,5 (-7,5) MSEK.

Under perioden januari-juni uppgick moderbolagets nettoomséttning till 138,5 (105,3) MSEK. Rérelseresultatet uppgick
till -28,7 (-14,6) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till -36,3 (-16,3) MSEK.
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Ovrig information

Medarbetare

Antalet anstdllda i koncernen uppgick vid periodens slut till 67 (54) medarbetare.

Vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer

| koncernens verksamhet finns b&de strategiska och operativa risker kopplade till afférs- och finansieringsverksam-
heten. P& grund av osdkerheten till f8ljd av kriget i Ukraina och Iran, den pé&féljande energikrisen och hégre inflation,
pdverkas koncernen genom hégre kostnader fér rdvaror och I6pande kostnader. Fér en djupare redogérelse av Bola-
gets vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer, vénligen se drsredovisningen fér 2025 samt informationsdokumentet fér
féretradesemissionen 2026 som finns pd bolagets hemsida.

Redovisningsprinciper

Rapporten har upprattats i enlighet med drsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allménna rédd 2012:1om &rs-
redovisning och koncernredovisning (K3). Principerna ar oférandrade jamfért med féregdende period.

Rapporten har inte varit féremdl fér granskning av bolagets revisor.

Ndrstdende transaktioner

Under andra kvartalet har Metacon haft kostnader om 533 000 kronor frédn N 3 Advokatbyrd AB, ett féretag som ags
av Thomas Nygren, som dven dr ledamot i bolagets styrelse.

Hdandelser efter periodens utgdng

o  Den 1julimeddelade Metacon att bolaget utvecklar en avancerad katalytisk testenhet fér en europeisk forsk-
ningskund.

e Den 2juli beviljades Metacon cirka 111 MSEK frdn Klimatklivet fér uppférandet av en referensanldggning fér vat-
gasproduktion i Uppsala.

o  Den 22 juli beslutade Metacon om en riktad emission av teckningsoptioner till Fenja Capital.

e  Den 10 augusti meddelade Metacon att CFO Mattias Jansson Idmnar bolaget i november 2026 for ett nytt upp-
drag.

Finansiell kalender

Metacon publicerar féljande rapporter under &ret:
e Deldrsrapport januari-september 2026 publiceras 4 november 2026.

®  Bokslutskommuniké 2026 publiceras 10 februari 2027.

Kontaktuppgifter

Christer Wikner, VD & koncernchef, +46 707 647 389
christer.wikner@metacon.com

Mattias Jansson, CFO, +46 722 316 862
Mattias.jansson@metacon.com

Denna rapport innehdller sddan information som Metacon AB (publ) dr skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning. Informationen Idmnades, genom ovan kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande den 12 au-
gusti 2026 ki. 08:00 CEST.

Efter publicering finns rapporten tillgénglig p& bolagets hemsida, www.metacon.com
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Koncernens resultatrakning

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Rérelsens intdkter
Nettoomsdttning 65,0 56,7 138,5 106,8 2378
Ovriga rérelseintakter 2,6 44 14,5 4,7 6,7

67,6 61,6 153,1 m,5 2445
Rérelsens kostnader
Kostnad fér s&lda varor och tjanster -68,3 -474 -129,6 -87,2 -190,0
Ovrigo externa kostnader -10,3 -9,7 -22,0 -18,2 -437
Personalkostnader -12,0 -1,9 -23,2 -22,4 -46,5
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anléggningstillgdngar -3,0 -3,1 -6,0 -6,0 -1,7
Ovrigo rérelsekostnader -6,2 0,0 =77 -39 -10,5
Rorelseresultat -32,2 -1 -354 -26,2 -57.9
Resultat frén finansiella poster
Resultat frdn vardepapper som ér anldggningstillgdngar 0,0 -0,2 0,0 -0,2 -0,2
Ré&nteintakter och liknande resultatposter 0,1 0,2 0,3 0,4 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -47 -1,8 -8,1 -1,9 -3,7
Resultat efter finansiella poster -36,9 -12,9 -433 -279 -60,6
Resultat fére skatt -36,9 -12,9 -43,3 -279 -60,6
Periodens resultat -36,9 -12,9 -433 -279 -60,6
Hanforligt fill
Moderféretagets aktiedgare -38,9 -12,9 -45,3 -27.9 -60,6
Innehav utan bestémmande inflytande 2,0 0,0 2,0 0,0 0,0
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Koncernens balansrakning

MSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Immateriella anléggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 8,6 2,4 3,3

Goodwill 2,3 n,2 6,8
10,9 13,8 10,1

Materiella anléiggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 65,7 18,2 14,1

Inventarier, verktyg och installationer 1,1 0,5 53
66,8 18,7 19,4

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i intresseféretag 1,3 6,2 7,2

Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav 0,0 0,1 0,0

Andra l&ngfristiga fordringar 0,7 1,6 0,7

2,0 79 79

Summa anléggningstillgéngar 79,7 40,4 374

Omsé&ttningstillgéngar

Varulager mm

Lager 12,4 8,1 12,1

Produkter i arbete 7,5 7,2 7,3
19,8 15,3 19,4

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 18,2 35 2,5

P&gdende arbete fér annans rékning 5] 24,2 34,2

Ovriga fordringar 34,8 39 14,3

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 54 55 3,8
63,5 37 54,8

Kassa och bank 83,4 72,8 69,0

Summa omséttningstillgdngar 166,8 125,2 143,1

SUMMA TILLGANGAR 246,5 165,6 180,5
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Koncernens balansrakning

MSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 13,6 13,6 13,6
P&gdende nyemission 293 0,0 0,0
Ovrigt eget kapital 31,7 95,4 63,5
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 74,6 109,0 77,
Innehav utan bestémmande inflytande 0,0 0,0 0,0
Summa eget kapital 74,6 109,0 77,
Léngfristiga skulder
Ovrigo skulder fill kreditinstitut 1,1 2,7 1,9
Ovriga langfristiga skulder 6,4 1.2 0,4
7,5 3.9 2,3
Kortfristiga skulder
Ovrigo skulder fill kreditinstitut 83,5 21,6 1,6
P&gdende arbete fér annans rdkning 19,9 15,0 68,8
Leverantérsskulder 46,1 2,3 17,2
Skatteskulder -0,3 0,7 11
Ovrigo kortfristiga skulder 10,5 2,3 2,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 4.7 10,8 9,5
164,4 52,7 1011
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 246,5 165,6 180,5

Metacon
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Forandring av eget kapital i koncernen

Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2026 2025 2025
Ingdende kapital 77 130,1 130,1
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare 771 130,1 130,1
Utan bestémmande inflytande 0,0 0,0 0,0
77, 130,1 130,1
Periodens resultat majoritet -45,3 -279 -60,6
Periodens resultat minoritet 2,0 0,0 0,0
Nyemission, netto 29,3 7,5 8,0
Ovriga poster bokade direkt mot eget kapital -1 -0,7 -0,4
Férandring minoritetsintresse exkl. resultat 12,6 0,0 0,0
Utgdende eget kapital 74,6 109,0 771
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare 60,0 109,0 771
Utan bestémmande inflytande 14,6 0,0 0,0
74,6 109,0 77,
[ 1J
Koncernens kassaflodesanalys
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Resultat fére finansnetto -32,2 -0 -35,4 -26,2 -57,9
Finansnetto - kassaflédespdverkande poster -0,5 -1,8 -0,8 -1,7 -2,5
Skattebetalningar, netto 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet 3,0 3,1 0,2 6,0 n,7
Kassafléde frédn den I6pande verksamheten fére
férandringar av rérelsekapital -29,7 -9.8 -35,9 -219 -48,7
Kassafldde frdn férandringar i rérelsekapital 14,4 -16,7 -21,5 -55,2 -8,5
Kassafléde frédn den I6pande verksamheten -15,3 -26,5 -57,3 771 -57,2
Kassafléde frén investeringsverksamheten -4,7 0,4 -5,8 -0,8 -3,7
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten 31,2 19,7 76,8 26,2 55
Periodens kassafléde 3 -6,4 13,7 -51,8 -55,4
Likvida medel vid periodens bérjan 72,1 79,2 69,0 124,4 124,4
Periodens kassaflode 1,3 -6,4 13,7 -51,8 -55,4
Valutakursdifferenser (ON] 0,0 0,1 0,2 0,0
Likvida medel i bolagsférvary 0,0 0,0 0,7 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 83,4 72,8 83,4 72,8 69,0
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Moderbolagets resultatrdakning

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Rérelsens infékter
Nettoomsdttning 65,0 55,2 138,5 105,3 235,3
Ovriga rérelseintakter 17 2.4 7,7 2,7 35

66,7 57,6 146,3 108,0 238,8
Rérelsens kostnader
Kostnad fér s&lda varor och tjanster -73,3 -46,8 -130,4 -87,2 -195,7
Ovrigo externa kostnader -8,0 -7,5 -17,7 -14,5 -35,2
Personalkostnader -9.7 -8,7 -18,7 -16,6 -33,9
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anléggningstillgdngar -0,2 -0,3 -0,4 -0,5 -0,8
Ovrigo rérelsekostnader -6,2 0,0 =77 -3,8 -10,5
Rorelseresultat -30,9 -57 -28,7 -14,6 -37,3
Resultat frén finansiella poster
Resultat frdn andelar i koncernféretag 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,3
Resultat frén vardepapper som &r anléggningstillgdngar

0,0 -0,2 0,0 -0,2 -0,2
Ré&nteintakter och liknande resultatposter 0,1 0,2 0,3 0,4 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -47 -1,8 -7,9 -1,9 -3,7
Resultat efter finansiella poster -35,5 -7,5 -36,3 -16,3 -414
Resultat fére skatt -35,5 -7,5 -36,3 -16,3 -414
Periodens resultat -35,5 -7,5 -36,3 -16,3 -414
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Moderbolagets balansrdkning

MSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella aniGggningstillgéngar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbe-
ten 7,8 17 2,3
7,8 17 2,3
Materiella anléggningstillgéngar
Maskiner och andra tekniska anléggningar 8,8 8,9 8,9
Inventarier, verktyg och installationer 0,2 0,5 0,3
9,0 9.4 9,1
Finansiella anléggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 326,3 279,6 2899
Andelar i intresseféretag 0,0 6,2 6,2
Andra l&ngfristiga vérdepappersinnehav 0,0 0,0 0,0
Andra l&ngfristiga fordringar 0.4 0,3 0,4
326,7 2861 296,6
Summa anléggningstillgéngar 3435 297,2 308,0
Omsdattningstillgdngar
Varvlager m m
Kostnad fér sdlda varor och tjénster 5,0 1,3 49
50 13 49
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 17,8 1,9 1,9
Fordringar hos koncernféretag 27,8 16,4 15,3
Pagéende arbete fér annans rékning 5,1 24,2 34,2
Ovriga fordringar 33,3 2,9 7,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2,4 1,8 1,5
86,2 47,2 60,5
Kassa och bank 799 69,0 65,2
Summa omséttningstillgdngar 171,1 n7,5 130,6
SUMMA TILLGANGAR 514,6 447 438,6
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Moderbolagets balansrdkning

MSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 13,6 13,6 13,6
P&gd&ende nyemission 29,3 0,0 0,0
Reservfond 0,0 0,0 0,0
Fond fér utvecklingsutgifter 7,8 1,7 2,3
50,7 15,3 15,9
Fritt eget kapital
Overkursfond 674,8 674,5 677,2
Balanserad vinst eller forlust -351,5 -310,5 -312,8
Fond for utvecklingsutgifter -7.8 -1,7 -2,3
Arets resultat -36,3 -16,3 -44
Summa eget kapital 3299 361,3 336,6
Léngfristiga skulder
Ovrigo skulder fill kreditinstitut 1,1 2,7 19
11 2,7 1,9
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 83,5 21,6 1,6
P&gdende arbete fér annans rékning 24,9 15,0 68,8
Leverantorsskulder 257 2,2 17,0
Skulder till koncernbolag 18,7 0,0 0,9
Skatteskulder -0,5 0,7 1,1
Ovriga kortfristiga skulder 4.9 1] 1,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 26,4 10,1 91
183,5 50,7 100,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 514,6 4147 438,6
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Fordandring av eget kapital i moderbolaget

Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2026 2025 2025
Ingdende kapital 336,6 370,0 370,0
Periodens resultat -36,3 -16,3 41,4
Nyemission, netto 29,3 7,6 8,0
Ovrigo poster bokade direkt mot eget kapital 0,3 0,0 0,0
Utgdende egeft kapital 3299 361,3 336,6

Moderbolagets kassaflodesanalys

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Resultat fére finansnetto -30,9 -57 -28,7 -14,6 -37,3
Finansnetto - kassaflédespdverkande poster -0,3 -1,7 -0,3 -1,6 -3,1
Skattebetalningar, netto -0,1 -0,1 -0,1 0,0 -0,9
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet 0,2 0,3 0,4 0,5 0,8
Kassafléde frén den I6pande verksamheten fére
férandringar av rérelsekapital -31,0 -7, -28,6 -15,7 -40,5
Kassafldde frén férandringar i rérelsekapital 25,0 -15,6 2,6 -53,8 -1.4
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -6,0 -22,7 -26,0 -69,5 -41,9
Kassafléde frén investeringsverksamheten -12,7 -2,0 -20,6 -3,7 -14,8
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten 30,2 -19,3 61,3 26,7 6,4
Periodens kassafléde 1,5 -54 14,7 -46,5 -50,3,
Likvida medel vid periodens bérjan 68,4 74,4 65,2 15,5 15,5
Periodens kassafléde 1,5 -54 14,7 -46,5 -50,3
Valutakursdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel i bolagsférvary 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 79,9 69,0 79,9 69,0 65,2
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Koncernens nyckeltal

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 R12 2025
Nettoomsattning 65,0 56,7 138,5 106,8 269,5 2378
Rérelsens intakter 67,6 61,6 1531 m,5 286,1 244,5
Rérelseresultat -32,2 =111 -35,4 -26,2 -67,0 -58,0
Resultat efter finansiella poster -36,9 -12,9 -43,3 -27.9 -75,9 -60,6
Balansomslutning 246,5 165,5 246,5 165,5 246,5 180,3
Eget kapital 74,6 109,0 74,6 109,0 74,6 76,9
Rérelsemarginal, % -49,6 -19,6 -25,6 -24,5 -24,9 =244
Nettoskuldsattning, % 1,6 -43,4 -85,0 -43,4 -126,7 -85,1
Soliditet, % 30,3 65,9 30,3 65,9 30,3 42,7
Antal aktier vid periodens slut ('000) 1363589 1363 589 1363 589 1363 589 1363 589 1363589
Genomsnittligt antal aktier (000) 1363 589 1321536 1363 589 1322775 1363 589 1363589
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,01 -0,03 -0,02 -0,06 -0,05
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,19 0,284 0,19 0,284 0,19 0,40
Antal anstéllda, drsmedeltal 66 54 63 54 69 57
Antal anstdllda, vid periodens slut 67 54 67 54 67 59

Definitioner nyckeltal

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnitt av antal utestdende aktier under perioden.

Roérelsen intdkter
Inkluderar nettoomséttning och évriga intdkter.

Genomsnittligt antal anstéllda Resultat per aktie

Genomsnitt av antal anstéllda under perioden omréknat Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare dividerat

till heltidstjanster. med det végda genomsnittliga antalet utestdende aktier un-
der perioden.

Nettoskuldséttning

Lang- och kortfristiga rénteb&rande skulder minus likvida medel i pro- Rérelseresultat

cent av eget kapital. Resultat fére finansnetto.

R12 Rorelsemarginal

R12 avser de senaste 12 m&naderna, fran det aktuella datumet och gar Rorelseresultat i procent av nettoomsdattningen.

tillbaka i tiden fér de féregdende 12 ménaderna.
Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nettoomséttning

Nettoomsé&ttning dr intékterna frén férséljning av varor och fjdnster. Orderingéng

Kontrakterade ordrar under en period.

Kvartalsoversikt for koncernen

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun
MSEK 2026 2026 2025 2025 2025
Nettoomsattning 65,0 73,5 90,1 40,9 56,7
Rérelseresultat -32,2 -3,2 -13,5 -18,3 -1
Resultat efter finansiella poster -36,9 -6,4 -13,5 -19,4 -12,9
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,01 -0,03 -0,01 -0,01
Totalt kassafléde 13,7 2,4 -49,5 45,8 -6,4
Soliditet, % 30,3 36,5 42,7 434 65,9
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Metacon bidrar till ett fornybart energisystem
och en hallbar framtid.

)

N/

Biogas fran férnybara kéallor
sasom jordbruk eller
avloppsreningsverk

anvénds som brénsle |

Metacons vatgasgenerator
for att generera grén

vétgas.

Gron vatgas
kommer att spela
en betydande roll
i framtida hamnar
bade som marint

bransle och

internationell export
via tankfartyg

Genom att kombinera
teknologierna kan man
mojliggodra sjalvférsorjning
av vardefulla resurser
sdsom vatgas, elektricitet
varme och syre

2
Vétgas transporteras genom
rérledningar eller via vag till
slutanvéndare

Gron vatgas efterfragas
redan av industriella
aktorer for anvandning i
raffinaderier och tillverk-
ningsprocesser. Metacons
vatgasproduktionsutrustning
kan installeras pa plats
i skalbara alternativ for

" volymproduktion.

El fran férnybara kallor
elnatet eller en kombination
av bada anvands fér att
driva en Metacon-
elektrolysor och generera
gron vatgas

4

Vadrme som genereras under
elektrolysprocessen kan anvéndas
i fijarrvarmenat for att varma
bostader och kontor

Gron vatgas kan
anvéandas inom
transportsektorn
som brénsle fér
vatgasbilar, bussar
och tunga lastfordon

o ——)
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Kort om Metacon

Vision

Att vara en ledande europeisk leverantér av storskaliga elektrolyssystem och innovativa reformeringslésningar for den grona vatgas-

marknaden.

Affarsidé

Att leverera kraftfulla och innovativa vatgaslésningar fér fossilfri industri, energi och transport som méjliggér motstdndskraftiga och

sjalvforsérjande samhdllen.

KONTOR OCH LOKAL NARVARO | VARLDEN

Metacons

kontor 9

Lokal
ndrvaro

O O

Metacon AB (publ) &r ett ledande energiteknikféretag som spe-
cialiserar sig pd utveckling, tillverkning och férséljning av pro-
dukter for framstdllining, lagring och hantering av vatgas, el
och varme. Vi driver teknisk utveckling och erbjuder produkter
som framjar b&de miljén och samhdéllet. Med skraddarsydda
|&sningar, frdn design och installation fill Idngsiktig support,
stravar vi efter att méta vara kunders unika behov.

Var expertis omfattar tvé huvudomrdden: Reformering och
Elektrolys, déar vi skapar skraddarsydda I6sningar for vatgas-
produktion. Vi stravar efter att erbjuda hogkvalitativa pris-
vdrda produktermed hég kvalitet och europeisk industristan-

dard och fokuserar pd innovation och skréaddarsydda |8sningar.

Med snabbt och effektivt projektutférande skapar vilénsamma
och héllbara investeringar fér vara kunder.

Metacon

Genom innovativa I&sningar och inriktning pd storskaliga indu-
striprojekt stravar vi efter att minska véxthusgasutsldpp och
maximera Iénsamheten. Med en stark nérvaro i Europa och Ja-
pan och férmégan att snabbt anpassa oss till marknadens be-
hov, siktar vi mot att bli marknadsledande inom vér bransch.

Metacon har sitt huvudkontor i Uppsala med verksamhet i fem
l&énder. Metacons aktie handlas pd Nasdagq First North Stock-
holm och vart huvudsakliga marknadsfokus &r Europa. Viarbe-
tar dedikerat fér att stédja véra kunder i deras évergdng till ut-
sléppsfria verksamheter och spelar en avgérande roll i att
skapa en utsldppsfri och mer héllbar varld.

Huvudkontor
Stationsgatan 12
753 40 Uppsala
018-122200
info@metacon.com
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