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2026 har borjat starkt och bevisar-att vi byggt en %a,l-Qar tillvaxtplatt-
form i Metacon. Nettoomsattningen uppgick till 73, 5'MISEK motsva-

rande en tillvaxt om 46 procent, . .= .

Christer Wikner
Vd och koncernchef




Delarsrapport
1 januari—31 mars 2026

Kvartalet januari - mars
. Nettoomsattningen uppgick till 73,5 (50,1) MSEK

. Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1,3 (-12,2) MSEK

. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -3,2 (-15,1) MSEK

. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -6,4 (-15,0) MSEK

. Resultatet per aktie uppgick till -0,01 (-0,01) SEK

Handelser under och efter kvartalet

(] Den 5 januari meddelade Metacon att bolaget 6kar aktieinnehavet i Botnia Hydrogen AB genom en kvittningsemission.

(] Den 20 januari meddelade Metacon att bolaget upptar tillfallig projektfinansiering om 50 MSEK fran Fenja Capital.

(] Den 16 februari meddelande Metacon att bolaget hade tilldelats ett tillaggsavtal for att leverera ett syrereningssystem om 2 000 NMCH till

Motor Oil Hellas.

(] Den 27 februari meddelade Metacon att bolaget fatt en betalning om 2,6 MEUR (motsvarande cirka 27,7 MSEK) fran Motor Oil Hellas avse-
ende uppnadd milstolpe i projekt for leverans av en elektrolysanlaggning om 50 MW.

(] Den 2 mars meddelade Metacon att bolagets majoritetsdgda dotterbolag Botnia Hydrogen AB har erhallit beslut om utbetalning av reste-

rande 10 MSEK fran Klimatklivet.

(] Den 29 april meddelade Metacon att bolaget fatt ytterligare betalningar om 4,1 MEUR (motsvarande cirka 44,4 MSEK) fran Motor Oil Hel-

las.

Koncernens nyckeltal

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2026 2025 R12 2025
Nettoomsattning 73,5 50,1 261,2 237,8
Rorelseresultat -3,2 -15,1 -46,1 -58,0
Resultat efter finansiella poster -6,4 -15,0 -52,0 -60,6
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,01 -0,05 -0,05
Soliditet, % 36,5 71,8 34,8 42,7
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,28 0,13 0,28 0,40
Orderingang 10,7 116,0 110,5 215,8
Fér fullstdndig nyckeltalstabell och definitioner av nyckeltal, se sid 15.
Nettoomsattning R12, MSEK
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R12 avser de senaste 12 mdnaderna, fran det aktuella datumet och gar tillbaka i tiden for de féregdgende 12 manaderna. R12 méjliggér en jamférbar analys éver tid och

eliminerar effekten av sdsongsvariationer fér en mer korrekt bedémning av féretagets prestation.

Metacon
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VD har ordet

Fortsatt stark utveckling i kvartalet

2026 har borjat starkt och bevisar att vi byggt en skalbar tillvaxtplatt-
form i Metacon. Nettoomsattningen uppgick till 73,5 MSEK motsva-
rande en tillvixt om 46 procent jamfort med samma period forega-
ende ar. Omsattningen for rullande tolv manader 6kade med 10 pro-
cent jamfort med foregaende kvartal, vilket bekraftar den positiva
trenden i verksamheten. EBITDA uppgick till 1,3 MSEK och férbattra-
des jamfért med foregaende ar, drivet av 6kad projektaktivitet. Brut-
tomarginalen uppgick till 16 procent och var nagot lagre dn forega-
ende ar, men i linje med vara férvantningar och beroende pa en for-
andrad projektmix. Detta ar naturliga variationer som vi kan férvanta
oss fortsatt med projekt av olika karaktar. Den starka finansiella ut-
vecklingen under perioden férklaras framst av framsteg i vart 50 MW-
projekt i Grekland, kompletterat av vart 7,5 MW-projekt i Rumanien.
Under kvartalet sdkrade vi ett tilldggsavtal inom projektet med Motor
Oil, avseende en syrereningsenhet till ett varde om 976 kEUR. Den
positiva utvecklingen under perioden visar tydligt den effekt som
storre projekt far pa var verksamhet och att det racker med ett fatal
sadana for att ta Metacon in i bra ldnsamhet. Framat ligger darfér fo-
kus pa att bearbeta var pipeline dnnu hardare och att fa kontrakten i
mal.

Vatgasmarknaden befinner sig fortfarande i ett tidigt skede av en
framtid dar dessa I6sningar kommer dominera varldens energi- och
branslemarknader. Omognaden, kombinerat med det allm&nt osakra
laget pa finansmarknaderna gor att beslutsprocesser idag ofta tar tid.
Samtidigt ser vi en tydlig 6kning i underliggande efterfragan och en
stark langsiktig trend, dar vatgas spelar en central roll i energiomstall-
ningen. Den nuvarande utvecklingen speglar en naturlig mognadspro-
cess dar fokus successivt skiftar mot genomférbarhet, I6nsamhet och
skalbarhet.

Vi ar just nu involverade i 6ver 100 olika dialoger i potentiella kund-
projekt i olika storlekar, allt fran 1 MW till 6ver 700 MW. Vi vet att vi
ar konkurrenskraftiga och vi vintar sedan en tid tillbaka pa besked i
flera av dessa. Pa grund av handelser i omvarlden och olika faktorer
hos kunderna &r beslutsprocesserna betydligt langre an normalt.

Mot denna bakgrund &r var strategi stark och valgrundad. Vi priorite-
rar projekt med goda forutsattningar att realiseras och arbetar samti-
digt aktivt med att effektivisera var verksamhet och bygga flexibilitet
och kapacitet i saljarbetet. Vi arbetar konsekvent for att vara val rus-
tade att hantera variationer i marknaden och ta tillvara de mgjlig-
heter som uppstar i en bransch med fortsatt stark tillvaxt.

Projektgenomforande och strategiska steg i fokus

Under det forsta kvartalet har vi haft hég aktivitet i vara projekt. | vart
50 MW-projekt i Grekland fortsatter arbetet och vi befinner oss nu i
en intensiv fas i produktionen. De forsta enheterna av gas- och lutre-
ningsenheter byggs nu hos oss i Patras och leveranserna gors succes-
sivt under varen och sommaren. Detta markerar ett viktigt steg i pro-
jektet och mojliggor nésta fas som ar installation och driftsattning.

Metacon

Vi har ocksa tagit ett strategiskt steg inom transportsegmentet genom
att 6ka vart dgande i Botnia Hydrogen AB till 60,8 procent. Botnias af-
farsidé ar att driva produktion och tankning av gron vatgas i norra
Sverige och har under kvartalet erhallit 10 MSEK fran Klimatklivet som
starkte bolagets finansiella position.

Energisidkerhet och resiliensbehov driver marknaden framat

Den senaste tidens geopolitiska oro, inte minst kopplad till utveckl-
ingen i Gulfregionen, har tydliggjort sarbarheten i det globala energi-
systemet, sarskilt for olja och gas. Energimarknaderna praglas av 6kad
volatilitet, osdker tillgang och prisfluktuationer, vilket forstarker beho-
vet av langsiktigt hallbara och oberoende energilésningar. Energisa-
kerhet har darmed seglat upp som en av de mest prioriterade fra-
gorna for savél regeringar som industriella aktérer. Pa medellang sikt
starks marknaden vasentligt av detta, vilket vi dven ser i inflodet av
forfragningar. Samtidigt har kunderna just nu 6verlag utmaningar be-
traffande finansiering i den radande omvarldssituationen.

Sammantaget ar slutsatsen att investeringar i lokal och fossilfri ener-
giproduktion blir alltmer centrala. Egenproducerad fossilfri vatgas
spelar en viktig roll i att minska beroendet av importerade fossila
branslen och skapa robustare energisystem. Samtidigt stalls 6kade
krav pa att teknologier inte bara &r hallbara, utan ocksa kostnadsef-
fektiva och skalbara. Ett omrade som vaxer mycket snabbt ar utbygg-
naden av serverhallar och lagringskapacitet for vaxande behov inom
Al. Har ser vi att vara l6sningar har potential att pa olika satt 16sa nya
behov.

Metacon ar val positionerat for att vaxa. Var teknik mojliggor lokal
vatgasproduktion, 6kad flexibilitet och minskad exponering mot geo-
politisk risk. Med fokus pa effektivitet, uppskalning och konkurrens-
kraftiga priser starker vi var position i en marknad dar bade prestanda
och genomférbarhet blir allt viktigare. Vi ser att den pagaende ut-
vecklingen ytterligare starker de langsiktiga drivkrafterna for var
marknad och verksamhet. Behovet av stabil, sdker och hallbar energi-
forsorjning ar stérre dn nagonsin, och vi ar 6vertygade om att vara
I6sningar utgor en viktig del av denna omstallning.

Christer Wikner
VD och Koncernchef
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Koncernens finansiella utveckling

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2026 2025 R12 2025
Nettoomsattning 73,5 50,1 261,2 237,8
EBITDA 1,3 -12,2 -32,6 -46,1
EBIT -3,2 -15,1 -45,9 -57,8
Resultat efter skatt -6,4 -15,0 -52,0 -60,6

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for forsta kvartalet 2026 uppgick till 73,5 (50,1) MSEK. Nettoomsattningen for kvartalet harrér huvudsakli-
gen fran de pagaende leveranserna av elektrolysanlaggningar till kunderna Motor Oil, Elektra och var kund i Marocko.

Resultat

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till -3,2 (-15,1) MSEK. Bruttovinsten, berdknat som nettoomsattning med avdrag
for kostnad for salda varor och tjanster, uppgick till 12,2 (10,3) MSEK fér kvartalet. Personalkostnaderna har 6kat marginellt jam-
fort med foregdende ar. Ovriga externa kostnader har 6kat ndgot, drivet av investeringar i verksamheten for att stodja fortsatt
tillvaxt.

Kostnad for salda varor och tjanster uppgick till -61,3 (-39,8) MSEK i férsta kvartalet, drivet av planenligt arbete med vara pa-
gaende elektrolysprojekt.

Resultat fran finansiella poster uppgick under forsta kvartalet till -3,2 (0,1) MSEK, dar de finansiella posterna framst avser rantor
och avgifter relaterade till projektfinansiering.

Resultat fore finansiella poster (EBIT) uppgick under férsta kvartalet till -3,2 (-15,1) MSEK.

Resultat efter finansiella poster uppgick under forsta kvartalet till -6,4 (-15,0) MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital landade pa -6,2 (-12,1) MSEK under férsta kvarta-
let, vilket ar en forbattring jamfort med féregaende ar. Forbattringen ar framst driven av hoégre bruttovinst jamfért med samma
period féregaende ar.

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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Kassaflodet fran den |6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapital uppgick under férsta kvartalet till -42,1 (-50,6)
MSEK, dar rorelsekapitalforandringen uppgick till -35,9 (-38,5) MSEK. Rérelsekapitalférandringen férklaras av forandringar i
bade upparbetade ej fakturerade kundintdkter och upparbetade ej fakturerade projektutgifter under forsta kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under forsta kvartalet till -1,1 (-1,2) MSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under forsta kvartalet till 45,6 (6,6) MSEK.

Forsta kvartalets kassaflode summerade till 2,4 (-45,2) MSEK.

Finansiell stallning

Vid kvartalets slut uppgick likvida medel till 72,1 (79,2) MSEK, varav 28,2 MSEK (45,3 MSEK) ar sparrade bankmedel. Soliditeten
uppgick till 36,5 procent (71,8) och rantebarande skulder uppgick till 50,3 (6,0) MSEK. Eget kapital uppgick till 81,4 (121,6)
MSEK. Eget kapital per aktie uppgick till 0,06 (0,9) SEK.

Forvarvet av aktier i Botnia Hydrogen AB via kvittningsemission medférde att Metacons dgarandel uppgick till 60,8% av aktier
och réster i bolaget. Dotterbolaget har darfor konsoliderats fran och med férvarvstidpunkten. Det ar framfér allt maskiner och
andra tekniska anlaggningar samt eget kapital som har paverkats av férvarvet. | och med férvarvet har negativ goodwill uppstatt
om 5,8 MSEK som redovisas som en 6vrig intdkt i koncernen.

Moderbolaget

Under forsta kvartalet uppgick moderbolagets nettoomsattning till 73,5 (50,1) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till
2,2 (-8,9) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till -0,8 (-8,8) MSEK.
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Ovrig information

Medarbetare

Antalet anstéllda i koncernen uppgick vid periodens slut till 62 (54) medarbetare.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

| koncernens verksamhet finns bade strategiska och operativa risker kopplade till affars- och finansieringsverksamheten. Pa
grund av osdkerheten till foljd av kriget i Ukraina, den paféljande energikrisen och hogre inflation, paverkas koncernen genom
hogre kostnader for ravaror och |6pande kostnader. Fér en djupare redogorelse av Bolagets vésentliga risker och osdkerhetsfak-
torer, vanligen se arsredovisningen for 2025 samt emissionsprospektet for foretradesemissionen 2024 som finns pa bolagets
hemsida.

Redovisningsprinciper
Rapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad 2012:1 om arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Principerna ar oférandrade jamfért med féregaende period.

Rapporten har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Narstaendetransaktioner

Under forsta kvartalet har Metacon haft kostnader om 180 000 kronor fran N 3 Advokatbyra AB, ett foretag som ags av Thomas
Nygren, som dven ar ledamot i bolagets styrelse.

Arsstamma
Metacon AB:s arsstamma 2026 dger rum den 19 maj. Lds mer om anmalan i kallelsen som publicerades 21 april pa www.me-
tacon.com/annual-general-meeting-2026/

Arsredovisningen for Metacon AB (publ) 2025 har offentliggjorts pa Metacons hemsida den 28 april 2026.

Handelser efter periodens utgang

(] Den 29 april meddelande Metacon att bolaget fatt ytterligare en betalning om 4,1 MEUR (motsvarande cirka 44,4 MSEK)
fran Motor Oil Hellas.

Finansiell kalender

e  Arsstamma halls 19 maj 2026.
(] Delarsrapport januari-juni publiceras den 12 augusti 2026.

(] Delarsrapport januari-september publiceras 4 november 2026.

Bokslutskommuniké 2026 publiceras den 10 februari 2027.

Kontaktuppgifter

Christer Wikner, VD & koncernchef, +46 707 647 389,
christer.wikner@metacon.com

Mattias Jansson, CFO, +46 722 316 862
Mattias.jansson@metacon.com

Denna rapport innehdller sGdan information som Metacon AB (publ) dr skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning. Informationen Iimnades, genom ovan kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 7 maj 2026 kl. 08:00 CEST.

Efter publicering finns rapporten tillgdnglig pa bolagets hemsida, www.metacon.com
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Koncernens resultatrakning

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2026 2025 R12 2025
Rorelsens intédkter
Nettoomsattning 73,5 50,1 261,2 237,8
Ovriga rérelseintakter 12,0 0,3 18,4 6,7

85,5 50,4 279,6 244,5

Roérelsens kostnader
Kostnad for salda varor och tjanster -61,3 -39,8 -211,5 -190,0
Ovriga externa kostnader -12,1 -8,5 -47,5 -43,7
Personalkostnader -10,8 -10,5 -46,8 -46,5
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -3,0 -2,9 -11,8 -11,7
Ovriga rorelsekostnader -1,5 -3,8 -8,1 -10,5
Rorelseresultat -3,2 -15,1 -45,9 -57,9
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran vardepapper som ar anlaggningstillgangar 0,0 0,0 -0,2 -0,2
Rénteintakter och liknande resultatposter 0,2 0,2 1,1 1,1
Rantekostnader och liknande resultatposter -3,4 -0,1 -7,0 -3,7
Resultat efter finansiella poster -6,4 -15,0 -52,0 -60,6
Resultat fore skatt -6,4 -15,0 -52,0 -60,6
Periodens resultat -6,4 -15,0 -52,0 -60,6
Hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare -8,5 -15,0 -54,1 -60,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 2,1 0,0 2,1 0,0
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Koncernens balansrakning

MSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 3,1 3,2 3,3

Goodwill 4,5 13,6 6,8

7,6 16,8 10,1

Materiella anléggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 67,2 15,0 14,1

Inventarier, verktyg och installationer 0,7 4,1 5,3
68,0 19,1 19,4

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseféretag 1,3 6,2 7,2

Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,0 0,2 0,0

Andra langfristiga fordringar 0,7 1,5 0,7

2,0 7,9 7,9

Summa anlaggningstillgangar 77,6 43,8 37,4

Omsdttningstillgangar

Varulager mm

Lager 12,3 10,0 12,1

Produkter i arbete 7,4 7,0 7,3
19,6 17,0 19,4

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 21,0 2,2 2,5

Pagaende arbete for annans rakning 5,6 11,2 34,2

Ovriga fordringar 1,5 12,7 14,3

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25,5 3,3 3,8
53,7 29,4 54,8

Kassa och bank 72,1 79,2 69,0

Summa omsiéttningstillgangar 145,4 125,6 143,1

SUMMA TILLGANGAR 223,0 169,4 180,4

Metacon
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Koncernens balansrakning

MSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 13,6 13,4 13,6
Ovrigt eget kapital 67,8 108,2 63,5
Summa eget kapital 81,4 121,6 77,1
Varav eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 67,1 121,6 77,1
Varav innehav utan bestdammande inflytande 14,3 0,0 0,0
Ld@ngfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 1,5 3,1 1,9
Ovriga langfristiga skulder 6,4 1,3 0,4
7,9 4,4 2,3
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 48,7 1,6 1,6
Pagaende arbete for annans rakning 46,1 29,0 68,8
Leverantorsskulder 24,7 4,2 17,2
Skatteskulder -0,4 0,5 1,1
Ovriga kortfristiga skulder 12,8 1,8 2,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1,8 6,3 9,5
133,7 43,4 101,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 223,0 169,4 180,5
Forandring av eget kapital i koncernen
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2026 2025 2025
Ingdende kapital 77,1 132,0 130,1
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare 77,1 132,0 130,1
Utan bestimmande inflytande 0,0 0,0 0,0
77,1 132,0 130,1
Periodens resultat, moderféretagets aktiedgare -8,5 -15,0 -60,6
Periodens resultat, utan bestimmande inflytande 2,1 0,0 0,0
Nyemission, netto 0 7,8 8,0
Minoritetsintresse vid bolagsférvarv 10,5 0,0 0,0
Ovriga poster bokade direkt mot eget kapital 0,2 -3,2 -0,4
Utgdende eget kapital 81,4 121,6 77,1
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare 67,1 121,6 77,1
Utan bestimmande inflytande 14,3 0,0 0,0
81,4 121,6 77,1

Metacon
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Koncernens kassaflodesanalys

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2026 2025 2025
Resultat efter finansiella poster -6,4 -15,0 -60,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 0,2 2,9 11,9
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -6,2 -12,1 -48,7
férandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -35,9 -38,5 -8,5
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -42,1 -50,6 -57,2
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -1,1 -1,2 -3,7
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 45,6 6,6 5,5
Periodens kassaflode 2,4 -45,2 -55,4
Likvida medel vid periodens borjan 69,0 124,4 124,4
Periodens kassaflode 2,4 -45,2 -55,4
Likvida medel i bolagsforvarv 0,7 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 72,1 79,2 69,0

Metacon Delarsrapport januari-mars 2026
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Moderbolagets resultatrakning

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2026 2025 R12 2025
Rérelsens intéikter
Nettoomsattning 73,5 50,1 258,7 235,3
Ovriga rérelseintakter 6,1 0,3 9,3 3,5

79,6 50,4 268,0 238,8

Rérelsens kostnader
Kostnad for salda varor och tjanster -57,1 -40,4 -212,4 -195,7
Ovriga externa kostnader -8,1 -7,0 -36,3 -35,2
Personalkostnader -10,5 -7,9 -36,5 -33,9
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -0,2 -0,2 -0,8 -0,8
Ovriga rérelsekostnader -1,5 -3,8 -8,2 -10,5
Rorelseresultat 2,2 -8,9 -26,2 -37,3
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 0,0 0,0 -1,3 -1,3
Resultat fran vardepapper som ar anlaggningstillgdngar 0,0 0,0 0,2 0,2
Rénteintakter och liknande resultatposter 0,2 0,2 1,1 1,1
Rantekostnader och liknande resultatposter -3,2 -0,1 -6,8 -3,7
Resultat efter finansiella poster -0,8 -8,8 -33,4 -41,4
Resultat fore skatt -0,8 -8,8 -33,4 -41,4
Periodens resultat -0,8 -8,8 -33,4 -41,4
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 21 21 23
2,1 2,1 2,3
Materiella anléggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8,9 8,9 8,9
Inventarier, verktyg och installationer 0,2 0,6 0,3
9,1 9,5 9,1
Finansiella anlédggningstillgéngar
Andelar i koncernforetag 318,6 277,2 289,9
Andelar i intresseféretag 0,0 6,2 6,2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,0 0,2 0,0
Andra langfristiga fordringar 0,4 0,3 0,4
319,0 283,9 296,6
Summa anlédggningstillgdngar 330,2 295,5 308,0
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Lager 5,0 3,5 4,9
5,0 3,5 4,9
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 20,4 1,9 1,9
Fordringar hos koncernféretag 29,1 16,0 15,3
Pagaende arbete for annans rakning 5,6 11,2 34,2
Ovriga fordringar 0,0 12,4 7,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,9 1,1 1,5
57,0 42,6 60,5
Kassa och bank 68,3 74,4 65,2
Summa omsittningstillgangar 130,2 120,5 130,6
SUMMA TILLGANGAR 460,4 416,0 438,6
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 13,6 13,4 13,6
Reservfond 0,0 0,0 0,0
Fond for utvecklingsutgifter 2,1 2,1 2,3
15,8 15,5 15,9
Fritt eget kapital
Overkursfond 674,9 668,2 677,2
Balanserad vinst eller forlust -351,9 -310,6 -312,8
Fond for utvecklingsutgifter -2,1 -2,1 -2,3
Pagaende nyemission 0,0 6,7 0,0
Arets resultat -0,8 -8,8 -41,4
Summa eget kapital 335,8 369,0 336,6
Ldéngfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 1,5 3,1 1,9
1,5 3,1 1,9
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 48,7 1,6 1,6
Pagaende arbete for annans rakning 46,1 30,3 68,8
Leverantorsskulder 8,4 4,2 17,0
Skulder till koncernbolag 2,7 0,0 0,9
Skatteskulder -0,4 0,5 1,1
Ovriga kortfristiga skulder 15,7 1,0 1,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1,8 6,3 9,1
123,1 43,9 100,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 460,4 416,0 438,6
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Forandring av eget kapital i moderbolaget

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2026 2025 2025
Ingdende kapital 336,6 370,0 370,0
Periodens resultat -0,8 -8,8 -41,4
Nyemission, netto 0,0 7,8 8,0
Utgdende eget kapital 335,8 369,0 336,6
Moderbolagets kassaflodesanalys

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2026 2025 2025
Resultat efter finansiella poster -0,8 -8,8 -41,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 3,2 0,2 0,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére 2,4 -8,6 -40,5
férandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -22,4 -38,2 -1,4
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -20,0 -46,8 -41,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -7,9 -1,7 -14,8
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 31,1 7,4 6,4
Periodens kassaflode 3,2 -41,1 -50,3
Likvida medel vid periodens borjan 65,2 115,5 115,5
Likvida medel vid periodens slut 68,3 74,4 65,2
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Koncernens nyckeltal

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2026 2025 R12 2025
Nettoomsattning 73,5 50,1 261,2 237,8
Rorelsens intakter 85,5 50,4 279,6 244,5
Rorelseresultat -3,2 -15,1 -46,1 -58,0
Resultat efter finansiella poster -6,4 -15,0 -52,0 -60,6
Balansomslutning 223,0 169,4 223,0 180,3
Eget kapital 81,4 121,6 81,4 76,9
Rérelsemarginal, % -4,3 -30,1 -17,6 -24,4
Nettoskuldsattning, % -26,9 -60,2 -26,9 -85,1
Soliditet, % 36,5 71,8 36,5 42,7
Antal aktier vid periodens slut ('000) 1363 589 1363 589 1363 589 1363589
Genomsnittligt antal aktier ("000) 1363589 1238567 1359981 1363589
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,01 -0,05 -0,05
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,28 0,13 0,28 0,40
Antal anstéllda, arsmedeltal 61 54 64 57
Antal anstallda, vid periodens slut 62 54 67 59

Definitioner nyckeltal

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnitt av antal utestaende aktier under perioden.

Genomsnittligt antal anstéllda
Genomsnitt av antal anstéllda under perioden omraknat

till heltidstjanster.

Nettoskuldsattning

Lang- och kortfristiga rantebarande skulder minus likvida medel i pro-

cent av eget kapital.

R12

R12 avser de senaste 12 manaderna, fran det aktuella datumet och gar

tillbaka i tiden for de foregaende 12 manaderna.

Nettoomsattning

Nettoomsattning &r intdkterna fran forsaljning av varor och tjanster.

Kvartalsoversikt for koncernen

Rorelsen intakter
Inkluderar nettoomsattning och 6vriga intakter.

Resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
med det viagda genomsnittliga antalet utestaende aktier under
perioden.

Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto.

Rorelsemarginal
Roérelseresultat i procent av nettoomséattningen.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Orderingang
Kontrakterade ordrar under en period.

Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar
MSEK 2026 2025 2025 2025 2025
Nettoomsattning 73,5 90,1 40,9 56,7 50,1
Rorelseresultat -3,2 -13,5 -18,3 -11,1 -15,1
Resultat efter finansiella poster -6,4 -13,5 -19,4 -12,9 -15,0
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,03 -0,01 -0,01 -0,01
Totalt kassaflode 2,4 -49,5 45,8 -6,4 -45,2
Soliditet, % 36,5 42,7 43,4 65,9 71,8

Metacon Delarsrapport januari-mars 2026 15



Metacon bidrar till ett fornybart energisystem
och en hallbar framtid.

e |

Biogas fran férnybara kéllor El fran férnybara kallor,
sasom jordbruk eller elnatet eller en kombination
avloppsreningsverk [ A Genom att kombinera av bada anvands for att

anvands som bransle i teknologierna kan man driva en Metacon-

Metacons vatgasgenerator mojliggora sjalvférsorjning elektrolysér och generera
for att generera gron ‘ av vardefulla resurser gron vatgas

vatgas sdsom vatgas, elektricitet
varme och syre

VET NG

Varme som genereras under
Vétgas transporteras genom elektrolysprocessen kan anvandas
rérledningar eller via vag till i fijarrvarmenat for att varma
slutanvéndare bostader och kontor

Grén vatgas Grén vétgas efterfraigas | Groén véatgas kan l I l l
kommer att spela redan av industriella anvandas inom l I l I
en betydande roll aktoérer for anvandning i transportsektorn
i framtida hamnar raffinaderier och tillverk- som bréansle fér l I l I
bade som marint ningsprocesser. Metacons vatgasbilar, bussar

bransle och vatgasproduktionsutrustning och tunga lastfordon

internationell export kan installeras péa plats

via tankfartyg i skalbara alternativ for
“ e -
Er)

O a0
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Kort om Metacon

Vision

Att vara en ledande europeisk leverantor av storskaliga elektrolyssystem och innovativa reformeringslosningar for den grona vatgasmarknaden.

Affarsidé

Att leverera kraftfulla och innovativa vatgasldsningar for fossilfri industri, energi och transport som majliggér motstandskraftiga och sjalvforsor-

jande samhallen.

KONTOR OCH LOKAL NARVARO | VARLDEN

¢
Q

Metacons
kontor

Lokal
ndrvaro

O O

Metacon AB (publ) ar ett ledande energiteknikforetag som speciali-
serar sig pa utveckling, tillverkning och forsaljning av produkter for
framstallning, lagring och hantering av vatgas, el och varme. Vi driver
teknisk utveckling och erbjuder produkter som framjar bade miljon
och samhillet. Med skraddarsydda I6sningar, fran design och installat-
ion till langsiktig support, stravar vi efter att méta vara kunders unika
behov.

Var expertis omfattar tva huvudomraden: Reformering och Elektrolys,
dar vi skapar skraddarsydda l6sningar for vatgasproduktion. Vi stravar
efter att erbjuda hogkvalitativa prisvarda produktermed hog kvalitet
och europeisk industristandard och fokuserar pa innovation och
skraddarsydda l6sningar. Med snabbt och effektivt projektutférande
skapar vi lonsamma och hallbara investeringar for vara kunder.
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Genom innovativa l6sningar och inriktning pa storskaliga industripro-
jekt stravar vi efter att minska vaxthusgasutslapp och maximera l6n-
samheten. Med en stark narvaro i Europa och Japan och férmagan att
snabbt anpassa oss till marknadens behoy, siktar vi mot att bli mark-
nadsledande inom var bransch.

Metacon har sitt huvudkontor i Uppsala med verksamhet i fem lander.
Metacons aktie handlas pa Nasdaq First North Stockholm och vart hu-
vudsakliga marknadsfokus ar Europa. Vi arbetar dedikerat for att
stédja vara kunder i deras 6vergang till utslappsfria verksamheter och
spelar en avgorande roll i att skapa en utslappsfri och mer hallbar
varld.

Huvudkontor
Stationsgatan 12
753 40 Uppsala
+46 18 122 200
info@metacon.com
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